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PE3IOME

Hactoawumar OtyeTr 3a nnarexocnocobHocT u  rMHaHCOBO
CbCTOSIHWE € wu3rotBeH oOT [pynata Ha Allionz (komnaHusTa
Allianz SE, 3aegHO C HerHUTe dunuanu, Ha ocHoBaHue YneH 51 n
256 ot [OupektuBa 2014/51/EC (n3mMeHsiwa [upekTuBa
2009/138/E0), maea Xll ot pasgen |, maea V ot pasgen Il or
[enernpan pernamenT (EC) 2015/35 n HacokuTe 3a goknagsaHe u
nybnunyHo onosecTsiBaHe EIOPA-BoS-15/109.

CTpykTypata Ha HacToAlWMA [OKNag € B CbOTBETCTBUE C
Mpunoxenne XX ot [enerpaHus pernameHT u obxBalia
dunHaHcoBa rogmHa 2017.

Bcuyku cymn B HacToAwmMA okNaa ca NpeactaBeHy B Xunaan
eBpo (xun. eBpo), B CbOTBETCTBME C 4YneH 2 oT PermameHT 3a
nanbnHeHne (EC) Ha Komucumsta 2015/2452. B pesyntat ot
3aKpbITsiHE € Bb3MOXHO COOpPBT Ha NpeaAcTaBeHuTe Yncna aa He
OTroBapsi TOYHO Ha OOWMTEe CyMM, KOMTO ca NpedoCcTaBeHW, a
NPOLIEHTUTE € Bb3MOXHO [la He OTPa3siBaT C TOYHOCT abConTHUTE
umndpw.

MHdopmauusaTa e npegoctaBeHa B JocTaTbyHa CTeneH Ha
nogpobHOCT, 3a Ja MOXe uuTaTenaTt da nonyyu mavepnarenHa
npencTaea 3a NnarexxocnocobHocTTa U (PMHAHCOBOTO CbCTOSIHUE
Ha [pynata Ha Allianz, kaTo Ta o6xBaLla CrneaHUTe TeMU:

A: JEUHOCT U PE3YNITATU

[pynata Ha Allionz npegnara uWMyLECTBEHW 3aCTPaxoBKK,
XXMBOTO3acTpaxoBaHe/3apaBHN 3aCTPaXOBKU U NMPOAYKTU U yCryri
3a ynpaBrieHve Ha akTueBu B Hag 70 ObpXaBw, Kato Hamn-rornsama
4YacT OT AelHOCTUTe HU ce pa3BuBaT B EBpona. Tasu rmasa gasa
obwa npencraea 3a pynata n HeliHaTta cTpykTypa. Cnen ToBa e
HanpaBeH aHanuW3 Ha CWUnHUTe pesynTatu OT nognuceBadeckaTa
OENHOCT B CEerMeHTV WUMYLLECTBEHO W XMBOTO3acTpaxoBaHe -
CbOTBETHO 3 147 698 xun. eBpo n 4152182 xun. eBpo, Kato ca
BKIIOYEHW OCHOBHUTE reorpadpcku obnactu u BuaoBeTe AeNHOCTU
Ha NpeanpuATMETO, a Mno-HaTaTbK € HarnpaBeH aHanmu3 Ha
CTabunHWTEe HW  WHBECTULMOHHM  pesynTaTu,Bb3nu3alum Ha
19732359 xun. eBpo. Pesyntatute B CErMeHT ynpabfieHne Ha
aKTVBW U KOPNOPAaTMBHU KIMMEHTU CbLLO Ca BKIOYEHU TaMm, KbAETO
Te ca 3Ha4nmm

B: CUCTEMA HA YINPABJIEHUE

HacTosiwara rnasa onvcea ponute, yHKUUUTE U OTTOBOPHOCTUTE
Ha AByCTeneHHaTa CTPyKTypa Ha cucTemara Hu Ha ynpaereHve
(YnpaBuTteneH cbBeT ¥ HaOsopeH CbBET), KaKTO M BbTPeLUHUS
KOHTPOS ¥ MonuTuYeckata pamka. Kato usno, npunaraHeto Ha
Halarta MnonuMTMYecka pamMka M HacoKM Ce pPbKOBOAAT OT
NPUHUMANUTE  Ha  MNPOMOPLMOHAMHOCT M 3HAYMMOCT,  KaTo
KOHKPETHUTE CrydaM Ce OLEeHABaT Bb3 OCHOBA Ha pasymHa
MKOHOMMYEecKa npeueHka. B  pasgen  ,M3ucksaHus  3a
KBanMMUKaUMs U HAAEXKHOCT” OnuMcBame  KOHKPETHUTE  HU
M3NCKBAHUA MO OTHOLLEHWE HA YMEHWATA, 3HaHMATa U onuTa Ha
nvuarta, 3aemalM  KmodoBu  dyHkumu.  Allianz  cb3gage
BceobxBaTHa pamMka 3a ynpaBrieHue Ha pucka, KosTo € onucaHa
noapo6HO M KOSITO BKIIKOYBA CTpaTterMmMTe HW 3a ynpaerneHve Ha
puvcKa, LenuTe, MOHUTOPUHT 1 NpoLedypuTe 3a OoKnaaBaHe, KakTo
W nperneq Ha npoueca Ha Haa3opHUs OT4eT 3a cobcTBeHarta
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OLEeHKa Ha pucka M nnartexocnocobHocTTa(,HaA30peH OTYHET 3a
COPI”).Tasan rnaBa 3aBbplUiBa C OMNWCAHME Ha HayMHa Ha
npunaraHe Ha: BbTpellHaTa cucTeMa 3a KOHTPOM, dyHKUmMsTa 3a
BbTPELUEH OAWT Ha MNpPeanpusiTUETO, akTioepckata (YHKUMS 1
Bb3riaraHeTo Ha AeNHOCTN Ha BbHLUHM U3MbITHUTENN.

B:PUCKOB NMPO®UI

PuckbT ce u3amepBa u ynpaBnsiBa Bb3 OCHOBa Ha 0go6peH
YacTu4eH BbTpeLLeH Mofen?, Kato Nony4YeHusT Npodun Ha pucka
[aBa npeacTaBa 3a HadvMHa Ha pasnpefensiHe Ha puckoBeTe B
pasnuYyHUTE KaTteropmm n onpegens perynartopHmTe N3nckBaHua 3a
KanuTan B cboTBeTcTBUE ¢ [upekTuarta ,lnatexocnocobHocT I1”.
B Tasn raBa ca npeacTtaBeHW KaTeropumTe pPUCK, KOUTO
OOMNPUHACAT 3a KanuMTanoBOTO U3MUCKBaHe 3a MraTexocnocobHOCT
(SCR) kbM Hac B pa3mep Ha 33 486 614 xun. eBpo. NpeacraBame
KayeCcTBEHa W KOnMMYecTBEeHa WHMopmauus 3a pPUCKOBUTE
eKCno3numm, KOHUEHTpauun, HamansiBaHe W 4yBCTBUTENHOCT 3a
CcnegHUTE KaTeropum puck: MognMcBayYecKku pPUCK, NasapeH pUck,
KpeouTeH PUCK, NMUKBUOEH PUCK, onepaluoHeH, KakTo U Apyru
3HaYUTENHM PUCKOBE.

I OUEHKA 3A LIEJIUTE HA
MNATEXXOCIMOCOBHOCTTA

B Tasu rmaBa e npeacrtaBeHa nHdpopmMaumnsa 3a 6anaHcoBust OT4ET
no nasapHa cTonHocT (MVBS), kakTo 1 cpaBHeHue mexay MVBS n
HOpPMaTVBHWUTE OaHHM, KOUTO ca Bb3 ocHoBa Ha MC®O Ha HuBO
[pyna. MpeactaBeHO e KONMMYEeCTBEHO U KAaYeCTBEHO 0BACHeHWe Ha
CblLECTBEHUTE Pas3fUKM B OLEHKaTa Ha akTUBWUTE, TEXHUYECKUTe
pesepBuM W OpYrUTe NacuBy, BKIOYUTENHO pPasnukuTe B
OCHOBaHWATa, METOAMTE Y OCHOBHUTE U3MON3BaHW A0MYyCKaHWS.

O: YNPABJIEHUE HA KAMUTAITA
MpencTtaesime MHopmaLms 3a COOCTBEHUTE CPEACTBA Ha HalwlaTa
[pyna upes KoNMYeCTBEHO 1 TEKCTOBO ONUCaHNE Ha CbLUECTBEHUTE
pasnukM Mexay NpeBULLEHWETO Ha akTMBWUTE Hag MacuBuUTE, U3-
YMCINEHO 3a LenuTe Ha (pMHaAHCOBUTE OTYETM M MIaTEXOoCnocoo6-
HOCTTa, 3aefQHO C MHAopMaums 3a CTpyKTypaTa Ha OCHOBHUTE
cobCTBEHUN CpeacTBa U CTENEHYBAHETO Ha AonycTumuTe cobcTee-
HK cpeacTBa. [lonycTumMmnTe coGCTBEHN cpeacTBa (B T.4. COGCTBEHM
cpefcTeBa OT ApyrM (hMHaHCOBM CEKTOPU U OT MPEAnPUATUS, BKIHO-
YeHu Ypes NpucnagaHe v arpernpaHe) Bbanuaar Ha 76 807 208 xun.
eBpo. B Tasn rmaBa ca 0BSICHEHW M OCHOBHWUTE Pa3NuKN Mexay
OCHOBHUTE [OMNYyCKaHUsA B CTaHAapTHaTa opmyrna u Hawusa vac-
TUYEH BbTPELUEH MOZEr, M3MOMn3BaH 3a U34MCnsiBaHe Ha HalLeTo
SCR, KaKTo 1 Apyra akTyanHa nHopmMauus, CBbp3aHa C Hero.

[Mo oTHOWeHWe Ha perynatopHaTa kKanutanusauusi CbrnacHo
Oupektuea ,lMnatexocnocobHocT 11, AeMoHCTpupame KoeuumeHT
Ha KanuTanusauus ot 229 %. be3 na ce B3ema npeasug KopekumaTa

1_OT cbopmarHa rnegHa Touka, HaasopHuaT opraH Ha lepmaHusi cuvTa Halwwmsi moden 3a
,HacTUYeH”, 3alWoTo TOW He obXBalj@ BCUYKUTE HU [EWHOCTW: HSKOM OT  ro-
markomallabHUTe HY onepaunn ce [oKNaABaT CbMacHO CTaHAapTHWUS Mofen, a apyrut —
CbIMacHoO MeToza Ha npucnagaxe n arpervpase.



3a NPOMEHMNBOCT, HALWIMAT KOedULIEHT Ha kanuTanuaaumsa 6u éun
paBeH Ha 202 %.

[pe3 oTyeTHMS Nepuoa He ca HacTbNUN CbLLUECTBEHN NPOMEHM B
nevHocTTa n pesyntatnuTe, cuctemarta Ha ynpaelieHue, puckosua
I'IpOCbVIJ'I, OLeHKaTa 3a Lenute Ha nnaTexocnocobHocTTa u ynpas-
NNIEHMETO Ha KanuTarna npes oT4eTHNUA nepuoa.
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SHRNUTI

Tuto Zprdvu o solventnosti a finanéni situaci Allianz Group vypracoval
koncern Allianz Group (Allianz SE a jeji pridruzené spolecnosti) na
zakladé ¢lankd 51 a 256 smérnice 2014/51/EU (kterou se méni smér-
nice 2009/138/ES), ddle na zdkladé kapitoly XlI hlavy |, kapitoly V
hlavy Il nafizeni v prenesené pravomoci (EU) 2015/35 a na zdkladé
obecnych pokynd k oznamovdni a zverejiiovani informaci — EIOPA-
BoS-15/109 CS.

Struktura této zprdvy se fidi prilohou XX nafizeni v prenesené
pravomoci a tykd se finanéniho roku 2017.

Veskeré ¢astky uvedené v této zprdve jsou v tisicich eur (tis. eur) v
souladu s ¢ldnkem 2 provadéciho narizeni Komise (EU) 2015/2452.
Vzhledem k zaokrouhlovdni nemusi soucet uvddénych cisel vzdy
presné souhlasit s celkovymi ¢astkami a procentudlni podily nemusi
vzdy presné odrdzet absolutni hodnoty.

Poskytované informace jsou dostate¢né podrobné do té miry,
aby ¢tendr ziskal komplexni prehled o solventnosti a financni situaci
Allianz Group, a tykaji se ndsleduijicich oblasti:

A: CINNOST A VYSLEDKY

Allianz SE a jeji pridruzené spolecnosti (koncern Allianz Group) nabizi
pojisténi majetku/odpovédnosti, Zivotni/Grazovd pojisténi a produkty
a sluzby v oblasti spravy aktiv, a to ve vice nez 70 zemich. Jadro jeji
¢innosti spocivd v Evropé. V této C¢dasti je obsazeno predstaveni
koncernu a jeho struktury, véetné predstaveni celkové obchodni
strategie, jejimz cilem je stdt se spolehlivou finanéni instituci. Toho
chceme dosdhnout diky ddrazu na silu portfolia, vedouci pozici na
trhu a orientaci na klienta. Ddle je v ni obsazena analyza dosazenych
vysokych vysledkd v oblasti upisovdni, co se nezZivotniho a Zivotniho
pojisténi tyce — 3 147 698 tis. eur a 4 152 182 tis. eur — véetné pod-
statnych druhd pojisténi a podstatnych zemépisnych oblasti, kde
pusobime, na kterou navazuje vysok é vykonnosti investic ve vysi
19732359 tis. eur. Ddle jsou zminény nejpodstatnéjsi Udaje o
vysledcich oblasti fizeni aktiv a produktl pro firmy.

B: RIDICI A KONTROLNI SYSTEM

V této Casti jsou popisovany hlavni Glohy, funkce a povinnosti existujici
v rdmci naseho dvoustupnového systému fizeni (predstavenstvo a
dozor¢i rada), principy fizeni a také rdmec interni kontroly a zdsad.
Zdasady a pokyny nasi spolecnosti se obecné fidi principy proporcion-
ality a podstatnosti s tim, Zze v urcitych pfipadech je k hodnoceni
vyuzivano faddného obchodniho Gsudku. V ¢ésti tykajici se pozadavkd
na zpUsobilost a bezGhonnost popisujeme nase specifické pozadav-
ky s ohledem na schopnosti, znalosti a odbornou zpUsobilost
pracovnikd na klicovych funkcich. Spole¢nost Allianz vypracovala
komplexni systém fizeni rizik, jenzZ je detailné popsdn, a to mj. véetné
strategii a cild fizeni rizik, postupl vykazovani v kazdé z kategorii rizik
a také zpUsobu, jakym rizika zaznamendvdme a sledujeme, véetné
prehledu o postupu vydavani zprdavy o vlastnim posouzeni rizik a
Tato cast je popisem
ndsledujicich oblasti: systému vnitfni kontroly, funkce vnitfniho audity,

solventnosti. zakoncena zaclenovani

pojistné-matematické funkce a externiho zajisténi sluzeb nebo
¢innosti (outsourcingu).
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C: RIZIKOVY PROFIL

Rizika jsou hodnocena a fizena na zdkladé schvdaleného castecného
interniho modelu® a vysledny rizikovy profil poskytuje prehled o tom,
jak jsou rizika rozloZzena v rdmci jednotlivych kategorii rizik, a je
urcujici pro regulacni kapitdlové pozadavky v souladu se smérnici
Solventnost II. Tato ¢ast obsahuje prehled kategorii rizik, které prispi-
vaji do naseho solventnostniho kapitdlového pozadavku (Solvency
Capital Requirement — SCR) dosahujiciho 33 486 614 tis. eur. Jsou zde
predstaveny kvalitativni a kvantitativni informace o rizikové expozici,
koncentracich, snizovani rizik a citlivosti vi¢i riziku v ndésledujicich
kategoriich rizik: upisovaci, trzni a Gvérové riziko, riziko likvidity,
operacni riziko a jind podstatna rizika.

D: OCENENI PRO UCELY SOLVENTNOSTI

Tato ¢ast prindsi Udaje ohledné trzni rozvahy (market value balance
sheet — MVBS) a kapitdlu, ddle obsahuje srovndni trzni rozvahy a
statutdrné stanovenych hodnot, které se na Urovni koncernu
zakladaji na mezindrodnich standardech Ucetniho vykaznictvi (IFRS).
Je zde poskytnuto kvalitativni a kvantitativni vysvétleni podstatnych
rozdild v ocenovani aktiv, technickych rezerv a dalich zdvazkd,
véetné rozdild mezi pouzivanymi podklady, metodami a hlavnimi

predpoklady.

E: RIZENi KAPITALU
Zprdva obsahuje informace o kapitdlu skupiny véetné kvantitativniho
a narativniho popisu podstatnych rozdill mezi aktivy prevysujicimi
zAavazky vypocitanymi pro Ucely Ucetnich zdvérek a pro Ucely solvent-
nosti, véetné informaci o strukture zdkladniho kapitdlu a tridach
pouzitelného kapitdlu. Pouzitelny kapitdl (véetné kapitdlu z jinych
financ¢nich odvétvi a z pojistoven a zajistoven zahrnutych na zdkladé
metody odpoctu a agregace) dosahuje 76 807 208 tis. eur. V této
Casti jsou také vysvétleny hlavni rozdily mezi podkladovymi
predpoklady ve standardnim vzorci a v nasem cdastecném internim
modelu vyuzitymi pro vypocet solventnostniho kapitdlového
pozadavku a veskeré dalsi relevantni informace ohledné tohoto
vypoctu.

S ohledem na kapitalizaci dle smérnice Solventnost Il vykazuje-
me podil kapitalizace v hodnoté 229%. Kapitalizace bez uplatnéni

koeficientu volatility by dosdhla Urovneé 202 %.

V pribéhu vykazovaciho obdobi nedoslo k zadnym podstatnym
zméndm, pokud jde o ¢innost a vysledky, fidici a kontrolni systém,
rizikovy profil, ocefovdni pro Ucely solventnosti a fizeni kapitdlu.

1_Némecky orgdn dohledu nds model formalné povazuje za ,cdstecny”, protoze nepokryvd veskerou cinnost skupiny: st
nasi mensi ¢innosti spadd pod standardni model a ¢ast do metody odpoctu agregovanych dat.



2YNOITIKH NMAPOYZIAZH

O Opihog Allianz (n Allianz SE padi pe TIg BuyaTpikég TnG) OUVETA-
&e v Tapouca ‘ExkBeon yia Tn PepeyyudTnTa Kal Tn Xpnuartool-
Kovopikn Katdotaon tou Opidou Allianz duvdpel Twv dpbpwv 51
Kal 256 1ng odnyiag 2014/51/EE (tpomrotroinon tng odnyiog
2009/138/EK), Tou kepahaiou Xll Tou TitAou | kai Tou Kepahaiou V
Tou TitAou Il Tou kaT ggouaioddtnon kavoviouou (EE) 2015/35,
KOl TWV KATEUBUVTAPIWY YPAPPWY OXETIKA PE TNV UTTOBOAR OTOI-
X€iwv kai Tn dnuoaiotroinon EIOPA-BoS-15/109.

H dopn tng Tapouoag ékBeong Tnpei 1o Mapdptnua XX Tou

KaT' €60UCI000TNON KAVOVIOUOU Kal KOAUTITEI TO OIKOVOMIKO €TOG
2017.
OAa 1a Tood oTnv Trapoldca €kBeon ava@épovtal ae XINAOEG
EUPW (XIA. EUPW), CUPPWVA PE TO GPOPO 2 TOU EKTEAEOTIKOU KAVO-
viopou (EE) 2015/2452 tng EmiTpotrAg. Adyw OTpoyyuAoTroinong,
ol avo@ePOUEVOl aplBuoi PTTopel aBPOIOTIKA va Unv avépxovTtal
aKpIBWG oTa TTapexdPeva oUVOAQ, EVW Ta TTOOOOTA WTTOPE va pnv
QTTOTUTTWVOUV HE aKpPifeia Toug atrdAuToug aplBpouG.

O1 TTANPOQYOpPIEG TTOPEXOVTAI PE ETTAPKEG ETTITTEOO AETTTOUEPEI-
aG WOTE VA ETITPETIETAI OTOV QVOYVWOTN VA OTTOKTIOEl MIO EUTTE-
ploTaTWEVN ATTOWN YIa TN GEPEYYUOTNTA KAl TN XPNHOTOOIKOVOI-
KA katdotaon Tou Opihou Allianz, evw ag@opolv Ta TTOPAKAETW
Bépara:

A: APAZTHPIOTHTA KAI EMNIAOZEIX

O Ouihog Allianz TTpoo@EPEI AOPAAICEIG TTEPIOUTIOKWY OTOIXEIWV
KOl aTUXNUATWY, 0OPAAEIEG (WNG/UYEiag, UTTNPETIEG Kal TTPOIdvVTa
OlayeipIonG TTEPIOUCIOKWY OTOIXEIWV O€ TTEPIOTOTEPEG OTTO 70
XWPEG, KE TO MEYOAUTEPO PEPOG TWV ETTIXEIPHOEWY HAG Va BpioKeTal
oTnv Eupwtrn. Z10 TTapov KEQAAAIO TTAPEXETAI HIO ETTIOKOTTNON TOU
Ouilou kai TNG dIAPOPWONG TOU. ZTN CUVEXEID, TTAPEXETAI HIa aVA-
Auon TnG 10XUPrG aTTédoong Twv dpacTnPIOTATWY ao@AAIoNG OTa
TUAMOTA TTOU apOopOoUV TIG aoPAAEIEG (WG KAl TIG UTTOAOITTEG AT ®A-
A€IEG EKTOG TNG a0PAAEIag (wnG — 3.147.698 XIA. eupw Kai 4.152.182
XIA.EUPW, QVTIOTOIXO — CUMTTEPIAAUBAVOUEVWY ONUAVTIKWY YEW-
YPAQIKWVY TTEPIOXWYV Kol KAGOWY, v OKOAOUBEI pia avdAuon Tng
QAVOEKTIKAG ETTEVOUTIKAG HaG aTTdd00NG, TNG TAgewg Twv 19.732.359
XIA. eupw. ETriong, KaAUTITETAI N ATTOS0OCN TOU TUAMATOG dIaXEipIoNg
TTEPIOUCIAKWY OTOIXEIWV KAl TOU ETAIPIKOU TUIUATOG, EQOCOV OTTaI-
TeiTal.

B: ZYZTHMA AIAKYBEPNHZHZ

2€ auTtd TO KEPAAaIO TTEPIypA@OovTal OF POAOI, Ol AEITOUPYIEG KAl Ol
apuodIOTNTEG TOU OUCTANATOG Ol0iknong dU0 emMITTEdWY (AIOIKNTIKO
ZupBouAio kal ETTotrmiké ZupBouUAio), KaBwg Kal ECWTEPIKOU EAEY-
XOU Kail TTAaioiou TTOMITIKAG. MEVIKWG, N €@apuoyn Tou TTAaiciou
TIOAITIKAG KAl TWV KATEUBUVTAPIWY 0dnyIwV JIETTETAI OTTO TIG APXES
TNG avaAOYIKOTNTAG Kal TNG ONUAVTIKOTNTAG, €VW OUYKEKPIUEVEG
TIEPITITWOEIG O&IOAOyOoUVTal pE BACN TNV ETTIXEIPNOIOKN €UBUKpPITiaL.
2TV evoTNTa TTEPI OTTAITACEWY IKAVOTNTAG KAl ABOUG, TTEpIypdpo-
VTAIl O CUYKEKPIMEVEG ATTAITHOEIG OXETIKA UE TIG OECIOTNTEG, TIG YVW-
O€IG Kal TNV €I0IKEUTN OTEAEXWV TTOU OTTaoXOAOUVTal O€ KAiplEG
B¢oeig. H Allianz éxel ouoTroel €éva eUTTEPIOTATWHEVO TTAQiCIO dIa-
XEipIong kivdUvou, To oTToio TTEPIYPAPETAl OIEEODIKA [E TIG OTPATN-
VIKEG dlaxeipiong Kivouvou, TiIG dladikaaieg aToxoBeaiag, eAéyxou

Kal 810KBIKACIEG avaPOoPAG, KABWG KAl TNV ETTOTTTIKY €KBEaN agI0AO-
ynong 18iwv KIvOUVWY Kal @epeyyudTNTaG (XETTOTITIKA €KBEON
AlIK®»). To Ke@AAQIO OAOKANPWVETAI UE TIG TIEPIYPOAPEG yia TOV
TPOTIO £QAPUOYNG TWV EEAG: TUCTNUA ECWTEPIKOU EAEYXOU, AEITOUP-
yia eowTepIkoU eAEyxou, avaloyIoTIKH UTTNPECIa Kal avaBETEIg OE
€EWTEPIKOUG POPEIG.

: MTPO®IA KINAYNOY

H atotiunon kai n dlaxeipion Tou Kivouvou yivetal pe Bdon éva
EVKEKPILEVO LEPIKO €0WTEPIKG UTTODEIVUAr. To atroppéov TTPOMIA
KIVOUVOU TTOPEXEl IO ETTIOKOTTNON TOU TPOTIOU KOTOVOMPNG TWV
KIVOUVWYV O€ SIAPOPETIKEG KATNYOPIEG KIVOUVOU Kal TTpoodIopiel TIg
KOVOVIOTIKEG KEPAAQIAKEG ATTAITACEIG OUMPWVa pe TN PepeyyudTn-
Ta ll. & autd TO KEPAAQIO TTOPEXETAI WA ETTIOKOTTNON TWV KATNYO-
PIWV KIVOUVOU TTou GUUBAAAOUV OTNV KEQAAQIAKH OTTAITNON QPEPEY-
yuotnTog TnG TASEWG Twv 33.486.614 xIA. ecupw. Moapéxoupe
TIOIOTIKEG KOl TTOOOTIKEG TTANPOPOPIEG OXETIKA UE EKBETEIG O KivOu-
VO, OUYKEVTPWOEIG, TEXVIKEG peiwang KIvOUvVou Kal euaiobnaoieg o€
KivOuvo yia TIG €EAG KaTnyopieg KIvOUvou: ao@alioelg, ayopd, Tri-
OTWanN, PEUCTOTNTA, AEITOUPYIKOG KivOUVOG Kal AOITTOI GnUaVTIKOf
Kivouvol.

A: ANOTIMHZH I'lA ZKOMNOYZ ®EPEIMTYOTHTAX

270 eV AOyw KEQAAAIO TTAPEXOVTAI TTANPOPOPIEG OXETIKA HE TN AOyI-
OTIKA KaTAoTOON Yia TNV ayopaia agia (MVBS) kal pia oUykpion Twv
MVBS Kal Twv KOVOVIOTIKWY OToIxeiwy, Ta omoia Bacifovtal o€
AIMXA oTo emitTredo Tou Opilou. Mapéxouue Wwia TTOOOTIKA Kal TTol0-
TIKN) €EAYNON VIO ONUAVTIKEG DIOPOPEG OTNV OTTOTIUNGCN OTOIXEIWV
EVEPYNTIKOU, TEXVIKWYV BIOTASEWV Kal AOITTWV OTOIXEIWV TTadNnTIKOU,
oupTrepIAauBavouévwy TIG KUPIEG BIOQOPEGAVAUETT OTIG BATEIC, TIG
HEBBGBOUG Kal TIG KUPIEG TTAPADOXES TTOU XPNCIKOTIOIOUVTAl.

E: AIAXEIPHZH KEQAAAIQN

Mapéxouue TTANPo@opieg OXETIKA e Ta idia ke@dAaia Tou Ouilou,
ouuTrepIAauBavouévng pIOG TTOOOTIKAG Kal a@nyNUATIKAG TTEPIYPA-
PG OXETIKA ME ONUAVTIKEG OIAPOPEG AVAUECO OTO TTAEOVAOUO
OTOIXEIWV EVEPYNTIKOU O€ OXEON HE TA OTOIXEIO TTABNTIKOU, TA OTTOIO
utroAoyiovTal yia TOUG OKOTTOUG TWV OIKOVOUIKWY KATAOTATEWY KOl
TNG QPEPEYYUOTNTAG, CUUTTEPIAAUBAVOUEVWV TTANPOPOPIWY TXETIKA
pe TN dour Twv BACIKWY idlIwv KEPaAaiwv Kal TNG KAIMAKWONG Twv
EMAECILWYV DIV KePaAaiwy. Ta eAEEILa id1a kKeaAala (CUUTTEPI-
Aaupdavovtal Ta idla KEPAAaia aTTé GAAOV XPNHATOOIKOVOUIKO TOUED
KOl aTTd ETTIXEIPATEIG TTOU gupTrepIAauBavovTal péow agaipeong
Kal aBpoiong) avépyovTtal o 76.807.208 XIA. eupw. ZT0 KEPAAQIO
auTtd e¢nyouvTal £TTIONG 01 KUPIEG DIAPOPES AVAUECT OTIG UTTOKEIUE-
VEG TTAPadOXEG TOU GUVABOUG TUTTOU KOl TO HEPIKO ECWTEPIKO UTTO-
OEIYUO HOG TTOU XPNOIUOTIOIEITAI VIO TOV UTTOAOYIONO TNG KEPOAQIQ-

1_ATé TUTTIKAG ATTOWNG, N YEPHAVIKF ETTOTITIKA APXT) KPIVEl OTI TO HOVTEAO HOG €iVal «UEPIKO»,
SI6TI BeV KAAUTITEI TO GUVOAO TWV AEITOUPYIWV HAG: OPICHEVEG OTTO TIG HIKPOTEPEG BPAOTNPIO-
TNTEG pag uTToRAAAOUY ekBEDEIG pe BAon To oUVNBEG LOVTENO Kal GAAEG pe BAan TNV TTPOOEY-
yion agaipeang kai dépoiong.
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KAG atraitTnong QEPEYYUOTNTAG, KOI TUXOV AKOUN OXETIKEG TTANPOYO-
pieg ava@opIka pe auTOV TOV UTTOAOYIOUO.

€ 0,11 aQopd TNV KAvovIoTIKA Ke@aAaiotroinon Tng odnyiag
PDepeyyuotnta ll, eppavifoupe TooooTo Kepahaiotroinong 229 %.
Xwpig TN xpron tng mpooappoyns Adyw HETaBANTOTNTAG, TO
TT0000TO KeaAalotroinong avépxetal o 202 %.

KaB’ 6An mn didpkela Tng TTePIOdOU UTTOROANG eKBETEWY, DEV UTTAP-
gav onuavTikéG METABOAEG OTIG BPACTNPIOTNTEG KAl OTNV £TTI0OOCH
pag, oto ouoTnua diakuBépvnong, oTo TTPOQIA KivOUvou, oThnv
QTTOTIHNON YIa TOUG OKOTTOUG TNG PEPEYYUBTNTAG, KAl OTNV KEQAAQI-
aKn dlaxeipion.
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RESUMEN EJECUTIVO

El Grupo Allianz (Allianz SE vy sus filiales) ha preparado este Informe
de Solvencia y Situaciéon Financiera para el Grupo Allianz basdndose
en los articulos 51 y 256 de la Directiva 2014/51/UE (que modifica
2009/138/CE), capitulo Xl del Titulo |, capitulo V del Titulo II del
Reglamento Delegado (UE) 2015/35, y las Directrices para la presen-
tacion de informes y la divulgacion publica EIOPA-BoS-15/109.

La estructura de este informe se rige por el Anexo XX del Re-
glamento Delegado y abarca el ejercicio financiero 2017.

Todos los importes de este informe se indican en miles de euros
(miles de €), de conformidad con el articulo 2 del Reglamento de
Aplicacion de la Comision (UE) 2015/2452. Debido al redondeo, es
posible que la suma de las cifras indicadas no dé como resultado
exactamente los totales proporcionados y que los porcentajes no
reflejen con precision las cifras absolutas.

La informacién se suministra con un nivel de detalle suficiente
como para que el lector obtenga una vision completa de la solvencia
y la situacién financiera del Grupo Allianz y aborda los siguientes
temas:

A: ACTIVIDAD Y RESULTADOS

El Grupo Allianz ofrece seguros de no-vida, seguros de vida/salud, asi
como productos y servicios para la gestion patrimonial en mds de 70
paises con nuestras principales operaciones ubicadas en Europa.
Este capitulo ofrece una perspectiva general del Grupo y su estructu-
ra. A continuacion, proporciona un andlisis de los excelentes resulta-
dos de suscripcion en nuestros segmentos de no-vida y vida -
3147 698 miles de euros y 4 152 182 miles de euros respectivamente —,
incluyendo zonas geogrdficas y lineas de negocio relevantes, seguido
de un andlisis de la sélida rentabilidad de nuestras inversiones de
19732 359 miles de euros. Asimismo, se abarca el rendimiento de
nuestra gestion patrimonial y del segmento corporativo cuando
resulte pertinente.

B: SISTEMA DE GOBERNANZA

En este capitulo se describen los papeles, funciones y responsabili-
dades de nuestro sistema de dos consejos (Consejo de Administra-
cion y Consejo de Supervision), asi como el marco de controles inter-
nos y politicas. En términos generales, la aplicacién de nuestro marco
de politicas y directrices se basa en los principios de la proporcionali-
dad y relevancia, mientras que los casos especificos se evalian con-
forme a un sélido criterio empresarial. En el apartado de los requisi-
tos de Aptitud y Honorabilidad, describimos nuestros requisitos
especificos en cuanto a cualificaciones, conocimientos y experiencia
de quienes ocupan nuestras funciones clave. Allianz ha establecido
un sistema de gestion de riesgos integral, que se describe en detalle,
incluyendo nuestras estrategias de gestion de riesgos, objetivos y
procedimientos para la supervision y presentacion de informes, ade-
mds de una perspectiva general del proceso de evaluacion interna
de los riesgos y la solvencia (siglas ORSA en inglés). El capitulo finali-
za con descripciones de la implantaciéon de lo siguiente: sistema de
control interno, funcidon de auditoria interna, funcion actuarial y ex-
ternalizacion.

C: PERFIL DE RIESGO

El riesgo se mide y gestiona segin un modelo interno parcial apro-
bado?, y el perfil de riesgo resultante proporciona un resumen de
como estdn distribuidos los riesgos a través de diferentes categorias
de riesgo y determina los requisitos de capital reglamentario de
conformidad con Solvencia Il. Este capitulo proporciona un resumen
de los categorias de riesgo que contribuyen a nuestro Requisito de
Capital de Solvencia (siglas SCR en inglés) de 33 486 614 miles de
euros. Proporcionamos informacién cualitativa y cuantitativa sobre
las exposiciones, concentraciones, mitigaciones y sensibilidades de
riesgos para las siguientes categorias de riesgos: suscripcion, merca-
do, crédito, liquidez, operativo y otros riesgos relevantes.

D: VALORACION A EFECTOS DE SOLVENCIA

Este capitulo proporciona informacién sobre el balance a valor de
mercado (siglas MVBS en inglés), y una comparacion de las cifras
MVBS vy las reglamentarias, las cuales se basan en las IFRS al nivel
del Grupo. Proporcionamos una explicaciéon cuantitativa y cualitativa
de las principales diferencias en la valoracién de los activos, las
provisiones técnicas y otros pasivos, incluyendo las principales dife-
rencias entre las bases, los métodos y las principales hipotesis em-
pleadas.

E: GESTION DEL CAPITAL

Proporcionamos informacién sobre los Fondos Propios del Grupo
incluyendo una descripcién cuantitativa y narrativa de las principales
diferencias entre el excedente de activos con respecto a pasivos
calculado para los estados financieros y para fines de solvencia,
incluyendo informacién sobre la estructura de los fondos propios
bdsicos y los niveles de los fondos propios admisibles. Los fondos
propios admisibles (incluyendo los fondos propios de otro sector
financiero y de empresas incluidas mediante deducciéon y agrega-
cién) alcanzan un importe de 76 807 208 miles de euros. Este capitu-
lo explica también las principales diferenciaos entre las hipotesis
subyacentes de la formula estdndar y nuestro modelo interno parcial
empleado, ademds de cualquier otra informacion relevante relativa
al calculo de nuestro SCR.

En relacion con la capitalizacion reglamentaria de Solvencia I,
presentamos un ratio de capitalizacion del 229 %. Sin tener en consi-
deracion el ajuste por volatilidad nuestro ratio de capitalizacién seria
202%.

No se han producido cambios importantes en nuestra actividad,
resultados, sistema de gobernanza, perfil de riesgo, valoracion a
efectos de solvencia ni tampoco en nuestra gestion del capital duran-
te el periodo del informe.

1_Desde una perspectiva mds formal, la Autoridad Supervisora alemana considera nuestro modelo «parcial», porque no
cubre todas nuestras operaciones: algunas de nuestras operaciones mds pequefias presentan informes segin el modelo
estandar y otras segin el método de deduccion y agregacion.
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RESUME

Le Groupe Allianz (Allianz SE, ensemble avec ses filiales) a préparé le
présent Rapport sur la solvabilité et la situation financiere du Groupe
Allianz en s‘appuyant sur les articles 51 et 256 de la Directive
2014/51/UE (modifiant la Directive 2009/138/CE), chapitre XII du
Titre |, chapitre V du Titre Il du Reglement délégué (UE) 2015/35 et
des Orientations sur la communication d'informations et les informa-
tions a destination du public EIOPA-BoS-15/109.

La structure de ce rapport suit celle de lannexe XX du Regle-
ment délégué et couvre l'exercice financier 2017.
Tous les montants sont exprimés en milliers d'euros (€ milliers), con-
formément a larticle 2 du Reglement d'exécution (UE) 2015/2452 de
la Commission. Les chiffres présentés sont arrondis et peuvent ne pas
correspondre exactement aux totaux indiqués. De méme, les pour-
centages peuvent ne pas refléter avec précision les chiffres absolus.

Les informations sont fournies avec un niveau de détail suffisant
pour permettre au lecteur d'avoir une vision compléte de la solvabili-
té et de la situation financiere du Groupe Allianz et traitent des sujets
suivants:

A: ACTIVITE ET PERFORMANCE

Le Groupe Allianz offre des produits et des services d'assurance
dommages, d'assurance vie et santé et de gestion d'actifs dans plus
de 70 pays, la plupart de nos opérations étant situées Europe. Ce
chapitre offre une vue d'ensemble du Groupe et de sa structure. Il
livre ensuite une analyse de la forte performance en matiere de
souscriptions de nos segments assurance vie et non-vie — respective-
ment 3 147 698 milliers d'euros et 4 152 182 milliers d'euros — y com-
pris en ce qui concerne les domaines géographiques et les secteurs
d'activité essentiels, suivie d'une analyse de la performance de nos
investissements s'établissant a 19 732 359 milliers d'euros. La perfor-
mance de notre segment gestion d'actifs et entreprises est également
abordée lorsque celle-ci est significative.

B: SYSTEME DE GOUVERNANCE

Ce chapitre décrit les réles, les fonctions et les responsabilités de
notre systeme de double niveau de Conseils (Conseil d'administration
et Conseil de surveillance), ainsi que les cadre de gouvernance et de
controle interne. De maniere générale, lapplication de notre cadre de
gouvernance et de contréle interne est régie par les principes de
proportionnalité et d'importance, les cas particuliers étant évalués
sur la base d'une réflexion économique approfondie. Dans la partie
consacrée aux exigences d'honorabilité et de compétence, nous
décrivons nos exigences spécifiques en matiere de compétences, de
connaissances et d'expertise des détenteurs de nos fonctions clés.
Allianz a mis en place un cadre global de gestion des risques, qui est
décrit en détail, y compris nos stratégies de gestion des risques, nos
objectifs et nos procédures d'informations et de suivi, ainsi qu'un
apercu du processus ORSA. Le chapitre s‘achéve avec des descrip-
tions de la maniere dont sont mis en ceuvre le systeme de controle
la fonction d'audit la fonction actuarielle et

interne, interne,

l'externalisation.
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C: PROFIL DE RISQUE

Le risque est mesuré et géré sur la base d'un modele interne partiel
approuvé! et le profil de risque qui en découle fournit un apercu de la
maniéere dont les risques sont répartis sur différentes catégories de
risque et établit le capital de solvabilité requis conformément a Sol-
vabilité Il. Ce chapitre propose une vue d'ensemble des catégories de
risque qui contribuent & notre capital de solvabilité requis (SCR) de
33486 614 milliers d'euros. Nous communiquons des informations
qualitatives et quantitatives sur les expositions aux risques, les con-
centrations de risques, latténuation des risques et les sensibilités au
risque pour les catégories de risque suivantes: souscriptions, marché,
crédit, liquidité, risque opérationnel et autres risques significatifs.

D: EVALUATION A DES FINS DE SOLVABILITE

Ce chapitre fournit des informations sur le bilan économique et une
comparaison du bilan économique et des chiffres statutaires, qui
reposent sur les IFRS au niveau du Groupe. Nous fournissons une
explication quantitative et qualitative des différences significatives
dans l'évaluation des actifs, les provisions techniques et autres enga-
gements, y compris les différences principales entre les bases, les
méthodes et les principales hypotheses utilisées.

E: GESTION DES CAPITAUX
Nous communiquons des informations sur nos fonds propres a
'échelle du Groupe, y compris une description quantitative et narra-
tive des écarts majeurs entre l'excédent d'actifs par rapport aux
passifs calculé dans le cadre des états financiers et a des fins de
solvabilité, y compris des informations sur la structure de nos fonds
propres de base et la hiérarchie des fonds propres éligibles. Les fonds
propres éligibles (y compris les fonds propres d'autres secteurs finan-
ciers et d'engagements inclus par déduction et agrégation) sélevent
a 76807 208 milliers d'euros. Ce chapitre explique également les
principales différences entre les hypotheses sous-tendant la formule
standard et notre modele interne partiel utilisé pour le calcul de notre
SCR et toute autre information pertinente sur le sujet.

Concernant la capitalisation réglementaire prévue par Solvabili-
té ll, nous affichons un taux de capitalisation de 229 %. Hors correc-
tion pour volatilité, notre ratio de capitalisation serait de 202 %.

Il n'y a pas eu de changement majeur de notre activité et de notre
performance, de notre systeme de gouvernance, de notre profil de
risque, de l'évaluation & des fins de solvabilité et de la gestion du
capital sur la période étudiée.

1_D'un point de vue formaliste, l'Autorité de surveillance allemande juge notre modeéle «partiel» parce qu'il ne couvre pas
toutes nos opérations: certaines de nos opérations plus petites établissent leurs rapports selon le modéle standard et
dautres en vertu de la méthode de déduction et d'agrégation.



SAZETAK

Allianz Grupa (Allianz SE zajedno sa svojim podruznicama) pripremi-
la je ovo Izvjesée o solventnosti i financijskom stanju za Allianz Grupu
sukladno ¢lanku 51. i 256. Direktive 2014/51/EU (izmjena i dopuna
2009/138/EC), poglavlje XII. naslova I, poglavlje V. naslova Il. Dele-
girane uredbe (EU) 2015/35 i smjernica o izvjeséivanju i javnom ob-
javljivanju EIOPA-BoS-15/109.

Struktura ovog izvjesca slijedi Dodatak XX. Delegirane uredbe i
obuhvacéa 2017. financijsku godinu.

Svi iznosi u ovom izvjescu prikazani su u tisu¢ama eura (tisucu €),
u skladu s ¢lankom 2. Provedbene uredbe Komisije (EU) 2015/2452.
Zbog zaokruzivanja, moguce je da se prikazani brojevi ne mogu
tocno zbrojiti u ukupne iznose koji su dati, a postoci mozda nece
to¢no odrazavati apsolutne brojke.

Dostavljene informacije sadrzavaju dovoljno pojedinosti kako bi
se Citatelju omogudio sveobuhvatan pregled solventnosti i financij-
skog stanja Allianz Grupe i obraduju se sljedece teme:

A: POSLOVANJE | REZULTATI

Allianz Grupa nudi nezivotno, Zivotno/zdravstveno osiguranje, kao i
proizvode i usluge upravljanja imovinom u vise od 70 zemalja, a
najvedi dio poslovanja nalazi se u Europi. Ovo poglavlje obuhvaca
pregled Grupe i njezinu strukturu. Zatim pruza analizu snaznih rezul-
tata preuzimanja rizika osiguranja u segmentima nezivotnog i zivot-
nog osiguranja — 3.147.698 tisu¢a € i 4.152.182 tisu¢a €, redom -
ukljucujuci znacajna zemljopisna podrucja i vrste osiguranja, nakon
¢ega slijedi analiza rezultata ulaganja u iznosu od 19.732.359 tisuca
€. Rezultati u podrucju upravljanja imovinom i korporativnog seg-
menta su takoder obuhvaceni tamo gdje su znacajni.

B: SUSTAV UPRAVLJANJA

Ovo poglavlje opisuje uloge, funkcije i odgovornosti naseg dvorazin-
skog modela upravljanja (Upravni odbor i Nadzorni odbor), kao i
sustav unutarnjih kontrola i okvir poslovnih politika. Opéenito, primje-
na nasih poslovnih politika i smjernica uredena je nacelima propor-
cionalnosti i materijalnosti s posebnim sluc¢ajevima koji se procjenjuju
na temelju dobre poslovne prosudbe. U odjeljku o zahtjevima primje-
renosti i sposobnosti vezanim uz poslovni ugled i iskustvo opisali smo
nase specificne zahtjeve o vjestinama, znanjima i stru¢nosti nositelja
nasih klju¢nih funkcija. Allianz je uspostavila sveobuhvatan okvir
upravljanja rizicima, koji je detaljno opisan, ukljucujuci nase strategije
upravljanja rizicima, ciljeve, nadgledanje i postupke izvjestavanja,
kao i pregled procesa o vlastitoj procjeni rizika i solventnosti (ORSA).
Ovo poglavlje zakljuCuje se opisima o tome kako se vrsi implementi-
ranje sljedeceg: sustav unutarnje kontrole, funkcija unutarnje revizije,
aktuarska funkcija i izdvajanje poslova. .

C: PROFIL RIZIENOSTI
Rizik se mjeri i njime se upravlja na temelju odobrenoga djelomi¢nog
unutarnjeg modela’ a rezultirajuci profil rizika daje pregled kako se

1_0d formalisticke perspektive, Njemacko Nadzorno tijelo smatra da je nas model ,djelomican” jer ne pokriva cjelokupno
nase poslovanje: neke od nasih manjih operativnih aktivnosti izvjestavaju pod standardnim modelom a druge u okviru
pristupa odbitka i agregacije.
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rizici rasporeduju na razli¢ite kategorije rizika i utvrduje regulatorne
zahtjeve za kapitalom u skladu sa Solventnosti Il. Ovo poglavlje
obuhvaca pregled kategorija rizika koje doprinose potrebnom
solventnom kapitalu (SCR) od 33.486.614 tisuca € te se pruzaju kvali-
tativne i kvantitativne informacije o izlozenosti riziku, koncentraciji
rizika, smanjenja rizika i osjetljivosti na rizik za sljede¢e kategorije
rizika: preuzeti rizik osiguranja, trzisni rizik, kreditni rizik, likvidnosni
rizik, operativni rizik i bilo koji drugi materijalni rizici.

D: VREDNOVANIJE ZA POTREBE SOLVENTNOSTI

Ovo poglavlje pruza informacije o bilanci trzisne vrijednosti (MVBS) i
usporedbi MVBS-a i statutarnih podataka koji se temelje na IFRS
(MSFI) na razini Grupe te se daju kvantitativna i kvalitativna objasn-
jenja za materijalne razlike u vrednovanju imovine, tehnickih pricuva i
ostalih obaveza, ukljucujudi i glavne razlike izmedu osnovica, metoda
i glavnih pretpostavki koje se koriste.

E: UPRAVLJANJE KAPITALOM
Mi pruzamo informacije o vlastitim sredstvima nase Grupe ukljucujudi
kvantitativni i narativni opis materijalnih razlika izmedu viska sredsta-
va u odnosu na obveze izracunate za financijska izvjes¢a i za potrebe
solventnosti, ukljucujuéi informacije o strukturi osnovnih vlastitih
sredstava i rangiranju prihvatljivin vlastitin sredstava. Prihvatljiva
vlastita sredstva (ukljucujuci vlastita sredstva od drugog financijskog
sektora kao i od obaveza uklju¢enih preko odbitka i agregacije)
iznose 76.807.208 tisu¢a €. Ovo poglavlje takoder objasnjava glavne
razlike izmedu temeljnih pretpostavki standardne formule i nasega
djelomi¢nog unutarnjeg modela koji se upotrebljava, i bilo kojih
drugih relevantnih informacija koje se ti¢u izracuna naseg SCR-a.

Sto se tice regulatornog kapitaliziranja Solventnost Il, pokazatelj
omjera kapitaliziranja je 229%. Bez razmatranja prilagodbe volatil-
nosti nas pokazatelj omjera kapitaliziranja iznosio bi 202 %.

Nije bilo nikakvih materijalnih promjena u nasem poslovanju i rezul-

tatima, sustavu upravljanja, profilu riziénosti, vrednovanju za potrebe
solventnosti i upravljaonju kapitalom tijekom razdoblja izvjestavanja.
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OSSZEFOGLALO

Az Allianz Csoport (az Allianz SE és lednyvdllalatai) a  fi-
zetOképességrél  és  pénzlgyi helyzetrél szold  jelentést a
(2009/138/EK irdnyelvet modositd) 2014/51/EU irdnyelv 51. és 256.
cikke, a 2015/35 (EU) felhatalmazdson alapuld rendelet |. cimének
XlI. fejezete és Il. cimének V. fejezete, illetve az adatszolgdltatdsrol és
a kozzétételrdl szold EIOPA-BoS-15/109 irdnymutatdsok alapjdn
készitette el.

A jelentés felépitése megfelel a felhatalmazdson alapuld rende-
let XX. mellékletében foglalt eldirdsoknak, a benne kdzolt adatok a
2017-o0s pénzugyi évre vonatkoznak.

Az (EU) 2015/2452 bizottsdgi végrehajtdsi rendelet 2. cikke ér-
telmében a jelentésben szerepld valamennyi 6sszeg ezer eurdban (e
EUR) értendd. Kerekités kovetkeztében a szdmok &sszege az
Osszesitett adattol eltérhet, valamint a szdzalékok nem feltétlendl
tUkrozik pontosan a megadott abszollt értékeket.

A jelentés kelléen részletes ahhoz, hogy az olvasd atfogd képet
alkothasson az Allianz Csoport fizetéképességérdl és pénzigyi hely-
zetérél, és a kovetkezd témakkal foglalkozik:

A: UZLETI TEVEKENYSEG ES TELJESITMENY

Az Allianz Csoport tobb, mint 70 orszdgban kindl vagyonbiztositdst,
élet-/egészségbiztositdst, illetve vagyonkezelési termékeket és szol-
gdltatdsokat, mikdzben az Uzleti tevékenység zome Eurépdhoz
kotodik. Ez a fejezet dttekintést ad a Csoportrol és felépitésérdl, majd
kitér nem-életbiztositdsi és életbiztositdsi szegmenseink kiemelkedd
biztositdsi tevékenységének elemzésére — 3.147.698 és 4.152.182 e
EUR -, feltintetve a fébb foldrajzi terlleteket és Gzletdgakat. Ezt a
19.732.359 e EUR Osszeget kitevd befektetési teljesitményink
elemzése koveti. Amennyiben lényegesnek tekinthetd, kitérink vagy-
onkezelési és vallalati szegmensunk teljesitményének bemutatdsara
is.

B: IRANYITASI RENDSZER

Ez a fejezet kétszintl igazgatdsunk (Igazgatdtandcs és Felugyeld
Bizottsdg) szerepkoreit, funkcidit és feladatait, valamint belsé el-
lendrzésiinket és szabdlyzati keretrendszerlnket irja le. Szabdlyzati
keretrendszerunk és irdnyelveink alkalmazdsdat elsésorban az ardny-
0ssdg és a lényegesség elvei vezérlik, a konkrét Ggyeket jozan Uzleti
itéloképességgel biraljuk el. A kiemelten fontos feladatkort betoltd
személyek képességeivel, tuddsdval, és szakértelmével kapcsolatos
konkrét elvardsainkat a szakmai alkalmasségi és Uzleti megbizha-
tésdgi kovetelményekkel foglalkozé szakaszban ismertetjuk. Az
Allianz dtfogd kockdzatkezelési keretrendszert alakitott ki, amelyet
részletesen bemutatunk, kitérve kockdzatkezelési stratégidinkra,
célkitlizéseinkre, a kockdzatok nyomon kovetésére és adatszolgdl-
tatdsi eljardsainkra, valamint dttekintjlk a sajat kockdzat- és
szolvenciaértékelés menetét. A fejezet végul leirja belsd ellendrzési
rendszerlnk, valamint a belsé ellendrzési, aktudriusi és kiszervezési
feladatkorok mikodését.
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C: KOCKAZATI PROFIL

A kockdzatok felmérése és kezelése egy jovahagyott részleges belsé
modellalapjdn torténik. Az igy kapott kockdzati profil betekintést
nyUjt a kockdzatok kulonféle kategdridk kozotti megoszldsara, és a
Szolvencia II. irdnyelvnek megfeleléen meghatdrozza a szabdlyozdi
tékekovetelményeket. Ez a fejezet dttekinti a 33.486.614 e EUR
OsszegU szavatolétdkeszikséglet kdvetelményinket (Solvency Capi-
tal Requirement) kitevé kockdzati kategdridkat. Mindségi és menny-
iségi informdciokkal szolgdlunk a kockdzati kitettséggel, kon-
centrdciokkal, kockdzatot csokkentd intézkedésekkel és
érzékenységelemzéssel kapcsolatosan az aldbbi kockdzati kate-
gorigkban: biztositdsi, piaci, hitelkockdzat, likviditdsi, mikodési és
egyéb jelentds kockdzatok.

D: SZAVATOLOTOKE-MEGFELELESI ERTEKELES

Ez a fejezet az eszkdzok és forrdsok gazdasdagi és piackonzisztens
értékelésérdl (market value balance sheet, MVBS) nydjt tdjékoz-
tatdst, illetve 6sszeveti az MVBS adatait a pénzigyi beszdmoldban
kozzétett, IFRS alapjdn dsszedllitott adatokkal. Szdmszer( és szove-
ges magyardzattal szolgdlunk az eszkdzok, biztositdstechnikai tar-
talékok és egyéb kotelezettségek értékelésében fenndlld lényeges
kulonbségekre, beleértve az alkalmazott alopok, modszerek, és
legfontosabb feltevések kozotti eltéréseket.

E: TOKEKEZELES
Tajékoztatdst adunk a Csoport szavatold tékéjérdl, beleértve a
vdllalkozds pénzigyi beszdmoldiban szerepld sajat tdke és az
eszkozok forrdsokat meghalado, fizetéképesség céljgbol torténd
szamitds szerinti tobblete kozotti [ényeges kilonbségek szamszerl és
szOveges magyardzatdt, valamint alapvetd szavatold tékénk szerke-
zetét és a figyelembe veheté szavatold téke szintjeit. A figyelembe
vehet6 szavatold téke 6sszege 76.807.208 e EUR (beleértve a mds a
pénzlgyi szektorbdl, valamint a levonds és aggregdlds alapjan
bevont vdllalkozdsoktol szdrmazd tdkét). Ez a fejezet bemutatja
tovdbbd a standard formula és az SCR kiszédmitdsdhoz haszndlt
részleges belsé modellink dltal hasznalt feltételezések kozotti
kulonbségeket, valamint minden, ezen kalkuldciéval kapcsolatos
egyéb fontos informdciét.

A Szolvencia ll. irdnyelv szerinti téke-elldtottsdgi szintlink 229 %.
A volatilitasi kiigazitdast figyelembe véve ez a tdke-elldtottsagi szint
202% lenne.

A beszdmoldsi idészak sordn Uzleti tevékenységlnkben és tel-
jesitményunkben, irdnyitdsi rendszerlnkben, kockdzati profilunkban,
szavatolétéke-megfelelési értékeléslinkben illetve tokeke-
zelésliinkben nem tortént jelentés valtozds.

1 _A németorszdg pénzigyi szervezetek dllami feligyeletének dllaspontja  szerint - szavatolotSke-sziikségletiink
kiszémitdséhoz haszndlt modellink ,részleges”, mivel nem fedi le valamennyi Czleti egységlnket: bizonyos, kisebb
jelent6ségl Uzleti egységeink a standard formula, mdsok a levondsi és aggregdldsi modszert hasznaljak.
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SINTESI

Il Gruppo Allianz (Allianz SE insieme alle sue societd controllate) ha
redatto la presente Relazione relativa alla Solvibilita e alla Condizio-
ne Finanziaria per il Gruppo Allianz sulla base degli articoli 51 e 256
della Direttiva 2014/51/UE (che modifica la Direttiva 2009/138/CE),
capitolo XlI, Titolo | e capitolo V, Titolo Il, del Regolamento delegato
(UE) 2015/35 nonché delle Linee guida in materia di reporting e
divulgazione al pubblico EIOPA-BoS-15/109.

La struttura di questa relazione e conforme all’Allegato XX del
Regolamento delegato e include l'esercizio finanziario al 2017.

Tutti gli importi riportati nella presente relazione sono presentati
in migliaia di euro (€ mila), in conformita allarticolo 2 del Regola-
mento di esecuzione (UE) 2015/2452 della Commissione. A causa
dellarrotondamento, i numeri presentati potrebbero non corrispon-
dere esattamente ai totali forniti e le percentuali potrebbero non
riflettere con esattezza le cifre assolute.

Le informazioni sono fornite in un livello di dettaglio sufficiente,
in modo che il lettore possa disporre di un quadro completo sulla
solvibilita e la condizione finanziaria del Gruppo Allianz, e affrontano
i seguenti argomenti:

A: ATTIVITA E RISULTATI

Il Gruppo Allianz offre polizze nel ramo danni e vita/salute nonché
prodotti e servizi di gestione patrimoniale in oltre 70 paesi; le piu
grandi tra le nostre attivita sono situate in Europa. Il presente capitolo
offre una panoramica del Gruppo e della sua struttura. Inoltre, forni-
sce un‘analisi del solido risultato delle sottoscrizioni dei nostri seg-
menti vita e danni, rispettivamente € 3.147.698 mila ed € 4.152.182
mila, comprese le aree geografiche e le aree di attivita sostanziali,
seguite da un‘analisi sulla nostra attivita di investimento affidabile
pari a € 19.732.359 mila. E altresi inclusa la performance dei nostri
segmenti ‘Asset Management’ e ‘Corporate’ quando considerati
materiali.

B: SISTEMA DI GOVERNANCE

Questo capitolo descrive i ruoli, le funzioni e le responsabilita del
nostro sistema dualistico (Consiglio di Amministrazione e Consiglio di
Sorveglianza), il quadro di politicha interna e di controllo interno. In
generale lapplicazione del nostro quadro politico e delle linee guida
e disciplinata dai principi di proporzionalitd e di materialitd con casi
specifici valutati sulla base di un efficace giudizio operativo. Nella
sezione relativa ai Requisiti di competenza e onorabilitd descriviamo
le nostre esigenze specifiche in materia di capacitd, conoscenze e
competenze dei nostri titolari di funzioni fondamentali. Allianz ha
istituito un quadro globale di gestione dei rischi, descritto in dettaglio,
tra cui le nostre strategie di gestione dei rischi, gli obiettivi, il monito-
raggio e le procedure di segnalazione, nonché una panoramica del
processo di valutazione interna del rischio e della solvibilitd. Il capito-
lo si conclude con le descrizioni sul modo in cui vengono implementa-
ti i seguenti aspetti: sistema di controllo interno, funzione di audit
interno, funzione attuariale ed esternalizzazione.
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C: PROFILO DI RISCHIO

IL rischio viene misurato e guidato sulla base di un modello interno
parziale approvatote il profilo di rischio che ne risulta fornisce una
panoramica sul modo in cui i rischi vengono distribuiti su categorie
differenti e, inoltre, determina i requisiti patrimoniali in conformita
alla Solvency Il Il presente capitolo fornisce una panoramica delle
categorie di rischio che contribuiscono al nostro Requisito Patrimo-
niale di Solvibilita pari a € 33.486.614 mila. Forniamo informazioni
qualitative e quantitative inerenti a esposizioni, concentrazioni, atte-
nuazionee sensibilitd sui rischi per le seguenti categorie: sottoscrizio-
ne, mercato, credito, liquiditd, rischi operativi e rischi sostanziali di
qualsiasi altro tipo.

D: VALUTAZIONE A FINI DI SOLVIBILITA

Questo capitolo fornisce informazioni sullo stato patrimoniale a
valori di mercato (MVBS). Inoltre, viene eseguito un confronto tra
MVBS e cifre statutarie, basati sulllFRS a livello di Gruppo. Forniamo
una spiegazione quantitativa e qualitativa per le differenze sostan-
ziali nella valutazione delle attivitg, delle riserve tecniche e delle altre
passivitd, incluse le principali differenze tra le basi, i metodi e le prin-
cipali ipotesi utilizzate.

E: GESTIONE DEL CAPITALE
Forniamo informazioni sui Fondi Propri del Gruppo con una descri-
zione quantitativa e narrativa delle differenze materiali  tra
l'eccedenza di attivitd rispetto alle passivita calcolate per i bilanci di
esercizio e per la solvibilitd, incluse le informazioni sulla struttura dei
fondi propri di base e sulla classificazione dei fondi propri ammissibili.
| fondi propri ammissibili (compresi i fondi propri provenienti da altri
settori finanziari e da organismi inclusi mediante deduzione e aggre-
gazione) ammontano a € 76.807.208 mila. Questo capitolo spiega
inoltre le principali differenze tra le ipotesi sottostanti della formula
standard e il nostro modello interno parziale utilizzato per il calcolo
del nostro SCR e tutte le altre informazioni pertinenti a tale riguardo.
Per quanto concerne la capitalizzazione regolamentare di Sol-
vency Il, mostriamo un rapporto di capitalizzazione del 229 %. Senza
considerare l'aggiustamento per la volatilitd ammonterebbe a 202 %.

Non ci sono stati variazioni sostanziali per la nostra attivitd e risultati,
il sistema di governance, il profilo di rischio, la valutazione a fini di
solvibilita e la gestione del capitale nel periodo di riferimento.

1_Da una prospettiva formalistica, Autorita di Vigilanza Tedesca ritiene che il nostro modello sia “parziale” perché non
include tutte le nostre attivita: alcune delle nostre attivita minori si basano sul modello standard e altre sullapproccio di
deduzione e aggregazione.
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SAMENVATTING

De Allianz-groep (Allianz SE en haar dochtermaatschappijen) heeft
dit rapport over de solvabiliteit en financiéle positie van de Allianz-
groep opgesteld op basis van de artikelen 51 en 256 van richtlijn
2014/51/EU (tot wijziging van 2009/138/EG), hoofdstuk XII van titel |
en hoofdstuk V van titel Il van de Gedelegeerde Verordening (EU)
2015/35, en de Richtlijnen voor rapportage en openbaarmaking
EIOPA-B0oS-15/109.

De structuur van dit rapport volgt Bijlage XX van de Gedele-
geerde Verordening en heeft betrekking op het boekjaar 2017.

In overeenstemming met artikel 2 van de Uitvoeringsverordening
(EU) 2015/2452 van de Commissie worden alle bedragen in dit rap-
port vermeld in duizenden euro's (k€). Ten gevolge van afrondingen is
het mogelijk dat optellingen niet exact overeenkomen met de weer-
gegeven totalen en dat percentages niet exact overeenkomen met
de absolute cijfers.

De verstrekte informatie is voldoende gedetailleerd om de lezer
een volledig beeld te kunnen geven van de solvabiliteit en financiéle
positie van de Allianz-groep. De volgende onderwerpen komen aan
de orde:

A: BEDRIJF EN RESULTATEN

Allianz SE en haar dochtermaatschappijen (de Allianz-groep) leveren
producten en diensten op het gebied van eigendoms- en letselscha-
deverzekeringen, levens- en ziektekostenverzekeringen en vermo-
gensbeheer in meer dan zeventig landen, waarbij de Groep vooral is
geconcentreerd in Europa. In dit hoofdstuk vindt u een overzicht van
de Allianz-groep en haar. Vervolgens wordt een analyse gegeven van
de sterke verzekeringstechnische resultaten binnen de segmenten
schade- en levensverzekeringen (respectievelik k€ 3.147.698 en
k€ 4.152.182) per wezenlijk geografisch gebied en branche, gevolgd
door een analyse van de solide beleggingsresultaten (k€ 19.732.359).
Waar van belang zijn ook de resultaten opgenomen van de vermo-
gensbeheeractiviteiten en die van de activiteiten binnen het holding-
segment.

B: GOVERNANCESYSTEEM

In dit hoofdstuk worden de taken en verantwoordelijkheden beschre-
ven binnen het duale bestuursmodel van Allianz (met een Raad van
Bestuur en een Raad van Commissarissen), en het beleid en systeem
voor interne controle. De toepassing van ons beleidskader en onze
richtlijnen is over het algemeen onderworpen aan de beginselen van
evenredigheid en materialiteit waarbij specifieke gevallen worden
beoordeeld op basis van gezond commercieel inzicht. In de sectie
Deskundigheids- en betrouwbaarheidsvereisten vindt u een beschrij-
ving van de specifieke vereisten ten aanzien van kennis, vaardighe-
den en ervaring van personen met sleutelfuncties. Allianz heeft een
uitgebreid risicomanagementsysteem ingesteld. Dit wordt gedetail-
leerd beschreven, inclusief risicomanagementstrategieén, doelstellin-
gen, het monitoren en het rapportageproces. Ook is een overzicht
opgenomen van de procedure voor een eigen beoordeling van de
risico's en de solvabiliteit. Dit hoofdstuk wordt afgesloten met be-
schrijvingen van de wijze waarop het internecontrolesysteem, de
interneauditfunctie, de actuariéle functie en uitbestedingsbeleid zijn
geimplementeerd.
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C: RISICOPROFIEL

Risico wordt gemeten en beheerd op basis van een goedgekeurd
gedeeltelijk intern model®. Het daaruit voortvloeiende risicoprofiel
biedt een overzicht van de wijze waarop risico's zijn verdeeld over de
verschillende risicocategorieén en is bepalend voor de Solvency II-
kapitaalvereisten. In dit hoofdstuk vindt u een overzicht van de risico-
categorieén die bijdragen aan onze solvabiliteitskapitaalvereiste van
k€ 33.486.614 We geven kwalitatieve en kwantitatieve informatie
over risicoblootstellingen, -concentraties, -limitering en -gevoeligheden
voor de volgende risicocategorieén: verzekeringstechnische, markt-,
krediet-, liquiditeits-, operationele en andere materiéle risico's.

D: WAARDERING VOOR SOLVABILITEITSDOELEINDEN
In dit hoofdstuk rapporteren wij over de marktwaardebalans en
vergelijken wij de cijfers op de marktwaardebalans met de statutaire
cijffers gebaseerd op IFRS op groepsniveau. We geven een kwantita-
tieve en kwalitatieve toelichting van materiéle verschillen in de waar-
dering van activa, technische voorzieningen en overige schulden,
waaronder de voornaamste verschillen in toegepaste grondslagen,
methoden en belangrijkste aannamen.

E: KAPITAALBEHEER
We geven informatie over het eigen vermogen van de Groep, inclu-
sief een kwantitatieve en kwalitatieve beschrijving van materiéle
verschillen tussen het positieve verschil van activa ten opzichte van
verplichtingen zoals berekend voor solvabiliteitsdoeleinden, inclusief
informatie over de structuur van het kernvermogen en het bedrag in
aanmerking komend eigen vermogen ingedeeld per tier. Het in
aanmerking komend eigen vermogen (waaronder eigen vermogen
uit andere financiéle sectoren en ondernemingen die via aftrek en
aggregatie zijn opgenomen) bedraagt k€ 76.807.208 In dit hoofdstuk
worden tevens de belangrijkste verschillen uitgelegd tussen de on-
derliggende veronderstellingen van de standaardformule en die van
ons gedeeltelijke model dat wij gebruiken voor de berekening van
ons solvabiliteitskapitaalvereiste. Verder vindt u hier alle overige
informatie die in dit verband van belang is.

Wat betreft de Solvency ll-kapitaalvereiste beschikken wij over
een kapitalisatieratio van 229%. Zonder rekening te houden met de
volatiliteitsaanpassing is onze kapitalisatieratio 202 %.

In de rapportageperiode deden er zich geen materiéle veranderin-
gen voor in ons bedrijff en resultaten, het governancesysteem, het
risicoprofiel, de waardering voor solvabiliteitsdoeleinden en het
kapitaalbeheer.

1_Het interne model wordt beschouwd als “gedeeltelijk”, omdat het niet alle verzekeringsactiviteiten van Allianz SE dekt
(maar alle kwantificeerbare risicocategorieén).
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STRESZCZENIE

Grupa Allianz (Allianz SE wraz ze swoimi jednostkami zaleznymi)
przygotowata niniejsze Sprawozdanie na temat wyptacalnosci i
kondydji finansowe] dotyczgce Grupy Allianz na podstawie Artykutéw
51 i 256 Dyrektywy 2014/51/UE (zmieniajgcej Dyrektywe
2009/138/WE), rozdziatu XII tytutu |, rozdziatu V tytutu Il Rozporzg-
dzenia delegowanego (UE) 2015/35 oraz Wytycznych dotyczgcych
sprawozdawczosci i publicznego ujowniania informacji  EIOPA-
BoS-15/109.

Struktura niniejszego sprawozdania odpowiada postanowie-
niom zatgcznika XX do Rozporzgdzenia delegowanego i obejmuje
rok obrachunkowy 2017.

W ninigjszym sprawozdaniu wszystkie dane liczbowe odzwier-
ciedlajgce kwoty pieniezne podawane sq w tysigcach euro (tys. EUR),
zgodnie z tresciq artykutu 2 Rozporzgdzenia wykonawczego Komisji
(UE) 2015/2452. Ze wzgledu na zaokrgglanie, przedstawione liczby
po zsumowaniu mogg nie odpowiadac podanym wartosciom catko-
witym, a odsetki mogg nie odpowiada¢ doktadnie liczbom bez-
wzglednym.

Informacje podano na poziomie szczegdtowosci wystarczajgcym
do umozliwienia czytelnikowi uzyskania catosciowego obrazu wypta-
calnosci i kondycji finansowej Grupy Allianz. Przedstawione informa-
cje odnoszg sie do nastepujgcych obszardéw tematycznych:

A: DZIALALNOSC | WYNIKI

Grupa Allianz oferuje ubezpieczenia majgtkowe i wypadkowe, ubez-
pieczenia na zycie i zdrowotne oraz produkty i ustugi zwigzane z
zarzgdzaniem aktywami w ponad 70 krajach. Obszarem, w ktérym
skoncentrowana jest wiekszo$¢ naszej dziatalnosci jest Europa. Roz-
dziat ten prezentuje podstawowe informacje na temat Grupy i jej
struktury. Nastepnie, rozdziat prezentuje analize naszych solidnych
wynikow z ubezpieczeniowej dziatalnosci operacyjnej w zakresie
dziatu life i non-life — odpowiednio 4 152 182 tys. EUR i 3 147 698 tys.
EUR — obejmujgcg m.in. istotne obszary geograficzne i linie bizneso-
we, a nastepnie analize naszego nieustannie pozytywnego wyniku z
dziatalnosci lokacyjnej — 19 732 359 tys. EUR. Tam, gdzie jest to istot-
ne, prezentowane sq réwniez wyniki z dziatalnosci w segmencie
zarzgdzania aktywamii segmencie korporacyjnym.

B: SYSTEM ZARZADZANIA

Rozdziat ten opisuje role, funkcje i zadania dualistycznego systemu
organdéw spoétki (zarzgdu i rady nadzorczej) oraz zasady kontroli
wewnetrznej i reguty polityki firmy. Co do zasady, reguty i wytyczne
dotyczgce polityki firmy stosowane sg zgodnie z zasadqg proporcjo-
nalnosci i istotnosci, podczas gdy niektére kwestie szczegdtowe roz-
strzygane sqg zgodnie z wtasciwym osgdem biznesowym. W czesci
poswieconej wymogom dotyczgcym kompetencji i reputacji opisuje-
my nasze szczegétowe wymagania dotyczgce kwalifikagji, wiedzy i
fachowosci osdb zajmujgcych kluczowe stanowiska w naszej firmie.
Allianz ustanowit kompleksowy system zarzgdzania ryzykiem, ktore-
go szczegdtowy opis znalazt sie w sprawozdaniu. Opis ten obejmuje
strategie zarzgdzania ryzykiem, cele ustanowione w tym zakresie,
monitorowanie ryzyka oraz procedury sprawozdawczosci, jak row-
niez zarys procesu wtasnej oceny ryzyka i wyptacalnosci (,ORSA"). Na
koncu rozdziatu umieszczono opisy sposobdw wdrazania systemu
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kontroli wewnetrznej, realizacji funkcji audytu wewnetrznego i funkcji
aktuarialnej oraz korzystania z outsourcingu.

C: PROFIL RYZYKA

Ryzyko jest okreslane i kontrolowane zgodnie z zatwierdzonym cze-
$ciowym modelem wewnetrznym?. Okreélony w ten sposéb profil
ryzyka opisuje poszczegolne kategorie ryzyka oraz ustawowe wymo-
gi kapitatowe ustanowione w Dyrektywie Wyptacalnos¢ Il. W tym
rozdziale znalez¢ mozna ogdlne informacje na temat kategorii ryzy-
ka, ktére wptywajg na nasz kapitatowy wymadg wyptacalnosci, okre-
slony na poziomie 33 486 614 tys. EUR. Przedstawiamy jakosciowe i
ilosciowe informacje dotyczgce ekspozycji na ryzyko, koncentragji, a
takze sposobdéw ograniczania ryzyka i wrazliwosci odnoszgcych sie
do nastepujgcych kategorii ryzyka: aktuarialnego, rynkowego, kredy-
towego, ptynnosci, operacyjnego oraz innych istotnych rodzajéw
ryzyka.

D: WYCENA DOKONYWANA W CELU OKRESLENIA
WYPLACALNOSCI

Rozdziat ten prezentuje informacje na temat bilansu sporzgdzonego
zgodnie z dyrektywg Wyptacalnosé Il (MVBS) a takze przedstawia
porébwnanie pozycji MVBS i wartosci ujetych w obowigzkowym spra-
wozdaniu finansowym Grupy, ktére sporzgdzono zgodnie z MSSF.
Przedstawiamy ilosciowe i jakosciowe uzasadnienie istotnych réznic
w wycenie aktywdw, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych oraz
innych zobowigzan, w tym gtéwnych réznic pomiedzy zastosowanymi
podstawami i metodami wyceny oraz gtéwnymi zatozeniami.

E: ZARZADZANIE KAPITALEM

Informujemy o $Srodkach wtasnych Grupy, prezentujgc ilosciowy i
jakosciowy opis istotnych réznic pomiedzy wartoscig nadwyzki akty-
woéw nad zobowigzaniami ujetqg w sprawozdaniu finansowym i ana-
logiczng wartoscig zamieszczong w sprawozdaniu na temat wypta-
calnoéci, a takze przedstawiamy informacje o  strukturze
podstawowych $rodkéw wtasnych oraz na temat podziotu na kate-
gorie pozycji dopuszczonych srodkdw wtasnych. Dopuszczone srodki
wtasne (w tym Srodki wtasne innej instytucji sektora finansowego oraz
z zaktadodw wtgczonych poprzez metode odliczen i agregacji) wyno-
szg 76 807 208 tys. EUR. Rozdziat ten zawiera rowniez objasnienie
gtéwnych réznic miedzy zatozeniami stanowigcymi podstawe stan-
dardowej formuty, a zatozeniami naszego czesciowego modelu
wewnetrznego stosowanego do obliczenia kapitatowego wymogu
wyptacalnosci, a takze inne istotne informacje dotyczgce obliczenia
tego wymogu.

W kontekscie ustanowionego przez Dyrektywe Wyptacalnos¢ I
wymogu dotyczgcego kapitalizagji, nasz wskaznik kapitalizacji wyno-
si 229%. Bez uwzglednienia korekty z tytutu zmiennosci wskaznik
kapitalizacji wynositby 202 %.

1_Formalnie rzecz ujmuijqc, niemiecki Organ Nadzoru uznaje nasz model za ,czesciowy” z uwagi na to, Ze nie obejmuje on
catej naszej dziatalnosci: niektore z naszych mnigjszych jednostek prowadzqcych dziatalnos¢ operacyjng raportujg
zgodnie ze standardowym modelem zarzgdzania ryzykiem, natomiast inne stosujq metode odliczen i agregadji.
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W zakresie naszej dziatalnosci i wynikéw operacyjnych, systemu
zarzqdzania, profilu ryzyka, wyceny do celdow wyptacalnosci oraz
zarzgdzania kapitatem w okresie sprawozdawczym nie zaszty istotne
zmiany.
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RESUMO EXECUTIVO

O Grupo Allianz (Allianz SE e respetivas subsididrias) preparou este
relatério sobre a solvéncia e a situagdo financeira para o Grupo
Allianz com base nos artigos 51.° e 256.° da Diretiva 2014/51/UE
(que altera a 2009/138/CE), capitulo Xl do titulo |, capitulo V do
titulo Il do Regulamento Delegado (UE) 2015/35, e nas orientacdes
em matéria de comunicacdio e divulgacdo publica EIOPA-
BoS-15/109.

A estrutura deste relatério segue o Anexo XX do Regulamento
Delegado e abrange o exercicio de 2017.

Todos os montantes deste relatério sdo apresentados em milha-
res de euros (€), em conformidade com o artigo 2.° do Regulamento
de Execucdo (UE) 2015/2452 da Comissdo. Devido ao arredonda-
mento, os nUmeros apresentados podem ndo contribuir precisamen-
te para os totais fornecidos e as percentagens podem ndo refletir
exatamente os valores absolutos.

As informagodes sdo fornecidas com um nivel de detalhe suficien-
te, de modo a permitir ao leitor obter uma visdo abrangente sobre a
solvéncia e a situacdo financeira do Grupo Allianz e aborda os se-
guintes topicos:

A: ATIVIDADE E DESEMPENHO

O Grupo Allianz oferece seguros de ndo vida, seguros de vida/salude
e gestdo de ativos em mais de 70 paises, com a maior parte das
operacgdes localizada na Europa. Este capitulo apresenta uma sinte-
se do Grupo e da sua estrutura, incluindo a estratégia empresarial
global para nos posicionarmos como uma instituicdo financeira de
confianca através de um enfdse na solidez da carteira, na lideranca
no mercado e na centralidade do cliente. Fornece ainda uma andlise
do forte desempenho em termos da subscricdo dos nossos ramos de
seguros de vida e ndo vida — 3 147 698 milhares de euros e 4 152 182
milhares de euros, respetivamente — incluindo dreas geogrdficas e
ramos de atividade relevantes, seguida de uma andlise do nosso
sélido resultado de investimento de 19 732 359 milhares de euros. O
desempenho da nossa gestdo de ativos e do ramo de empresas estd
também abrangido, quando significativo.

B: SISTEMA DE GOVERNACAO

Este capitulo descreve os cargos, as funcoes e as responsabilidades
do nosso sistema de governacdo dualista (conselho de adminis-
tracdo e conselho fiscal), , o controlo interno e quadro de politicas.
Em geral, a aplicacdo do nosso quadro de politicas e as diretrizes sdo
regidos pelos principios de proporcionalidade e materialidade com
casos especificos avaliados com base em decisGes empresariais
solidas. Na secdo sobre os requisitos de competéncia e de idoneida-
de, descrevemos os nossos requisitos especificos em matéria de
qualificacdes, conhecimentos e experiéncia dos titulares dos cargos
principais. A Allianz preparou um quadro abrangente de gestdo de
riscos, que é descrito em detalhe, incluindo as nossas estratégias de
gestdo de riscos, objetivos e processos de comunicacdo, bem como
uma descricdo geral do processo de auto-avaliagdo do risco e da
solvéncia ORSA. O capitulo conclui com descricdes da forma como
sdo implementados: sistema de controlo interno, funcdo de auditoria
interna, funcdo atuarial e subcontratacdo .
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C: PERFIL DE RISCO

O risco é avaliado e gerido com base num modelo interno parcial
aprobadote o perfil de risco dai resultante fornece uma perspetiva
do modo como os riscos sdo distribuidos por vdrias categorias de
riscos e determina os requisitos de capital regulamentar de acordo
com o regime Solvéncia ll. Este capitulo fornece uma descricdo geral
das categorias de risco que contribuem para o cdlculo do requisito
de capital de solvéncia (RCS) de 33 486 614 milhares de euros. For-
necemos informacdes qualitativas e quantitativas sobre as expo-
sicdes ao risco, concentracdes, atenuacdo e andlises de sensibilidade
para as seguintes categorias de risco: riscos de subscricdo, mercado,
crédito, liquidez, operacionais e outros riscos essenciais.

D: AVALIAGAO PARA EFEITOS DE SOLVENCIA

Este capitulo fornece informacdes sobre o balanco a valor de merca-
do (MVBS) e sobre os fundos préprios e uma comparacdo do MVBS
e das contas estatutdrias , baseados em IFRS a nivel do grupo. For-
necemos uma explicacdo quantitativa e qualitativa das diferencas
significativas na avaliacdo dos ativos, das provisdes técnicas e de
outros passivos, incluindo as diferencas entre as bases, os métodos e
0s principais pressupostos utilizados.

E: GESTAO DO CAPITAL
Fornecemos informacdes sobre os fundos proprios do grupo, incluin-
do uma descricdio quantitativa e narrativa de diferencas materiais
entre o excedente do ativo sobre o passivo avaliado nas demons-
tracdes financeiras e para efeitos de solvéncia, incluindo informacdes
sobre a estrutura de fundos proprios bdsicos e a hierarquizagdo de
fundos proprios elegiveis. Os fundos proprios elegiveis (incluindo
fundos proprios de outros setores financeiros e de empresas incluido
por deducdo e agregacdo) ascendem a 76 807 208 milhares de
euros. Este capitulo explica ainda as principais diferencas entre os
pressupostos subjacentes da férmula padrdo e o nosso modelo
interno padrdo utilizado para o cdlculo do nosso RCS e quaisquer
outras informacdes relevantes relativas ao mesmo.

Relativamente & capitalizacdo regulamentar do regime de Sol-
véncia Il, apresentamos um rdcio de capitalizacdo de 229%. Se ndo
considerarmos o ajustador de volatilidade, o récio seria 202 %.

Ndo se registaram mudancas significativas na nossa atividade nem
no nosso desempenho, no sistema de governagdo , no perfil de risco,
na avaliacdo para efeitos de solvéncia e na gestdo do capital no
periodo em andlise.

1_De uma perspetiva formal, a autoridade de supervisdo alemd considera o nosso modelo “parcial’, porque néo cobre
todas as nossas operagdes: algumas das nossas operacdes mais pequenas apresentam os relatorios de acordo com a
formulapadrdo e outras de acordo com o método de dedugtio e agregagdo.
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SINTEZA

Grupul Allianz (Allianz SE impreund cu filialele sale) a pregdtit acest
Raport privind solvabilitatea si situatia financiard in temeiul articole-
lor 51 si 256 din Directiva 2014/51/UE (de modificare a Directivei
2009/138/CE), al capitolului XII, titlul | si al capitolului V, titlul II din
Regulamentul delegat (UE) 2015/35 al Comisiei, precum si al Ghi-
dului  privind publicarea informatiilor EIOPA-
BoS-15/109.

Structura acestui raport respectd structura prevdzutd in anexa
XX la Regulamentul delegat si acoperd exercitiul financiar 2017.

Toate sumele din acest raport sunt prezentate in mii de euro (mii
EUR), in conformitate cu articolul 2 din Regulamentul de punere in
aplicare (UE) 2015/2452 al Comisiei. Din cauza rotunjirilor, este posi-
bil ca insumarea cifrelor prezentate sé nu corespundd intocmai tota-
lurilor indicate, iar procentele sd nu reflecte cu exactitate cifrele

raportarea  si

absolute.

Informatiile furnizate sunt suficient de detaliate, in asa fel incat
cititorul sd isi poatd forma o imagine cuprinzdtoare privind solvabili-
tatea si situatia financiard a Grupului Allianz si abordeazd urmdtoa-
rele subiecte:

A: ACTIVITATEA S| PERFORMANTA

Grupul Allianz oferd asigurdri de bunuri si raspundere, asigurdri de
viatd si de sdndtate, precum si produse si servicii de gestionare a
activelor in peste 70 de tdri, cele mai mari operatiuni ale noastre
desfdsuréndu-se in Europa. Acest capitol oferd o imagine de ansam-
blu asupra Grupului si structurii sale. in continuare, acesta furnizeazd
o analizd a rezultatelor solide ale performantei de subscriere pe
segmentele noastre de asigurdri generale si de viatd — 3.147.698 mii
EUR si, respectiv, 4.152.182 mii EUR — incluz&nd zonele geografice si
liniile de activitate semnificative, urmatd de o analizd a rezultatelor
solide ale performantei noastre de investitii, de 19.732.359 mii EUR.
Performanta segmentului nostru de gestionare a activelor si a seg-
mentului de gestionare al capitalului corporativ este, de asemeneaq,
analizatd, in mdsura semnificatiei.

B: SISTEMUL DE GUVERNANTA

Acest capitol descrie rolurile, functiile si responsabilitdtile sistemului
nostru de conducere pe doud niveluri (compus din Consiliul Director si
din Consiliul de Administratie), precum si cadrul de control intern si
politici. In general, aplicarea cadrului nostru de politici si orientdri
este reglementatd de principiul proportionalitatii si principiul pragului
de semnificatie, iar cazurile specifice sunt evaluate pe baza aprecieri-
lor comerciale solide. In sectiunea referitoare la principiile de compe-
tentd si onorabilitate, descriem cerintele noastre specifice referitoare
la aptitudinile, cunostintele si expertiza persoanelor care detin functii-
cheie in cadrul grupului nostru. Allianz a elaborat un cadru cu-
prinzdtor de gestionare a riscurilor, care este descris in detaliu m-
preund cu strategiile noastre de gestionare a riscurilor, obiectivele si
procedurile de raportare si monitorizare, precum si o imagine de
ansamblu asupra procesului de evaluare proprie a riscului si a solva-
bilitatii (ORSA). Capitolul se incheie cu descrieri ale modului in care
sunt implementate urmdtoarele: sistemul de control intern, functia de
audit intern, functia actuariald si politica de externalizare.
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C: PROFILUL DE RISC

Riscul se mdsoard si se coordoneazd pe baza unui model intern
partial aprobat! iar profilul de risc rezultat oferd o imagine de ansa-
mblu asupra modului de repartizare a riscurilor in diferite categorii de
risc si stabileste cerintele de capital reglementat in conformitate cu
Directiva Solvabilitate Il. Acest capitol oferd o imagine de ansamblu a
categoriilor de risc care contribuie la cerinta noastrd de capital de
solvabilitate (SCR - Solvency Capital Requirement) de 33.486.614 mii
EUR. Furnizdm informatii calitative si cantitative despre expunerile,
concentrdrile, reducerile si sensibilitdtile la riscuri pentru urmdtoarele
categorii de riscuri: de subscriere, de piatd, de credit, de lichiditate,
operationale si orice alte riscuri semnificative.

D: EVALUAREA DIN PUNCTUL DE VEDERE AL
SOLVABILITATII

Acest capitol prezintd informatii despre bilantul la valoarea de piatd
(MVBS — market value balance sheet) , precum si o comparatie intre
MVBS si cifrele statutare, care sunt bazate pe standardele IFRS la
nivel de Grup. Furnizdm o explicatie cantitativa si calitativd pentru
diferentele semnificative dintre evaluarea activelor, rezervelor tehnice
si altor pasive, inclusiv diferentele semnificative dintre bazele, meto-
dele si principalele ipoteze utilizate.

E: GESTIONAREA CAPITALULUI

Furnizdm informatii despre fondurile proprii ale Grupului nostru,
inclusiv o prezentare cantitativd si descriptivd a diferentelor semnifi-
cative intre excedentul de active fatd de pasive, calculat pentru
situatiile financiare si din punctul de vedere al solvabilitatii, precum si
informatii despre structura fondurilor proprii de bazd si stabilirea
nivelurilor fondurilor proprii eligibile. Fondurile proprii eligibile (inclu-
siv fondurile proprii din alt sector financiar si din intreprinderi incluse
prin metoda deducerii si agregdrii) sunt in cuantum de 76.807.208 mii
EUR. De asemeneaq, acest capitol explicd principalele diferente dintre
ipotezele pe care se bazeazd formula standard si modelul nostru
intern partial utilizat in acest scop, precum si orice alte informatii
relevante privind calcularea cerintei noastre de capital de solvabilita-
te.

In ceea ce priveste capitalizarea conform cadrului de reglemen-
tare reprezentat de Directiva Solvabilitate Il, avem o ratd de capitali-
zare de 229%. Fard a se lua in considerare prima de volatilitate, rata
de capitalizare ar fi 202 %.

Nu au avut loc schimbdri semnificative in ceea ce priveste activitatea
si performanta noastrd, sistemul de guvernantd, profilul de risc, eva-
luarea din punctul de vedere al solvabilitdtii si gestionarea capitalului
n perioada de raportare.

1_Din perspectiva conformitdtii stricte cu legislatia, Autoritatea Germand de Supraveghere considerd cd modelul nostru
este ,partial” pentru ca acesta nu acoperd toate operatiunile noastre: unele dintre operatiunile noastre mai mici sunt
raportate in baza modelului standard, iar altele in baza metodei deducerii si agregdrii.
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ZHRNUTIE

Skupina Allianz (Allianz SE spolu so svojimi dcérskymi spoloc¢nostami)
pripravil tUto Spravu o solventnosti a finanénom stave pre Skupinu
Allianz na zdklade ¢lankov 51 a 256 smernice 2014/51/EU (ktorou sa
doplia smernica 2009/138/ES), kapitoly XII hlavy |, kapitoly V hlavy |l
delegovaného nariadenia (EU) 2015/35, a usmerneni o predkladani
a zverejnovani informdcii EIOPA-BoS-15/109.

Struktura tejto sprdvy sa riadi prilohou XX k delegovanému na-
riadeniu a tyka sa finanéného roku 2017.

VSetky sumy v tejto sprave sU uvadzané v tisicoch eur (tis. €) v
stlade s ¢lankom 2 vykondvacieho nariadenia Komisie (EU)
2015/2452. Kvoli zaokrdhlovaniu sa nemusi sucet uvadzanych cisel
presne zhodovat s uvddzanymi stctami a percentd nemusia presne
zodpovedat absoldtnym hodnotdm.

Informdcie sU uvedené dostatocne podrobne, aby citatelovi
umoznovali ziskat celkovy pohlad na solventnost a finanény stav
Skupiny Allianz st venované nasledujicim témam:

A: CINNOST A VYKONNOST

Allianz SE a jej dcérske spolocnosti (Skupina Allianz) ponukaju pro-
dukty a sluzby poistenia majetku/zodpovednosti,
zivotného/zdravotného poistenia a spravy aktiv vo vyse 70 krajindch,
s najvacsimi prevadzkami v Eurdpe. Tato kapitola ponuka prehlad
skupiny a jej Struktury. Taktiez poskytuje analyzu silnej vykonnosti v
oblasti upisovania nasich segmentov nezivotného a Zivotného poi-
stenia — 3 147 698 tis. € resp. 4 152 182 tis. € — vratane dolezitych
geografickych oblasti a odvetvi ¢innosti, po ktorej nasleduje analyza
nasej odolnej vykonnosti v oblasti investicii vo vyske 19 732 359 tis. €.
Vlykonnost ndsho segmentu sprdavy aktiv a firemného segmentu je
tiez zahrnutd v oblastiach, kde je vyznamnd.

B: SYSTEM SPRAVY A RIADENIA

Tato kapitola opisuje Ulohy, funkcie a zodpovednosti ndsho dvojstu-
pnového systému riadiacich orgdnov (spradvna rada a dozornd rada)
ako aj vnutornd kontrolu a konceptudlny rdmec. Vo vseobecnosti sa
uplatrnovanie ndsho konceptudlneho rdmca a internych smernic riadi
zasadami proporcionality a vyznamnosti so Specifickymi pripadmi
hodnotenymi na zdklade dobrého obchodného Usudku. V casti o
poziadavkdch odbornosti a vhodnosti opisujeme nase Specifické
poziadavky tykajuce sa zrucnosti, znalosti a odbornosti osdb, ktoré u
nds maju kltcové funkcie. Allianz zaviedol komplexny rémec riadenia
rizik, ktory je podrobne opisany, vratane nasich stratégii riadenia rizik,
cielov a postupov, monitorovania a oznamovania ako aj prehladu
procesu ORSA. Kapitola konci opismi, ako st implementované nasle-
dovné systémy a kontroly: systém vnutornej kontroly, funkcia vnutor-
ného auditu, poistno-matematickd funkcia a zverenie vykonu ¢innosti.

C: RIZIKOVY PROFIL
Riziko sa meria a riadi na zdklade schvaleného ciastoc¢ného vnutor-
ného modelu® a vysledny rizikovy profil poskytuje prehlad o tom, ako

1.7 formalneho hladiska nemecky trad dohladu povazuje nd$ model za ,Ciastocny”, pretoze sa netyka vsetkych nasich
prevadzok: niektoré nase mensie prevadzky vykazuji podla Standardného modelu a iné podla pristupu odpocitania a
agregacie.
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sU rizikd rozdelené do réznych kategdrii rizik a urcuje kapitdlové
poziadavky regulaénych orgdnov v stlade so smernicou Solventnost
IIl. Této kapitola poskytuje prehlad kategoérii rizik, ktoré prispievaju k
nasej kapitdlovej poziodavke na solventnost (SCR) vo vyske
33486 614 tis. €. Uvadzame kvalitativne a kvantitativne informdcie o
mierach vystavenia sa riziku, koncentrdcidch rizik, znizeni rizik a
citlivych oblastiach pre nasledujice kategérie rizik: upisovacie riziko,
trhové riziko, kreditné riziko, riziko likvidity, opera¢né riziko a akéko-
lvek iné vyznamné rizikd.

D: OCENOVANIE NA UCELY SOLVENTNOSTI

Tato kapitola poskytuje informdcie o sUvahe v trhovej hodnote
(MVBS) a porovnanie MVBS a Statutdrnej sGvahy, ktord st zalozend
na IFRS na drovni skupiny. Uvddzame kvantitativne a kvalitativne
vysvetlenie zdvaznych rozdielov pri ocenovani aktiv, technickych
rezerv a inych pasiv, vratane hlavnych rozdielov medzi pouzitymi
ocenovacimi bdzami, metdédami a hlavnymi predpokladmi.

E: RIADENIE KAPITALU
Uvddzame informdcie o vlastnych zdrojoch nasej skupiny, vrdtane
kvantitativneho a slovného opisu zdvaznych rozdielov medzi preby-
tkom aktiv nad zdvazkami vypocitanymi pre Uctovné zdvierky a pre
Ucely solventnosti, vratane informdcii o Struktare zdkladnych
vlastnych  zdrojov a triedach pouzitelnych vlastnych zdrojov.
Pouzitelné vlastné zdroje (vrdtane vlastnych zdrojov z iného fi-
nanéného sektora a z podnikani zahrnutych prostrednictvom odpo-
¢itania a agregdcie) predstavuju 76 807 208 tis. €. Tato kapitola
vysvetluje aj hlavné rozdiely medzi vychodiskovymi predpokladmi
Standardného vzorca a ndsho ciasto¢ného vnutorného modely,
pouzitého na vypocet ndsho SCR, a akékolvek iné relevantné in-
formdcie tykajlce sa tohto vypoctu.

Co sa tyka regulacnej kapitalizacie podla smernice Solventnost
I, dosahujeme mieru kapitalizcie 229%. V pripade, ak by sa pri
vypocte nezohladnila Uprava o volatilitu, miera kapitalizacie by
dosahovala 202 %.

Pocas obdobia vykazovania sa neuskutocnili ziadne vyznamné zme-

ny nasej ¢innosti a vykonnosti, systému sprdvy a riadenia, rizikového
profilu, ocenovania na Ucely solventnosti a riadenia kapitdlu.

Solvency Il SFCR 2018 - Allianz Group



	Allianz_SFCR_18_Group_ExS_Cover_klein
	ExecSum_2018_final_to_Designcenter

