Gemeinsamer Bericht

des Vorstands der Allianz Aktiengesellschaft, Miinchen
und der Geschiftsfilhrung der
Allianz Osteuropa Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH,

Miinchen

Zum

Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag

zwischen der
Allianz Aktiengesellschaft
— im folgenden ,Allianz AG“ -
und der Allianz Osteuropa Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH
— im folgenden ,,AZ-Osteuropa® —

vom 12. November 2002

L. Einleitung

Allianz AG und AZ-Osteuropa haben am 12. November 2002 einen Beherrschungs- und
Gewinnabfuhrungsvertrag abgeschiossen, in dem die AZ-Osteuropa die Leitung ihrer Ge-
sellschaft der Allianz AG unterstellt und sich zur Abfuhrung ihres Gewinns an die Allianz AG
verpflichtet. Dieser Vertrag bedarf zu seiner Wirksamkeit der Zustimmung der Hauptver-

sammiung der Aliianz AG und der Gesellschafterversammiung der AZ-Osteuropa.




Die Gesellschafterversammlung der AZ-Osteuropa hat dem Abschluss des Beherrschungs-
und Gewinnabflhrungsvertrages am 13. November 2002 in notarieller Form zugestimmt.

Der Vertrag wird der Hauptversammlung der Allianz AG am 29. April 2003 geman § 293
AKIG zur Zustimmung vorgelegt werden,

Dz eine Ergebnisabfuhrung mit Ruckwirkung ab 01. Januar 2002 vereinbart wurde, hat sich
die Allianz AG in einer Verlustiibernahmegarantie verpflichtet, samtliche in der Zeit vom 01.
Januar 2002 bis 31. Dezember 2002 angefallenen Verlust der AZ-Osteuropa zu
ubernehmen. Die Verlustibernahmegarantie gilt auch fiir den Fall, dass der Beherrschiungs-
und Gewinnabfihrungsvertrag im Jahr 2003 nicht in das Handelsregister der AZ-Osteuropa
eingetragen wird. Zur rechtlichen und wirtschaftlichen Begrundung und Erlauterung des
Abschiusses und des Inhalts des Vertrages erstatten der Vorstand der Allianz AG und die

Geschaftsfihrung der AZ-Osteuropa den nachstehenden gemeinsamen Bericht.

It Allianz Osteuropa Vermdégensverwaltungsgesellschaft mbH

AZ-Osteuropa wurde am 26.11.1983 als reine Vorratsgesellschaft unter der Firma ,Apollon
Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH" gegrindet und ist unter HRB 104509 im Hande!s-
register des Amtsgerichts Minchen eingetragen. Die Gesellschaft hat Anfang 1999 thre
Firma geéandert. Das Stammkapital der AZ-Osteuropa betrégt 27.608,76 Euro (das entspricht
54.000,00 DM) und wird vollstandig von der Allianz AG gehalten.

Geschaftszweck der AZ-Osteuropa ist der Erwerb und die Verwaltung von VYermogen, insbe-
sondere von Anteilen an Kapitalgesellschaften zur eigenen Vermégensaniage. AZ-Osteu-
ropa hielt seit inrer Umfirmierung im Jahre 1999 fur die Allianz Gruppe deren 100%-ige
Beteiligung an dem ungarischen Versicherungsunternehmen Hungaria Biztosito sowie

unmitteibar oder mittelbar Beteiligungen an osteuropaischen Versicherungsunternehmen.

Als reine Vermdgensverwaltungsgeselischaft vereinnahmt die AZ-Osteuropa regelmaliig
Ertrage aus Gewinnausschuttungen und —abfihrungen ven den ven inr mittelbar oder un-
mittelbar gehaltenen Beteiligungen. Daneben erzielt sie aus der verzinslichen Anlage der ihr

zugefiossenen Liquiditat Zinsertrage.

Im Geschaftsjahr 2000 erzielte die AZ-Osteuropa durch Beteiligungsertrage einen Jahres-
Uberschuss von 3.331.100,00 Euro, der im Geschaftsjahr 2001 auf 7.932.100,00 Eure und
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im Geschéftsjahr 2002 auf 16.204.500,00 Euro gesteigert wurde. im Herbst 2002 hat die AZ-
Osteuropa ihre Beteiligung an der Hungaria Biztosito in die AZ-Argos 2 Vermdgensverwal-
tungsgesellschaft mbH eingebracht, mit der die AZ-Osteuropa Uber einen wirksamen Be-
herrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrag verbunden ist. Fiir das Geschaftsjahr 2003 wird
aus diesem Vertrag ein Ergebnis aus Ergebnisabfihrung in Héhe von ca. 19.800.0000,00
Euro sowie bei einer kontinuierlichen Ergebniszunahme der Hungaria Biztosito fur das Ge-
schéftsjahr 2004 von 22.100.000,00 Euro erwartet. Entsprechend wird eine Gewinnabfuh-
rung durch AZ-Osteuropa an Allianz AG in einer vergleichbaren GréRenordnung erwartet.

ill. Wirtschaftliche Begriindung

Die Allianz AG mdéchte die FUhrung der AZ-Osteuropa effektiv beeinflussen kénnen. Aus
diesem Grunde wird die AZ-Osteuropa durch den Beherrschungs- und Gewinnabfuhrungs-
vertrag der Leitung der Allianz AG unterstellt und ist damit im Einzelfall an deren Weisungen
gebunden.

Die Beherrschungskomponente stellt bei méglicher zukinftiger Aufnahme einer
umsatzsteuerrelevanten unternehmerischen Tatigkeit aullerdem die scfortige Herstellung
giner umsatzsteuerlichen Organschaft der AZ-Osteuropa mit dem Allianz- Konzern sicher, so
dass Dienstleistungen der AZ-Osteuropa fur Gesellschaften des umsatzsteueriichen
Organkreises der Allianz AG oder umgekehrt nicht der Umsatzsteuer unterliegen. Dies hat
wegen der regelmaRig fehlenden Vorsteuerabzugsberechtigung von Konzernunternehmen

erhebliche wirtschaftliche Bedeutung.

Aufgrund des Gewinnabflihrungsvertrags werden ferner Gewinne und Verluste der AZ-Ost-
europa der Allianz AG handels- und steuerrechtlich zugerechnet und damit mit Ergebnissen
der Gruppengesellschaften, die sich ebenfalls im steuerlichen Organkreis befinden, auf Kon-

zernebene konsolidiert (vgl. a. AusfOhrungen unter IV.2).

Fur die AZ-Osteuropa ergeben sich aus dem Vertrag neben positiven Auswirkungen aus der
geschiftlichen Integration Verteile insbesondere durch die finanzielle Absicherung, da die
Allianz AG verpflichtet ist, gegebenenfalls entstehende Verluste auszugleichen.

Abgesehen von den von der Allianz AG gegebenenfalls zu Ubernehmenden Verlusten der
AZ-Osteuropa ergeben sich fur die Aktiondre der Allianz AG aus dem Vertrag keine beson-




deren Folgen, inshesondere weil Ausgleich und Abfindung fir auRenstehende Gesellschafter
nicht geschuldet werden.

V. Rechtliche und steuerliche Erliuterung des Beherrschungs- und

Gewinnabfiihrungsvertrages

1. Rechtliche Erlauterung

1.1 Allgemeines

Bei dem Beherrschungs- und Gewinnabfilhrungsvertrag handelt es sich um
einen Unternehmensvertrag im Sinne der §§ 291 ff. AktG. Ein derartiger Ver-
trag kann privatschriftlich abgeschlossen werden. Er bedarf der Zustimmung
der Hauptversammiung der Allianz AG und der Gesellschafterversammiung
der AZ-Osteuropa. Ein notariell beurkundeter Zustimmungsbeschluss der Ge-
sellschafterversammliung der AZ-Osteuropa zum Abschluss des Beherr-
schungs- und GewinnabfUhrungsvertrags liegt vor.

1.2 Einzelerlduterungen

Zu den einzelnen Bestimmungen des Vertrages ist folgendes anzumerken:

1.2.1 Beherrschung durch die Allianz AG (§ 1)

Gemal § 1 Abs. 1 unterstellt die AZ-Osteuropa ihre Leitung der Allianz
AG, die zur Erteilung von Weisungen gegeniiber der Geschaftsfuhrung
der AZ-Osteuropa berechtigt ist. Die AZ-Osteuropa verpflichtet sich, fur
die Dauer des Vertrages, Geschafte nur insoweit zu betreiben, als diese
auch von der Allianz AG betrieben werden dirften, § 1 Abs. 1 Saiz 2.

Die Allianz AG bt das Weisungsrecht gemald § 1 Abs. 2 Satz 1 durch
ihren Vorstand aus. Weisungen bedUrfen der Schriftform (§ 1 Abs. 2
Satz 2).




1.2.2 Gewinnabfiihrung (§ 2)

In § 2 Abs. 1 Satz 1 verpflichtet sich die AZ-Osteuropa, wahrend der
Vertragsdauer ihren Gewinn an die Allianz AG abzufuhren. Dadurch wird
sichergestellt, dass der Allianz AG der Gewinn der AZ-Osteuropa jeweils
bereits am Ende des Geschéftsjahres zur Verfigung steht.

In § 2 Abs. 2 Satz 1 des Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertra-
ges ist vorgesehen, dass die AZ-Osteuropa mit Zustimmung der Allianz
AG Betrage aus dem Jahrestberschuss nur insoweit in Gewinnriickla-
gen (§ 272 Abs. 3 HGB) mit Ausnahme der gesetzlichen Riicklagen ein-
stellen kann, als dies handelsrechtlich zutassig und bei verniinftiger
kaufmannischer Beurteilung wirtschaftlich begriindet ist. Ein solcher Fall
kann insbesondere dann vorliegen, wenn die AZ-Osteuropa Investitio-
hen in gréfierem Umfang plant.

§ 2 Abs. 2 Satz 2 des Beherrschungs- und Gewinnabfuhrungsvertrages
sieht vor, dass auf Verlangen der Allianz AG auch wahrend der Dauer
des Vertrages gebildete freie Riicklagen (andere Gewinnriicklagen nach
§ 272 Abs. 3 HGB und Kapitalriickiagen aus Zuzahlungen nach § 272
Abs. 2 Nr. 4 HGB) aufzulésen und zum Ausgleich eines Jahresfehlbe-
trags zu verwenden oder als Gewinn abzufihren sind. Dem gegentber
ist die Abflhrung von Betrdgen aus der Aufldsung vorvertraglicher freier
Riicklagen ausgeschlossen (§ 2 Abs. 2 Satz 3).

1.2.3 Verlustibernahme (§ 3)

Entsprechend § 302 Abs. 1 AKtG ist die Allianz AG verpflichtet, jeden
wahrend der Vertragsdauer sonst entstehenden Jahresfehlbetrag aus-
zugleichen. Dabei ist die Ursache des Jahresfehlbetrages ohne Bedeu-
tung, so dass bei der AZ-Osteuropa wahrend der Laufzeit des Unter-
nehmensvertrages grundsatzlich kein Bilanzverlust entstehen kann.
Sofern wahrend der Vertragsdauer freie Ricklagen gebildet werden,
kénnen sie in den Folgejahren zum Verlustausgleich aufgeldst werden,
statt diesen durch Ausgleichsleistungen der Allianz AG herbeizufiihren.




1.2 4 Wirksamwerden (§ 4 Abs 1)

Die Allianz AG und AZ-Osteuropa haben den Beherrschungs- und Ge-
winnabfuhrungsvertrag unter dem Vorbehalt der Zustimmung der Haupt-
versammlung von Alllanz AG und der Geselischafterversammlung der
AZ-Osteuropa abgeschlossen Die Zustimmung der Geselischafterver-
sammlung der AZ-Osteuropa wurde am 13 November 2002 n notariel-
ler Form ertellt

§ 4 Abs 1 legt In Ubereinstimmung mit den Vorgaben der Rechtspre-
chung fest, dass der Beherrschungs- und Gewinnabfuhrungsvertrag mit
der Eintragung in das Handelsregister der AZ-Osteuropa wirksam wird.
Der Vertrag gilt dann - mit Ausnahme des Weisungsrechts nach § 1 -
rickwirkend ab dem 01 Januar 2002.

1.2.5 Vertragsdauer (§ 4 Abs. 2 und 3)

§ 4 Abs 2 schreibt in Ubereinstmmung mit den steuerrechtlichen Vor-
schriften eine funfiahrnge Mindestdauer des Beherrschungs- und Ge-
winnabfiihrungsvertrages vor Wahrend dieser Zert kann der Vertrag nur
bel Vorliegen enes wichtigen Grundes gekundigt werden (§ 4 Abs 3).

Im Obrigen kann der auf unbestimmte Zeit abgeschiossene Vertrag je-
derzeit schriftich mit einer Frist von sechs Monaten zum Ende eines
Kalenderjahres gekundigt werden

1.2.6 Keine Bestimmung von Ausgleichs- oder Abfindungszahlungen

Da die Allanz AG alleinige Gesellschafterin der AZ-Osteuropa 1st, au-
Renstehende Gesellschafter also nicht vorhanden sind, bedarf es keiner
Bestimmung uber Ausgleichszahlungen im Sinne des § 304 AktG oder
Abfindungsangebote im Sinne des § 305 AKIG Auswirkungen auf die
Beteilligung der Aktionare der Allanz AG im Sinne der § 293 a Abs 1
Satz 2 AkIG hat der Vertrag ebenfalls nicht.




Da die Allianz AG alleinige Gesellschafterin der AZ-Osteuropa ist, waren
eine Vertragspriifung und die Vorlage eines Prifungsberichts entspre-
chend §§ 293 b, 293 e AktG nicht erforderlich.

2. Steuerliche Erlduterung

Der Abschluss des Gewinnabflhrungsvertrages dient der Schaffung einer krper-
schaft- und gewerbesteuerlichen Organschaft. Steuerliche Organschaft bedeutet die
finanzielle Eingliederung einer Kapitalgesellschaft {(Organgesellschaft) in ein inldndi-
sches gewerbliches Unternehmen (Organtrager) mit der Folge, dass das Einkommen
der Organgesellschaft dem Organtrager zugerechnet wird.

Die finanzielle Eingliederung wird dadurch bewirkt, dass der Allianz AG samtliche
Geschiaftsanteile an der AZ-Osteuropa gehdren. Neben dieser Voraussetzung tritt flr
die korperschaft- und gewerbesteuerliche Organschaft das Erfordernis hinzu, einen
Gewinnabfihrungsvertrag im Sinne des § 281 AktG abzuschliellen, durch den sich
die Organgesellschaft (AZ-Osteuropa) verpflichtet, ihren gesamten Gewinn an die Or-
gantragerin (Allianz AG) abzufihren, und durch den sich die Organtragerin ihrerseits
verpflichtet, einen etwaigen Verlust der Organgesellschaft auszugieichen. Zur
Wirksamkeit der Organschaftsiellung muss dieser Vertrag wahrend der Zeitdauer von
mindestens funf Jahren abgeschlossen und tatsachlich durchgefuhrt werden. Die
abgefiibrten Gewinne erhohen, die Ubernommenen Verluste mindearn das zu

versteuernde Einkocmmen der Allianz AG.

Eine zusammenfassende Beurteilung des Vertrages ergibt, dass er sowohl fur die Allianz AG
als auch fiir die AZ-Osteuropa vorteilhaft ist




Munchen, den 17. Marz 2003

Fiir die Allianz Aktiengesellschaft

Bremkamp Dr. Perlet
Diekmann DrRUPprechm

Dr. Fahrholz

Fiir die Allianz Osteuropa Vermdgensverwaltungsgeselischaft mbH

Dr -Hiichendorfer-z gler




