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des Vorstands der Allianz Aktiengesellschaft, Miinchen
und der Geschaftsfilhrung der
AZ-BDF Vermdégensverwaltungsgesellschaft mbH,

Miinchen

Zum
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag

zwischen der
Allianz Aktiengesellschaft
— im folgenden ,Allianz AG* —
und der AZ-BDF Vermdégensverwaltungsgesellschaft mbH
-~ im folgenden ,AZ-BDF" —

vom 30. August 2002

Einleitung

Allianz AG und AZ-BDF haben am 30. August 2002 einen Beherrschungs- und Ge-
winnabfiihrungsvertrag abgeschlossen, in dem die AZ-BDF die Leitung ihrer Gesell-
schaft der Allianz AG unterstellt und sich zur Abfuhrung thres Gewinns an die Allianz
AG verpflichtet. Dieser Vertrag bedarf zu seiner Wirksamkeit der Zustimmung der
Hauptversammiung der Allianz AG und der Geselischafterversammiung der AZ-BOF.




Die Gesellschafterversammiung der AZ-BDF hat dem Abschiuss des Beherrschungs-
und Gewinnabfuhrungsvertrages am 17. Oktober 2002 in notarieller Farm
zugestimmi.

Da eine Ergebnisabfihrung mit Riickwirkung ab 12. August 2002 verginbart wurde,
hat sich die Allianz AG in einer Verlustlbernahmegarantie verpflichtet, samtliche in
der Zeit vom 23. August 2002 bis 31. August 2002 angefallenen Verluste der AZ-BDF
zu Ubernehmen. Die Verlustiibernahmegarantie gilt auch flr den Fali, dass der Be-
herrschungs- und Gewinnabfuhrungsvertrag im Jahr 2003 nicht in das Handeisre-
gister der AZ-BDF eingetragen wird.

Der Vertrag wird der Hauptversammiung der Aflianz AG am 28. April 2003 gamai

§ 293 AKtG zur Zustimmung vorgelegt werden. Zur rechtlichen und wirtschaftlichen
Begrindung und Erfduterung des Abschiusses und des inhalts des Vertrages erstat-
ten der Vorstand der Allianz AG und die Geschiftsfihrung der AZ-BDF den nach-
stehenden gemeinsamen Bericht.

AZ-BDF Vermobgensverwaltungsgesellschaft mbH

AZ-BDF wurde am 12. August 2002 gegriindet und ist unter HRB 143950 im Handels-
register des Amtsgerichts Miinchen eingetragen. Das Stammkapital der AZ-BDF be-
trégt 72.000,00 Euro und wird vollstandig von der Allianz AG gehalten. Geschafts-
zweck der AZ-BDF ist der Erwerb und die Verwaltung von Vermogen, insbesondere
von Anteilen an Kapitaigesellschaften, zur eigenen Vermdgensaniage.

Seit August 2002 halt die AZ-BDF eine Beteiligung von rund 39 % am Grundkapital
der Beiersdorf AG, Hamburg, die zuvor unmittelbar von Alliianz AG gehaiten worden

war,

Als reine Vermdgensverwaltungsgesellschaft vereinnahmt die AZ-BDF regelmalig
Ertrage aus Gewinnausschuttungen und Dividenden aus der von itr gehaltenen Be-
teiligung. Daneben fihrt die verzinsliche Anlage zu Zinsertragen.

Die Grundungskosten sowie Kosten fir Kapitalerhdhungen belasten das Ergebnis der
AZ-BDF zum 31. August 2002. Aufgrund des Beherrschungs- und Gewinnabfuh-




rungsvertrages sowie der Verlustibernahmegarantie wurden diese Verluste vollstan-
dig von der Allianz AG ausgeglichen.

Wirtschaftliche Begriindung

Die Allianz AG méchte die FUhrung der AZ-BDF effektiv beeinflussen kdnnen. Aus
diesem Grunde wird die AZ-BDF durch den Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungs-
vertrag der Leitung der Allianz AG untersteilt und ist damit im Einzelfall an deren Wei-
sungen gebunden

Die Beherrschungskompanente stellt bei mbglicher zuklnftiger Aufnahme einer
umsatzsteuerrelevanten unternehmerischen Tétigkeit auBerdem die sofortige
Herstellung einer umsatzsteuerlichen Organschaft der AZ-BDF mit dem Allianz-
Konzern sicher, so dass Dienstleistungen der AZ-BDF fur Gesellschaften des
umsatzsteuerlichen Organkreises der Allianz AG oder umgekehrt nicht der
Umsatzsteuer unterliegen. Dies hat wegen der regelmafig fehlenden Vor-
steuerabzugsberechtigung von Konzernunternehmen erhebliche wirtschaftliche
Bedeutung.

Aufgrund des Gewinnabfilhrungsvertrags werden ferner Gewinne und Verluste der
AZ-BDF der Allianz AG handels- und steuerrechtlich zugerechneat und damit mit Er-
gebnissen der Gruppengesellschaften, die sich ebenfalls im steuerlichen Organkreis
befinden, auf Konzernebene konsolidiert (vgl. a. Ausfubrungen unter 1V.2). Daher war
der Abschluss eines Beherrschungs- und Gewinnabfhrungsvertrages noch in 2002

erforderlich, um diesen Effekt noch im Grindungsjahr zu erzielen.

Fiir die AZ-BDF ergeben sich aus dem Vertrag neben positiven Auswirkungen aus
der geschaftlichen integration Verteile insbesondere durch die finanzielle Absiche-
rung, da die Allianz AG verpflichtet ist, gegebenenfalls entstehende Verluste aus-

zugleichen.

Abgesehen von den von der Allianz AG gegebenenfalls zu Ubernehmenden Verlusten
der AZ-BDF ergeben sich fur die Aktiondre der Ailianz AG aus dem Vertrag keine be-
sonderen Folgen, insbesondere weil Ausgleich und Abfindung fir auenstehende
Gesslischafter nicht geschuldet werden.




v. Rechtliche und steuerliche Eriduterung des Beherrschungs- und

Gewinnabfiihrungsvertrages

1.

Rechtliche Erlduterung

1.1

1.2

Allgemeines

Bei dem Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag handelt es
sich um einen Unternehmensvertrag im Sinne der §§ 291 ff. AKtG. Ein
derartiger Vertrag kann privatschrifilich abgeschlossen werden. Er be-
darf der Zustimmung der Hauptversammlung der Allianz AG und der
Gesellschafterversammiung der AZ-BDF. Ein notariell beurkundeter
Zustimmungsbeschluss der Gesellschafterversammiung der AZ-BDF
zum Abschluss des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags
liegt vor.

Einzelerlauterungen

Zu den einzelnen Bestimmungen des Vertrages ist folgendes anzu-

merken:

1.2.1 Beherrschung durch die Allianz AG (§ 1)

Gemal § 1 Abs. 1 unterstellt die AZ-BDF ihre Leitung der Alli-
anz AG, die zur Erteilung von Weisungen gegenlber der Ge-
schéftsfuhrung der AZ-BDF berechtigt ist. Die AZ-BDF ver-
pflichtet sich, fir die Dauer des Vertrages, Geschéfte nur inso-
weit zu betreiben, als diese auch von der Allianz AG betrieben
werden darften, § 1 Abs. 1 Satz 2.

Die Allianz AG abt das Weisungsrecht gemaf § 1 Abs. 2 Satz 1
durch ihren Vorstand aus. Weisungen bedirfen der Schriftform
{§ 1 Abs. 2 Satz 2).
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GewinnabfUhrung (§ 2)

In § 2 Abs. 1 Satz 1 verpflichtet sich die AZ-BDF, wihrend der
Vertragsdauer ihren Gewinn an die Allianz AG abzufihren. Da-
durch wird sichergestellt, dass der Allianz AG der Gewinn der
AZ-BDF jeweils bereits am Ende des Geschaftsjahres zur
Verfugung steht.

In § 2 Abs. 2 Satz 1 des Beherrschungs- und Gewinnabfih-
rungsvertrages ist vorgesehen, dass die AZ-BDF mit Zustim-
mung der Allianz AG Betrdge aus dem Jahresiiberschuss in-
soweit in andere Gewinnrlicklagen einstellen kann, als dies
handelsrechtlich zulassig und nach vernianftiger kaufmanni-
scher Beurteilung wirtschafilich begriindet ist. Ein sclcher Fall
kann inshesondere dann vorliegen, wenn die AZ-BDF Investiti-
onen in gréfierem Umfang plant,

§ 2 Abs. 2 Satz 2 des Beherrschungs- und Gewinnabfihrungs-
vertrages sieht vor, dass auf Verlangen der Allianz AG auch
wiahrend der Dauer des Verirages gebildete freie Rucklagen
(andere Gewinnrlcklagen nach § 272 Abs. 3 HGB sowie Kapi-
talriicklagen aus Zuzahlungen nach § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB})
aufzulosen und zum Ausgleich eines Jahresfehlbetrags zu ver-
wenden oder als Gewinn abzuflhren sind. Dem gegeniber ist
die Abfuhrung von Betrégen aus der Auflésung vorvertraglicher
freier Riicklagen ausgeschlossen (§ 2 Abs. 2 Satz 3).

Verlustibernahme (§ 3)

Entsprechend § 302 Abs. 1 AktG ist die Allianz AG verpflichtet,
jeden wéhrend der Vertragsdauer sonst entstehenden Jahres-
fehibetrag auszugleichen. Dabei ist die Ursache des Jahres-
fehibetrages ohne Bedeutung, so dass bei der AZ-BDF wéh-
rend der Laufzeit des Unternehmensvertrages grundsétzlich
kein Bilanzverlust entstehen kann. Sofern wahrend der Ver-




124

1.2.5%

tragsdauer freie Rucklagen gebildet werden, kénnen sie in den
Folgejahren zum Verlustausgleich aufgeldst werden, statt die-
sen durch Ausgleichsleistungen der Allianz AG herbeizufiihren.

Wirksamwerden (§ 4 Abs. 1)

Die Allianz AG und AZ-BDF haben den Beherrschungs- und
Gewinnabflhrungsvertrag unter dem Vorbebhalt der Zustimmung
der Hauptversammlung der Allianz AG und der Gesell-
schafterversammiung der AZ-BDF abgeschlossen. Die Zu-
stimmung der Gesellschafterversammiung der AZ-BDF wurde
am 17. Cktober 2002 in notarieller Form erteiit.

§ 4 Abs. 1 legt in Ubereinstimmung mit den Vorgaben der
Rechisprechung fest, dass der Beherrschungs- und Gewinn-
abfuhrungsvertrag mit der Eintragung in das Handelsregister
der AZ-BDF wirksam wird. Der Vertrag gilt dann - mit Aus-
nahme des Weisungsrechts nach § 1 - rickwirkend ab dem 12.
August 2002 (Errichtung der Gesellschaft).

Vertragsdauer (§ 4 Abs. 2 und 3)

§ 4 Abs. 2 schreibt in Ubereinstimmung mit den steuerrechtli-
chen Vorschriften eine funfjahrige Mindestdauer des Beherr-
schungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages zum Ablauf des
Geschiftsjahres vor. Wihrend dieser Zeit kann der Vertrag nur
bei Vorliegen eines wichtigen Grundes gekundigt werden (§ 4
Abs. 3). Nach § 4 Abs. 3 Satz 2 liegt ein wichtiger Grund
ingbhesondere vor, wenn die Allianz AG an der AZ-BDF nicht

mehr unmittelbar beteiligt ist.

Im Gbkrigen kann der auf unbestimmte Zeit abgeschlossene
Vertrag jederzeit schriftlich mit einer Frist von sechs Monaten
zum Ende eines Geschaftsjahres geklndigt werden.




1.2.6 Keine Bestimmung von Ausgleichs- oder Abfindungszahlungen

Da die Allianz AG alleinige Gesellschafterin der AZ-BDF ist,
auBenstehende Gesellschafter also nicht vorhanden sind, be-
darf es keiner Bestimmung Gber Ausgleichszahlungen im Sinne
des § 304 AktG oder Abfindungsangebote im Sinne des § 305
AKIG. Auswirkungen auf die Beteiligung der Aktionare der Alli-
anz AG im Sinne der § 293 a Abs. 1 Satz 2 AktG hat der Ver-
trag ebenfalls nicht.

Da die Allianz AG alleinige Gesellschafterin der AZ-BDF ist, wa-
ren eine Vertragsprifung und die Vorlage eines Prifungsbe-
richts entsprechend §§ 293 b, 293 e AktG nicht erforderlich.

Steueriiche Erlauterung

Der Abschluss des Gewinnabfilhrungsvertrages dient der Schaffung einer
kdrperschaft- und gewerbesteuerlichen Organschaft. Steuerliche Organschaft
bedeutet die finanzielle Eingliederung einer Kapitzlgesellschaft (Organgesell-
schaft) in ein inlandisches gewerbliches Unternehmen (Organtrager) mit der
Folge, dass das Einkommen der Organgesellschaft dem Organtrager zuge-
rechnet wird. Die finanzielle Eingliederung wird dadurch bewirkt, dass der Alli-
anz AG samtliche Geschaftsanteile an der AZ-BDF gehoren. Neben dieser
Voraussetzung tritt flir die kdrperschaft- und gewerbesteuerliche Organschaft
das Erfordernis hinzu, einen Gewinnabfihrungsvertrag im Sinne des § 291
AKIG abzuschlielen, durch den sich die Organgeselischaft {AZ-BDF) ver-
pflichtet, ihren gesamten Gewinn an die Organtrégerin (Allianz AG) abzufiih-
ren, und durch den sich die Organtragerin ihrerseits verpflichtet, einen etwai-
gen Verlust der Organgesellschaft auszugleichen. Zur Wirksamkeit der Or-
ganschaftstellung muss dieser Vertrag wahrend der Zeitdauer von mindestens
funf Jahren abgeschlossen und tatsachlich durchgefithrt werden. Die abge-
fuhrten Gewinng erhdhen, die Ubernommenen Verluste mindern das zu

versteuernde Einkommen der Allianz AG.




Eine zusammenfassende Beurteilung des Vertrages ergibt, dass er sowohl fiir die Aliianz AG
als auch fiir die AZ-BDF vorieithaft ist.

Minchen, den 17. Marz 2003

Allianz Aktiengesellschaft:
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Dr. Fahrholz

AZ-BDF Vermoégensverwaltungsgesellschaft mbH:
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Dr. Hintz bben‘nai&




