Gemeinsamer Bericht

des Vorstands der Allianz Aktiengesellschaft, Miinchen
und der Geschaftsfilhrung der
AZ-Argos 15 Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH,
Minchen

Zum
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag
zwischeh der
Allianz Aktiengesellschaft
- im folgenden LAllianz AG* -
und der AZ-Argos 15 Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH
- im folgenden ,,AZ-Argos 15% —
vom 19. November 2002

R Einfeitung

Allianz AG und AZ-Argos 15 haben am 19. November 2002 einen Beherrschungs-

und Gewinnabfuhrungsvertrag abgeschiossen, in dem die AZ-Argos 15 die Leitung

ihrer Gesellschaft der Allianz AG untersteilt und sich zur Abfiihrung thres Gewinns an

die Allianz AG verpflichtet. Dieser Verirag bedarf zu seiner Wirksamkeit der Zu-

stimmung der Hauptversammiung der Alianz AG und der Gesellschafterversamm-

lung der AZ-Argos 15.

Die Gesellschafterversammiung der AZ-Argos 15 hat dem Abschluss des Beherr-
schungs- und GewinnabfUhrungsvertrages am 19. November 2002 in notarieller




Form zugestimmt. Der Vertrag wird der Hauptversammlung der Allianz AG am 29.
Aprii 2003 gemaR § 293 AktG zur Zustimmung vorgelegt.

Da eine Ergebnisabfiihrung mit Rickwirkung ab 21. Septamber 2002 vereinbart
wurde, hat sich die Allianz AG in einer Verlustiibernahmegarantie verpfichtet, samtli-
che in der Zeit vom 21. September 2002 bis 31. Dezember 2002 angefallenen
Verluste der AZ-Argos 15 zu Ubernehmen. Die Verlustibernahmegarantie gilt auch
fliir den Fall, dass der Beherrschungs- und Gewinnabfuhrungsvertrag im Jahr 2003
nicht in das Handelsregister der AZ-Argos 15 eingetragen wird.

Zur rechtiichen und wirtschaftichen Begriindung und Erlauterung des Abschlusses
und des inhalts des Vertrages erstatten der Vorstand der Allianz AG und die Ge-
schaftsfuhrung der AZ-Argos 15 den nachstehenden gemeinsamen Bericht.

AZ-Argos 15 Vermdégensverwaltungsgesellschaft mbH

AZ-Argos 15 wurde am 02. September 2002 gegrundet und ist unter HRB 144259 im
Handelsregister des Amtsgenchts Miinchen eingetragen. Das Stammkapital der AZ-
Argos 15 betragt 36.000,00 Eurc und wird vollstandig von der Allianz AG gehalten.

Geschiftszweck der AZ-Argos 15 ist der Erwerb und die Verwaltung von Vermogen,
inshesondere von Anteilen an Kapitalgesellschaften, zur eigenen Vermbgensaniage.

Seit September 2002 hilt die AZ-Argos 15 eine Beteiligung von rund 75 % am
Grundkapital der Allianz Cia ltaliana Finanziamento S.p A | | — Mailand, die zuvor von

der Allianz AG gehalten wurde.

Als reine Vermogensverwaltungsgesellschaft vereinnahmt die AZ-Argos 15 in erster
Linie Ertrage aus Gewinnausschittungen aus der von ihr gehaltenen Beteiligung.
Daneben fihrt die verzinsliche Anlage der erhaltenen Gewinnausschittungen zu
Zinsertragen Die Verwaltungskosten belasten das Ergebnis der AZ-Argos 15 zum 31.
Dezember 2002. Aufgrund des Beherrschungs- und Gewinnabfuhrungsvertrages
sowie der Verlustibermahmegarantie wurden diese vollstandig von der Allianz AG
ausgeglchen. Zukiinftige Ergebnisse der Gesellschaft werden im wesentlichen von
der Schuttungspolitik der Allianz Cia ltaliana Finanziamento S.p.A., | — Mailand,
beeinflusst In den letzten beiden Jahren wurden die Gewinne dieser Gesellschaft
thesauriert, uber eine Ausschittung in 2003 und damit iiber einen moglichen




III.

Betailigungsertrag fur die AZ-Argos 15 kann derzeit noch keine Aussage gemacht
werden.

Wirtschaftliche Begriindung

Die Alianz AG mdchte die Fuhrung der AZ-Argos 15 effektiv beeinflussen kénnen.
Aus diesem Grunde wird die AZ-Argos 15 durch den Beherrschungs- und Gewinn-
abfiihrungsvertrag der Leitung der Allanz AG unterstellt und ist damit im Einzelfall an
deren Weisungen gebunden

Die Beherrschungskomponente stellt bei moglicher zukunftiger Aufnahme einer
umsatzsteuerrelevanten unternehmerischen Tatigkeit auerdem die sofortige
Herstellung einer umsatzsteuerlichen Organschaft der AZ-Argos 15 mit dem Allianz-
Konzern sicher, so dass Dienstieistungen der AZ-Argos 15 fur Geselischaften des
umsatzsteuerhichen Organkreises der Allianz AG oder umgekehrt nicht der
Umsatzsteuer unterliegen. Dies hat wegen der regelméRig fehlenden Vor-
steuerabzugsberechtigung von Konzernunternehmen erhebliche wirtschaftiiche
Bedeutung.

Aufgrund des Gewinnabfuhrungsvertrags werden ferner Gewinne und Verluste der
AZ-Argos 15 der Allanz AG handels- und steuerrechtlich zugerechnet und damit mit
Ergebnissen der Gruppengeselischaften, die sich ebenfalls im steuerlichen Organ-
kreis befinden, auf Konzernebene konsaolidiert (vgl. a. Ausfihrungen unter IV.2). Da-
her war der Abschluss eines Beherrschungs- und Gewinnabfthrungsvertrages noch
in 2002 erforderlich, um diesen Effekt nach im Grindungsjahr zu erzielen.

For die AZ-Argos 15 ergeben sich aus dem Vertrag neben positiven Auswirkungen
aus der geschéftlichen Integration Vorteile insbesondere durch die finanzielle Absi-
cherung, da die Allianz AG verpflichtet ist, gegebenenfalls entstehende Verluste

auszugleichen.

Abgesehen von den von der Allianz AG gegebenenfalls zu Ubernehmenden Verlusten
der AZ-Argos 15 ergeben sich fir die Aktion&re der Allanz AG aus dem Vertrag keine
besonderen Folgen, insbesondere weil Ausgleich und Abfindung fir aullenstehende

Gesellschafter nicht geschuldet werden.




v. Rechtliche und steuerliche Erlduterung des Beherrschungs- und

Gewinnabfiihrungsvertrages

1. Rechtliche Erlduterung

' 1.1

1.2

Allgemeines

Bei dem Beherrschungs- und Gewinnabfuhrungsvertrag handelt es
sich um einen Unternehmensvertrag im Sinne der §§ 291 ff. AktG. Ein
derartiger Vertrag kann privatschriftlich abgeschlossen werden. Er be-
darf der Zustimmung der Hauptversammiung der Allianz AG und der
Gesellschafterversammlung der AZ-Argos 15. Ein notariell beurkun-
deter Zustimmungsbeschluss der Gesellschafterversammiung der AZ-
Argos 15 zum Abschluss des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungs-
vertrags liegt vor.

Einzelerlduterungen

Zu den einzeinen Bestimmungen des Vertrages ist folgendes anzu-
merken:

1.2.1 Beherrschung durch die Allianz AG (§ 1)

Gemanit § 1 Abs 1 untersteilt die AZ-Argos 15 ihre Leitung der
Allianz AG, die zur Erteilung von Weisungen gegenuber der Ge-
schaftsfihrung der AZ-Argos 15 berechtigt ist. Die AZ-Argos 15
verpflichtet sich, fir die Dauer des Vertrages, Geschafte nur in-
soweit zu betreiben, als diese auch von der Allianz AG betrie-
ben werden durften, § 1 Abs. 1 Satz 2.

Die Allianz AG Ubt das Weisungsrecht gema § 1 Abs 2 Satz 1
durch hren Vorstand aus Weisungen bedrfen der Schriftform
(§ 1 Abs. 2 Satz 2)
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1.2.3

Gewinnabflhrung (§ 2)

In § 2 Abs. 1 Satz 1 verpflichtet sich die AZ-Argos 15, wahrend
der Vertragsdauer ihren Gewinn an die Allianz AG abzufiihren.
Badurch wird sichergestellt, dass der Allianz AG der Gewinn
der AZ-Argos 15 jeweils bereits am Ende des Geschaftsjahres
zur Verfigung steht.

In § 2 Abs. 2 Satz 1 des Beherrschungs- und Gewinnabfiih-
rungsvertrages ist vorgesehen, dass die AZ-Argos 15 mit Zu-
stimmung der Allianz AG Betrdge aus dem Jahresiiberschuss
insoweit in andere Gewinnricklagen mit Ausnahme der gesetz-
hichen Ricklagen einsteilen kann, als dies handeisrechtlich
zuldssig und nach vernunftiger kaufménnischer Beurteilung
wirtschaftlich begriindet ist. Ein solcher Fall kann insbesondere
dann vorliegen, wenn die AZ-Argos 15 Investitionen in gro-

Berem Umfang plant.

§ 2 Abs. 2 Satz 2 des Beherrschungs- und Gewinnabfihrungs-
vertrages sieht vor, dass auf Veriangen der Allianz AG auch
wahrend der Dauer des Vertrages gebildete freie Ricklagen
(andere Gewinnriicklagen nach § 272 Abs. 3 HGB sowie Kapi-
talricklagen aus Zuzahlungen nach § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB)
aufzulésen und zum Ausgleich eines Jahresfehibetrags zu ver-
wenden oder als Gewinn abzuflhren sind. Dem gegeniber ist
die Abflhrung von Betrdgen aus der Aufldsung vorvertraglicher
freier Ricklagen ausgeschlossen (§ 2 Abs. 2 Satz 3).

Verlustibernahme (§ 3)

Entsprechend § 302 Abs. 1 AktG ist die Allianz AG verpflichtet,
jeden wahrend der Vertragsdauer sonst entstehenden Jahres-
fehlbetrag auszugleichen. Dabei ist die Ursache des Jahres-
fehlbetrages ohne Bedeutung, so dass hei der AZ-Argos 15
wahrend der Laufzeit des Unternehmensvertrages grundsatz-
lich kein Bilanzverlust entstehen kann. Sofern wahrend der




1.24

1256

Vertragsdauer freie Ricklagen gebildet werden, kénnen sie in
den Folgejahren zum Verlustausgleich aufgeldst werden, statt

diesen durch Ausgleichsleistungen der Allianz AG herbeizufiih-
ren.

Wirksamwerden (§ 4 Abs. 1)

Allianz AG und AZ-Argos 15 haben den Beherrschungs- und
Gewinnabfuhrungsvertrag unter dem Vorbehalt der Zustimmung
der Hauptversammiung der Allianz AG und der Gesell-
schafterversammilung der AZ-Argos 15 abgeschlossen. Die
Zustimmung der Gesellschafterversammlung der AZ-Argos 15
wurde am 19. November 2002 in notarieller Form erteilt.

§ 4 Abs. 1 legt in Ubereinstimmung mit den Vorgaben der
Rechtsprechung fest, dass der Behetrschungs- und Gewinn-
abfuhrungsvertrag mit der Eintragung in das Handelsregister
der AZ-Argos 15 wirksam wird. Der Vertrag gilt dann - mit Aus-
nahme des Weisungsrechts nach § 1 - rlckwirkend ab dem 21.
September 2002 (Emichtung der Gesellschaft).

Vertragsdauer (§ 4 Abs. 2 und 3)

§ 4 Abs. 2 schreibt in Ubereinstimmung mit den steuerrechtli-
chen Vorschriften eine flinfjahrige Mindestdauer des Beherr-
schungs- und Gewinnabfihrungsvertrages vor Wahrend dieser
Zeit kann der Vertrag nur bei Vorliegen eines wichtigen Grun-
des geklndigt werden (§ 4 Abs. 3). Nach § 4 Abs. 3 Satz 2 liegt
ein wichtiger Grund fiir eine Kiindigung durch Allianz AG
insbescondere vor, wenn der Allianz AG nicht mebr unmitteibar
die Mehrheit der Stimmrechte aus den Geschaftsanteilen der
AZ-Argos 15 zusteht. Im Ubrigen kann der auf unbestimmte Zeit
abgeschlossene Vertrag jederzeit schriftlich mit einer Frist von
sechs Monaten zum Ende eines Kalenderjahres gekindigt wer-
den.



126 Keine Bestimmung von Ausgleichs- oder Abfindungszahlungen

Da die Alilanz AG alleinige Gesellschafterin der AZ-Argos 15
18t, auBenstehende Gesellschafter also nicht verhanden sind,
bedarf es keiner Bestimmung Gber Ausgleichszahlungen im
Sinne des § 304 AktG oder Abfindungsangehote im Sinne des
§ 305 AKIG Auswirkungen auf die Beteiligung der Aktionare der
Allianz AG im Sinne der § 293 a Abs. 1 Satz 2 AktG hat der
Vertrag ebenfalis rucht.

Da die Allianz AG alleinige Gesellschafierin der AZ-Argos 15
ist, waren eine Vertragsprifung und die Vorlage eines Pra-
fungsherichts entsprechend §§ 293 b, 293 e AKIG nicht erfor-
derlich.

Steuerliche Erlduterung

Der Abschluss des GewinnabfUhrungsvertrages dient der Schaffung einer
korperschaft- und gewerbesteuerlichen Organschaft. Steuerliche Organschaft
bedeutet die finanzielle Eingliederung einer Kapitalgeselischaft (Organgesell-
schaft) in ein inldndisches gewerbliches Unternehmen (Organtrager) mit der
Folge, dass das Einkommen der Organgesellschaft dem Organtrager zuge-
rechnet wird. Die finanzielle Eingliederung wird dadurch bewirkt, dass der Alli-
anz AG sdmtliche Geschaftsanteile an der AZ-Argos 15 gehdren. Neben die-
ser Voraussetzung tritt fir die kérperschaft- und gewerbesteuerliche Organ-
schaft das Erfordernis hinzu, einen Gewinnabflhrungsvertrag im Sinne des §
291 AktG abzuschlieRen, durch den sich die Organgesellschaft (AZ-Argos 15)
verpflichtet, ihren gesamten Gewinn an die Organtragerin (Allianz AG)
abzufilhren, und durch den sich die Qrgantragerin ihrerseits verpflichtet, einen
etwaigen Verlust der Organgeseilschaft auszugleichen. Zur Wirksamkeit der
Organschaftstellung muss dieser Vertrag wahrend der Zeitdauer von
mindestens funf Jahren abgeschlossen und tatsachlich durchgefihrt werden.
Die abgefuhrten Gewinne erhdhen, die Ubernommenen Verluste mindern das

zu versteuernde Einkgmmen der Allianz AG.




Eine zusammenfassende Beurteillung des Vertrages ergibt, dass er sowohl fiir die Allianz AG
als auch fur die AZ-Argos 15 vorteilhaft ist.

Mlnchen, den 17. Mérz 2003

Allianz Aktiengesellschaft

Dr. Hagerffann

Dr. Achleither

/‘é,w,dm;(

Bremkamp

Diekmann

.......................

Dr. Faber

Dr. Fahrholz

AZ-Argos 15 Vermodgensverwaltungsgesellschaft mbH

.

Dr. Jung

Kaltenegger




