Gemeinsamer Bericht gem. § 293 a AktG

des Vorstands der Allianz AG, Miinchen,

und

der Geschaftsleitung der Allianz Private Equity Partners GmbH, Miinchen

zum Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag vom 27. April 2001

zwischen der Allianz AG, Minchen

und

der Allianz Private Equity Partners GmbH, Miinchen



Die Geschaftsleitungen der Allianz AG und der Allianz Private Equity Partners GmbH haben
am 27. April 2001 einen Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag abgeschlossen, in
dem die Allianz Private Equity Partners GmbH die Leitung ihrer Gesellschaft der Allianz AG
unterstellt und sich zur Abflihrung ihres Gewinns an die Allianz AG verpflichtet. Dieser Un-
ternehmensvertrag bedarf zu seiner Wirksamkeit der Zustimmung der Hauptversammlung
der Allianz AG und der Gesellschafterversammlung der Allianz Private Equity Partners
GmbH. Letztere wurde durch notariell beurkundeten Beschluss vom 27. April 2001 erteilt.
Die Zustimmung der Hauptversammlung der Allianz AG soll am 11. Juli 2001 eingeholt wer-

den.

Der Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag hat folgenden wesentlichen Inhalt:

Die Allianz Private Equity Partners GmbH unterstellt ihre Leitung der Allianz AG, die zur
Erteilung von Weisungen ihr gegeniber berechtigt ist.

Die Allianz Private Equity Partners GmbH ist verpflichtet, ihren gesamten Gewinn an die
Allianz AG abzuftihren.

Die Allianz Private Equity Partners GmbH kann mit Zustimmung der Allianz AG aus ihrem
Jahresiiberschuss Gewinnrticklagen bilden, soweit dies handelsrechtlich zulassig und bei
vernunftiger kaufmannischer Beurteilung wirtschaftlich begriindet ist. Diese Rucklagen
sind auf Verlangen der Allianz AG aufzulésen und zum Ausgleich eines Jahresfehlbe-
trags zu verwenden oder als Gewinn abzufiihren. Die Abflihrung von Betrdgen aus der
Auflosung vorvertraglicher Kapitalriicklagen und vorvertraglicher Gewinnriicklagen ist
ausgeschlossen.

Die Allianz AG ist verpflichtet, etwaige Jahresfehlbetrage der Allianz Private Equity Part-
ners GmbH entsprechend § 302 Abs. 1, Abs. 3 AktG auszugleichen, soweit diese nicht
dadurch ausgeglichen werden, dass den freien Ricklagen Betrdge entnommen werden,
die wahrend der Vertragsdauer in sie eingestellt worden sind.

Der Vertrag ist fur beide Seiten erstmals zum Ablauf des 31. Dezember 2005 und danach
zum Ende eines jeden Kalenderjahres kiindbar. Das Recht zur fristlosen Kiindigung aus
wichtigem Grund bleibt unberihrt.

Der Unternehmensvertrag tritt — mit Ausnahme des Weisungsrechts der Allianz AG —

rickwirkend mit Wirkung ab dem 1. Januar 2001 in Kraft.

Mangels aul3enstehender Gesellschafter der Allianz Private Equity Partners GmbH sind von
der Allianz AG weder Ausgleichszahlungen zu leisten noch Abfindungen zu gewéahren.
Aulerdem war aus diesem Grunde eine Vertragsprufung und die Vorlage eines Prifungsbe-
richts nach 88 293 b, 293 e AktG nicht erforderlich.



Die Allianz Private Equity Partners GmbH ist eine 100- prozentige Tochtergesellschaft der
Allianz AG. Derzeit betreibt sie an ihrem Sitz in Minchen den Erwerb, die Verwaltung und
die VeraufRerung von Private Equity- Anlagen fir andere Konzernunternehmen der Allianz-
Gruppe sowie die Beratung dieser Unternehmen in Bezug auf diese Anlagen. Die Schwer-
punkte bilden dabei die Beteiligung an in- und ausléndischen Private Equity Funds oder
Fundsgesellschaften, die Uberwiegend in nicht borsennotierte Unternehmen investieren, so-
wie Co- Investments in derartige Unternehmen neben Private Equity Funds oder Fundsge-

sellschaften.

Die Beratung und Abwicklung in diesem vielversprechenden und zukunftstrachtigen Bereich
wurde bisher von einem separaten Bereich der Finanzabteilung der Allianz AG durchgefihrt.
Durch die Ubertragung der Aufgaben auf eine separate Gesellschaft, die mit den Investoren
vertraglich zu marktgerechten Konditionen verbunden ist, soll die Effizienz dieses Ge-
schaftsbereichs noch gesteigert und die Mdglichkeit geschaffen werden, auf kiinftige Ent-
wicklungen flexibler zu reagieren. Zusatzlich ist geplant, die Beratungstatigkeiten der Allianz
Private Equity Partners GmbH auch au3erhalb des Allianz- Konzerns stehenden Dritten ent-

geltlich anzubieten.

Dennoch mdchte die Allianz AG weiterhin die Fihrung ihres vormals eigenen Geschaftsbe-
reichs effektiv beeinflussen kdnnen. Aus diesem Grunde wird die Allianz Private Equity Part-
ners GmbH durch den Beherrschungs- und Gewinnabflhrungsvertrag der Leitung der Allianz

AG unterstellt und ist damit im Einzelfall an deren Weisungen gebunden.

Aufgrund des Vertrages werden ferner Gewinne und Verluste der Allianz Private Equity Part-
ners GmbH der Allianz AG handels- und steuerrechtlich zugerechnet. Dies kann zu einer

entsprechenden Steuerersparnis fuhren.

Fur die Allianz Private Equity Partners GmbH ergeben sich aus dem Vertrag neben positiven
Auswirkungen aus der geschéftlichen Integration Vorteile insbesondere durch die finanzielle

Absicherung, da die Allianz AG verpflichtet ist, ggf. entstehende Verluste auszugleichen.

Abgesehen von den von der Allianz AG ggf. zu ibernehmenden Verlusten der Allianz Private
Equity Partners GmbH ergeben sich flr die Aktionare der Allianz AG aus dem Vertrag keine
besonderen Folgen, insbesondere weil Ausgleich und Abfindung flr auRenstehende Aktio-

nare nicht geschuldet werden.



Eine zusammenfassende Beurteilung des Vertrages ergibt, dass er sowohl fir die Allianz AG

als auch fur die Allianz Private Equity Partners GmbH vorteilhaft ist.

Minchen, den 28. Mai 2001

Allianz AG Allianz Private Equity Parthers GmbH
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Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrag

zwischen der

Allianz Aktiengesellschaft, Miinchen

im folgenden: ,AZ-AG"

und der

Allianz Private Equity Partners GmbH, Miinchen

im folgenden: ,APEP*

81
Beherrschung durch die AZ-AG

1. Die APEP unterstellt die Leitung ihrer Gesellschaft der AZ-AG. Die AZ-AG ist demgemaR
berechtigt, der Geschéaftsfuhrung der APEP hinsichtlich der Leitung der Gesellschaft Weisungen

zu erteilen.

2. Die AZ-AG wird ihr Weisungsrecht nur durch ihren Vorstand ausiiben. Weisungen bedirfen der
Schriftform.

§2
Gewinnabflihrung

1. Die APEP verpflichtet sich, ihren ganzen Gewinn an die AZ-AG abzufiihren. Abzufiihren ist —
vorbehaltlich der Bildung oder Auflésung von Rucklagen nach Abs. 2 — der ohne die Gewinn-
abfihrung entstehende Jahresiiberschuss, vermindert um einen etwaigen Verlustvortrag aus

dem Vorjahr.

2. Die APEP kann mit Zustimmung der AZ-AG Betrage aus dem Jahresiiberschuss insoweit in
andere Gewinnrtcklagen einstellen, als dies handelsrechtlich zuldassig und bei verniinftiger kauf-
mannischer Beurteilung wirtschaftlich begriindet ist. Wahrend der Dauer dieses Vertrages

gebildete freie Ricklagen (andere Gewinnriicklagen nach 8§ 272 Abs. 3 HGB sowie Ka-



pitalricklagen aus Zuzahlungen der AZ-AG nach § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB) sind auf Verlangen der
AZ-AG aufzulésen und zum Ausgleich eines Jahresfehlbetrags zu verwenden oder als Gewinn
abzufuhren. Die Abfiihrung von Betragen aus der Auflésung von freien Ricklagen nach Satz 2,

die vor Beginn dieses Vertrags gebildet wurden, ist ausgeschlossen.

83
Verlustiibernahme

Die AZ-AG ist entsprechend den Vorschriften des § 302 Abs. 1 und 3 des AktG verpflichtet,
jeden wahrend der Vertragsdauer sonst entstehenden Jahresfehlbetrag auszugleichen,
soweit dieser nicht dadurch ausgeglichen wird, dass den freien Ricklagen (anderen Gewinn-
ricklagen nach § 272 Abs. 3 HGB und Kapitalricklagen aus Zuzahlungen der AZ-AG nach §
272 Abs. 2 Nr. 4 HGB) Betrdge entnommen werden, die wahrend der Vertragsdauer in sie

eingestellt worden sind.

84
Wirksamwerden und Vertragsdauer

1. Dieser Vertrag wird unter dem Vorbehalt der Zustimmung der Hauptversammlung der
AZ-AG und der Gesellschafterversammlung der APEP abgeschlossen. Er wird wirksam
mit der Eintragung in das Handelsregister der APEP und gilt — mit Ausnahme des Wei-

sungsrechts nach § 1 — riickwirkend fir die Zeit ab 1.1.2001.

2. Der Vertrag kann erstmals zum Ablauf des 31.12.2005 unter Einhaltung einer
Kiindigungsfrist von 6 Monaten gekindigt werden. Wird er nicht gekiindigt, so verlangert

er sich bei gleicher Kuindigungsfrist um jeweils ein Kalenderjahr.

3. Das Recht zur Kindigung des Vertrags aus wichtigem Grund ohne Einhaltung einer
Kindigungsfrist bleibt unberihrt. Die AZ-AG ist insbesondere zur Kindigung aus
wichtigem Grund berechtigt, wenn ihr nicht mehr die Mehrheit der Stimmrechte aus den
Geschéftsanteilen an der APEP zusteht.

Allianz Aktiengesellschaft

Allianz Private Equity Parthers GmbH



