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IDS GmbH - Analysis and Reporting Services

Lagebericht fiir das Geschéftsjahr 2018

Geschiftstitigkeit

Die IDS GmbH - Analysis and Reporting Services (IDS) wurde am 06. Juli 2001 in
Miinchen als eine 100%-Tochter der Allianz SE gegriindet. Sie bietet Dienstleistungen
im zusammenhang mit dem operativen Controlling von Kapitalanlagen an den
Standorten Miinchen und Frankfurt an.

IDS macht fir seine Kunden deren globale Investmententscheidungen transparent, von
der einzelnen Transaktion bis hin zum gesamten Investmentportfolio. Mithilfe der best-
geeignetsten Finanztechnology, einer hochmotivierten, diversen und hochqualifizierten
Mannschaft, modernsten Projektmanagementansatzen und — einer exzellenten
Industriekenntnis bildet IDS alle Informationsdimensionen fur Investmentportfolios ab:
Risiko-, Performance- und Strukturanalysen sowie regulatorische Reportings.

Die IDS-Dienstleistungen stehen innerhalb der Allianz den nationalen und
internationalen Investment Management und Asset Management Einheiten, den
Vversicherungs-gesellschaften im Konzern und Dritten zur Verfugung. Der Ausbau des
Geschaftes flr konzernfremde Kunden wird nachhaltig vorangetrieben.

- Aligemeine Rahmenbedingungen

Gesamtwirtschaftliche und branchenspezifische Entwickiung

Insgesamt war 2018 Okonomisch durch eine nachlassende Wachstumsdynamik ‘
gepragt mit der entsprechenden Anpassung der Gewinnerwartung. Beigetragen zu
dieser Entwicklung haben schwachere Fundamentaldaten einerseits und andererseits
die fortwahrende politische Unsicherheit. Geldpolitisch haben einige Zentralbanken
einen Normalisierungskurs eingeschlagen, wenn auch mit unterschiedlicher Intensitat,
andere blieben beim Expansionskurs Dzw. tragen sich mit entsprechenden
Uberlegungen. Abgesehen von den Rentenmarkten bewegten sich im abgelaufenen
Jahr die Assetklassen im Minus. Alle genannten Faktoren zeigen im Augenblick keinen
klaren Trend, so dass die Unsicherheit weiterhin dominieren wird.
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Markt- und Wettbewerbsbedingungen

In der Dienstleistungsbranche fur die Investmentindustrie ist ein Trend in Richtung
,Managed Service" zu beobachten: Die Marktteiinehmer, die bislang eher als Tool-
oder Datenanbieter aufgetreten sind, bauen entsprechende Kapazitdten auf und
versuchen so die Kundenbindung zu verstarken. Ein zweiter Trend wird von
Toolanbietern gesetzt, die auf ,Advanced Analytics” (im Wesentlichen Machine
Learning und Natural Language Processing) setzen, die fir die jeweilige
Servicelandschaft adaptiert bzw. kalibriert werden mussen. Drittens treten Anbieter
auf, die spezifische thematische Kontexte abdecken (z.B. Regtech) und haufig
Losungen aus dem Kunstliche Intelligenz-Umfeld einsetzen. Und viertens spielen
sogenannte Alternative Data eine zunehmende Rolle, insbesondere Sentimentanalysen
sind hier zu erwahnen.

Eindeutige Wettbewerbsdefinitionen sind daher zunehmend schwierig abzuleiten.
Sicher ist, dass die zurverflgungstellung der kundeneignen, qualitativ hochwertigen
Investmentdaten die notwendige Voraussetzung ist und bleibt. Letztlich werden
Advanced Analytics sowie Alternative Data zusammen mit der richtigen Anwendung
auf den eigenen Datenbestand der Wettbewerbsvorteil sein, den die Investmenthauser
suchen. Daher muss die Strategie des Dienstleisters sicherstellen, dass er in diesem
Zusammenhang nahtlos in das Daten- und Analyse-Okosystem des Kunden passt.

Die IDS sieht sich in diesem Umfeld ausgezeichnet positioniert. Der Datenhaushalt des
Kunden kann problemlos in dessen Zielbild eingefligt werden. Dies gilt fur die
Dimension Infrastruktur als auch flr Advanced Analytics und Alternative Data.

Geschiéftsveriauf und Lage der IDS

Der Jahresabschluss stellt die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der IDS dar. Die
Gesellschaft ist innerhalb der Allianz Gruppe als Cost-Center aufgestellt. Den
Leistungen an konzernfremde Kunden liegen Vergiitungsvereinbarungen mit
marktublicher Struktur zugrunde.

Kunden

2018 unterhielt die IDS Kundenbeziehungen zu 103 (Vj. 107) Gesellschaften, von denen
38 Gesellschaften (V). 37) nicht zum Allianz-Konzern gehorten.
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Mitarbeiter

Die IDS beschaftigte zum 31. Dezember 2018 insgesamt 337 (Vj. 330) Mitarbeiter an
den zwei deutschen Standorten Munchen und Frankfurt.

80 (Vj. 65) Mitarbeiter hatten einen Teilzeitvertrag und 4 (vj. 9) Mitarbeiter hatten
befristete Arbeitsvertrage. 17 (Vj. 2) Mitarbeiter hatten einen befristeten Teilzeitvertrag.

Umsatz

Die Umsatzerlose verminderten sich leicht um 0,5% zum Vergleichszeitraum auf 67,00
Mio. € (Vj. 67,3 Mio. €). Zurlickzufiihren ist der Rickgang auf das geringere Volumen
von unterjahrigen Zusatzbestellung von Dienstleistungen im Betrachtungszeitraum.

Aufwand

Der Personalaufwand erhohte sich im Geschaftsjahr um 2,1 % auf 33,1 Mio. € (Vj. 32,4
Mio. €). Die Aufwendungen flr bezogene Leistungen und sonstige betriebliche
Aufwendungen sanken um 5,4 % auf 37,5 Mio. € (Vj. 39,7 Mio. €).

Die Erhdhung beim Personalaufwand beruht im Wesentlichen auf der Gehaltsinflation
im Geschaftsjahr.

Rickstellungen

Wesentliche  Rickstellungen  wurden  fir ~ Sondervergltungen — sowie  fur
Rickerstattungen an die Gesellschafterin und fur ausstehende Rechnungen gebildet.
Die Ruckstellungspositionen stellen kurzfristige (< 1 Jahr) und der HOhe nach
ungewisse Verbindlichkeiten dar.

Ergebnis
Die Gesellschaft weist fur dieses Geschaftsjahr ein ausgeglichenes Geschaftsergebnis
aus. :

Finanzlage

Fin effizientes Liquiditatsmanagement gehort zur Zielsetzung des Finanzmanagements
von IDS. Durch. die Teilnahme am konzernweiten Cash-Pool der AZ SE wird
gewahrleistet, dass Uberschussige Liquiditat zu marktublichen Konditionen angelegt
wird und kurzfristiger Liquiditatsbedarf ausgeglichen werden kann.
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Vermogenslage

Infolge der Geschaftstatigkeit der IDS wird die Aktivseite von den Forderungen gegen
verbundene Unternehmen in Hohe von 17,8Mio. (Vj. 16,0 Mio.) € bestimmt, wahrend
die Passiva von den Ruckstellungen in Hohe von 18,2 Mio. (Vj. 18,3 Mio.) €, im
Wesentlichen flur Erfolgsbeteiligungen sowie Rickstellungen flir ausstehende
Rechnungen gepragt werden.

Prognosebericht

Voraussichtliche Entwicklung 2019/2020

Aufgrund des jahrlichen Budgetierungsprozesses und der gegenwartigen

~Kundenanfragen wird fur die Folgejahre von einem vergleichbaren Umsatz
ausgegangen (Prognose fur 2018: Seitwartsbewegung). Von dem sukzessiven Aufbau
des Geschaftes mit Kunden auBerhalb des Allianz-Konzerns erwartet die IDS weiterhin
einen mittelfristig leichten Anstieg des Ergebnisses (Prognose fur 2018: mittelfristiger
Anstieg) . Flr die Steigerung der Wettbewerbsfahigkeit wird das in 2018 begonnene
Effizienzsteigerungsprogramm fortgesetzt.

Zukiinftige Entwicklung und Chancen

Die Entwicklung der Gesellschaft hangt im Wesentlichen von strategischen
Entscheidungen der Konzermmutter sowie der einzelnen Kundensparten im Konzern
ab. Zunehmend relevant ist der Einfluss des Kundensegments ,Dritte”, welches
inzwischen einen substantiellen 0konomischen Beitrag leistet.

Absolut dominierend bleiben die Customer Centricity, die richtige Service- und
Produktpositionierung und ein adaquates Target-Pricing fir die Wahrnehmung der
Marke IDS.

Die sogenannte Customer Experience ist das relevante Thema, wenn es um
Conversion Rate und Customer Retention geht. Dafur ist es notwendig, sich mit dem
Serviceangebot genau in die Qutsourcingstrategie des Kunden einzuordnen und
flexibel auf dessen Bedurfnisanderungen zu begleiten . Daher ist der stetige und
intensive  Kundenkontakt essentiell, um frihzeitig Anderungen der einzelnen
Kundenbeziehung bzw. Entwicklungen der Branche zu antizipieren.

Das Interesse der Kunden wird sich wieder mehr auf die Datenebene konzentrieren.
Die aktuell die Branche beschaftigenden Thematiken Alternative Data und Big Data
sind die begrifflichen Platzhalter. Im Ubrigen wird sich der Regulationsdruck fortsetzen,
als Beispiele seien die Themen ,green bonds” und ESG genannt.
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Risikobericht

Das Risikomanagementsystem der IDS umfasst alle relevanten Risikofelder
(Geschaftsrisiko, operationale Risiken, Reputationsrisiken, sonstige Risiken).

Geschaftsrisiko

Das Geschaftsrisiko beinhaltet alle Risiken, die unmittelbar die Budgetausstattung der
IDS betreffen. Dazu zahlt insbesondere die Entscheidung fur eine dezentrale
Datenhaltung im Konzern oder die Entwicklung und Implementierung einer alternativen
Plattform fur die Konzernfinanzdaten. UbermaBige Budgetrestriktionen eines oder
mehrerer Kunden bei gleichbleibendem Leistungsbezugsanspruch  konnen die
nachhaltige Leistungsfahigkeit der IDS gefahrden. Um den Anforderungen der Kunden
moglichst umfassend gerecht zu werden, stimmt die Geschaftsleitung der IDS deshalb
das Dienstleistungsangebot regelmaBig mit dem Beirat und den Kunden ab.

IDS ist einem permanenten Wettbewerb ausgesetzt, insbesondere bei Produkten und
Dienstleistungen fur die Assetmanagementkunden. Wir  glauben, die exzellente
Kenntnis der Bedirfnisse unserer Kunden und deren Datenlandschaft verschafft uns
einen Wettbewerbsvorteil. Dennoch konnen wir nicht ausschlieBen, dass aktuelle oder
kiinftige Wettbewerber durch aggressive Preisstrategien bei unseren Kunden eigene
Produkte/Dienstleistungen platzieren konnen. Eigene off-shoring Aktivitaten wurden
weiter erfolgreich umgesetzt, um die Wettbewerbssituation zu festigen.

Operationale Risiken

Operationalen Risiken, die sich aus System-Prozessen und menschlichem Verhalten
ergeben konnen, wird insbesondere durch eine klare Definition der Prozesse,
Kontrollverfahren und Verantwortlichkeiten sowie einer unabhangigen Allianz SE
Revisionseinheit, dem Group Audit / Investments, begegnet. Im Rahmen der
Konzernvorgaben (,Operational  Risk Management”) werden operative Risiken
thematisch vorstrukturiert und deren Eintritt/Nichteintritt durch periodische Reportings

quantifiziert.

Unsere Kunden vertrauen auf unsere Fahigkeit, substantielle Datenvolumina effizient
zu prozessieren und Analysen und Daten fristgerecht uber Datennetzwerke zur
verfiigung zu stellen. Die [T-Infrastruktur wird weitgehend von einer Konzernschwester
bereitgestellt. Storungen jeglicher Art in den Rechenzentren konnen materielle
Auswirkungen auf unsere Geschaftsablaufe haben. ES bestehen umfangreiche
vorkehrungen gegen einen teilweisen oder ganzlichen Ausfall der Systeme:

- Ausgliederung der Hardware in raumlich getrennte sicherheits- und Klimazonen
(verschiedene Brandschutzbereiche) mit Zugangskontrollen;

- Separate Datensicherungsarchive;
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Oracle-RAC (Real Application Cluster) — Exadata fir Data Warehousing und
Analyseapplikationen in  einem Cluster flir optimale Skalierung und
Verfugbarkeit;

Vierfache Datensicherung durch Spiegelung, Backup und Storage-Array-Cluster;

Uberwachungsvorkehrungen wie Sicherheits- und Qualitatsprufungen sowie

RegelmaBige Back-Ups von Software und Daten.

Unter Berucksichtigung der konzerninternen IT-Sicherheitsvorgaben werden die bei der
IDS gefuhrten Daten und Programme durch spezifische Zugriffsschutzsysteme bzw.
Benutzerberechtigungskonzepte vor unzulassigen Zugriffen und Manipulationen
geschutzt (Authentifizierung). Die Distribution der Daten erfolgt hauptsachlich Uber
verschlusselte und entsprechend gesicherte Netzwerkverbindungen.

Der IT Security Manager von IDS Uberpruft die Umsetzung der Konzern-Richtlinien und
steht in enger Zusammenarbeit mit dem Konzern. RegelmaBige Risikoanalysen sowie
die laufende Systemuberwachung geben IDS die Mdglichkeit, kritische Entwicklungen
fruhzeitig zu erkennen, zu analysieren und geeignete GegenmaBnahmen einzuleiten.
Seit 2008 ist die Verantwortung flr die ,Operations coordination” in einem Team
geblndelt und die Einfuhrung konsistenter ITIL-konformer Betriebsprozesse (Incident-,
Problem-, Change- und Release Management) sowie deren Unterstltzung durch eine
Standard Software Applikation weiter vorangetrieben worden. Trotz verschiedenster
umfangreicher MaBnahmen des IT-Dienstleisters kann von Seiten IDS keine Garantie
daflr abgegeben werden, dass alle potentiellen negativen Ereignisse ohne
Auswirkungen auf die Lieferfahigkeit bleiben.

In 2017 wurde erstmalig das Information Security Management System von IDS nach
ISO 27001 fur die Bereiche Data Management, Risk Controlling, Performance Analyse
und Reporting zertifiziert und in 2018 in einem Uberwachungsaudit bestatigt. Der
Umfang der Zertifizierung umfasst die durch IDS bereitgestellten Services und die
Unterstltzungsleistungen durch Dritte (z.B. Dienstleister, Geschaftspartner). IDS ist ein
Provider quantitativer Analysen, Daten und Reportings fiir Investmentportfolios
Institutioneller und Retail Kunden. Die Kunden haben entweder direkt Zugriff auf die
Datenbanken Uber Tools, erhalten maBgeschneiderte Datensets fiir die
Weiterverarbeitung oder haben ganze Geschaftsprozesse an IDS ausgelagert.
Bestimmte Daten und Analysemodelle werden nur von wenigen, im Extremfall einem
einzelnen, Marktanbieter zur Verfligung gestellt. ~Storungen, Fehler oder
Lieferschwierigkeiten seitens dieser Anbieter kdnnen negative Auswirkungen auf die
eigene Lieferfahigkeit und damit auf das Geschaftsmodell unserer Kunden haben. Dies
gilt auch flr die potentielle Verletzung verschiedenster Lizenz- und
Nutzungsvereinbarungen von Daten und Modellen. Daher steht IDS mit seinen
Lieferanten in einem intensiven Austausch.
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Unsere Kunden sind Untemnehmen der Finanzindustrie, die in einem zunehmenden
MaBe der Regulierung ausgesetzt ist. Geschéaftsinformationen, die IDS fur diese Kunden
fiir deren Portfolios bereitstellt, werden von diesen explizit flr regulatorische
Reportings genutzt oder flieBen implizit auf Kundenseite in derartige Reportings ein.
vom Regulator angeregte Nachfragen unserer Kunden konnen zu kostenintensiven
und langwierigen Analysen flinren. Daher hat IDS Kernprozesse nach ISAE 3402
zertifiziert.

Die kontinuierliche Weiterentwicklung eines Notfall- und Wiederanlaufkonzepts durch
einen BCM (Business Continuity Management) Verantwortlichen von IDS sowie
regelmaBige interne Schulungen zu Kapitalmarkt-Compliance, Data Privacy, Anti-Fraud
und Anti-Corruption runden das Instrumentarium zum Risikomanagement ab.

Operative Risiken anderer Konzernunternehmen bzw. der Konzernmutter, deren
Dienstleistung IDS in  Anspruch nimmt, unterliegen nicht explizit dem
Risikomanagement von IDS. Daraus resultierende Anspruche gegen IDS bzw. deren
Organe wegen fehlerhafter Geschaftsprozesse anderer werden durch entsprechende
Konstruktionen aufgefangen bzw. konnen im Zweifel zu Verlusten der Gesellschaft
fuhren.

Zur Begrenzung etwaiger rechtlicher Risiken werden bei der Ausgestaltung von
Vertragen regelmaBig juristische Experten aus der Gruppe oder auch von externen
Kanzleien eingebunden.

Reputationsrisiken

Als Reputationsrisiko sind die Einflisse auf die Geschaftsbeziehung mit unseren
Kunden, Geschéftspartnern und Eigentumern definiert, die zu einer negativen
Perzeption fiinren konnten. von daher ist ein adaquates Risikomonitoring notwendig.
Definierte Transparenz und intensiver Informationsaustausch mit allen ,stakeholdern”
sind eine wichtige Saule des  Risikomanagements fur  bestehende
Geschaftsbeziehungen. Neue Aktivitaten werden hinsichtlich des Reputationsrisikos

vorab bewertet.

Sonstige Risiken

Der geschaftliche Erfolg basiert auf einer hoch motivierten und gut ausgebildeten
Belegschaft. Der Wettbewerb in der einschlagigen Industrie (einschlieBlich IT) um
Talente ist sehr intensiv. Daher ist die nachhaltige Bindung und das Rekrutieren von
talentierten Mitarbeitern  fur  die Weiterentwicklung und Bereitstellung  der
existierenden Services existentiell. Wesentliche Anstrengungen von IDS beziehen sich
daher auch auf die Schaffung attraktiver  Arbeitsbedingungen und  die
Weiterentwicklung der Mitarbeiter. Um dem Rechnung zu tragen, wurde damit
begonnen, Fachkarrierepfade zu implementieren.
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Risiken soweit sie aus der Verpflichtung zur Nachfinanzierung im Falle des Eintrittes
einer Berufsunfahigkeit resultieren, sind bislang bei der Tragergesellschaft nicht
versicherbar.

Aufgrund des Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrages mit der Allianz SE
verpflichtet sich die Gesellschafterin, Verluste der IDS auszugleichen.

Gesamteinschatzung der Risikolage

Aktuell und fur das anlaufende Geschaftsjahr konnten keine Risiken identifiziert
werden, welche fur die Fortsetzung der Unternehmenstatigkeit gefahrdend sein
konnten. Alle identifizierten Risiken des abgelaufenen Geschéftsjahres sind mit
entsprechenden MitigationsmaBnahmen hinterlegt und mit der Geschaftsleitung
abgestimmt.

Vorbehalt bei Zukunftsaussagen

Die Einschatzungen stehen wie immer unter den nachfolgend angegebenen
Vorbehalten.

Soweit in diesem Bericht Prognosen oder Erwartungen geduBert werden oder
Aussagen die Zukunft betreffen, konnen diese mit bekannten und unbekannten Risiken
und Ungewissheiten verbunden sein. Die tatsachlichen Ergebnisse und Entwicklungen
konnen daher wesentlich von den geauBerten Erwartungen und Annahmen
abweichen. Neben weiteren hier nicht aufgefiihrten Griinden ergeben sich eventuell
Abweichungen aus Veranderungen der allgemeinen wirtschaftlichen Lage und der
Wettbewerbssituation, vor allem in Allianz Kerngeschaftsfeldern und -markten, aus
Akquisitionen sowie der anschlieBenden Integration von Unternehmen und aus
RestrukturierungsmaBnahmen. Auch die Entwicklungen der Finanzmarkte und der
Wechselkurse, sowie nationale und internationale Gesetzesanderungen konnen
entsprechenden Einfluss haben. Terroranschlage und deren Folgen konnen die
Wahrscheinlichkeit und das AusmaB von Abweichungen erhohen.

Die Gesellschaft Ubernimmt keine Verpflichtung, Zukunftsaussagen zu aktualisieren.

Munchen, den 1. Marz 2019

Die Geschaftsfuhrer i c
t; ]
/fyg
Tatjana Ehrlich Dr. Wolfgang Dietl
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IDS GmbH - Analysis and Reporting Services, Miinchen

Gewinn- und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 01.01.2018 bis 31.12.2018

1. Umsatzerlse
2. sonstige betriebliche Ertréage

3. Materialaufwand
a) Aufwendungen fur bezogene Leistungen

4.  Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter
b) soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung
und fiir Unterstitzung
davon fir Altersversorgung: -1.347.962,60 € (V]. -1.400.130,38 €)

5. Abschreibungen
a) aufimmaterielle Vermogensgegenstéande
des Anlagevermdgens und Sachanlagen
b) auf Vermégensgegenstande des Umlaufvermégens,

soweit diese die in der Kapitalgesellschaft tiblichen
Abschreibungen lberschreiten

6. sonstige betriebliche Aufwendungen

7. sonstige Zinsen und ghnliche Ertrage
davon aus verbundenen Unternehmen: 7,48 € (Vj. 1.768,95 €)

8.  Zinsen und ahnliche Aufwendungen
9.  Ergebnis nach Steuern

10. sonstige Steuern

11. Jahresiberschuss

01.01.-31.12.2018

01.01.-31.12.2017

€
67.012.108,73

3.346.875,66

-35.224.123,87

-27.522.669,84

-5.549.089,00

-379.353,94

-497,39

-2.277.342,36

94,50

-568.435,24
-652.432,75

652.432,75

0,00

€
67.333.749,71

1.993.440,96

-37.017.099,30

-27.252.446,36

-5.153.487,45

-361.647,41

-3,13
-2.640.305,15

30.998,87

-34.605,81
-3.101.405,07

3.101.405,07

0,00
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IDS GmbH - Analysis and Reporting Services, Miinchen (IDS)
Anhang fiir das Geschéftsjahr 2018

Angaben geméB § 264 Absatz 1a HGB

IDS GmbH — Analysis and Reporting Services
KoniginstraBe 28, 80802 Munchen
Handelsregister B des Amtsgerichts Munchen
Handelsregisternummer HRB 136982

MaBgebliche Rechtsvorschriften

Die IDS erstellt den Jahresabschiuss nach MaBgabe der Bestimmungen des
Handelsgesetzbuchs (HGB) und des GmbH-Gesetzes. ES gelten die Vorschriften fiir groBe
Kapitalgesellschaften.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestelit.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fir die Aufstellung des Jahresabschlusses waren die nachfolgenden Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden maBgebend.

Immaterielle Vermdgensgegenstande und Sachanlagen

Die hier erfassten Aktiva sind zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt und
werden um planmaBige lineare Abschreibungen entsprechend ihrer Nutzungsdauer
vermindert. In  Ausnahmefdllen erfolgt eine auBerplanméaBige Abschreibung. Die
Abschreibungen auf Zugange des Anlagevermogens wahrend des Geschaftsjahres
erfolgen grundsatzlich zeitanteilig.

Abnutzbare, bewegliche Wirtschaftsguter, deren Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten
bis zu 150,00 € betragen, werden sofort als Aufwand erfasst. wenn die
Anschaffungskosten fur das Wirtschaftsgut Uber 150,00 € liegen und den Betrag von
1.000,00 € nicht Uberschreiten, wird nach § 6 Absatz 2a EStG a.F. ein Sammelposten
gebildet, der im Jahr der Bildung und den vier folgenden Wirtschaftsjahren pauschal um
jeweils ein Funftel gewinnmindernd aufgelost wird.

Forderungen und Guthaben bei Kreditinstituten sind zum Nennwert angesetzt.

Sonstige vermdgensgegenstande werden mit ihren Anschaffungskosten oder ggf. mit
dem niedrigeren Marktwert bewertet. Mogliche Risiken werden durch Wertminderungen
berticksichtigt, sofern die vermogensgegenstande nicht in eine Bewertungseinheit

einbezogen werden.
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Wertpapiere des Anlagevermogens

Far Wertpapiere, die dazu bestimmt sind, dauernd dem Geschéftsbetrieb zu dienen,
erfqlgt die Bewertung geméaR § 253 Absatz 1, 3 und 5 HGB zu den Anschaffungskosten
beziehungsweise bei dauernder Wertminderung mit dem niedrigeren Wert.

Wertpapiere zur Erfiillung von Schulden aus Altersversorgungsverpflichtungen

Die Wertpapiere werden gemaR § 253 Absatz 1 HGB mit ihrem beizulegenden zeitwert
angesetzt und in Verbindung mit § 246 Absatz 2 HGB mit den Schulden verrechnet. Sofern
die Schulden den beizulegenden Zeitwert (ibersteigen, wird der Ubersteigende Betrag
unter dem Posten Ruckstellungen ausgewiesen. Ubersteigt der beizulegende Zeitwert den
Betrag der Schulden, so wird der tbersteigende Betrag unter dem Posten  Aktiver
Unterschiedsbetrag aus der Vermogensverrechnung” ausgewiesen.

Eigenkapital
Das Eigenkapital wird mit dem Nennwert ausgewiesen.

Rlckstellungen

Die Rickstellungen beinhalten alle ungewissen Verbindlichkeiten. Ihr Umfang richtet sich
nach dem notwendigen Erfullungsbetrag.

Die Pensionsrickstellungen sind nach versicherungsmathematischen Grundsatzen
berechnet. Der aus der Erstanwendung des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes im Jahr
2010 resultierende Umstellungsaufwand wurde bereits in der Vergangenheit voll als
auBerordentlicher Aufwand erfasst. Die Rlckstellung flir Altersteilzeit wird ebenfalls nach
versicherungsmathematischen Grundsatzen ermittelt und in voller Hohe passiviert.

GemaB § 253 Absatz 2 Satz 1 HGB sind die Ruckstellungen fir Altersversorgungs-
verpflichtungen mit dem durchschnittlichen Marktzinssatz aus den vergangenen zehn
Geschaftsjahren und  fUr  sonstige  Personalverpflichtungen  (zum  Beispiel
Wertkontenmodell oder Altersteilzeit) mit dem durchschnittlichen Marktzinssatz aus den
vergangenen sieben Geschaftsjahren abzuzinsen. Ein positiver Unterschiedsbetrag, der
sich aus der Bewertung der Altersversorgungsverpflichtungen mit dem siebenjahrigen
Durchschnittszins gegenuber der Bewertung mit dem zehnjahrigen Durchschnittszins
ergibt, unterliegt gemaB § 253 Absatz 6 Satz 2 HGB einer Ausschuttungssperre. Diese
Ausschuttungssperre fuhrt nicht zu einer Abfuhrungssperre, wenn wie bei der IDS ein

Ergebnisabfuhrungsvertrag vorliegt.
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2018 wird weiterhin die Vereinfachungsregelung in § 253 Absatz 2 Satz 2 HGB
(Restlaufzeit von 15 Jjahren) in Anspruch genommen, wobei wie im Vorjahr ein zum
Bilanzstichtag prognostizierter Zinssatz zugrunde gelegt wurde. Der Effekt aus einer
Anderung des Diskontierungszinssatzes wird in Guv 8 ,zinsen und ahnliche
Aufwendungen” ausgewiesen.

Weitere Erlauterungen zur Bilanzierung der pensionsverpflichtungen  finden sich im
Anhang unter _Pensionsruckstellungen und ahnliche Verpflichtungen”.

verbindlichkeiten sind zum Erfullungsbetrag angesetzt.

wahrungsumrechnung

Grundsatzlich werden alle Geschaftsvorgange in der Originalwahrung erfasst und zum
jeweiligen Tageskurs (Devisenkassamittelkurs) in Euro umgerechnet. Dabei werden bei
Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von einem Janr oder weniger die
Gewinne oder Verluste aus der Umrechnung gemaB § 2562 HGB erfolgswirksam erfasst.
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umlaufvermogen

Forderungen und sonstige vermogensgegenstande

31.12.2018 31.12.2017

€ €

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.612.717,31 1.523.834,19
Forderungen gegen verbundene Unternenmen 17.831.419,00  16.001.084,85
sonstige vermogensgegenstande 1.375.287,43 1.232.953,69

20.819.423,74 18.757.872,73

Die  Forderungen  haben ale  eine  Restlaufzeit bis zu einem Jahr.
von den Forderungen gegen verbundene Unternenmen entfallen auf die Gesellschafterin
(Allianz SE) 15.960.986,11 € (V). 12.208.499,06 €), davon 15.265.197,79 € (V]. 10.675.184,59
€) Forderungen aus Cashpool-Guthaben.

Die sonstigen VermOgensgegensténde entsprechen den erworbenen Absicherungen von
verpflichtungen der IDS aus den Allianz Equity—!ncentive-Plénen.

Bewertungseinheiteri

Allianz Equity—lncentive-Pléne

Die Restricted Stock Units (RSU) werden durch Termingeschafte mit der Allianz SE
abgesichert, die als Forderung gegenuber der Allianz SE und als Equity Swap bilanziert
werden. Termingeschafte werden mit den entsprechenden Grundgeschaften als
Bewertungseinheit zusammengefasst. Der Ausweis der Grundgeschafte erfolgt unter den
sonstigen Ruckstellungen und der Ausweis der sicherungsgeschafte unter den sonstigen
Vermbgensgegensténden. Fur die gebildeten Bewertungseinheiten kommt ein Mikro-
Hedge zum Ansatz, um preisanderungsrisiken aufgrund von Marktpreisschwankungen

vollstandig auszuschlieBen.

Die Wirksamkeit der Bewertungseinheiten (iber die spatestens im Jahr 2022 auslaufende.n
aktienbasierten vergutungsplane wird  prospektiv und  retrospektiv durch die
(pereinstimmung  der Bedingungen, parameter und Risiken (critical term match -

Methode) nachgewiesen.
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Zum Bilanzstichtag umfassen die einbezogenen Grundgeschafte, bestehend aus
voraussichtlich zukunftig auszugleichenden Leistungen, ein Volumen von 1.375.287,43 €
(Vj. 1.232.953,69 €). Mit den Bewertungseinheiten werden Risiken in Form von
Wertanderungen in HOhe von 321.525,62 € (V). 623.168,19 €) abgesichert. Die Bilanzierung
der Bewertungseinheiten erfolgt nach der Einfrierungsmethode.

Rechnungsabgrenzungsposten

Im Berichtsjahr wurden im Wesentlichen Vorauszahlungen auf Lizenzgebuhren sowie
Aufwendungen fur IT-Wartungen abgegrenzt, die das Jahr 2019 betreffen.

Latente Steuern

Aufgrund der bestehenden ertragsteuerlichen Organschaft werden latente Steuern unter
analoger Anwendung der §8§274 HGB auf Ebene des Organtragers berucksichtigt.
Wesentliche Abweichungen zwischen den handels- und steuerrechtlichen Wertansatzen
ergeben sich bei den Ruckstellungen fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen, die
jeweils zu aktiven latenten Steuern fuhren. Die Bewertung der inlandischen
Steuerlatenzen erfolgt mit einem Steuersatz in Hohe von 31 Prozent.

Pensionsruckstellungen und ahnliche Verpflichtungen

Die IDS hat Pensionszusagen erteilt, fur die Pensionsruckstellungen gebildet werden. Ein
Teil der Pensionszusagen ist im Rahmen eines ,Contractual Trust Arrangements”
(Methusalem  Trust e.V) abgesichert. Dieses  Treuhandvermogen  stellt
saldierungspflichtiges Deckungsvermogen dar, wobei als beizulegender Zeitwert der
Aktivwert bzw. der Marktwert zugrunde gelegt wird.

Der Erfullungsbetrag wird auf Basis der Projected Unit Credit-Methode (dies bezeichnet
ein Anwartschaftsbarwertverfahren, bezogen auf den erdienten Teil) ermittelt bzw. als
Barwert der erworbenen Anwartschaft ausgewiesen. Sofern es sich  um
wertpapiergebundene Zusagen handelt, wird der Zeitwert der Vermogensgegenstande
angesetzt. Der Berechnung wurden folgende Annahmen zu Grunde gelegt:

31.12.2018 31.12.2017

Diskontierungszinssatz (10-jahriger Durchschnitt) 3,21% 3,68%
Diskontierungszinssatz (7-jahriger Durchschnitt) 2,32% 2,81%
Rententrend 1,70% 1,50%
Gehaltstrend (inkl. durchschnittlichem Karrieretrend) 3,25% 3,25%
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Abweichend hiervon wird bei einem Teil der Pensionszusagen der Garantiezins der
Pensionszusage von 2,75% p.a. und die garantierte Rentendynamik von 1% p.a. zugrunde
gelegt.

Als biometrische Rechnungsgrundlagen werden die aktuellen Heubeck-Richttafeln
RT2005G verwendet, die bzgl. der Sterblichkeit, Invalidisierung und Fluktuation an die
unternehmensspezifischen Verhaltnisse angepasst wurden. Als Pensionierungsalter wird
die vertraglich vorgesehene bzw. die sich nach dem Rentenversicherungs-
Altersgrenzenanpassungsgesetz 2007 ergebende Altersgrenze angesetzt.

Der Gesamtbetrag der bei der IDS gebildeten Pensionsruckstellungen und der gemaB §
246 Abs. 2 Satz 2 HGB verrechneten Vermogensgegenstande setzt sich wie folgt
zusammen (nicht ausgewiesene Ruckstellungen gemaB Art. 67 Abs. 2 EGHGB
Fehlanzeige):

31.12.2018 31.12.2017
€ €
Anschaffungskosten der verrechneten
vermogensgegenstande 6.627.308 5.478.073
Beizulegender Zeitwert der
verrechneten
Vermogensgegenstande 6.674.779 5.700.810
Erfullungsbetrag der verrechneten
Schulden 6.634.672 5.673.349

Der beizulegende Zeitwert (ibersteigt bei einem Pensionsplan den Erflllungsbetrag der
verrechneten Schulden um 135.499 €. Dieser Betrag wird auf der Aktivseite in Position D
ausgewiesen. Bei einem Teil der Pensionszusagen wird von dem Wahlrecht des Artikel 67
Absatz 1 EGHGB Gebrauch gemacht. Die sich dadurch ergebende Uberdeckung betragt
zZum 31.12.2018 192.905 €. '

Der mit dem 7-jahrigen Durchschnittszins zum 31.12.2018 ermittelte Erfullungsbetrag der
verrechneten Schulden betragt 6.857.003 € und Uberschreitet den Bilanzwert um 222.331

€.

Steuerrlickstellungen

In dieser Rickstellung ist fir Aufwande, die aus der letzten steuerlichen Betriebsprufung
resultieren kénnten, eine Riickstellung von 69.819,00 € (Vj. 1.716.127,20 €) enthalten. Der
restliche Betrag von 230.421,00 € (Vj. 219.068,00 €) entfallt auf die Umsatzsteuer.
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Sonstige Ruckstellungen

von den sonstigen Ruckstellungen wurden 6.532.554,00 € (Vj. 6.157.000,00 €) fur
Sondervergutungen gebildet. Daneben wurden sonstige  Ruckstellungen  fur
Urlaubsanspriche in HOhe von 778.819,00 € (Vj 720.376,00 €), fur ausstehende
Lieferantenrechnungen in Hohe von 5.976.581,62 € (V). 5.448.744,48 €) und fur virtuelle
Aktien (RSU) in HOhe von 954.058,66 € (V|. 849.939,91 €) gebildet.

- Die Gesellschaft hat Verpflichtungen aus Altersteilzeitvertragen und aus einem
Wertkontenmodell, die unter den Sonstigen Ruckstellungen ausgewiesen werden. Das im
Methusalem Trust eV. fur das Altersteilzeit-Sicherungsguthaben (resultierend aus
umgewandeltem Entgelt) und das im Wertkontenmodell reservierte Vermogen stellt
saldierungspflichtiges Deckungsvermogen dar, wobei als beizulegender Zeitwert der
Aktivwert bzw. der Marktwert zugrunde gelegt wird. Die Bewertung dieser
Verpflichtungen erfolgt im Wesentlichen analog zu den Pensionszusagen und auf Basis
der gleichen Rechnungsannahmen (mit Ausnahme des Rechnungszinses von 2,32 %). Die
Ruckstellungen setzen sich wie folgt zusammen (nicht ausgewiesene Ruckstellungen
gemal Art. 67 Abs. 2 EGHGB Fehlanzeige):

31.12.2018 31.12.2017
€ €
Anschaffungskosten der verrechneten _ '
Vermogensgegenstande 1.013.820 755.751
Beizulegender Zeitwert der
verrechneten
Vermogensgegenstande 1.013.934 755.827
Erfullungsbetrag der verrechneten
Schulden 1.026.551 784.670

Bei dem saldierungspflichtigen Teil der Ruckstellung fur Altersteilzeit Ubersteigt der
Zeitwert des Deckungsvermogens die Ruckstellung um 1.936 €. Dieser Betrag wird auf der
Aktivseite in Position D ausgewiesen.

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten (s. nachfolgende Aufstellung) haben alle eine Restlaufzeit bis zu
einem Jahr.
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Verbindlichkeitenspiegel

- 31.12.2018 31.12.2017

Art der Verbindlichkeit € €

Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistung 357.579,85 311.669,33
Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen

Unternehmen 3.707.190,01 1.756.609,80

sonstige Verbindlichkeiten 405.717,08 589.614,06

davon aus Steuern 391.047,45 499.837,03

4.470.486,94 2.657.893,19

Die Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen sind uberwiegend
Verbindlichkeiten aus dem Verrechnungsverkehr fur erbrachte Dienstleistungen. Auf die
Gesellschafterin entfielen davon 1.500.815,68 € (V]. 183.556,71 €).

Eriduterungen zur Gewinn- und Veriustrechnung

Umsatzerlose

Die Umsatzerlose betragen 67.012.108,73 € (V). 67.333.749,71 €) und entfallen im
Wesentlichen auf Dienstleistungen. Von den Umsatzerlosen entfallen 15.613.716,25 € (V.
11.390.810,82 €) auf Kunden aus dem Ausland.

Sonstige betriebliche Ertrage

Bei den sonstigen betrieblichen Ertragen handelt es sich Uberwiegend um Ertrage aus der
Auflosung von Rickstellungen in Hohe von 3.148.793,41 € (V). 1.716.375,12 €).

Materialaufwand

Unter dieser Position werden seit 2016 die Aufwendungen fur bezogene Dienstleistungen
ausgewiesen.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten im Wesentlichen Aufwendungen
fir Weiterbildung und Recruiting, Reisekosten, Honorare sowie Erstattungen an
Angestellte und Dienstleistungsempfanger.

Zinsen und ahnliche Aufwendungen
Aus der Aufzinsung langfristiger Riickstellungen resultiert ein Aufwand von 35.440,96 €

(Vj. 27.120,00 €) wovon auf die Altersversorgung 20.776,84 € (vj 10.008,42 €) entfallen.
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Finanzergebnis

Aus der Verrechnung von Vermogensgegenstanden und Schulden nach § 246 Absatz 2
HGB ergab sich eine Saldierung folgender Aufwendungen und Ertrage:

Pensionen  Pensionen Sonstige Sonstige
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
£ € € €

Ertrag aus dem beizulegenden
Zeitwert der verrechneten
Vermogensgegenstande 154.407 202.268 13.103 10.635

Rechnerische Verzinsung des
Erfullungsbetrages der
verrechneten Schulden -166.169 -183.722 -14.837 -15.204

Effekt aus der Anderung des

Diskontierungszinssatzes

fur den Erfullungsbetrag -8.966 -6.518 -147 -600
Netto-Betrag der

verrechneten Ertrage und

Aufwendungen -20.728 12.028 -1.881 -5.169

Das Finanzergebnis betragt -58.340,74 € (V|. -3.606,94 €) und beinhaltet neben dem oben
angegebenen Nettobetrag insbesondere die Zinsertrage/ -aufwendungen aus dem Cash-
Pool.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

ES besteht eine steuerliche Organschaft mit der Allianz SE. Die Steuern werden daher auf
die Allianz SE umgelegt.

Sonstige Steuern

Bei den sonstigen Steuern war im Vorjahr der Ertrag aus der Anpassung der Ruckstellung
fur die steuerliche Betriebsprufung in Hohe von 1.906.840,82 € erfasst. Aus der
Umsatzsteuerjahreserklarung fur das Vorjahr resultiert ein Ertrag in Hohe von 653.578,46
€ (V. 1.297.141,96 €).
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sonstige Angaben

Haftungsverhaltnisse

Haftungsverhaltnisse bestehen im Rahmen der betrieblichen Altersversorgung. Grundlage
der betrieblichen  Altersversorgung fur die  Mitarbeiter der  deutschen
Tochtergesellschaften, die bis zum 31.12.2014 eingetreten sind, ist in der Regel die
Mitgliedschaft in der Allianz-Versorgungskasse VWaG (AVK), die als rechtlich selbstandige
und regulierte Pensionskasse  der  Aufsicht  der  Bundesanstalt  fur
Finanzdienstleistungsaufsicht unterliegt. Die Leistungen der AVK werden nach dem
Finmalbeitragssystem Uber Zuwendungen der Tragergesellschaften an die Kasse durch
Gehaltsumwandlung finanziert. Zu den Tragergesellschaften gehort neben der Allianz SE,
der Allianz Deutschland AG, der Allianz Versicherungs-AG und der Allianz
Lebensversicherungs-AG unter anderem auch die IDS.

Die IDS ist verpflichtet, anteilige Verwaltungskosten der AVK zu tragen und entsprechend
den Rechtsgrundlagen gegebenenfalls Zuschlsse zu leisten. AuBerdem leisten die
Tragergesellschaften fur die bis zum 31.12.2014 eingetretenen Mitarbeiter Zuwendungen
an den Allianz Pensionsverein e.V. (APV).

sowohl die AVK als auch der APV wurden flr Neueintritte ab dem 1.1.2015 geschlossen.
Fiir Neueintritte ab dem 1.1.2015 wurde die betriebliche Altersversorgung einheitlich neu
geregelt. Die IDS leistet flr Neueintritte ab dem 1.1.2015 einen monatlichen Beitrag in eine
Direktversicherung bei der Allianz Lebensversicherungs-AG, welcher im Rahmen der
Entgeltumwandiung vom Mitarbeiter finanziert wird. AuBerdem wird monatlich ein
Arbeitgeberbeitrag im Rahmen einer Direktzusage gewahrt.

Die Allianz SE hat durch Schuldbeitritt die gesamtschuldnerische Haftung fur einen Tell
der Pensioniszusagen der IDS ibernommen. Die IDS erstattet die Kosten; die Allianz SE hat
die Erfullung Ubernommen. Daher werden diese Pensionsverpflichtungen bei der Allianz
SE und nicht bei der Gesellschaft bilanziert. Mit Wirkung zum 1. Januar 2017 erstatten die
Gesellschaften fiir ihre Angesteliten lediglich noch die Dienstzeitaufwande. Fur die Risiken
aus zins, Inflation und Biometrie erfolgt keine Erstattung mehr. Die gesamtschuldnerische
Haftung der IDS aus diesen Pensionszusagen sowie die diesen Haftungsverbindlichkeiten
gegenliberstehenden Ruckgriffsforderungen an die Allianz SE betragen:
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Erflllungsbetrag der verrechneten Schulden

Nicht ausgewiesener Ruckstellungsbetrag gemasi
Artikel 67 Absatz 2 EGHGB

Gesamtschuldnerische Haftung bzw. Ruckgriffsforderung

gegenuber der Allianz SE

31.12.2018 31.12.2017

€ £

4.749.914 4.195.883

0,00 0,00

4.749.914 4.195.883

Aus der Umstellung des Finanzierungsverfahrens des Pensions-Sicherungs-Vereins VWaG
im Jahr 2006 besteht zum 31. Dezember 2018 eine gesamtschuldnerische Haftung in
Hohe von 2.154 € (Vj 2.830 €), die nicht in der Bilanz der IDS ausgewiesen wird, da dieser
Haftungsverbindlichkeit eine gleichwertige Ruckgriffforderung an die Allianz SE gegenuber

steht.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Neben den Haftungsverhaltnissen bestehen keine sonstigen finanziellen Verpflichtungen.

Geschaftsfithrung

Tatjana Ehrlich, Vorsitzende der Geschaftsleitung
Dr. Wolfgang Dietl, Kaufmannischer Geschaftsfuhrer

Gesamtbeziige der Geschéftsfiihrung

Unter Anwendung der Regelungen in § 286 Absatz 4 HGB unterbleiben die Angaben zu
den Bezligen der aktiven Geschaftsfuhrer. Die Gesamtvergutung fur ehemalige
Geschaftsfuhrer im Ruhestand betrug 126.829,08 € (vj. 125.659,80 €).

Die Pensionsverpflichtungen fur ehemalige Geschaftsfuhrer beziehungsweise deren

Hinterbliebene stellen sich wie folgt dar :

Anschaffungskosten der verrechneten
Vermogensgegenstande

Beizulegender Zeitwert der verrechneten
Vermogensgegenstande

Erfullungsbetrag der verrechneten Schulden

Nicht ausgewiesener Ruckstellungsbetrag gemas Artikel
67 Absatz 2 EGHGB
Pensionsruckstellung

31.12.2018  31.12.2017
€ €

852.995 844.611
852.995 844.611
3.256.503  3.044.138
0 0
2.403.508  2.199.527
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Als beizulegender Zeitwert der verrechneten Vermogensgegenstande wird der Aktivwert
der RUckdeckungsversicherung zugrunde gelegt.

Anzahl der Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt
Im Jahresdurchschnitt 2018 beschéftigte die IDS 332 (V). 328) Arbeitnehmer.

2018 2017
Arbeitnehmer Vollzeit 252 261
Arbeitnehmer Teilzeit 80 65
Aushilfen 0 2
332 328

Nachtragsbericht

vorgange, die fiir die Beurteilung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der IDS von
besonderer Bedeutung gewesen waren, sind nach Schluss des Geschaftsjahrs bis zur
Sitzung der Geschaftsfihrung, in welcher der Jahresabschluss aufgestellt wurde, nicht
eingetreten.

Honorar des Abschlusspriifers

Die Angaben zum Gesamthonorar des Abschlussprufers gemaB § 285 Nr. 17 HGB flr
Leistungen an die IDS sind im Konzernabschluss der Allianz SE, Minchen, enthalten.

Beirat
Dr. Claus Stickler, Vorsitzender
Managing Director der Allianz Investment Management SE (AIM)
Michael Peters
Chief Operating Officer, Allianz Global Investment GmbH
Dr. Roman Sauer

Head of Group Accounting & Reporting, Allianz SE
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Konzernzugehorigkeit

Die IDS gehort zum Allianz Konzern unter Fuhrung der Allianz SE, Mlnchen.
Konzernabschluss und -lagebericht werden im Geschaftsbericht der Allianz  SE
veroffentlicht und nach deren Hauptversammiung beim Betreiber des Bundesanzeigers
eingereicht und dort veroffentlicht. Sie kdnnen im Unternehmensregister eingesehen oder
bei der IDS angefordert werden. Seit 2017 wird die IDS in den Konzernabschluss
einbezogen. Zwischen der IDS und der Allianz SE besteht ein Beherrschungs- und
Gewinnabfuhrungsvertrag.

MUnchen, den 1. Marz 2019

Die Geschaftsfuhrer
i -
/&,/' s ( ™~ )
Tatjana Ehrlich Dr. Wolfgang Dietl
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