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Mitglied des Vorstands der Allianz SE

Dr. Giinther Thallinger
(01.01.2017 - 11.04.2017)
Mitglied des Vorstands der Allianz SE

Dr. Dieter Wemmer
(bis 11.04.2017)
Mitglied des Vorstands der Allianz SE

Mitglieder des Vorstands *)

Jacqueline Hunt (Vorsitzende)
(bis 11.04.2017) Mitglied des Vorstands der
Allianz SE

Douglas M. Hodge
(bis 11.04.2017)
Managing Director/ Senior Advisor PIMCO

Andreas Utermann

(bis 11.04.2017)

Chief Executive Officer/ Global Chief
Investment Officer Allianz Global Investors

Mitglieder der Geschaftsfiihrung *)

Jacqueline Hunt (Vorsitzende)
(seit 11.04.2017)
Mitglied des Vorstands der Allianz SE

Alexandra Auer
(seit 11.04.2017)
Chief Operating Officer

Erick Holt
(seit 11.04.2017)
General Counsel & Chief Risk Officer
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Geschéftsbericht Allianz Asset Management GmbH



Lagebericht 2017

Allianz Asset Management GmbH, Munchen

(bis 11. April 2017 Allianz Asset Management AG, Munchen)

Geschéftsbericht Allianz Asset Management GmbH



Lagebericht 2017
Allianz Asset Management GmbH, Miinchen
(bis 11. April 2017 Allianz Asset Management AG, Miinchen)

WIRTSCHAFTSBERICHT
Allianz Asset Management im Uberblick

Die Allianz Asset Management Gruppe (AllianzAM-Gruppe) reprasentiert als
Vermogensverwalter der Allianz Gruppe eines der Kerngeschéftsfelder des Allianz Konzerns.
Die AllianzAM-Gruppe verwaltete Uber ihre operativen Tochtergesellschaften zum
Jahresende 2017 ein Vermogen von 2,0 Billionen EUR (Vorjahr 1,9 Billionen EUR) und zahlt
damit weiterhin zu den weltweit fihrenden Unternehmen im Bereich des aktiven Asset
Managements.

Unter dem Dach der Holdinggesellschaft Allianz Asset Management GmbH (AllianzAM
GmbH) agieren die beiden operativen Geschaftsbereiche Pacific Investment Management
Company (PIMCO) und Allianz Global Investors (AllianzGl) selbstandig mit jeweils
getrennten Produkt- und Dienstleistungsangeboten sowie weitgehend getrennten
Vertriebswegen. Die AllianzAM GmbH fungiert als Finanz- und Governance-Holding dieser
beiden Geschaftsbereiche.

Soweit im folgenden Bericht auf das verwaltete Vermdgen Bezug genommen wird, umfasst
dieses das global verwaltete Vermogen aller Asset Management Einheiten, Gber welche die
AllianzAM GmbH die Kontrolle austibt, auch wenn diese mehrheitlich von anderen
Tochtergesellschaften des Allianz Konzerns gehalten werden.

Soweit im Folgenden Uber die Ergebnisentwicklung der AllianzAM GmbH berichtet wird, sind

in dieser nicht die Ergebnisse der Allianz Asset Management of America LLC und deren
Tochtergesellschaften enthalten.
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Wesentliche Ereignisse in 2017

Im Rahmen des von der Geschaftsfiihrung der AllianzZAM GmbH verabschiedeten Projektes
,Renaissance" sind in 2017 die Governance-Struktur der Gesellschaft angepasst, sowie die
Ziele, Aufgaben und Prozesse in allen Funktionsbereichen der AllianzAM GmbH neu
definiert worden. Die initieten MalRnahmen zielen auf eine Optimierung der
Schlisselfunktionen der Gesellschaft sowie eine gesteigerte Effizienz ihrer Strukturen, was
im Ergebnis auch zu einer Reduzierung des Personals fiihrte.

Weiterhin ist die Gesellschaft mit Wirkung vom 11. April 2017 von einer Aktiengesellschaft in
eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung durch Formwechsel umgewandelt worden.

Ferner wurden bisher bestehende Ausschiisse aufgelost und die dort behandelten Themen
in die direkte Verantwortung der Geschaftsfihrung zuriickgefiihrt. Die bisher auf AllianzAM-
Ebene vorhandenen Audit Committees wurden zur Starkung des neuen Governance Modells
aufgelést und in die Verantwortung der Geschéftsbereiche PIMCO und AllianzGl
Ubergeben.” Zwei Geschéftsfilhrer der AllianzAM GmbH sind in deren Audit Committees
vertreten und berichten regelmaRig an die gesamte Geschaéftsfilhrung der Gesellschaft.

Die ergriffenen Mafinahmen sind bis Ende des Berichtsjahres vollstandig umgesetzt worden.

Die = Vermoégensverwaltung steht als  wissensintensive  Dienstleistung  einer
Uberdurchschnittlich groRen Herausforderung bei der digitalen Transformation gegeniiber.
Dies liegt am hohen Automatisierungspotential entlang der gesamten Wertschépfungskette
sowie der immer starkeren Vernetzung und Kooperation von Vermégensverwaltern mit
Kunden und Serviceprovidern. Vor diesem Hintergrund, und im Rahmen der
Digitalisierungsoffensive der Allianz Gruppe, hat die AllianzAM GmbH im Berichtsjahr die
Funktion ,Business and Operational Transformation“ implementiert. Diese Funktion
entwickelt digitale Konzeptionen fiir die Vermogensverwaltung und wird Investitionen in
diesem Bereich vorbereiten und betreuen.

' Im Berichtsjahr wurden das AllianzAM Finance and Risk Committee (FRC), das AllianzAM Audit Committee (AC) sowie das
AllianzAM Financial Reporting and Disclosure Committee (FRDC) aufgelést. In 2017 wurde eine Approval Matrix als Teil der
,Rules of Procedure for the Board of Management of Allianz Asset Management GmbH" verabschiedet, in denen die
Zustimmungspflicht seitens der Geschéftsfiihrung der AllianzAM GmbH fiir definierte Finanz- und M&A Transaktionen,
Kapitalmalnahmen sowie dhnliche Sachverhalte von AllianzAM Group Einheiten geregelt ist.
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Entwicklung der verwalteten Vermégen

Die von den operativen Tochtergesellschaften verwalteten Vermégen (Assets under
Management) sind ein nicht-finanzieller Leistungsindikator der AllianzAM-Gruppe.

Die operativen Tochtergesellschaften verwalteten zum Stichtag 31. Dezember 2017 ein
Vermdgen von 1.960,1 Mrd. EUR (Vorjahr 1.871,0 Mrd. EUR). Dies entspricht einem Anstieg
von +89,1 Mrd. EUR bzw. +4,8% gegeniber dem Vorjahr. Dabei hat die Abwertung des US-
Dollars gegeniliber dem Euro zu einem negativen Effekt von -135,1 Mrd. EUR gefiihrt. Von
den verwalteten Vermdgen entfielen 1.447,6 Mrd. EUR (Vorjahr 1.360,8 Mrd. EUR) auf
Drittkunden (74%) und 512,5 Mrd. EUR (Vorjahr 510,2 Mrd. EUR) auf Kapitalanlagen von
Unternehmen der Allianz Gruppe (26%).

Die durch PIMCO und AllianzGl verwalteten Vermégen entwickelten sich wie folgt:

PIMCO
PIMCO verwaltete zum 31. Dezember 2017 ein Vermdégen von 1.462,1 Mrd. EUR (Vorjahr

1.390,9 Mrd. EURY). Davon entfielen 350,1 Mrd. EUR (Vorjahr 355,3 Mrd. EUR) oder 24% auf
Kapitalanlagen von Unternehmen der Allianz Gruppe.

AllianzGl
AllianzGl verwaltete zum 31. Dezember 2017 ein Vermdgen von 498,0 Mrd. EUR (Vorjahr

480,1 Mrd. EUR). Davon entfielen 162,4 Mrd. EUR (Vorjahr 154,9 Mrd. EUR) oder 33% auf
Kapitalanlagen von Unternehmen der Allianz Gruppe.
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ANDERUNGEN IN DER BETEILIGUNGSSTRUKTUR

Um die Beteiligungsstruktur weiter zu vereinfachen ist die Rogge Global Partners Ltd. mit
Wirkung zum 1. Januar 2017 auf die UK Betriebsstatte der AllianzGl GmbH verschmolzen
worden. Des Weiteren sind deren Tochterunternehmen Sion Hall Services Ltd. zum 20. Juni

2017 sowie die Rogge Global Partners Inc. zum 14. September 2017 liquidiert worden.

Die NFJ Investment Group LLC wurde am 1. Juli 2017 auf die AllianzGl US LLC

verschmolzen.

Allianz SE und AllianzGl GmbH haben ihre jeweilige 50% Beteiligung an AllianzGl Korea Ltd.

am 26. September 2017 an einen konzernfremden Dritten verkauft.

Die AllianzGl GmbH hat am 2. Mai 2017 eine Représentanz in Wien, Osterreich, gegriindet.

Die Zweigniederlassung der AllianzGl GmbH in Zirich wurde am 28. Februar 2017 aufgelost.

PIMCO Deutschland GmbH hat am 30. Mai 2017 eine Zweigniederlassung in Stocksund,
Schweden, sowie am 8. September 2017 eine Zweigniederlassung in Mailand, Italien,

gegrundet.

Zum 12. Dezember 2017 ist die Allianz Global Investors Holdings Ltd gegriindet worden.

Die Beteiligungsstruktur stellt sich zum 31. Dezember 2017 vereinfacht wie folgt dar:

Allianz Ass et Management G mbH

Holding

AlanzGl U.S. Holdings LLC

AlllanzG| Dstributors

N Eurcpa Asien N Allanz6l US
Allianz AllianzGl Schweiz AllianzGl As ia P acific
Climate Tk lab AllianzCG| Singapore
Solutions Deals Fund Allianz&] Taivan
Operations™™* Allianz&l J apan
AlliarzGl AllianzGl Shanghai
Holdings Ltd

Ausgewdhite operative Einheten™  Regionale Holdinggesells chaften™ Finanz/Governance

* Betelligung von 0,1%; 100% Kontrolle
1 G acellschat

infacht bzw. fasst

= fllianz G| GmbH inklusive op eratives Geschitt (B'ﬁnmes)
== Joint \Venture ; Dealis Fund Operations: 50°% von Dritten (Deka Gruppe) gehalte n; inaktiv
PGA= PIMCO Global Advisors
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PIMC O Switzerland
PIMCO Hong Kong
PIMCO Japan
PIMC O Singapore
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PIMC O Latin America
PIMCO Canada
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PGA lieland
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Dariiber hinaus sind in 2017 folgende Transaktionen beschlossen worden, die im
Folgejahr 2018 umgesetzt werden:

Die Allianz Climate Solutions GmbH wurde von der AllianzAM GmbH auf die Allianz SE am
1. Januar 2018 0:00 Uhr d{bertragen, nachdem bereits in 2016 die Management
Verantwortung fur diese Gesellschaft an die Allianz SE Uberging.

Rogge Global Partners Asia Pte und Rogge Alternative Investment Co. Ltd, beide
Tochterunternehmen der AllianzGl GmbH, werden liquidiert.

Die AllianzGl Ireland Ltd, ein Tochterunternehmen der AllianzGl GmbH, wird nach
Ubertragung der betroffenen irischen Fonds auf einen Dritten (3rd party management
company) aufgeldst.

AllianzGl Overseas Investment Fund Management (Shanghai) Ltd. wird als
Tochterunternehmen der AllianzGl Asset Management (Shanghai) Ltd. gegriindet.
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BILANZSTRUKTUR DER ALLIANZ ASSET MANAGEMENT GmbH

Verkiirzte Bilanz

e BT BT
Mio. Mio.
EUR EUR
Immaterielle Vermoégensgegenstande und 7 9
Sachanlagen
3443 3505
Forderungen und sonstige
Vermoégensgegenstande . e
Sonstige Wertpapiere 0 0
Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks 0 5
3.988  4.000
R TR T
- Mio.  Mio.
i EUR EUR
Eigenkapital [ 3.308 3.308
Riickstellungen 15 15
Verbindlichkeiten 665 677
3.988  4.000

Finanzanlagen

Die Bewertung der Anteile an verbundenen Unternehmen erfolgt zu Anschaffungskosten
bzw. zum niedrigeren beizulegenden Wert (,gemildertes Niederstwertprinzip“).

Forderungen und sonstige Vermdégensgegenstidnde

Forderungen gegen verbundene Unternehmen:

Aus der Ergebnisibernahme im Rahmen bestehender Ergebnisabfiihrungsvertrage mit
Tochtergesellschaften ergeben sich abzlglich bereits geleisteter Vorauszahlungen im
Geschaftsjahr Forderungen in Héhe von 187,7 Mio. EUR (Vorjahr 283,2 Mio. EUR). Es
besteht eine Forderung gegen die Gesellschafterin Allianz SE aus dem Cash-Bestand der
AllianzAM GmbH im Cash-Pool der Allianz-Gruppe in Hohe von 282,5 Mio. EUR (Vorjahr
128,0 Mio. EUR) sowie sonstige Forderungen in Héhe von 0,8 Mio. TEUR.

Sonstige Wertpapiere:

Zum Bilanzstichtag befinden sich PIMCO Fondsanteile (notiert in USD) im Bestand der
AllianzAM GmbH in Héhe von 51 TEUR.
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Eigenkapital

R T BT

B <o cWwKR Tsd. EUR

83,3 83,3
3.308.164,1  3.308.164,1
10,4 104
3.308.257,8  3.308.257,8

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten setzen sich zusammen aus Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen
Unternehmen der Allianz Gruppe in Héhe von 663,5 Mio. EUR (Vorjahr 676,9 Mio. EUR)
sowie sonstigen Verbindlichkeiten in Hohe von 1,1 Mio. EUR (Vorjahr 0,3 Mio. EUR).

Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen

Die Verbindlichkeiten gegeniuber verbundenen Unternehmen betreffen im Wesentlichen
Darlehensverbindlichkeiten im Zusammenhang mit der  Akquisition der
Vermdgensverwaltungsaktivititen der AllianzGl in Frankreich und in lItalien in Vorjahren
(zusammen 173,5 Mio. EUR). Des Weiteren besteht eine Verbindlichkeit aus dem
Ergebnisabfiihrungsvertrag mit der Gesellschafterin Allianz SE in Hohe von 486,0 Mio. EUR
(Vorjahr 496,2 Mio. EUR).

Riickstellungen

Aus der Neubewertung von Steuerrisiken im Zusammenhang mit einer laufenden
Betriebsprifung bei der AllianzGl GmbH wurde bei der AllianzAM GmbH als Organtrager
zum 31. Dezember 2014 eine Rickstellung in Hohe von insgesamt 62,9 Mio. EUR gebildet.
Diese Steuerrtickstellungen haben sich im Jahr 2015 aufgrund von Steuerfestsetzungen und
Vorauszahlungen um 54,8 Mio. EUR, sowie Umgliederungen in Hohe von 6,9 Mio. EUR fur
Steuernachzahlungszinsen in die sonstigen Ruckstellungen auf 1,2 Mio. EUR vermindert.
Wie im Vorjahr bilanziert die AllianzAM GmbH zu erwartende Steuererstattungen aus einer
Forderungsabtretung der AllianzGl GmbH gegenliber den Steuerbehorden in Luxemburg in
Hoéhe von 64,3 Mio. EUR.

Des Weiteren bestehen Rickstellungen fir Restrukturierungsmafinahmen im Rahmen der
Neuausrichtung der Gesellschaft in Hohe von 2,3 Mio. EUR (Vorjahr -,- Mio. EUR).

Kapitalausstattung, Finanzierung sowie Liquidititsmanagement der AllianzAM GmbH

Es ist die Geschaftspolitik der AllianzAM GmbH, dass sie und ihre Tochtergesellschaften
jederzeit Uber eine angemessene Kapital- und Liquiditatsausstattung verfigen.

Die Allianz Asset Management Capital Management Policy regelt im Einklang mit den
Vorgaben des Allianz Konzerns die Prinzipien einer angemessenen Kapitalausstattung sowie
Prozesse und Genehmigungspflichten von Kapitalmafinahmen innerhalb der AllianzAM-
Gruppe.

Im Rahmen des Liquiditatsmanagements fir die AllianzAM-Gruppe ist es Aufgabe der

AllianzAM GmbH, den Zugang zu Liquiditdtsquellen zu optimieren und die
Finanzierungskosten maglichst niedrig zu halten.
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Die liquiden Mittel der AllianzAM GmbH stammen in erster Linie aus Gewinnabfiihrungen
sowie Dividendenschuttungen ihrer Tochtergesellschaften. Weiterhin hat die Allianz SE als
Muttergesellschaft der AllianzAM GmbH und deren Tochtergesellschaften U(ber die
Teilnahme am Allianz Cash Pooling eine ausreichende Liquiditatslinie eingerdumt, die die
Liquiditatsausstattung der Unternehmen der AllianzAM-Gruppe unterstitzt.

Eine Inanspruchnahme von externen Finanzierungsquellen erfolgte im Geschaftsjahr nicht.

ERGEBNISENTWICKLUNG DER ALLIANZ ASSET MANAGEMENT GmbH

Die Gewinn- und Verlustrechnung weist fur das Geschéftsjahr einen Aufwand aus
Gewinnabfihrung in Héhe von 356,4 Mio. EUR (Vorjahr 380,6 Mio. EUR) gegenuber der
Allianz SE aus; in Folge des Ergebnisabfuhrungsvertrages werden des weiteren
Steuerumlagen in Hohe von 130,5 Mio. EUR (Vorjahr 116,9 Mio. EUR) an die
Muttergesellschaft abgefiihrt.

Das Ergebnis nach Steuern (487,0 Mio. EUR, Vorjahr 497,6 Mio. EUR) der Gesellschaft
spiegelt neben den Aufwendungen zur Durchflihrung der Holdingaufgaben im Wesentlichen
die Ergebnisse der deutschen Tochtergesellschaften wider, die mit der AllianzAM GmbH
durch Ergebnisabflihrungsvertrage verbunden sind. Das Ergebnis nach Steuern wird von der
Gesellschaft als finanzieller Leistungsindikator angesehen.

Flr das abgelaufene Geschéftsjahr vereinnahmte die AllianzAM GmbH einen Gewinn aus
dem Ergebnisabfihrungsvertrag mit der AllianzGl GmbH in Hohe von 258,3 Mio. EUR
(Vorjahr 299,8 Mio. EUR).

Der Rickgang der an die AllianzAM GmbH abgefiihrten Gewinne um 41,5 Mio. EUR ist
wesentlich bedingt durch Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Unternehmensbeteiligungen in Hohe von 34,1 Mio. EUR in Folge der Verschmelzung der
Rogge Global Partners Ltd auf die UK Betriebsstatte der AllianzGl GmbH mit Wirkung zum 1.
Januar 2017. Darlber hinaus ergibt sich ein negativer Effekt in Hohe von 9,4 Mio. EUR aus
der Erhéhung der Steuern vom Einkommen und Ertrag.

Aulerdem sind im Berichtsjahr sowohl der Gewinn der PIMCO Deutschland GmbH in Héhe
von 54,2 Mio. EUR (Vorjahr 44,7 Mio. EUR) als auch der Gewinn der Allianz Climate
Solutions GmbH in Héhe von 16 TEUR (Vorjahr Verlust 1,1 Mio. EUR) im Jahresergebnis
der AllianzAM GmbH enthalten.

Die Ertrage aus von Organgesellschaften abgefihrten Steuerumlagen erhéhen sich von
129,8 Mio. EUR im Vorjahr auf 137,6 Mio. EUR in 2017.

Darliber hinaus erhielt die AllianzAM GmbH im Geschéftsjahr Beteiligungsertrage in Hohe
von insgesamt 66,8 Mio. EUR (Vorjahr 62,7 Mio. EUR). Davon entfielen 64,3 Mio. EUR
(Vorjahr 59,2 Mio. EUR) auf die Allianz Asset Management US Holding Il LLC, 0,9 Mio.
EUR (Vorjahr 1,9 Mio. EUR) auf die Allianz Asset Management of America Holdings Inc.
sowie 1,7 Mio. EUR (Vorjahr 1,6 Mio. EUR) auf die Allianz Asset Management of America
LLC. Die Ergebnisse der Allianz Asset Management of America LLC und deren
amerikanischen Tochtergesellschaften sind - mit Ausnahme des vorgenannten
Beteiligungsertrags von 1,7 Mio. EUR - nicht im Jahresergebnis der AllianzAM GmbH
enthalten. Weitere Beteiligungserirage waren im Berichtsjahr nicht zu verzeichnen.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen der AllianzAM GmbH sanken von 14,7 Mio. EUR
im Vorjahr auf insgesamt 12,4 Mio. EUR im Geschéftsjahr 2017.
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In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind 0,2 Mio. EUR (Vorjahr -- Mio. EUR)
sachbezogene Restrukturierungsaufwendungen enthalten

Der Personalaufwand hat sich von 13,6 Mio. EUR im Vorjahr auf 14,1 Mio. EUR im
Berichtsjahr leicht erhéht.

In den Personalaufwendungen sind 4,4 Mio. EUR (Vorjahr -,- Mio. EUR) personalbezogene
Restrukturierungsaufwendungen enthalten.

MITARBEITER

Motivierte und fachlich kompetente Mitarbeiter sind ein wesentlicher Erfolgsfaktor im Asset
Management. Wir erwarten von unseren Mitarbeitern hohes Engagement und die
Bereitschaft, ihre Kenntnisse und Fahigkeiten kontinuierlich weiter zu entwickeln. Dafur
bieten wir anspruchsvolle und eigenverantwortliche Tatigkeiten, teamorientiertes Arbeiten
sowie Entwicklungsmoglichkeiten und Einkommensperspektiven, die sich am Erfolgsbeitrag
des Einzelnen, ihrer Abteilung sowie am Gesamterfolg des Unternehmens orientieren. Wir
bilden unsere Mitarbeiter in internen und externen Schulungen sowie in Seminaren und mit
der Teilnahme an Konferenzen weiter und geben ihnen durch lokale, regionale und globale
Einsatze Mdoglichkeiten zur Weiterentwicklung. Auch unser Unternehmensleitbild definiert
diesen Anspruch und legt fest, dass die Gesellschaft in professioneller und werteorientierter
Weise agiert.

Die Potenziale und Leistungen unserer Mitarbeiter wurden auch in 2017 Uber alle Ebenen
umfassend analysiert. So kann dem Anspruch des Unternehmensleitbildes auch zukiinftig
Rechnung getragen, und der Bedarf an Entwicklungs- und WeiterbildungsmafRnahmen
genau bestimmt werden.

Unsere  Mitarbeiter ~werden nach leistungsorientierten  Gesichtspunkten  und
Unternehmensergebnissen bezahlt. Die individuelle Zielerreichung bemisst sich an der Art
und Weise der Leistungserbringung im Rahmen der mit jedem Mitarbeiter vereinbarten Ziele,
sowie der Beachtung und der Anwendung der Unternehmenswerte der AllianzAM GmbH.

Die Anzahl der Beschéaftigten hat sich wie folgt entwickelt:

Insgesamt waren in der AllianzAM-Gruppe zum 31. Dezember 2017 5.115 Mitarbeiter (Full
Time Equivalents; Vorjahr 5.141) beschéftigt. Zu diesem Zeitpunkt waren bei der AlllianzAM
GmbH 43 Mitarbeiterkapazitdten (Full Time Equivalents; Vorjahr 65) angestellt. Die
Reduzierung der Mitarbeiter steht im Zusammenhang mit dem Projekt ,Renaissance".
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RISIKOBERICHT
1. Risikostrategie und Rahmenwerk

Das Risikomanagement ist fiir die AllianzAM-Gruppe von zentraler Bedeutung und daher ein
wesentlicher Bestandteil ihrer Geschéftsprozesse. Risiken sind mit allen Aspekten der
Unternehmenstatigkeit verbunden und kénnen von daher sowohl Auswirkungen auf die
Kundenbeziehungen als auch auf das gesamte Unternehmen haben. Die AllianzAM-Gruppe
hat sich zum Ziel gesetzt, alle wesentlichen Unternehmensrisiken zu identifizieren, zu
beurteilen, zu bewerten, zu Uberwachen und zu steuern. Zudem sollen die beiden
Geschéftsbereiche PIMCO und AllianzGl jederzeit Uber ausreichendes Eigenkapital
verfugen.

Der Allianz Asset Management Risk Standard (AllianzAM Risk Standard) spiegelt die
Struktur der AllianzAM-Gruppe wider und beriicksichtigt dabei Anforderungen der Allianz SE
(regulatorische Anforderungen aus Solvency Il sowie weitere, nicht Solvency ll-spezifische
Anforderungen). Der Standard setzt global einheitliche und allgemein giiltige Standards fur
die AllianzAM-Gruppe und ermoglicht somit eine flexible Anpassung auf lokaler und
regionaler Ebene. Das Rahmenwerk fordert das aktive Steuern von Risiken. Damit sollen
das Risikobewusstsein, die Risikotransparenz und die Risikoverantwortung bei allen
Mitarbeitern gescharft werden. Um die Umsetzung des Risikomanagement-Rahmenwerkes
in der AllianzAM-Gruppe zu prifen, fihrt die AllianzAM GmbH Assurance Reviews durch.
Damit werden einerseits Anforderungen der Allianz Gruppe umgesetzt, andererseits die
Transparenz der Risiko Management Organisation erhdht und der Umsetzungsstatus des
AllianzAM Risiko Standards auf Ebene des jeweiligen Geschéftsbereichs dokumentiert.

Wie im AllianzAM Risiko Standard beschrieben, erfordert das Risikomanagement-
Rahmenwerk von den Geschéaftsleitungen der operativen Geschaftsbereiche die Definition
einer Risikostrategie und entsprechender Zielvorgaben des jeweiligen Geschaftsbereichs
unter Berlcksichtigung der relevanten Risiko-/Renditekriterien. Darliber hinaus ist die
Risikotoleranz fur den jeweiligen Geschaftsbereich in Bezug auf alle materiellen quantitativen
und qualitativen Risiken unter Beriicksichtigung der Erwartungen der Anteilseigner und
Anforderungen seitens der Aufsichtsbehdrden zu definieren. Die jeweiligen
Geschaftsbereiche miissen ihre Risikostrategie und den damit verbundenen Risikoappetit
oder andere Analysen ihrer Risikotoleranz dokumentieren.

Daruber hinaus werden alle Geschéftsentscheidungsprozesse im Einklang mit der
Risikostrategie festgelegt und umgesetzt. Die Verantwortung flir ein aktives
Risikomanagement besteht auf allen Managementebenen. Die Einhaltung des
Risikomanagement-Rahmenwerks fliett in die Entscheidung Uber eine leistungsabhangige
Vergltung auf allen Managementebenen der AllianzAM-Gruppe mit ein.

Zusatzlich hat die AllianzAM GmbH Liquiditadtsberechnungen auf Gesellschaftsebene
definiert.

Die durch die Geschaftsfiihrung verabschiedete Risikotragfahigkeit basierend auf
Sensitivitdtsszenarien wird wie folgt definiert und vierteljahrlich gemessen: Die
Risikotragfahigkeit ist gegeben, wenn die Verringerung des Operating Profit durch mogliche
Einkommensverluste (ermittelt durch geeignete Sensitivitdtsszenarien) einen bestimmten
Schwellenwert (% des Operating Profit) nicht unterschreitet. Des Weiteren werden die
Sensitivitatsszenarien fur ,Earnings at Risk" Analysen verwendet.

Die Geschéftsfihrung verantwortet darliber hinaus den adaquaten Aufbau der
Risikomanagement-Organisation sowie die Weiterentwicklung und Uberwachung der
Wirksamkeit des gesamten Risikomanagements, damit die Risiken der AllianzAM-Gruppe
identifiziert und gesteuert werden konnen.
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Die Risikofunktion ist in die Planungs-, Steuerungs- und Berichterstattungsprozesse
integriert und Uberwacht die wesentlichen Unternehmensrisiken. Die Risikofunktion wird
dabei von den jeweiligen Risikofunktionen in den Geschéaftsbereichen PIMCO und AllianzGl
unterstitzt. Es wird ein global implementiertes Risikomanagementprogramm verwendet, mit
dem uUber geeignete Prozesse, Systeme und Methoden alle wesentlichen, mit der
Geschéftstatigkeit des Unternehmens verbundenen Risiken identifiziert, analysiert,
Uberwacht sowie gesteuert werden. In regelmafigen Abstédnden wird eine aggregierte
Auswertung der Risiken an die AllianzAM Geschéftsfiihrung berichtet.

Die interne Revision priift regelmaRig gruppenweit, ob die vorhandenen Risikokontrollen
geeignet und wirksam sind, und ob die dazugehdrigen Steuerungssysteme den AllianzAM
Standards entsprechen.

2. Risikoarten

AllianzAM hat seine wesentlichen Risikokategorien im AllianzAM Risiko Standard wie folgt
definiert:

e Operationelle Risiken

Operationelle Risiken beschreiben mogliche Verluste, die durch das Versagen von
Prozessen oder Systemen, durch fehlerhaftes Verhaliten von Menschen oder durch
externe Ereignisse auftreten kdénnen. Fir Vermodgensverwalter fallen hierunter auch
Risiken neuer Produkte, das Risiko aus der Auslagerung von Geschéaftsprozessen, IT-
Risiken, das betriebliche Kontinuitatsmanagement sowie Compliance-Risiken. Zusétzlich
werden auch die Risiken aus mdglichen finanziellen Falschdarstellungen sowie
Rechtsrisiken unter dem operationellen Risiko erfasst.

Die AllianzAM-Gruppe hat Prozesse zur Identifizierung und Uberwachung von
operationellen Risiken aufgesetzt, um diese zu steuern und gegebenenfalls durch
geeignete Mallnahmen zu reduzieren. Das operationelle Risiko-Rahmenwerk zielt auf
die frihzeitige Erkennung und die aktive Steuerung der operationellen Risiken in allen
Jirst line of defence“-Funktionen ab. Das Rahmenwerk, das in den operativen
Geschaftsbereichen implementiert ist, definiert die Aufgaben und Zustandigkeiten sowie
Risikoprozesse und -methoden. Die entsprechende Umsetzung wird jeweils durch die
lokalen Risikomanager in ihrer Funktion als ,second line of defence" sichergestellt. Sie
identifizieren und bewerten die relevanten operationellen Risiken und (berwachen
Schwachstellen in Abstimmung mit den Bereichen der ,first line of defence".

Insbesondere die Einhaltung der (Fonds-)Anlagerichtlinien wird in den
Geschéftsbereichen PIMCO und AllianzGl kontinuierlich Gberwacht.

Die AllianzAM-Gruppe hat fur Stérungen des  Geschéftsbetriebes die
Fortfihrungsprozesse und Infrastrukturanforderungen in Notfallplanen beschrieben und
getestet. Daneben werden laufend zusétzliche Datensicherungen vorgenommen.
Zusatzlich bestehen fir Mitarbeiter in  Schlisselpositionen von AllianzAM
Nachfolgeplanungen.

e |nvestmentrisiko/Portfoliorisiko
Das Investmentrisiko/Portfoliorisiko ist als das Risiko definiert, dass die mit dem Kunden
vereinbarte und vom Kunden erwartete Investmentperformance eines Produktes im

Rahmen der treuhanderischen Téatigkeit bei der Verwaltung der Anlagen nicht erbracht
wird. Zudem erwarten Kunden, dass Liquidation und Rulckgabe - wie in den
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Vereinbarungen zugesichert — gewahrleistet sind. Investmentrisiken kénnen das
Ergebnis von Markt- oder Kreditrisiken von getatigten Investments und von zur Ausibung
von Portfoliotransaktionen herangezogenen Gegenparteien sein. Hinzu kommen
Liquiditatsrisiken als Ergebnis ungenigender Markttiefe oder aus Stérungen der Markte.
Weiterhin kann das Risiko aus Mittelflissen, Verschiebungen der Risikotoleranzen,
Modellrisiken oder der unzureichenden Produktperformance im Vergleich zur Benchmark
resultieren.

Die in einem Produkt und/oder Portfolio enthaltenen spezifischen Risiken werden von
den operativen Geschaftsbereichen identifiziert. Hierdurch kann die Performance
Uberwacht, im Detail analysiert und berichtet werden. Garantiefonds und andere Fonds
mit komplexen Strukturen werden ebenfalls durch die operativen Geschéftsbereiche
unter Beriicksichtigung des definierten Risikoniveaus des jeweiligen Produkts (iberwacht.

Im Rahmen des Genehmigungsprozesses fiir neue Produkte ist unter anderem eine
Analyse der Liquiditdt auf Fondsebene verpflichtend. Identifizierte Liquiditatsrisiken in
einzelnen Kundenportfolios werden durch die operativen Geschaftsbereiche mit Hilfe von
Konzentrations- und Szenarioanalysen Gberwacht.

e Marktrisiken

Das Marktrisiko ist das Risiko mdglicher (Wert-)Verluste von firmeneigenen Anlagen (z.B.
Seed Money) oder eines Anstieges des Wertes der Verbindlichkeiten aufgrund von
ungunstigen Veranderungen von Marktpreisen oder preisbeeinflussenden Parametern,
wie Zinsen, Fremdwahrungskursen, Volatilitit, sowie Veranderungen in Marktpreisen
aufgrund einer Verschlechterung der Liquiditat. In Fallen, in denen die Geschéftsbereiche
als Treuhénder fungieren, ist das Marktrisiko Bestandteil des Investment-/Portfoliorisikos.

e Kreditrisiken

Das Kreditrisiko ist definiert als das Risiko von Verlusten aus unerwarteten
Veranderungen der Kreditwirdigkeit eines Schuldners (z.B. Gegenpartei, Emittent,
Lieferant, Kunde, Land oder Versicherer), angezeigt durch eine Verschlechterung der
Bonitat oder Insolvenz. Auch das Settlement-Risiko, welches entstehen kann, wenn ein
Kontrahent seinen vertraglich geschuldeten Verpflichtungen zur Abwicklung einer
Transaktion zum vereinbarten Zeitpunkt gegeniiber der AllianzAM-Gruppe als
Begunstigter nicht nachkommt, féllt unter das Kreditrisiko. In Féllen, in denen die
Geschéftsbereiche als Treuhander fungieren, ist das Kreditrisiko Bestandteil des
Investment-/Portfolio-Risikos.

Die AllianzAM-Gruppe hat Prozesse zur |dentifizierung, Steuerung und Begrenzung von
Kreditrisiken definiert, dokumentiert und entsprechend umgesetzt, was sich u.a. in der
internen Kreditlimitvergabe widerspiegelt.

e Liquiditatsrisiken

Unter dem Unternehmensliquiditatsrisiko wird das Risiko verstanden, gegenwartige oder
zukinftige Zahlungsverpflichtungen zum Zeitpunkt der Falligkeit nicht oder nicht
vollstandig bedienen zu kénnen, oder Umsténde, bei denen eine Refinanzierung nur zu
héheren Kosten maglich ist und/oder Anlagen zu einem niedrigeren Preis verkauft
werden mussen. In Féllen, in denen die Geschaftsbereiche als Treuhander fungieren,
fallt das Liquiditatsrisiko unter das Investment/Portfolio-Risiko.
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Die Liquiditatslage und Einhaltung von internen Liquiditatsrichtlinien wird kontinuierlich
auf lokaler und globaler Ebene Gberwacht und quartalsweise mit einer Liquiditatsplanung
an die AllianzAM GmbH berichtet. Damit wird sichergestellt, dass die AllianzAM-Gruppe
jederzeit ihren Zahlungsverpflichtungen nachkommen kann. Im Jahr 2017 wurden die
Liquiditatsrichtlinien von allen operativen Einheiten jederzeit eingehalten. Die AllianzAM
GmbH verfigt Uber ausreichend Liquiditatslinien bei der Allianz SE. Der Zugang zu
Fremdkapitalmérkten oder externen Finanzierungen wird nicht genutzt.

e Reputationsrisiken

Das Reputationsrisiko wird als das Risiko von Verlusten, hervorgerufen durch die
Verschlechterung der Reputation eines Unternehmens der AllianzAM-Gruppe, eines
Geschéftsbereiches oder der AllianzAM-Gruppe aus Sicht der Interessenvertreter —
Aktionére, Kunden, Mitarbeiter, Geschaftspartner, Aufsichtsbehdrden oder der
allgemeinen Offentlichkeit definiert. Zusammen mit dem Investmentrisiko ist dieses
Risiko eines der zwei kritischsten fiir das Treuhandgeschéaft, da das Geschaftsmodell von
der Schaffung und Beibehaltung von Vertrauen der Interessenvertreter in die AllianzAM-
Gruppe abhéngt.

AllianzAM GmbH und ihre Geschéftsbereiche analysieren fortlaufend magliche neue
Reputationsrisiken, um gegebenenfalls risikomindernde MalRnahmen unter Einbeziehung
der Geschéftsflihrung einzuleiten.

Die AllianzAM-Gruppe ist in die Pflichten der Allianz Gruppe als Finanzkonglomerat sowie in
die Solvency Il Verpflichtungen der Allianz Gruppe eingebunden.

Die Geschaftsbereiche PIMCO und AllianzGl sind Finanzdienstleister, die Vermogen im
Auftrag von Kunden verwalten oder Anlageberatung gegen Entgelt erbringen.
Typischerweise fungieren sie als Treuhander fiir ihre Kunden und treten selbst nicht als
,Prinzipal® in Transaktionen fiur ihre Kunden auf, wodurch das Risikoprofil eines
Vermogensverwalters wesentlich vereinfacht wird. Allerdings erhéht die treuhanderische
Tatigkeit die Méglichkeit signifikant, dass substantiell negative Ereignisse das Vertrauen der
Kunden in die Vermdgensverwalter verringern und somit ein Reputationsrisiko entsteht —
nicht nur fir den jeweiligen Vermogensverwalter oder die AllianzAM-Gruppe, sondern
insgesamt  fir die Allianz  Gruppe. Im Gegensatz zu den meisten
Finanzdienstleistungsinstituten wird das Risikoprofil der Vermodgensverwalter somit nicht
durch Kredit- oder Marktrisiken dominiert. Im Wesentlichen ergeben sich Reputations- und
operationelle Risiken, die aus den treuhanderischen Geschéftstétigkeiten, den komplexen
Prozessen und den groRvolumigen Umsatzen der hochregulierten, global agierenden
Geschaftsbereiche resultieren. Um nachhaltige Ertrage flir die Gesellschafter zu erzielen, ist
die AllianzAM-Gruppe bereit, Risiken in einem kontrollieten Rahmen einzugehen, sofern
diese fur die Erflllung des Kerngeschéftes als globaler, aktiver Vermoégensverwalter
akzeptiert werden.

Der Bestand der Gesellschaft war im Geschaftsjahr zu keinem Zeitpunkt geféhrdet.
Insgesamt ergibt die Beurteilung der gegenwartigen Risikosituation der AllianzAM GmbH,
dass keine den Fortbestand des Unternehmens gefahrdenden wesentlichen Risiken
bestehen. Kinftige bestandsgefahrdende Risiken oder nachhaltig negative Einfliisse auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage sind gegenwartig nicht zu erkennen.
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ORGANISATION DER FINANZBERICHTERSTATTUNG

Die Finanzberichterstattung der AllianzAM GmbH genlgt sowohl internen als auch
gesetzlichen Anforderungen.

Die Auslagerung der Finanzbuchhaltung inklusive (Jahres-)abschlussbuchungen und
Jahresabschlusserstellung gemal HGB und IFRS der AllianzAM GmbH ist im Berichtsjahr
mit dem Dienstleistungsvertrag vom 1. Januar 2017 zwischen der AllianzAM GmbH
(Outsourcer) und der AllianzGl GmbH (Fachbereich Accounting & Financial Management
Europe, Insourcer) neu geregelt worden. Dieser Vertrag Il6st den bisherigen
Dienstleistungsvertrag vom 1. Januar 2006, sowie dessen Nachtrag vom 1. April 2015 ab.

Der Insourcer beachtet bei der Durchfihrung der Tatigkeiten die fir den Outsourcer
geltenden gesetzlichen Bestimmungen, Mindestaufbewahrungsfristen fur Belege, sonstigen
aufsichtsrechtlichen Vorschriften, Vorgaben der AllianzAM GmbH und der Allianz Gruppe
sowie die im Dienstleistungsvertrag vereinbarten Regelungen. Der Outsourcer hat sich
umfassende Informationsrechte Uber die OrdnungsmaRigkeit der Leistungserbringung, z.B.
in Form von internen Revisionsberichten, zugesichert. Des Weiteren lasst der Outsourcer
sich regelmaRig Uber die Monats- und Quartalsabschlisse der AllianzAM GmbH unterrichten
und Uberprift diese.

Seit Anfang des Berichtsjahres wird ein Teil der an AllianzGl GmbH ausgelagerten
Dienstleistungen von einem Dritten (Infosys Ltd, Indien) im Rahmen eines Sub-outsourcing
erbracht. Die Gesellschaft hat dem Sub-outsourcing mit Schreiben vom 13. April 2017
zugestimmt. Der Sub-outsourcing Vertrag enthalt keine Regelungen, die den Grundséatzen
und Regelungen des Outsourcing-Vertrages zwischen der AllianzAM GmbH und der
AllianzGl GmbH entgegenstehen. Letztere bleibt im Verhéltnis zur AllianzAM GmbH
Leistungsverantwortlicher und erster Ansprechpartner fir die Gesellschaft. Fir die AllianzAM
GmbH wurden gegeniiber dem Insourcer weitreichende Informations- und Kontrolirechte in
Bezug auf die Leistungserbringung des Sub-insourcer vereinbart. Der Sub-outsourcing
Vertrag enthalt zudem explizite Vorschriften betreffend Datenschutz sowie Aufbewahrung
von Buchungs- bzw. Abschlussunterlagen, um die gesetzlichen Anforderungen jederzeit zu
erfillen.

Der Qutsourcer nutzt das Know-how sowie die Ressourcen des Insourcers inklusive der
entsprechenden IT-Systeme. Die Bilanzierungsprozesse zur Erstellung dieses Abschlusses
beim Insourcer basieren auf einer lokalen SAP Hauptbuchlosung. Diese verwendet
standardisierte Prozesse, Stammdaten, Buchungsregeln und Schnittstellen fir die Lieferung
der Berichtsdaten an die AllianzAM GmbH und schlieRlich an den Allianz Konzern fiur die
Konzernberichterstattung (IFRS). Der Sub-insourcer Infosys Ltd verwendet die
entsprechenden Systeme fur die zu erbringenden Leistungen. Zugriffsrechte fur die
Buchhaltungssysteme werden nach strengen Genehmigungsverfahren vergeben.

In die Buchungs- und Bilanzierungsprozesse sind interne Kontrollen integriert, die die
Richtigkeit, Vollstandigkeit und Einheitlichkeit der Angaben im Abschluss gewahrleisten. Um
die Effektivitat der implementierten Kontrollen zu erhalten und kontinuierlich zu verbessern,
werden sie einer regelmafigen Prifung durch die Interne Revision unterzogen.
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CHANCENBERICHT
Die AllianzAM-Gruppe wird auch weiterhin drei wesentliche operative Ziele verfolgen:

e Erzielung sehr guter Anlageergebnisse fiir Kunden, insbesondere mittel- bis langfristig.
Hierzu werden systematisch Vergleiche zu Konkurrenzprodukten und Marktindizes
herangezogen.

o \Vertiefung und Verbreiterung der Kundenbeziehungen. Die Kundenzufriedenheit wird
durch regelmafige, unabhangige Kundenbefragungen Uberprift. Die Ergebnisse dieser
Befragungen dienen der konsequenten Ausrichtung und Optimierung der Geschafts-
prozesse auf die Kundenbedurfnisse.

e Erwirtschaftung nachhaltig Gberdurchschnittlicher Geschéaftsergebnisse.

Um auch zukinftig nachhaltiges Wachstum zu férdern, werden weiterhin Chancen und
Risiken sowohl in Bezug auf die verschiedenen Anlageklassen, als auch hinsichtlich der
regionalen Geschaftsstruktur diversifiziert.

Die AllianzAM-Gruppe hat im abgelaufenen Geschéftsjahr 2017 einen operativen Gewinn
von 2,4 Mrd. EUR erzielt.

Das Ergebnis nach Steuern der AllianzAM GmbH im Berichtsjahr 2017 lag bei 486,0 Mio.
EUR und damit im Rahmen der Erwartungen.

PROGNOSEBERICHT
Fur das Geschaftsjahr 2018 bestehen folgende Erwartungen:

e PIMCO wird die Weiterentwicklung seines Produkf- und Dienstleistungsangebotes
vorantreiben und sich dabei konsequent auf die Anlageklasse der Festverzinslichen
Wertpapiere konzentrieren. Auf dieser Grundlage hat sich PIMCO bereits in 2017 in
einem sehr wettbewerbsintensiven Umfeld dulerst erfolgreich behaupten kénnen.
Gleichzeitig bleibt der langfristige Fokus bestehen, ein hocheffizienter
Vermogensverwalter zu sein.

e AllianzGl hat auch im Jahr 2017 die Implementierung der strategischen Initiative
LAllianzGl 2.0° fortgesetzt. AllianzGl 2.0 zielt sowohl auf eine Verbesserung der
Effektivitét als auch auf der Effizienz insbesondere im Bereich des Business Support
ab. AllianzGl hat in 2017 im Rahmen der ,Business Excellence Initiative* signifikante
Kosteneinsparungen erzielt und wird auch in 2018 diesen Kurs beibehalten. Neben
Kostensenkungen  treibt  AllianzGl  darlber  hinaus ein  strategisches
Investitionsprogramm weiter voran, welches die Gesellschaft AllianzGl als global
fuhrenden Vermdégensverwalter positionieren soll.

Die Geschéaftsfuhrung ist zuversichtlich, dass die beiden Geschéftsbereiche PIMCO und
AllianzGl auf Wachstum ausgerichtet sind, auch wenn die Branche in der die AllianzAM-
Gruppe agiert vor diversen Herausforderungen steht: Technologischer Wandel und
geandertes Kundenverhalten, niedriges Zinsniveau und Druck auf die Geblhrenmargen,
genauso wie neue regulatorische Anforderungen, wie zum Beispiel MiFID ILI.

Unter Berlcksichtigung dieser Einflisse und weil davon auszugehen ist, dass die
Weltwirtschaft und die politischen Rahmenbedingungen bis auf absehbare Zeit
schwankungsanféllig bleiben, erscheinen die kurzfristigen Wachstumsperspektiven der
AllianzAM-Gruppe den Verhaltnissen des Marktumfeldes entsprechend verhalten.
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Fur die AllianzAM GmbH erwartet die Geschaftsfiihrung ein deutlich steigendes Ergebnis
nach Steuern in 2018. Diese Prognose berlicksichtigt insbesondere hohere Ertrage aus der
erwarteten Ergebnisabfiihrung der AllianzGl an die Gesellschaft, welche unter anderem auf
Kapitalmarktzuwéchsen, organischem Wachstum und Performance Fees basiert.?

VORGADIGE VON BESONDERER BEDEUTUNG NACH ABSCHLUSS DES
GESCHAFTSJAHRES 2017

Das Stammkapital der AllianzAM GmbH wurde mit Wirkung vom 31. Januar 2018 um 21,00
EUR von 83.255,00 EUR auf 83.276,00 EUR durch Ausgabe von neuen Geschéftsanteilen
erhoht. Zur Ubernahme der neuen Geschéftsanteile ist ausschlieRlich die Allianz SE
zugelassen, die den Nennwert der neuen Anteile in bar erbracht hat.

Die Allianz SE hat neben der Bareinzahlung als Aufgeld sémtliche von ihr gehaltenen
Geschéftsanteile an der Allianz Capital Partners GmbH, Minchen zum Buchwert von
100.000,00 EUR mit Wirkung zum 1. Januar 2018, 0:00 Uhr in die AllianzAM GmbH
eingebracht. Die Kapitalriicklage der Gesellschaft ist gemaR § 272 Abs. 2 Nr. 1 HGB um
diesen Betrag erhdht worden.

Ebenfalls mit Wirkung zum 1. Januar 2018, 0:00 Uhr, sind samtliche Anteile an der Allianz
Capital Partners GmbH (inklusive ihrer Tochtergesellschaften) an die am 12. Dezember 2017
gegrundete AllianzGl Holdings Ltd, London Ubertragen worden, die ihrerseits zu 100% von
der AllianzAM GmbH gehalten wird. Es ist zudem beabsichtigt, in diese neue
Zwischenholding samtliche Anteile der AllianzZAM GmbH an der AllianzGI GmbH
einzubringen.

Zu einem spéteren Zeitpunkt soll die Allianz Capital Partners of America Inc. in eine Limited
Liability Company (LLC) umgewandelt werden und dann von der Allianz of America Inc. in
die Allianz Global Investors U.S. LLC im Wege der folgenden Sacheinlagen eingebracht
werden:

1. Allianz of America, Inc. an Allianz Asset Management of America LLC

2. Allianz Asset Management of America LLC an Allianz Asset Management of America
LB,

3. Allianz Asset Management of America L.P. an Allianz Global Investors U.S. Holdings LLC

4. Allianz Global Investors U.S. Holdings LLC an Allianz Global Investors U.S. LLC

% Vorbehalt bei Zukunftsaussagen

Soweit wir in diesem Dokument Prognosen oder Erwartungen &ufern oder die Zukunft betreffende
Aussagen machen, konnen diese Aussagen mit bekannten und unbekannten Risiken und
Ungewissheiten verbunden sein. Die tatsachlichen Ergebnisse und Entwicklungen kénnen daher
wesentlich von den geduflerten Erwartungen und Annahmen abweichen. Neben weiteren hier nicht
aufgefiihrten Griinden konnen sich Abweichungen aufgrund von (i) Veranderungen der allgemeinen
wirtschaftichen Lage und der Wettbewerbssituation, (i) Entwicklungen der Finanzmarkte
(insbesondere Marktvolatilitat, und Liquiditat und Kreditereignisse), (i) Anderungen des Zinsniveaus,
(iv) Wechselkursen, einschlieftlich des US-Dollar/Euro-Wechselkurses, (v) Gesetzes- und sonstigen
Rechtsanderungen, insbesondere hinsichtlich steuerlicher Regelungen, (vi) Akquisitionen,
einschliellich anschlieRender Integrationsmalnahmen, und Restrukturierungsmafnahmen sowie (vii)
allgemeinen Wettbewerbsfaktoren ergeben. Terroranschldge und deren Folgen konnen die
Wahrscheinlichkeit und das Ausmaf von Abweichungen erhéhen.

Keine Pflicht zur Aktualisierung

Die Gesellschaft ibernimmt keine Verpflichtung, die in dieser Meldung enthaltenen Informationen und
Zukunftsaussagen zu aktualisieren, soweit keine gesetzliche Veroffentlichungspflicht besteht.
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Diese Einlagen filhren jeweils zu einer Erhohung der Kapitaleinlagen der ubertragenden
Gesellschaft in der entsprechenden Ubernehmenden Gesellschaft.

Mlnchen, den 07. Februar 2018

Die Geschéftsfiihrung

/-
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s
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Jahresabschluss

Allianz Asset Management GmbH, Munchen

(bis 11. April 2017 Allianz Asset Management AG, Minchen)
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Allianz Asset Management GmbH, Munchen
Bilanz zum 31.12.2017

Aktiva

A Anlagevermdgen
I.  immateriefie Vermdgensgegensidnde

Entgetlich er i o H hte ung Shnich
Rechte und Werte sowie Lizenzen an soichen Rechten und Werien

. Sachanlagen
Andere Anlagen sowie Betriebs- und Geschifisausstatiung

il Finanzaniagen

Anteile an verbundenen Unternenmen

B Umiaufvermogen
(Ll und sonstig Wgensgegensiinde
1. F gen gegen ver Unterneh
2. Sonstge Vi

mit Restiaufzelt von mehr als einem Jahr: € 84.254.525,67 (V). € 64.267.614,07)

I Wertpapiere des Umiaufvermogens
Sonstige Weripapiere

i Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks

¢ ‘Rach " "
D Axtiver aus der Vermag: g
Summe Aktiva
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Passiva

A Eigenkapital
| Gezeichnetes Kapital
I Kaptalricklage
W Gewinnricklagen
1. Gesetzliche Ruckisge
2. Andere Gewinnruckiagen

V. Bianzgewinn

B, Sonstige Rickstelungen

C  Verbindichkeden

L Verbindlichketten gegeniber verbundenen Unternehmen
mi Restiaufzedt bis zu einem Jahr: € 489.931.052,26 (Vj. € 503.363.282,82)
mit Restiaufzeit von einem bis finf Jahren: € 172.524.190,49 (Vj. € 173.534.190,48)
mit Restiaufzett von mehr als funf Jahren: € 0 (Vj. € 0)

. Sonstige Verbindiichkeiten
mit Restlaufzer bis zu einem Jahr; € 1.065.268 58 (V] € 284.448.32)

Summe Passiva
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Allianz Asset Management GmbH, Minchen

Gewinn- und Verlustrechnung

Erirage aus Beieiligungen

a) Ertrdge aus Gewinnabfuhrungsvertragen

davon: aus verbundenen Unternehmen € 312 519.468 28 (V). € 344.461.918,36)

b) Ertrége aus von Organgeselischafien abgefihrien Steuerumiagen

davon: aug verbundenen Unternehmen € 127.637.059,05 (V). € 120.791.188 43)

c) Errdge aus Ausschitiungen
davon: aus verbundenen Unternehmen € 66.795.326,24 (V). € 62.651.202.76)

. Aufwendungen aus Verlustubernahme

. Umsatzeridse

. Sonstige betriebliche Ertrdge

. Personalaufwand

a) Lbhne und Gehalter

b) Scziale Abgaben und Aufwendungen fir Atersversorgung
und fir Unterstiitzung
davon: fur Attersversorgung € 1.066.520,24 (V). € 1.231.268,77)

. Abschreibungen auf immaterielle Vermbgensgegenstinde des Anlagevermbgens

und Sachanlagen

. Senstige betriebliche Aufwendungen

. Senstige Zinsen und &hnliche Ertrdge

davon: aus verbundenen Unternehmen € 19.604, 47 (V). € 128.565,67)

. Abschreibungen auf Finanzaniagen und auf Wertpapiere des Umlaufvermagens

. Zinsen und ahnliche Aufwendungen

davon: an verbundene Unternehmen € 7.975.294 38 (V). € 22.835.748,36)

. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Ergebnis nach Steuern

Sonstige Steuern

. Abgefuhrter Gewinn gemaR Ergebnisabfihrungsvertrag

a) Aufwendungen aus Gewinnabfihrung an die Muttergeselischaft
davon: an verbundene Unternehmen € 356.437.705,30 (V| € 380.620.688,70)

b) Aufwendungen aus an Muttergeselischaft abgefinhrte Steuerumiagen

davon: an verbundene Unternehmen € 130.536.058,77 (V] € 116.932.204,92)
Jahresiberschufl
Gewinn- / Verlustvertrag (-) aus dem Vorjahr

Bilanzgewinn
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14, - 31.12.2017
€ €

312.519.468,28
137.637.059,05
£6.769.326.24

516.955.863,57

0,00

2617.944,92

243143453
-12.609.771,24
-1.510.646,02

-14.420.417,36

-1.770.834,12

-12.352.140,21

3255588

0,00

-8.202.531,82

1.419.402,02

488.971.167,41

2686,66

-356.437.785,30

-130.526.058,77

1.1. - 31.12.2016
€

344 461.918,26

125.791.188,42

62.651.202,76

536.904.309,55

-1.104.786,96

2226.337,78

5.743.766,15

-11.935.530,42

-1.660.227,74
-13.595.758,16

-1.828.708,88

-14.685.124 86

178.942,04

24,00

-23082.812,74

€.821.502,48

457.562.730,29

-BSE 67

-380.630.688,70

-116.922.204,92

-497.562.893,62
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Anhang fiir das Geschaftsjahr 2017
Allianz Asset Management GmbH, Miinchen
(bis 11. April 2017 Allianz Asset Management AG, Miinchen)

Der Jahresabschluss wurde nach den geltenden Vorschriften des Handelsgesetzbuches und
des Gesetzes betreffend die Gesellschaften mit beschrankter Haftung (,GmbH Gesetz")
erstellt.

Die Allianz Asset Management GmbH hat ihren Sitz in Minchen und ist eingetragen in das
Handelsregister beim Amtsgericht Minchen (Reg.Nr. HRB 232728).

1. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Der Jahresabschluss der Allianz Asset Management GmbH (nachfolgend AllianzAM GmbH)
zum 31.12.2017 wurde unter Beachtung der anzuwendenden Bilanzierungs- und
Bewertungsvorschriften des HGB aufgestellt.

Immaterielle Vermégensgegenstdande und Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder
Herstellungskosten, vermindert um planmafige, lineare Abschreibungen entsprechend der
betriebsgewohnlichen Nutzungsdauer, angesetzt. Des Weiteren erfolgen auferplanméRige
Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert bei voraussichtlich dauernder
Wertminderung.

Im Geschaftsjahr 2017 hat die Gesellschaft von ihrem Wahlrecht Gebrauch gemacht und
erworbene geringwertige Wirtschaftsglter vollstdndig abgeschrieben.

Die Bewertung der Finanzanlagen erfolgt zu Anschaffungskosten. Fir aulerplanméBige
Abschreibungen bei dauerhafter Wertminderung wird entweder der beizulegende Wert oder
eine Bewertung auf Basis der Discounted Cash Flow Methode zugrunde gelegt.

Die Bewertung der Wertpapiere des Umlaufvermdgens erfolgt nach dem strengen
Niederstwertprinzip.

Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstande sowie Guthaben bei Kreditinstituten und
Schecks werden mit ihrem Nennwert angesetzt.

Die Pensionsriickstellungen sind nach versicherungsmathematischen Grundsatzen
berechnet. Der aus der Erstanwendung des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes im Jahr
2010 resultierende Umstellungsaufwand wurde bereits in der Vergangenheit voll als
aulerordentlichen Aufwand erfasst.

Die Ruckstellungen fir ~ Vorruhestandsleistungen werden ebenfalls nach
versicherungsmathematischen Grundsatzen ermittelt und in voller Héhe passiviert.

In 2016 ist das ,Gesetz zur Umsetzung der Wohnimmobilienkreditrichtlinie und zur Anderung
handelsrechtlicher Vorschriften" in Kraft getreten, welches unter anderem eine Neufassung
des § 253 HGB zur Bewertung von Pensionsverpflichtungen beinhaltet. Der Rechnungszins
fir Pensionsverpflichtungen wird seither als 10-Jahres-Durchschnitt statt wie bisher als 7-
Jahres-Durchschnitt berechnet. Zudem unterliegt ein positiver Unterschiedsbetrag, der sich
aus der Bewertung der Altersversorgungsverpflichtungen mit dem 10-Jahres-
Durchschnittszins gegeniiber der Bewertung mit dem 7-Jahres-Durchschnittszins ergibt,
einer Ausschittungssperre (§ 253 Abs. 6 S. 2 HGB). Diese Ausschittungssperre flhrt nicht
zu einer Abflhrungssperre, wenn ein Ergebnisabflihrungsvertrag vorliegt.
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Die zuvor genannten Anderungen gelten nur fir die Bewertung von Pensionsverpflichtungen,
nicht aber fir die Bewertung sonstiger Personalverpflichtungen wie zum Beispiel
Altersteilzeit, Wertkontenmodell, Jubildums- oder Vorruhestandsleistungen.

Ansonsten wird beim Diskontierungszinssatz weiterhin die Vereinfachungsregelung in § 253
Abs. 2 Satz 2 HGB (Restlaufzeit von 15 Jahren) in Anspruch genommen, wobei wie im
Vorjahr ein zum Bilanzstichtag prognostizierter Zinssatz zugrunde gelegt wurde.

Der Effekt aus einer Anderung des Diskontierungszinssatzes wird im Sonstigen Ergebnis
ausgewiesen.

Weitere Erlauterungen zur Bilanzierung der Pensionen und ahnlicher Verpflichtungen finden
Sie im Anhang unter "Angaben zu den Passiva" und unter ,Sonstige Angaben".

Fir ungewisse Verbindlichkeiten werden Rickstellungen in Hohe der zu erwartenden
Inanspruchnahme gebildet. Rickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als zwdlf
Monaten werden gemalt §§ 249 und 253 HGB abgezinst. Fur die Ermittlung des
Abzinsungsbetrages wurden die von der Bundesbank verdffentlichten Marktzinssatze
herangezogen.

Verbindlichkeiten werden mit dem Erfillungsbetrag angesetzt.

Grundsatzlich werden alle Geschaftsvorgange in der Originalwdhrung erfasst und zum
jeweiligen Tageskurs (Devisenkassamittelkurs) in Euro umgerechnet. Die Umrechnung von
Vermogensgegenstanden und Verbindlichkeiten auf fremde Wahrung erfolgt zum
Devisenkassamittelkurs am Abschlussstichtag (Stichtagskurs). Aufwendungen und Ertrage
aus der Wahrungsumrechnung sind in der Gewinn- und Verlustrechnung unter dem Posten
.Sonstige betriebliche Aufwendungen“ bzw. ,Sonstige betriebliche Ertrage” ausgewiesen.
Anteile an verbundenen Unternehmen in fremder Wa&hrung werden zum
Anschaffungszeitpunkt in Euro umgerechnet; bei der Folgebewertung findet das gemilderte
Niederstwertprinzip Anwendung.

Zur klaren und Ubersichtlichen Darstellung sowie entsprechend unseres Geschaftszwecks
werden Ertrage und  Aufwendungen aus  Ergebnisabfiihrungsvertragen  mit
Tochtergesellschaften in der Gewinn- und Verlustrechnung vorangestellt ausgewiesen. Aus
Transparenzgrinden werden die (ber die Ergebnisabfihrung erhaltenen bzw.
abzuflhrenden anrechenbaren Steuern in den ausgewiesenen Steuerumlagen
berlcksichtigt.

Die Gesellschaft macht von dem Wahlrecht Gebrauch, die sich ergebenden aktiven latenten
Steuern in der Bilanz nicht auszuweisen. Die Latenzen beziehen sich im Wesentlichen auf
unterschiedliche Wertansatze der Pensionsruckstellungen. Der Berechnung liegt ein
Steuersatz von 31 % zugrunde.
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2. Angaben zu den Aktiva

Entwicklung des Anlagevermoégens (Anlagespiegel - in EUR)

Entwicklung des

Anlagevermagens Anschaffungs- Umbuchung kumuliene Abschrelbung Abschreibungen

9 kosten Zugange 01.01.217 Abgange Anschaffungs. kumuliert Abschreibung auf  Abschreibung kumulien Bilanzwen Bilanzwen
(Anlagesplegel - in EUR) o207 2017 AHK 2007 kosten 31122017 01.01.2017 Abgange 2017 2017 31.12.2017 1422017 122016
1 Vi 1135.906,67 681735 0.00 1.058.676.20 84.047,82 1.106 380,67 1.058.676,20 25.9%.20 73.640.67 10.407.15 2952600
Andere Anlagen sowee Betrneds- und o o 4
Geschitsaussialtung 23062 14302 474 392 32 0.00 726 753 42 22 506 TB192 R F gl ] 635 127 42 1744 997 92 15258 891 79 7247 830,13 891292173
L. Sachantagen Toez A3z 17138237 000 17605347 7150678187 W1S321.39 63532742 174499792 1525809119 7247 890,13 8.912.921.73]
Antwile an verbundensn Untemehmen 403 M2TB4B4 1IIETIE 000 6220000000 3873 16633647 520 92643947 0,00 000 52990543547 JAAS240887,00  3.505.127.32517
11, Finanzaniagen L0 22T6A6 11357183 0,00 6220000000 157316633641 529.925.439.41 0.00 0.00 52992543947 JAAI240891,00  3.505 32132517
Summe Anlagevermagen 40545089433 291.781,50 0,00 6196542062 DS9STSTAGEZ  M5.1B10414) 1.694.003,62 1093412 SSISTSNSS . JASIAMABIE 351426977250

Aufstellung des Anteilsbesitzes

Die Aufstellung des Anteilsbesitzes der AllianzAM GmbH gemaR § 285 Nr. 11, 11a HGB ist
im Anhang als Anlage enthalten.

Forderung gegen verbundene Unternehmen
Aus der Ergebnisibernahme im Rahmen bestehender ErgebnisabfUhrungsvertrage mit

Tochtergesellschaften ergeben sich abzlglich bereits geleisteter Vorauszahlungen im
Geschaftsjahr Forderungen gegen verbundene Unternehmen in Hohe von 187.744 TEUR.

Gegenuber der Gesellschafterin Allianz SE bestehen Forderungen aus dem Cash-Bestand
der AllianzAM GmbH im Cash-Pool der Allianz-Gruppe in Hohe von 282.470 TEUR sowie
sonstige Forderungen in Hohe von 839 TEUR.

Sonstige Vermodgensgegenstinde
Unter den sonstigen Vermdgensgegenstanden ist im Wesentlichen eine zu erwartende

Steuererstattung aus einer Forderungsabtretung der Allianz Global Investors GmbH
gegenuber den Steuerbehdrden in Luxemburg in Hohe von TEUR 64.268 enthalten.

Wertpapiere des Umlaufvermogens

Die Wertpapiere des Umlaufvermégens umfassen den in Liquidation befindlichen
Luxemburger PIMCO Fonds in Hohe von 51 TEUR.

Derivative Finanzinstrumente

Kategorie, Art, Umfang, Zeit- und Buchwerte (in EUR) zum 31.12.2017:

Aktienkursrisiko

Art Buchwert Zeitwert Nominalwert

:’,ﬁﬁ?ﬁfﬁﬂien, 1.179.752,22 1.751.461,74 1.179.752,22
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Die zur Absicherung zukunftiger Verpflichtungen aus ausgegebenen Restricted Stock Units
(RSU) erworbenen strukturierten Produkte (Hedge RSU) werden mit den entsprechenden
Grundgeschaften als Bewertungseinheit zusammengefasst, da ein unmittelbarer
Sicherungszusammenhang besteht. Der Ausweis der Grundgeschéfte erfolgt unter den
sonstigen Rickstellungen und der Ausweis der Sicherungsgeschéfte unter den sonstigen
Vermdgensgegenstanden.

Die Wirksamkeit der Bewertungseinheiten (ber die Laufzeit der aktienbasierten
Vergltungsplane (RSU) wird prospektiv und retrospektiv durch die Ubereinstimmung der
Bedingungen, Parameter und Risiken (sogenannte Critical-Term-Match Methode)
nachgewiesen.

Zum Bilanzstichtag umfassen die einbezogenen Grundgeschéafte, bestehend aus
voraussichtlich zuklnftig auszugleichenden Leistungen, ein Volumen in Hohe von 1.180
TEUR. Die Bilanzierung der Bewertungseinheiten erfolgt nach der Einfrierungsmethode. Mit
den Bewertungseinheiten werden Risiken in Form von Wertanderungen in Hohe von 298
TEUR abgesichert.

Der beizulegende Zeitwert der bilanzierten Optionen entspricht dem anzusetzenden Fair
Value (IFRS).

3. Angaben zu den Passiva
Kapital- und Gesellschaftsverhiltnis

Nach dem Rechtsformwechsel der Gesellschaft am 11. April 2017 von einer AG in eine
GmbH betragt das Stammkapital der Gesellschaft zum 31.12.2017 83.255,00 EUR. Es ist
eingeteilt in 83.255 Geschéftsanteile. Die Geschéaftsanteile befinden sich zu 74,47% in
unmittelbarem Besitz der Allianz SE, Minchen. Weitere 25,53% halt die Allianz SE mittelbar
uber die Allianz Finanzbeteiligungs GmbH, Minchen.

Nach Umwandlung der Gesellschaft in eine GmbH ist im Rahmen der Aufstellung des
Jahresabschlusses ein Betrag in Hohe der vormals gebildeten gesetzlichen Ricklage von
8.325,50 EUR in die anderen Gewinnrlicklagen umgegliedert worden.

Es bestehen Ergebnisabfihrungsvertrage mit der Allianz Global Investors GmbH, der
PIMCO Deutschland GmbH und der Allianz Climate Solutions GmbH. Fir das Geschaéftsjahr
2017 wurden von den vorgenannten deutschen Tochtergesellschaften Erirdge aus
Ergebnisabflihrungsvertragen in Hohe von insgesamt 312,5 Mio. EUR (ohne Steuerumlagen)
vereinnahmt. Mit Ubertragung der Allianz Climate Solutions GmbH von der AllianzAM GmbH
auf die Allianz SE am 1. Januar 2018 endet der Ergebnisabfiihrungsvertrag zwischen diesen
beiden Gesellschaften.

Mit Wirkung ab dem 1. Januar 2018 besteht ein Ergebnisabfihrungsvertrag mit der Allianz
Capital Partners GmbH, Minchen.

Aus dem Ergebnisabfiihrungsvertrag mit der Gesellschafterin Allianz SE besteht eine
Verbindlichkeit in Hohe von 486,0 Mio. EUR (Vorjahr 496,2 Mio. EUR).
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Ruckstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen

Die Gesellschaft hat Pensionszusagen erteilt, fir die Pensionsriickstellungen gebildet
werden. Ein Teil der Pensionszusagen ist im Rahmen eines ,Contractual Trust
Arrangements® (Methusalem Trust e.V.) abgesichert. Dieses Treuhandvermégen stellt
saldierungspflichtiges Deckungsvermdgen dar, wobei als beizulegender Zeitwert der
Aktivwert beziehungsweise der Marktwert zugrunde gelegt wird.

Der Erflllungsbetrag wird auf Basis der Projected Unit Credit-Methode (dies bezeichnet ein
Anwartschaftsbarwertverfahren bezogen auf den erdienten Teil) ermittelt beziehungsweise
als Barwert der erworbenen Anwartschaft ausgewiesen. Sofern es sich um
wertpapiergebundene  Zusagen handelt, wird der Zeitwert der verrechneten
Vermoégensgegenstande angesetzt.

T R e T e B ol SUSA 1N 2001 31.12.2016
[FREETE R SR R e in % in %

Diskontierungszinssatz (10-jahriger Durchschnitt)* 3,68 4,01
Diskontierungszinssatz (7-jahriger Durchschnitt)* 2,81 3,-23

* Der Diskontierungszinssatz wurde zum 31.12.2016 als 10-jdhriger Durchschnitt festgelegt. Fiir
sonstige Personalverpflichtungen wurde ein 7-jéhriger Durchschnitt festgelegt.

Abweichend hiervon wird bei einem Teil der Pensionszusagen der Garantiezins der
Pensionszusage von 2,75 Prozent pro Jahr und die garantierte Rentendynamik von 1
Prozent pro Jahr zugrunde gelegt.

Als biometrische Rechnungsgrundlagen werden die aktuellen Heubeck-Richttafeln RT2005G
verwendet, die bezlglich der Sterblichkeit, Invalidisierung und Fluktuation an die
unternehmensspezifischen Verhaltnisse angepasst wurden. Als Pensionierungsalter wird die
vertraglich vorgesehene beziehungsweise die sich nach dem RV-
Altersgrenzenanpassungsgesetz 2007 ergebende Altersgrenze angesetzt.

T T R R S R S U A DR ] S S R 01 31.12.2016
L B i 0 e D ST EUR EUR

Anschaffungskosten der verrechneten |

Vermogensgegenstande 7.881.936 7.601.868
Beizulegender Zeitwert der verrechneten

Vermogensgegenstande 7.955.345 7.609.926
Erfullungsbetrag der verrechneten Schulden 1. F38:567 7.355.458

Der mit dem 7-jahrigen Durchschnittszins zum 31.12.2017 ermittelte Erfiillungsbetrag der
verrechneten Schulden betragt 7.744.211 EUR. Die Differenz zum ermittelten
Erflllungsbetrag der verrechneten Schulden mit dem 10-jahrigen Durchschnittszins betrégt
10.645 EUR.

Die  Gesellschaft hat Verpflichtungen aus einem  Wertkontenmodell und
Vorruhestandsvertrégen, die unter den Sonstigen Rickstellungen ausgewiesen werden.
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Das im Methusalem Trust e.V. fur das Wertkontenmodell reservierte Vermogen stellt
saldierungspflichtiges Deckungsvermdgen dar, wobei als beizulegender Zeitwert der
Aktivwert beziehungsweise der Marktwert zugrunde gelegt wird.

Die Bewertung dieser Verpflichtungen erfolgt im Wesentlichen analog zu den

Pensionszusagen und auf Basis der gleichen Rechnungsannahmen (mit Ausnahme des
Rechnungszinses).

R o I TR R o G S 2001 7 31.12.2016

EUR EUR
Anschaffungskosten der verrechneten
Vermogensgegenstande 1.210.973 304.292
Beizulegender Zeitwert der verrechneten
Vermogensgegenstande 1.213.475 305.775
Erflllungsbetrag der verrechneten Schulden 1.213.475 305.775

Pensionen
und ahnl.

Verpflichtungen
2017 in EUR

Ertrag aus dem beizulegenden Zeitwert der
verrechneten Vermogensgegenstande -292.904 -8.980

Rechnerische Verzinsung des Erflillungsbetrages der §
verrechneten Schulden " 291.011 17.996

Effekt aus der Anderung des Diskontierungszinssatzes
fur den Erflllungsbetrag 4.087 0

Laufende Ertrage aus verrechneten
Vermogensgegenstanden -25.916 -9.015

Nettobetrag der verrechneten Ertrage und
Aufwendungen -23.722 0

Steuerriickstellungen

Nach Abschluss der inléandischen Betriebspriifung fir die Jahre 2004-2008 ergab sich aus
der Neubewertung moglicher Risiken aus der laufenden Betriebspriifung der Allianz Global
Investors GmbH fur die Jahre 2009 und 2010 auf Ebene der AllianzAM GmbH als
steuerlicher Organtrager eine potenzielle Nachzahlung an die deutschen Steuerbehérden in
Hohe von 36,6 Mio. EUR. In 2015 leistete die AllianzAM GmbH hierauf freiwillige
Vorauszahlungen in Hohe von insgesamt 28,4 Mio. EUR. Der verbleibende Gesamtbetrag
der hierfur gebildeten Steuerriickstellungen am Bilanzstichtag belduft sich auf 1,2 Mio. EUR
(Vorjahr 1,2 Mio. EUR). Die Rickstellung fir Steuernachzahlungszinsen in Héhe von 6,9
Mio. EUR wird unter den sonstigen Rickstellungen ausgewiesen.

Sonstige Riickstellungen
Die sonstigen Rickstellungen enthalten insbesondere Ruckstellungen fiir Restrukturierung (

2,3 Mio. EUR) und Erfolgsbeteiligungen (1,9 Mio. EUR) sowie Riickstellungen fir Long-Term
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Incentive Plane der Allianz SE (0,8 Mio. EUR betreffend RSU) bzw. Long-Term Incentive
Programme (0,9 Mio. EUR; LTIPA) der AllianzAM GmbH.

Des Weiteren beinhaltet dieser Posten weitere Personalriickstellungen (1,1 Mio. EUR) sowie
diverse Ruckstellungen flr Verbindlichkeiten aus noch ausstehenden Rechnungen fir das
Geschaftsjahr 2017 (0,3 Mio. EUR).

Schlief3lich beinhaltet dieser Posten eine Riickstellung fur Steuernachzahlungszinsen (6,9
Mio. EUR).

Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen

Zum Bilanzstichtag bestehen Verbindlichkeiten gegeniiber der Gesellschafterin Allianz SE im
Rahmen des bestehenden Ergebnisabfliihrungsvertrages in Héhe von 485.988 TEUR sowie
Darlehensverbindlichkeiten gegenlber verbundenen Unternehmen mit einer Restlaufzeit von
mehr als einem Jahr in Hohe von 173.534 TEUR.

Eventualverbindlichkeiten

Am Bilanzstichtag bestehen Eventualverbindlichkeiten bis zu einer Héhe von maximal
11.818.918 EUR.

Beglinstigter Wah Betrag Zweck Risiko der
Inanspruch-
nahme

Allianz Global

investore 'S 3.001.323 Mietburgschaft gegenuiber lokalem
LLC Vermieter

Gesamtschuldnerische Haftung fiir die an
EUR 8.817.575 die Allianz SE lbertragenen bzw. bei sehr gering
dieser gebildeten Pensionsriickstellungen
I =k 11818918

Nach dem Grundsatz der Unternehmensfortfiilhrung (Going-Concern) ist grundséatzlich von
der vertragsgemaflen Erfullung der zugrunde liegenden Verpflichtungen durch den
Begunstigten auszugehen. Das Risiko der Inanspruchnahme der AllianzAM GmbH wird
somit als sehr gering eingeschatzt.

sehr gering

4. Angaben zur Gewinn-und Verlustrechnung
Ertrage aus Beteiligungen

Ertrage aus Gewinnabflihrungsvertragen sowie von Organgesellschaften abgefiihrte
Steuerumlagen im Rahmen der Gewinnabfiihrungsvertradge wurden, wie auch im Vorjahr,
unter der Position ,Ertrdge aus Beteiligungen® ausgewiesen. Die Ertrage aus
Gewinnabflihrungsvertrdgen betrugen 312.519 TEUR (258.299 TEUR von der Allianz Global
Investors GmbH, 54.204 TEUR von der PIMCO Deutschland GmbH und 16 TEUR von
Allianz Climate Solutions GmbH), die Ertrdge aus Steuerumlagen betrugen 137.637 TEUR
(113.536 TEUR von der Allianz Global Investors GmbH und 24.101 TEUR von der PIMCO
Deutschland GmbH).

Im abgelaufenen Geschéftsjahr vereinnahmte die AllianzAM GmbH Beteiligungsertrage von

verbundenen Unternehmen in Hohe von insgesamt 66,8 Mio. EUR. Diese entfielen im
Wesentlichen auf Ausschittungen der Allianz Asset Management US Holding Il LLC.
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Umsatzerlose

Bei den Umsatzerlosen handelt es sich ausschlieBlich um Erlése aus Dienstleistungen fur
Internal Audit Leistungen, die die AllianzAM GmbH an verbundene Unternehmen erbracht
hat.

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Unter den ,Zinsen und a&hnlichen Aufwendungen sind im Wesentlichen Zinsen an
verbundene Unternehmen aus Darlehensvertragen in Hohe von 7.975 TEUR enthalten.

Der Posten ,Zinsen und dhnliche Aufwendungen® enthalt Aufwendungen in Héhe von 20
TEUR aus der Aufzinsung von langfristigen Rlckstellungen.

Ergebnis der Fremdwéahrungsumrechnung

Im Geschaéftsjahr ergaben sich aus der Fremdwahrungsumrechnung Aufwendungen in Hohe
von 349 TEUR (Ausweis unter den ,Sonstigen betrieblichen Aufwendungen®; Vorjahr 17
TEUR ) sowie Ertrage in Hohe von 320 TEUR (Ausweis unter den ,Sonstigen betrieblichen
Ertragen”; Vorjahr 143 TEUR).

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Im Berichtsjahr bestand ein umsatz-, korperschaft- und gewerbesteuerliches
Organschaftsverhaltnis der AllianzAM GmbH zur Allianz SE, Miinchen, als Organtrager.

Die AllianzAM GmbH hat zur Allianz Global Investors GmbH, Frankfurt, zur Allianz Climate
Solutions GmbH, Miinchen (bis 31. Dezember 2017), sowie zur PIMCO Deutschland GmbH,
Mudnchen, unmittelbare umsatz-, korperschaft- und gewerbesteuerliche
Organschaftsverhéltnisse; darlber hinaus hat die AllianzAM GmbH mittelbar Gber die Allianz
Global Investors GmbH, Frankfurt ein umsatz-, korperschaft- und gewerbesteuerliches
Organschaftsverhéltnis zur risklab GmbH, Munchen.

Die auf die oben genannten Gesellschaften entfallenden Betrage wurden jeweils per Umlage
entsprechend beglichen und unter den ,Ertradgen aus Beteiligungen" ausgewiesen.

Mit Ubertragung der Allianz Climate Solutions GmbH von der AllianzAM GmbH auf die
Allianz SE am 1. Januar 2018 endet das Organschaftsverhaltnis der AllianzAM GmbH mit
dieser Gesellschaft.

Zwischen der AllianzAM GmbH und der Allianz Capital Partners GmbH, Minchen besteht mit
Wirkung ab dem 1. Januar 2018 ein kérperschaft- und gewerbesteuerliches, sowie ab dem 2.
Januar 2018 ein umsatzsteuerliches Organschaftsverhéltnis.

Die Steuern aus dem Einkommen und Ertrag der AllianzAM GmbH (ohne Steuerumlagen)
erhdhten das Ergebnis der Gesellschaft um 1,4 Mio. EUR.
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5. Sonstige Angaben
Anzahl der Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt

Im Geschaftsjahr 2017 waren bei der AllianzAM GmbH durchschnittlich 73 (Vorjahr: 82)
Mitarbeiter beschaftigt. Davon waren 36 (Vorjahr: 40) ménnlich und 37 (Vorjahr: 42) weiblich.

Mitglieder des Aufsichtsrats*

Dr. Helga Jung (Vorsitzende), Mindelheim
(Deutschland) bis 11.04.2017 Mitglied des Vorstands Allianz SE

Dr. Ginther Thallinger, Miinchen (Deutschland)
01.01.2017 bis 11.04.2017 Mitglied des Vorstands Allianz SE

Dr. Dieter Wemmer, Minchen (Deutschland)
bis 11.04.2017 Mitglied des Vorstands Allianz SE

Mitglieder des Vorstands*

Jacqueline Hunt (Vorsitzende), Norfolk

GrofRbritannien) bis 11.04.2017 ' Mitglied des Vorstands Allianz SE

Douglas M. Hodge, Laguna Beach

Kalifornien/USA) bis 11.04.2017 Managing Director/ Senior Advisor PIMCO
Andreas Utermann, London (GroRbritannien) Chief Executive Officer / Global Chief Investment
bis 11.04.2017 Officer Allianz Global Investors

Mitglieder der Geschaftsfiihrung*

Jacqueline Hunt (Vorsitzende), Norfolk ' : i 5
(GroRbritannien) seit 11.04.2017 Mitglied des Vorstands Allianz SE
Alexandra Auer, Minchen (Deutschland)

seit 11.04.2017 Chief Operating Officer

Erick Holt, Minchen (Deutschland)
seit 11.04.2017 General Counsel & Chief Risk Officer

*) Die Gesellschaft wurde mit Wirkung vom 11. April 2017 durch Formwechsel von einer Aktiengesellschaft in eine Gesellschaft
mit beschrankter Haftung umgewandelt. Die Mandate des bestehenden Vorstands und des Aufsichtsrats endeten damit am 11

April 2017.
Gesamtbeziige fiir Organmitglieder

Auf die Angabe der Gesamtbeziige der Mitglieder der Geschéaftsfiuhrung wird unter Verweis
auf § 286 Abs. 4 HGB verzichtet.
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Haftungsverhiltnisse aus betrieblicher Altersversorgung und ahnliche
Verpflichtungen

a) Pensionszusagen

Haftungsverhaltnisse bestehen im Rahmen der betrieblichen Altersversorgung. Grundlage
der betrieblichen Altersversorgung fir die Mitarbeiter der deutschen Tochtergesellschaften,
die bis zum 31.12.2014 eingetreten sind, ist in der Regel die Mitgliedschaft in der Allianz
Versorgungskasse VVaG (AVK), die als rechtlich selbstandige und regulierte Pensionskasse
der Aufsicht der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht unterliegt. Die Leistungen
der AVK werden nach dem Einmalbeitragssystem Uber Zuwendungen der
Tragergesellschaften an die Kasse durch Gehaltsumwandlung finanziert.

Zu den Tragergesellschaften gehért neben der Allianz SE, der Allianz Deutschland AG, der
Allianz Versicherungs-AG und der Allianz Lebensversicherungs-AG unter anderem auch die
AllianzAM GmbH.

Die Gesellschaft ist verpflichtet, anteilige Verwaltungskosten der AVK zu tragen und
entsprechend den Rechtsgrundlagen gegebenenfalls Zuschusse zu leisten.

AuRerdem leisten die Tragergesellschaften fur bis zum 31.12.2014 eingetretene Mitarbeiter
Zuwendungen an den Allianz Pensionsverein e.V. (APV).

Sowohl die AVK als auch der APV wurden flir Neueintritte ab dem 01.01.2015 geschlossen.

Fir Neueintritte ab 01.01.2015 wurde die betriebliche Altersversorgung einheitlich neu
geregelt. Die Gesellschaft leistet fir Neueintritte ab dem 01.01.2015 einen monatlichen
Beitrag in eine Direktversicherung bei der Allianz Lebensversicherungs-AG, welcher im
Rahmen der Entgeltumwandiung vom Mitarbeiter finanziert wird. Auflerdem wird monatlich
ein Arbeitgeberbeitrag im Rahmen einer Direktzusage gewahrt.

Die Allianz SE hat durch Schuldbeitritt die gesamtschuldnerische Haftung fir einen Teil der
Pensionszusagen der AllianzAM GmbH Ubernommen. Diese erstattet die Kosten; die Allianz
SE hat die Erfillung GUbernommen. Daher werden diese Pensionsverpflichtungen bei der
Allianz SE und nicht bei der AllianzAM GmbH bilanziert.

In 2015 wurde der Vertrag, der die Kostenerstattung regelt, in der Form geédndert, dass die
Allianz SE kinftig das Zinsrisiko tragt. Mit Wirkung zum 01. Januar 2017 erstatten die
Gesellschaften fiir ihre Angestellten lediglich noch die Dienstzeitaufwénde. Fur die Risiken
aus Zins, Inflation und Biometrie erfolgt keine Erstattung mehr.

Die gesamtschuldnerische Haftung der AllianzAM GmbH aus diesen Pensionszusagen
sowie die diesen Haftungsverbindlichkeiten gegeniberstehenden Riickgriffsforderungen an
die Allianz SE betragen:

o S e e L e Tl RS T] H R 201 31.12.2016
R I A T R RSO LT T et EUR EUR

Erfillungsbetrag der verrechneten Schulden 7.891.616 7.296.536

Gesamtschuldnerische Haftung bzw.
Ruckgriffsforderung gegentiiber der Allianz SE 7.891.616 7.296.536
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b) Umstellung des Finanzierungsverfahrens des Pensions-Sicherungs-Vereins VVaG

Aus der Umstellung des Finanzierungsverfahrens des Pensions-Sicherungs-Vereins VVaG
im Jahr 2006 besteht eine gesamtschuldnerische Haftung in Hoéhe von 4.378 EUR (Vorjahr
5.394 EUR), die nicht in der Bilanz der Gesellschaft ausgewiesen wird, da dieser
Haftungsverbindlichkeit eine gleich hohe Rickgriffsforderung an die Allianz SE gegenuber
steht.

¢) Pensionszusagen und ahnliche Verpflichtungen an ehemalige
Vorstandsmitglieder/Geschéftsflihrer beziehungsweise deren Hinterbliebene

Die  Pensionsverpflichtungen fir ehemalige  Vorstandsmitglieder/Geschaftsflihrer
beziehungsweise deren Hinterbliebene stellen sich wie folgt dar:

B e T N e SRS TN RO, 31.12.2016

e R L T R R e T g EUR EUR
Anschaffungskosten der verrechneten
Vermogensgegenstande 506.162 491.445

Beizulegender Zeitwert der verrechneten
Vermogensgegenstande 506.162 491.445
Erflllungsbetrag der verrechneten Schulden 1.427.743 1.355.364

Pensionsrickstellung / Aktiver Unterschiedsbetrag
aus der Vermogensverrechnung 921.581 863.919

Der mit dem 7-jahrigen Durchschnittszins zum 31.12.2017 ermittelte Erflllungsbetrag der
verrechneten Schulden betragt 1.558.550 EUR. Die Differenz zum ermittelten
Erfullungsbetrag der verrechneten Schulden mit dem 10-jdhrigen Durchschnittszins betragt
130.807 EUR.

Als beizulegender Zeitwert der verrechneten Vermogensgegensténde wird der Aktivwert der
Rickdeckungsversicherungen zugrunde gelegt.

Abschlusspriiferhonorar

GemalR § 285 Nr. 17 letzter Satztei HGB sind die Angaben bzgl. des
Abschlusspriferhonorars im Anhang des Konzernabschlusses der Allianz SE enthalten.

Vorgiange von besonderer Bedeutung nach Abschluss des Geschiftsjahres 2017

Das Stammekapital der AllianzAM GmbH wurde mit Wirkung vom 31. Januar 2018 um 21,00
EUR von 83.255,00 EUR auf 83.276,00 EUR durch Ausgabe von neuen Geschéftsanteilen
erhéht. Zur Ubernahme der neuen Geschéaftsanteile ist ausschlieRlich die Allianz SE
zugelassen, die den Nennwert der neuen Anteile in bar erbracht hat.

Die Allianz SE hat neben der Bareinzahlung als Aufgeld samtliche von ihr gehaltenen
Geschéftsanteile an der Allianz Capital Partners GmbH, Minchen zum Buchwert von
100.000,00 EUR mit Wirkung zum 1. Januar 2018, 0:00 Uhr in die AllianzAM GmbH
eingebracht. Die Kapitalrlicklage der Gesellschaft ist gemal § 272 Abs. 2 Nr. 1 HGB um
diesen Betrag erhdht worden.

Geschéftsbericht Allianz Asset Management GmbH 37



Ebenfalls mit Wirkung zum 1. Januar 2018, 0:00 Uhr, sind s&mtliche Anteile an der Allianz
Capital Partners GmbH (inklusive ihrer Tochtergesellschaften) im Wege der Sacheinlage in
die am 12. Dezember 2017 gegrindete AllianzGl Holdings Ltd, London, eingebracht worden,
die zu 100% von der AllianzAM GmbH gehalten wird.

Die Allianz Climate Solutions GmbH wurde von der AllianzAM GmbH auf die Allianz SE am
1. Januar 2018 0:00 Uhr ubertragen, nachdem bereits in 2016 die Management
Verantwortung flir diese Geselischaft an die Allianz SE Uberging.

Konzernzugehorigkeit
Die AllianzAM GmbH gehort zum Allianz-Konzern unter Flhrung der Allianz SE, Munchen.

Der Konzernabschluss und -lagebericht der Allianz SE werden im April 2018 im
elektronischen Bundesanzeiger bekannt gemacht. Er kann dort eingesehen oder bei der
Allianz SE angefordert werden.

Die AllianzAM GmbH wird als Tochterunternehmen in den Konzernabschluss und -
lagebericht der Allianz Gruppe einbezogen.

Der Konzernabschluss und -lagebericht der Allianz SE haben fir die AllianzAM GmbH
befreiende Wirkung, so dass kein eigener Konzernabschluss und -lagebericht erstellt wird.
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Minchen, den 07. Februar 2018

Die Geschaftsfihrung

"

Jacqueline Hunt, Vorsitzende

d poer

Alexandra Auer

%

Erick Holt
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Anteilsbesitzliste der Allianz Asset Management GmbH, Minchen
(bis 11. April 2017 Allianz Asset Management AG, Munchen)

per 31. Dezember 2017

Hohe des Anteils am

Kapital in %
Eigenkapital der :
: o Ergebnis des
Naie-urs Sie der Betailigungs- Geschaftsjahres | direkt | indirekt | Gesamt
Gesellschaft gesellschaft zum 2017 (EUR)
31.12.2017 (EUR)
Allianz Asset Management
GmbH
Allianz Global Investors
GmbH, Frankfurt am Main* 337.538.242 0| 100,00 100,00
PIMCO Deutschland GmbH,
Minchen* 35.029.871 0 | 100,00 100,00
Allianz Climate Solutions
GmbH, Minchen* 37.066 0| 100,00 100,00
Allianz Asset Management of
America Holdings Inc., Dover
(Delaware) 4.055.531 1.094.383 | 100,00 100,00
Allianz Asset Management
U.S. Holding Il LLC, Dover
{Delaware) 230.232.007 62.226.137 | 100,00 100,00
Allianz Asset Management of
America LLC, Dover
(Delaware) 5.953.165.985 1.578.308.636 0,11 0,10 0,21
Allianz Asset Management of
America L.P., Dover
(Delaware) 687.910.303 1.289.846.310 0,21 0,21
Allianz Global Investors
Holdings Ltd., London 112.657 0| 100,00 100,00
* Verlustiibernahme bzw. Gewinnabfiihrung aufgrund Ergebnisabfiihrungsvertrag
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Hohe des Anteils am

Kapital in %
Eigenkapital der .
. o Ergebnis des
Nima OndSie:der Betalligungs- Geschiéftsjahres | direkt | indirekt | Gesamt
Gesellschaft gesellschaft zum 2017 (EUR)
31.12.2017 (EUR)
Allianz Global Investors

Allianz Global Investors
Ireland Ltd., Dublin 1.793.365 -422.512 100,00 100,00
Allianz Global Investors
Schweiz AG, Ziirich 4.072.670 1.911.984 100,00 | 100,00
Allianz Pension Service
GmbH, Miinchen 795.912 0 15,00 15,00
Allianz Treuhand GmbH,
Stuttgart 768.326 137.661 50,00 50,00
Allianz UK Infrastructure
Debt GP Ltd., London 1312 185 100,00 | 100,00
Dealis Fund Operations
GmbH, Frankfurt am Main 32.011.450 13.424.452 50,00 50,00
risklab GmbH, Miinchen** 350.918 0 100,00 100,00
Rogge Alternative
Investment Company Ltd.,
London 0 56.308 100,00 100,00
Tokio Marine Rogge Asset
Management Ltd., London 994.354 1.054.810 50,00 50,00
Allianz Euro Core
Infrastructure Debt GP S.a
r.l, Senningerberg 12.000 0 100,00 | 100,00
Allianz Renewable Energy
Fund Ill GP SCSp,
Senningerberg 1 0 100,00 | 100,00
Allianz Renewable Energy
Fund lll Lux GP S.arll.,
Senningerberg 12.000 0 100,00 | 100,00
Allianz UK Infrastructure
Debt GP 2 Ltd., London 1.127 0 100,00 | 100,00
IEELV GP S.ar.l.,
Luxembourg 12.000 0 100,00 100,00
Allianz Global Investors Asia
Pacific Ltd., Hong Kong 32.326.305 8.632.451 100,00 100,00
Allianz Global Investors
Japan Co. Ltd., Tokyo 13.513.619 4.470.459 100,00 | 100,00
Allianz Global Investors
Nominee Services Ltd.,
George Town 480.827 31.516 100,00 | 100,00

** Verlustibernahme bzw. Gewinnabfiihrung durch/an Allianz Global Investors GmbH aufgrund

Ergebnisabfiihrungsvertrag
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Hohe des Anteils am
Kapital in %

Name und Sitz der
Gesellschaft

Eigenkapital der
Beteiligungs-
gesellschaft zum
31.12.2017 (EUR)

Ergebnis des
Geschaéftsjahres
2017 (EUR)

direkt | indirekt | Gesamt

Allianz Global Investors

Allianz Global Investors
(Shanghai) Ltd., Shanghai

902.801

24.309

100,00 | 100,00

Allianz Global Investors
Singapore Ltd., Singapore

12.786.870

1.421.006

100,00 | 100,00

Allianz Global Investors
Taiwan Ltd., Taipei

31.295.831

13.776.538

100,00 | 100,00

Meiji Yasuda Asset
Management Company Ltd.,
Tokyo

69.185.004

4.213.174

6,68 6,68

Rogge Global Partners Asia
Pte. Ltd., Singapore

369.622

-4.268

100,00 | 100,00

Allianz Global Investors U.S.
Holdings LLC, Dover
(Delaware)

105.263.405

93.024.023

0,21 0,21

Allianz Global Investors
Distributors LLC, Dover
(Delaware)

31.023.797

3.442.012

0,21 0,21

Allianz Global Investors U.S.
LLC, Dover (Delaware)

70.811.483

133.063.032

0,21 0,21

Allianz US Private Credit
Solutions GP Il LLC,
Wilmington (Delaware)

0,21 0,21

Allianz US Private Credit
Solutions GP LLC,
Wilmington (Delaware)

0,21 0,21

AllianzGl Renewable Energy
Fund I (US) GP LLC,
Wilmington (Delaware)

0,21 0,21
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Hohe des Anteils am

Kapital in %
Eigenkapital der .
; i Ergebnis des
Name und =itz der Betelligungs- Geschéftsjahres | direkt | indirekt | Gesamt
Gesellschaft gesellschaft zum 2017 (EUR)
31.12.2017 (EUR)
PIMCO
Pacific Investment
Management Company LLC,
Dover (Delaware) 523.674.056 1.630.748.744 2,69 2,69
PGA Global Services LLC,
Dover (Delaware) 8.374.193 5.142.069 2,69 2,69
PIMCO Asia Ltd., Hong Kong 19.791.975 578.139 2,69 2,69
PIMCO Asia Pte Ltd.,
Singapore 17.778.327 2.553.555 2,69 2,69
PIMCO Australia
Management Ltd., Sydney 4.871.210 -207.231 2,69 2,69
PIMCO Australia Pty Ltd.,
Sydney 32.870.455 16.075.533 2,69 2,69
PIMCO Canada Corp.,
Toronto (Ontario) 21.766.330 16.793.802 2,69 2,69
PIMCO Europe Ltd., London 184.152.388 132.823.632 2,69 2,69
PIMCO Global Advisors
(Ireland) Ltd., Dublin 22.774.996 9.358.878 2,69 2,69
PIMCO Global Advisors
(Luxembourg) S.A.,
Luxembourg 47.060 -1.209.604 2,69 2,69
PIMCO Global Advisors
(Resources) LLC, Dover
(Delaware) 4.941.817 18.238 2,69 2,69
PIMCO Global Advisors LLC,
Dover (Delaware) 373.223.867 227.334.265 2,69 2,69
PIMCO Global Holdings LLC,
Dover (Delaware) 31.771.948 19.410.290 2,69 2,69
PIMCO Investments LLC,
Dover (Delaware) 80.806.698 245.262.288 2,69 2,69
PIMCQ Japan Ltd., Road
Town 33.927.225 27.246.751 2,69 2,69
PIMCO Latin America
Administradora de Carteiras
Ltda., Rio de Janeiro 1.926.987 -183.885 2,69 2,69
PIMCO (Schweiz) GmbH,
Zirich 8.184.346 3.234.670 2,69 2,69
SBI Bond Investment
Management Co. Ltd., Tokyo 1.341.131 -148.219 0,27 0,27
StocksPLUS Management
Inc., Dover (Delaware) 4.889.448 4.379 2,69 2,69
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Hohe des Anteils am

Kapital in %
Eigenkapital der :
; o Ergebnis des
Name und Sitz der Batelligungs- Geschadftsjahres | direkt | indirekt | Gesamt
Gesellschaft gesellschaft zum 2017 (EUR)
31.12.2017 (EUR)
PIMCO
Bravo Il CIV LLC, Wilmington
(Delaware) 0 0 2,69 2,69
BRAVO Il CIV LLC,
Wilmington (Delaware) 0 0 2,69 2,69
COF 1l CIV LLC, Wilmington
(Delaware) 0 0 2,69 2,69
EP Tactical GP LLC,
Wilmington (Delaware) 0 0 2,69 2,69
PIMCO COF Il LLC,
Wilmington (Delaware) 0 0 2,69 2,69
PIMCO GP | Canada
Corporation, Toronto
(Ontario) 1 0 2,69 2,69
PIMCO GP | LLC,
Wilmington (Delaware) 0 0 2,69 2,69
PIMCOGPIllI Sar.l.,
Luxembourg 14.990 0 2,69 2,69
PIMCO GP Ill LLC,
Wilmington (Delaware) 0 0 2,69 2,69
PIMCO GP IX LLC,
Wilmington (Delaware) 0 0 2,69 2,69
PIMCOGP S.arl,
Luxembourg 14.990 0 2,69 2,69
PIMCO GP V LLC,
Wilmington (Delaware) 0 0 2,69 2,69
PIMCO GP VII LLC,
Wilmington (Delaware) 0 0 2,69 2,69
PIMCO GP X LLC,
Wilmington (Delaware) 0 0 2,69 2,69
PIMCO GP XI LLC,
Wilmington (Delaware) 0 0 2,69 2,69
PIMCO GP XII LLC,
Wilmington (Delaware) 0 0 2,69 2,69
PIMCO GP XlII LLC,
Wilmington (Delaware) 0 0 2,69 2,69
PIMCO GP XIV LLC,
Wilmington (Delaware) 0 0 2,69 2,69
PIMCO GP XIX LLC,
Wilmington (Delaware) 0 0 2,69 2,69
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Hohe des Anteils am

Kapital in %
Eigenkapital der .
: s Ergebnis des
Name ynd Sitz der Beteiligungs- Geschaftsjahres | direkt | indirekt | Gesamt
Gesellschaft gesellschaft zum 2017 (EUR)
31.12.2017 (EUR)
PIMCO
PIMCO GP XV LLC,
Wilmington (Delaware) 0 0 2,69 2,69
PIMCO GP XVI LLC,
Wilmington (Delaware) 0 0 2,69 2,69
PIMCO GP XVII LLC,
Wilmington (Delaware) 0 0 2,69 2,69
PIMCO GP XVIII LLC,
Wilmington (Delaware) 0 0 2,69 2,69
PIMCO GP XX LLC,
Wilmington (Delaware) 0 0 2,69 2,69
PIMCO GP XXI LLC,
Wilmington (Delaware) 0 0 2,69 2,69
PIMCO GP XXI-C LLC,
Wilmington (Delaware) 0 0 2,69 2,69
PIMCO GP XXII LLC,
Wilmington (Delaware) 0 0 2,69 2,69
PIMCO GP XXIII Ltd.,
George Town 0 0 2,69 2,69
PIMCO GP XXIV LLC,
Wilmington (Delaware) 0 0 2,69 2,69
PIMCO REIT Management
LLC, Wilmington (Delaware) 0 0 2,69 2,69
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang - unter Einbeziehung der Buchflhrung und den Lagebericht der Allianz Asset

Management GmbH, Minchen, fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2017 geprift.
Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der Geschéaftsflihrung der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgeflhrten Prifung eine Beurteilung Uber
den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchflhrung und lber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach & 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaliger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstdlRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmaéfiger Buchflihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die
Geschéftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Geselischaft sowie die
Erwartungen Uber mégliche Fehler berlicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit
des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben in
Buchflihrung, Jahresabschluss und Lagebericht (iberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.
Die Prufung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundséatze und der wesentlichen
Einschatzungen der Geschaftsfihrung sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine
hinreichend sichere Grundlage flr unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen geflhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaRiger Buchflhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den gesetzlichen Vorschriften, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukUnftigen Entwicklung
zutreffend dar.

Munchen, den 7. Februar 2018

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

(2_& %
A Baels J
A
(
\
Warnke Nagele
Wirtschaftsprufer Wirtschaftspriferin
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Abklrzungsverzeichnis

[Abkirzung | Beschrolbung

Allianz Gruppe Allianz SE und ihre Tochtergesellschaften

Allianz Asset Management GmbH und ihre Tochtergesellschaften und alle
AllianzAM-Gruppe Einheiten Gber die die Allianz Asset Management GmbH direkt oder indirekt
die Kontrolle austibt

AllianzAM GmbH Allianz Asset Management GmbH

AllianzAM

Geschiftsfiihrung Geschaftsfiihrung der Allianz Asset Management GmbH

Allianz Global Investors GmbH und Allianz Global Investors U.S. Holdings
LLC und deren Tochtergesellschaften

PIMCO Deutschland GmbH und Pacific Investment Management Company
LLC und ihre Tochtergesellschaften

Allianz Pensionsverein e.V.

Assets under Management (Verwaltete Vermaogen)
AVK Allianz Versorgungskasse VVaG

Group Equity Incentive

Geschaftsbereich ‘AllianzGl, PIMCO

Gesellschaft mit beschrankter Haftung
Handelsgesetzbuch

International Financial Reporting Standards
Incorporation

Limited

Allianz Asset Management Long Term Cash Bonus Plan

Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung

Restricted stock units der Allianz SE im Rahmen des Allianz Equity Incentive
(AELl)

Stock Appreciation Rights

Das versicherungsaufsichtsrechtliche Regime eingefiihrt durch die
Solvabilitat 11 Solvabilitat-1-Richtlinie (2009/138/EC), in der jeweils giiltigen Fassung,
inklusive ihrer UmsetzungsmaRnahmen

PIMCO
AP

'
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Allianz Asset Management GmbH
Seidlstralte 24-24a

80335 Miinchen

Telefon 089/1220-70

Telefax 089/1220-79 00
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