Gemeinsamer Bericht

des Vorstands der Allianz SE, Miinchen

und

des Vorstands der Allianz Global Investors AG, Miinchen

zum

Gewinnabfilihrungsvertrag

vom 10./21. Februar 2011

zwischen der

Allianz SE

und der

Allianz Global Investors AG



Einleitung

Unter dem 10./21. Februar 2011 haben die Allianz SE und die Allianz Global
Investors AG (,AGI") einen Gewinnabflihrungsvertrag abgeschlossen, in dem die AGI
sich zur Abfihrung ihres Gewinns an die Allianz SE und die Allianz SE zur Ubernah-
me etwaiger Verluste der AGI verpflichten. Dieser Vertrag bedarf zu seiner Wirksam-
keit der Zustimmung der Hauptversammiungen der Allianz SE und der AGI.

Der Gewinnabflhrungsvertrag wird der Hauptversammliung der AGI im Marz/April
2011 gemaB § 293 AktG zur Zustimmung vorgelegt, der Hauptversammiung der
Allianz SE am 4. Mai 2011.

Zur rechtlichen und wirtschaftlichen Begrindung und Erlauterung des Abschlusses
und des Inhalts des Vertrages erstatten die Vorstande der Allianz SE und der AGI
nachstehenden gemeinsamen Bericht nach § 293 a AktG.

Allianz Global Investors AG
1. Unternehmensstruktur; Geschéftstatigkeit; Beteiligungen

a) Die AGI ist unter HRB 148837 im Handelsregister des Amtsgerichts
Minchen eingetragen. Das Grundkapital der Gesellschaft betragt EUR
83.255. Aktionare der AGI sind die Allianz SE als Inhaberin von 62.000
auf den Namen lautenden Stlckaktien (74,47 % des Grundkapitals)
sowie die Allianz Finanzbeteiligungs GmbH als Inhaberin von 21.255
auf den Namen lautenden Stickaktien (25,53 % des Grundkapitals).

Der Vorstand der AGI besteht gegenwartig aus folgenden Mitgliedern:
- Elizabeth Corley,
Andrew D. Eu,
- Dr. Joachim Faber,
- Brian Gaffney,
- Douglas Hodge,
- Andreas Utermann und
Marna Whittington.
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Mit Wirkung zum 1. April 2011 wurde Jay Ralph zum Mitglied des Vor-
stands der AGI bestellt. Der Aufsichtsrat der AGI besteht derzeit aus
folgenden drei Mitgliedern:

- Michael Diekmann,

- Dr. Paul Achleitner und

- Oliver Béate

SatzungsmaBiger Unternehmensgegenstand der AGI ist die Leitung
einer Gruppe von Unternehmen, die in allen Zweigen des Finanzwe-
sens, insbesondere im Bereich der Kapitalanlage, des Asset Manage-
ments sowie des Vermittlungs- und Dienstleistungsgeschafts, im In-
und Ausland tatig sind sowie das Halten von Beteiligungen an in- und
auslandischen Kredit- und Finanzdienstleistungsinstituten, Vermo-

gensanlagegesellschaften und sonstigen Unternehmen.

Die AGI-Gruppe steht als Vermogensverwalter der Allianz fir eines der
Kerngeschéftsfelder der Allianz-Gruppe und verwaltete zum Jahresen-
de 2010 ein Vermdgen von rund 1,5 Billionen Euro. Damit zahlt die
AGI-Gruppe zu den weltweit fihrenden aktiven Vermogensverwaltern.
Als Management-Holding fir eine Reihe von Vermdgensverwaltungs-
gesellschaften betreut die AGI mit ihren Tochtergesellschaften eine
Vielfalt privater und institutioneller Kunden auf allen wichtigen Markten
der Welt. Die Geschaftsaktivitditen umfassen Produkt- und Servicean-
gebote fur Drittinvestoren sowie flr Versicherungsgesellschaften der
Allianz-Gruppe. AGI bietet dabei eine Vielfalt von Investmentstilen und
-formen in den Bereichen festverzinsliche Wertpapiere, Aktien und al-

ternative Anlageformen an.

Zu den institutionellen Kunden gehdéren die Versicherungsgesellschaf-
ten der Allianz-Gruppe und Drittinverstoren, wie z.B. Pensionsfonds,
Versicherungsunternehmen und andere Finanzdienstleister, Regierun-
gen, Stiftungen und Finanzberater. Die Vermogensverwaltung fir Pri-
vatkunden wird von weltweit tatigen, operativen Gesellschaften fast
durchgéngig unter der Marke Allianz Global Investors betrieben. Das
Asset Management fir institutionelle Investoren tritt unter der jeweili-
gen Marke der AGI-Vermdgensverwaltungsgeselischaften auf (PIMCO,
RCM, Allianz Global Investors Capital). Allianz Global Investors dient
hier als Dachmarke. Die Allianz Global Investors-Gruppe ist global mit
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Investment- und Vertriebskapazitaten in allen Hauptmérkten vertreten,
mit besonderem Augenmerk auf die USA, Deutschland, Frankreich, lta-
lien, GroB3britannien sowie dem asiatisch-pazifischen Raum.

Wettbewerber der AGI um private und institutionelle Investoren sind al-
le groBen und international agierenden Finanzdienstleister, die eben-
falls ein breit gefachertes Produktspektrum rund um die Vermogens-

verwaltung anbieten.

Die AGI betreibt ihr Geschaft Uber regionale Holdinggesellschaften in
Europa, Asien und USA. Dabei ist die AGI jeweils mittelbar Uber Zwi-
schenholdinggesellschaften an folgenden wesentlichen Vermogens-

verwaltungs- und Vertriebsgesellschaften beteiligt:

Europa:
Allianz Global Investors Kapitalanlagegesellschaft mbH
Allianz Global Investors France S.A.

- Allianz Global Investors ltalia Sgr SpA

- Allianz Global Investors (UK) Ltd.

- Allianz Global Investors Europe GmbH

- Allianz Global Investors Luxembourg S.A.

- RCM (UK) Ltd.

Asien:
Allianz Global Investors, Hong Kong Ltd.
- Allianz Global Investors Taiwan Ltd.
- RCM Asia Pacific Ltd.
- RCM Japan Co. Ltd.

USA:
RCM Capital Management LLC

Ferner kontrolliert die AGI Uber einen mittelbar gehaltenen 0,1-
prozentigen sog. ,Managing Interest” an der Allianz Global Investors of
America LLC die von dieser gehaltenen Vermdgensverwaltungs- und
Vertriebsgesellschaften in den USA, insbesondere die Pacific Invest-
ment Management Company LLC (,PIMCO"). 99,9% an der Allianz
Global Investors of America LLC werden Uber Zwischenholdinggesell-

schaften von der Allianz SE gehalten.

EinschlieBlich ihrer Tochtergesellschaften beschéftigte die AGI-Gruppe
zum Jahresende 2010 ca. 5.000 Mitarbeiter.



2. Geschéfts- und Ergebnisentwicklung

Im Geschaftsjahr 2008 erzielte die AGI ein Jahresergebnis von EUR -227,3
Mio. (Jahresfehlbetrag - im Wesentlichen verursacht durch Abschreibungen
auf Beteiligungsbuchwerte bei nachgeordneten deutschen Tochterunterneh-
men aufgrund des schwierigen Marktumfelds). In 2009 erzielte die AGI einen
Jahreslberschuss von EUR 67,2 Mio. sowie in 2010 ebenfalls einen Jahres-
Uberschuss in Hohe von EUR 154,8 Mio. Die Jahrestberschisse wurden je-
weils in voller Hohe als Dividende ausgeschttet. Die Ergebnisse der deut-
schen Tochtergesellschaften werden der AGI gréBtenteils aufgrund bestehen-

der Gewinnabfliihrungsvertrage zugerechnet.

Die Ergebnisse der amerikanischen Tochtergesellschaften (mit Ausnahme der
RCM Capital Management LLC) sind im jeweiligen Jahreslberschuss der AGI
ganz Uberwiegend nicht enthalten, sondern flieBen aufgrund der Beteiligungs-
verhaltnisse Uber Zwischenholdinggesellschaften in den USA direkt der
Allianz SE zu.

Im Geschéftsjahr 2010 konnte die AGI im Wettbewerbsvergleich Nettomittel-
zuflisse verzeichnen und Marktanteile in den Zielméarkten hinzugewinnen.
Auch mittelfristig wird eine weitere Verbesserung des operativen Ergebnisses

der AGI erwartet.

Rechtliche und wirtschaftliche Begriindung

Aufgrund des Gewinnabflhrungsvertrags werden Gewinne und Verluste der AGI un-
mittelbar der Allianz SE handels- und steuerrechtlich zugerechnet und daher mit Er-
gebnissen der Gruppengesellschaften, die sich ebenfalls im steuerlichen Organkreis
befinden, auf Konzernebene konsolidiert (vgl. auch Ausfihrungen unter 1V.2). Positi-
ve wie negative Ergebnisse kénnen demnach im Konzern verrechnet werden. Dies
kann je nach steuerlicher Ergebnissituation der beteiligten Unternehmen zu steuerli-

chen Vorteilen fuhren.

Fir die AGI ergeben sich aus dem Vertrag, neben positiven Auswirkungen aus der
geschaftlichen Integration, Vorteile insbesondere durch die finanzielle Absicherung,
da die Allianz SE verpflichtet ist, gegebenenfalls entstehende Verluste auszugleichen.

Fur die Allianz SE resultiert aus dem Vertrag, dass etwaige Verluste der AGI zu Uber-
nehmen sind. Ansonsten ergeben sich fiir die Aktionéare der Allianz SE aus dem Ver-
trag keine besonderen Folgen, insbesondere sind keine Ausgleichszahlungen an au-
Benstehende Aktionére zu leisten.
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Rechtliche und steuerliche Erlduterung des Gewinnabfiihrungsvertrages

1.

Rechtliche Erlduterung

1.1

1.2

Allgemeines

Bei dem Gewinnabflihrungsvertrag handelt es sich um einen Unter-
nehmensvertrag im Sinne der §§ 291 ff. AktG. Ein derartiger Vertrag
kann privatschriftlich abgeschlossen werden. Er bedarf der Zustim-

mung der Hauptversammlungen von Allianz SE und AGlI.

Einzelerlauterungen

Zu den einzelnen Bestimmungen des Vertrages ist Folgendes anzu-

merken:

1.2.1

Gewinnabfuhrung (§ 1)

In § 1 Abs. 1 Satz 1 verpflichtet sich die AGI, wahrend der Ver-
tragsdauer ihren Gewinn an die Allianz SE abzuflihren. Da-
durch wird sichergestellt, dass der Allianz SE der Gewinn der
AGI jeweils bereits am Ende des Geschéaftsjahres zur Verfu-
gung steht. Bei dem Abflhrungsbetrag handelt es sich nach
derzeitiger Rechtslage um den Jahreslberschuss, der nach
den mafgeblichen handelsrechtlichen Vorschriften ohne die
Gewinnabflihrung entstanden wére, vermindert um einen et-
waigen Verlustvortrag aus dem Vorjahr sowie den gesetzlichen
Rucklagen und den nach § 268 Abs. 8 HGB ausschittungsge-
sperrten Betrdgen. § 1 Abs. 1 Satz 3 des Vertrages bestimmt,
dass § 301 AktG in seiner jeweils geltenden Fassung entspre-

chend Anwendung findet.

In § 1 Abs. 2 Satz 1 des Gewinnabflhrungsvertrages ist vorge-
sehen, dass die AGI mit Zustimmung der Allianz SE Betrage
aus dem JahresUlberschuss in andere Gewinnrlcklagen einstel-
len kann, sofern dies handelsrechtlich zulassig und nach ver-
nlnftiger kaufménnischer Beurteilung wirtschaftlich begrindet
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1.2.3
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ist. Es muss ein konkreter Anlass far die Bildung der Ricklage
gegeben sein. Insoweit vermindert sich dann der von AGI an Al-

lianz SE abzufihrende Gewinn.

§ 1 Abs. 2 Satz 2 des Gewinnabflihrungsvertrages sieht vor,
dass auf Verlangen der Allianz SE auch wahrend der Dauer
des Vertrages gebildete andere Gewinnrlcklagen nach § 272
Abs. 3 HGB aufzuldsen und zum Ausgleich eines Jahresfehlbe-
trags zu verwenden oder als Gewinn abzufiihren sind. Dem ge-
genuber ist die Abflihrung von Betrdgen aus der Auflésung vor-
vertraglicher Ricklagen ausgeschlossen (§ 1 Abs. 2 Satz 3).
Insoweit handelt es sich um Ubliche Regelungen im Rahmen

eines Gewinnabflihrungsvertrages.
Verlustibernahme (§ 2)

Nach Art. 9 Abs. 1ii) SE-VO i.V.m. § 302 AktG in seiner jeweils
gultigen Fassung, insbesondere dessen Abs. 1, 3 und 4 ist die
Allianz SE verpflichtet, jeden wahrend der Vertragsdauer sonst
entstehenden Jahresfehlbetrag auszugleichen. Dabei ist die
Ursache des Jahresfehlbetrages ohne Bedeutung, so dass bei
der AGI wahrend der Laufzeit des Unternehmensvertrages
grundsatzlich kein Bilanzverlust entstehen kann. Sofern wah-
rend der Vertragsdauer andere Gewinnrlcklagen gebildet wer-
den, kénnen sie in den Folgejahren zum Verlustausgleich auf-
gelost werden, statt diesen durch Ausgleichsleistungen der
Allianz SE herbeizufiihren.

Wirksamwerden (§ 3 Abs. 1)
Die Allianz SE und die AGI haben den Gewinnabflihrungsver-
trag unter dem Vorbehalt der Zustimmung der Hauptversamm-

lungen von Allianz SE und AGI abgeschlossen.

§ 3 Abs. 1 legt in Ubereinstimmung mit den Vorgaben des
§ 294 Abs. 2 AktG fest, dass der Gewinnabflihrungsvertrag mit



-8-

der Eintragung in das Handelsregister der AGI wirksam wird
und ruckwirkend seit dem 1. Januar 2011 gilt.

1.2.4 Vertragsdauer (§ 3 Abs. 2 und 3)

§ 3 Abs. 2 schreibt in Ubereinstimmung mit den steuerrechtli-
chen Vorschriften eine funfjahrige Mindestdauer des Gewinnab-
fihrungsvertrages vor. Wahrend dieser Zeit kann der Vertrag
nur bei Vorliegen eines wichtigen Grundes gekindigt werden
(§ 3 Abs. 3). Ein wichtiger Grund liegt insbesondere vor, wenn
die Beteiligung der Allianz SE an der AGI ganz oder teilweise
verauBBert wird oder ihr nicht mehr unmittelbar die Mehrheit der
Stimmrechte aus den Aktien an der AGI zusteht.

Im Ubrigen kann der nach Ablauf der fiinfjahrigen Mindestdauer
auf unbestimmte Zeit abgeschlossene Vertrag jederzeit schrift-
lich mit einer Frist von sechs Monaten zum Ende eines Kalen-

derjahres geklndigt werden.
1.2.5 Keine Bestimmung von Ausgleichs- oder Abfindungszahlungen

Die Allianz SE ist alleinige Gesellschafterin der Allianz Finanz-
beteiligungs GmbH und mit dieser Uber einen Beherrschungs-
und Gewinnabfuhrungsvertrag verbunden. Die Allianz Finanz-
beteiligungs GmbH ist deshalb keine ,auBenstehende Aktiona-
rin“i.S.d. § 304 AktG. Es bedarf daher keiner Bestimmung Uber
Ausgleichszahlungen im Sinne des § 304 AktG oder (ber Ab-
findungsangebote im Sinne des § 305 AktG. Auswirkungen auf
die Beteiligung der Aktionare der Allianz SE im Sinne des § 293
a Abs. 1 Satz 2 AktG hat der Vertrag ebenfalls nicht.

Steuerliche Erlauterung

Der Abschluss des Gewinnabflihrungsvertrages dient der Schaffung einer
korperschaft- und gewerbesteuerlichen Organschaft. Infolge der steuerlichen
Organschaft wird das zu versteuernde Einkommen der AGI (Organgesell-
schaft), der Allianz SE (Organtrager) unmittelbar zugerechnet. Die bei diesem
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Ergebnistransfer Ublicherweise anfallenden Steuern (Dividendenbesteuerung
sowie Kapitalertragsteuer) werden aufgrund der Organschaft vermieden. Dar-
uber hinaus werden auf Ebene der Allianz SE positive und negative Ergebnis-

se ihrer Organgesellschaften miteinander verrechnet.

Voraussetzung einer kdrperschaft- und gewerbesteuerlichen Organschaft ist,
dass der Organtrager vom Beginn seines Wirtschaftsjahres an ununterbro-
chen in einem solchen MaBe beteiligt ist, dass ihm die Mehrheit der Stimm-
rechte aus den Anteilen an der Organgesellschaft zusteht (sog. finanzielle
Eingliederung). Dies wird dadurch bewirkt, dass der Allianz SE mehrheitlich
die Aktien an der AGI gehdren. Weitere Voraussetzung einer kdrperschaft-
und gewerbesteuerlichen Organschaft ist der Abschluss eines Gewinnabfih-
rungsvertrages im Sinne des § 291 AktG, durch den sich die Organgesell-
schaft verpflichtet, ihren gesamten Gewinn an die Organtragerin abzuflhren,
und durch den sich die Organtragerin ihrerseits verpflichtet, einen etwaigen
Verlust der Organgesellschaft auszugleichen. Zur Wirksamkeit der Organ-
schaftstellung muss dieser Vertrag flr die Zeitdauer von mindestens finf Jah-

ren abgeschlossen und tatsdchlich durchgeflhrt werden.

Eine zusammenfassende Beurteilung des Vertrages ergibt, dass er sowoh! fir die Allianz SE
als auch fur die AGI vorteilhaft ist.
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Milnchen, den 21. Februar 2011
Allianz SE

¢ Dr. Werner Zedelius

Minchen, den

Allianz Global Investors AG

Dr. Joachim Faber Douglas Hodge
Elizabeth Corley Andreas Utermann
Andrew D. Eu Marna Whittington

Brian Gaffney
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