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Einladung/Tagesordnung

Einladung zur Hauptversammlung

Hiermit laden wir unsere Aktionare zur ordentlichen Hauptversammlung der
Allianz SE, Miinchen, ein, die am Mittwoch, 5. Mai 2010, um 10.00 Uhr in der
Olympiahalle im Olympiapark, Coubertinplatz, 80809 Miinchen, stattfindet.

Tagesordnung

1. Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses und des gebilligten Konzern-
abschlusses zum 31.12.2009, der Lageberichte fiir die Allianz SE und den Konzern,
der erlduternden Berichte zu den Angaben nach § 289 Abs. 4, § 315 Abs. 4 sowie
§ 289 Abs. 5 Handelsgesetzbuch sowie des Berichts des Aufsichtsrats fiir das
Geschéftsjahr 2009
Diese Unterlagen sind im Internet unter www.allianz.com/hv zugénglich. Sie
werden den Aktiondren auf Wunsch auch zugesandt. Ferner werden die Unterlagen
in der Hauptversammlung zugénglich sein und erldutert werden. Entsprechend den
gesetzlichen Bestimmungen ist zu Tagesordnungspunkt 1 keine Beschlussfassung
vorgesehen, da der Aufsichtsrat den Jahresabschluss der Allianz SE und den Konzern-
abschluss der Allianz Gruppe bereits gebilligt hat.

2. Verwendung des Bilanzgewinns
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im Geschaftsjahr 2009 erzielten
Bilanzgewinn der Allianz SE in Hohe von EUR 1.860.990.000 wie folgt zu verwenden:

Ausschiittung einer Dividende von EUR 4,10 auf jede gewinnberechtigte
Stlickaktie EUR 1.860.990.000

Soweit die Gesellschaft am Tag der Hauptversammlung eigene Aktien halt, die
gemaR § 71b AktG™ nicht dividendenberechtigt sind, wird der auf diese Aktien
entfallende Betrag auf neue Rechnung vorgetragen.

* Die Vorschriften des Aktiengesetzes finden auf die Gesellschaft gemaR Art.9 Abs. 1 lit. c) ii), Art. 10
der Verordnung (EG) Nr.2157/2001 des Rates vom 8. Oktober 2001 Gber das Statut der Europaischen
Gesellschaft (SE) (nachfolgend: SE-Verordnung oder SE-VO) Anwendung, soweit sich aus speziellen
Vorschriften der SE-Verordnung nichts anderes ergibt.
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3. Entlastung der Mitglieder des Vorstands
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgliedern des Vorstands der
Allianz SE, die im Geschéftsjahr 2009 amtiert haben, fiir diesen Zeitraum Entlastung
zu erteilen.

4. Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgliedern des Aufsichtsrats der
Allianz SE, die im Geschéftsjahr 2009 amtiert haben, fiir diesen Zeitraum Entlastung
zu erteilen.

5. Nachwahl zum Aufsichtsrat
Durch Beschluss des Amtsgerichts Miinchen ist Herr Peter Denis Sutherland anstelle
des ausgeschiedenen Aufsichtsratsmitglieds Herrn Dr. Franz B. Humer als Anteils-
eignervertreter bis zum Ende der ordentlichen Hauptversammlung am 5. Mai 2010
zum Mitglied des Aufsichtsrats der Allianz SE bestellt worden.

Der Aufsichtsrat setzt sich gemaf Art.40 Abs. 2, Abs.3 der Verordnung (EG)
Nr.2157/2001 des Rates vom 8. Oktober 2001 Uiber das Statut der Europaischen
Gesellschaft (SE) (nachfolgend: SE-Verordnung oder SE-VO), § 17 SE-Ausfiihrungs-
gesetz (SEAG), § 21 Abs. 3 SE-Beteiligungsgesetz (SEBG), Teil B der Vereinbarung
Uber die Beteiligung der Arbeitnehmer in der Allianz SE vom 20. September 2006
(nachfolgend: Arbeitnehmerbeteiligungsvereinbarung), § 6 der Satzung der

Allianz SE aus zwolf Mitgliedern zusammen, die von der Hauptversammlung bestellt
werden. Von den zwdlf Mitgliedern sind gemaR Teil B Ziff. 2 Arbeitnehmerbeteili-
gungsvereinbarung, § 6 Satz 2 der Satzung der Gesellschaft sechs Mitglieder auf
Vorschlag der Arbeitnehmer zu bestellen.

Da die Amtszeit der gerichtlichen Bestellung von Herrn Peter Denis Sutherland
bis zum Ablauf der ordentlichen Hauptversammlung am 5. Mai 2010 begrenzt ist,
ist von der Hauptversammlung ein Anteilseignervertreter in den Aufsichtsrat zu
wahlen.
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Der Aufsichtsrat schldgt vor zu beschliefen:

Herr Peter Denis Sutherland, wohnhaft in London, GroRbritannien, Jurist,
ehemaliger Chairman (Vorsitzender des Verwaltungsrats) der BP p.l.c., London,
GrolRbritannien, Chairman (Vorsitzender des Verwaltungsrats) der Goldman
Sachs International mit Sitz in London, GroRRbritannien, wird fir eine Amtszeit
bis zur Beendigung der Hauptversammlung, die tiber die Entlastung fir das
Geschéftsjahr 2011 beschliel3t, langstens jedoch fir drei Jahre, zum Mitglied des
Aufsichtsrats der Allianz SE bestellt.

Die Hauptversammlung ist nicht an diesen Wahlvorschlag gebunden.

. Billigung des Systems zur Vergiitung der Mitglieder des Vorstands der Allianz SE

§ 120 Abs.4 AktG in der Fassung des am 5. August 2009 in Kraft getretenen Gesetzes
zur Angemessenheit der Vorstandsvergltung (VorstAG) sieht die Moglichkeit vor,
dass die Hauptversammlung Gber die Billigung des Systems zur Vergiitung der
Vorstandsmitglieder beschliel3t. Das derzeit geltende Vergutungssystem fir die Mit-
glieder des Vorstands der Allianz SE ist ausfihrlich im Vergltungsbericht dargestellt,
der im Internet als Bestandteil des Geschéftsberichts unter www.allianz.com/hv
zuganglich ist.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, das derzeit geltende System zur Vergiitung
der Mitglieder des Vorstands der Allianz SE zu billigen.

. Schaffung eines Genehmigten Kapitals 2010/1, Aufhebung des Genehmigten

Kapitals 2006/I und entsprechende Satzungsanderung

Das Genehmigte Kapital 2006/1 der Allianz SE (§ 2 Abs. 3 der Satzung der

Allianz SE) ist teilweise ausgenutzt worden und betrdgt derzeit EUR 406.545.646,08
(urspringlich EUR 450.000.000). Das Genehmigte Kapital 2006/I lauft noch

bis zum 7. Februar 2011. Daher soll ein neues genehmigtes Kapital in Héhe von

EUR 550.000.000 geschaffen werden (Genehmigtes Kapital 2010/1). Das Geneh-
migte Kapital 2006/! soll mit Wirksamwerden des neuen Genehmigten Kapitals
2010/I aufgehoben werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor zu beschlielen:
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a) Der Vorstand wird erméchtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum
4. Mai 2015 mit Zustimmung des Aufsichtsrats durch Ausgabe neuer, auf den
Namen lautender Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen einmalig oder
mehrmals um bis zu insgesamt EUR 550.000.000 zu erhéhen (Genehmigtes
Kapital 2010/1).

Wird das Kapital gegen Bareinlagen erhoht, ist den Aktionéren ein Bezugsrecht
zu gewdhren. Die Aktien sollen von Kreditinstituten Gbernommen werden mit
der Verpflichtung, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten. Der Vorstand
wird jedoch erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats dieses Bezugsrecht
der Aktionare auszuschliefRen

— fur Spitzenbetréage;

— soweit es erforderlich ist, um den Glaubigern der von der Allianz SE oder ihren
Konzerngesellschaften ausgegebenen Schuldverschreibungen (einschlieRlich
Genussrechten) mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. einer Wandlungs-
pflicht ein Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang einzuraumen, wie
es ihnen nach Austbung ihres Wandlungs- oder Optionsrechts bzw. nach
Erfillung einer Wandlungspflicht zustiinde;

— wenn die neuen Aktien zu einem Preis ausgegeben werden, der den Bérsen-
preis nicht wesentlich unterschreitet, und die unter Ausschluss des Bezugs-
rechts geméf § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegebenen Aktien insgesamt 10%
des Grundkapitals nicht Gberschreiten, und zwar weder im Zeitpunkt des
Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Ausiibung dieser Ermachtigung. Auf
diese Begrenzung ist die VerdufRerung eigener Aktien anzurechnen, sofern sie
wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts
gemal? § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG erfolgt. Ferner sind auf diese Begrenzung
diejenigen Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von Schuldverschreibungen
(einschlieBlich Genussrechten) mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw.
einer Wandlungspflicht ausgegeben wurden bzw. auszugeben sind, sofern die
Schuldverschreibungen bzw. die Genussrechte wéhrend der Laufzeit dieser
Ermdchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in entsprechender Anwen-
dung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben wurden.
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Dariber hinaus wird der Vorstand ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichts-
rats das Bezugsrecht der Aktiondre bei Kapitalerhéhungen gegen Sacheinlagen
auszuschlieRen.

Die Summe der nach dieser Erméchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts
gegen Bar- und Sacheinlagen ausgegebenen Aktien darf einen anteiligen Betrag
des Grundkapitals von EUR 232.396.800 (entsprechend 20 % des derzeitigen
Grundkapitals) nicht Gibersteigen; auf diese Grenze sind Aktien anzurechnen, die
wahrend der Laufzeit dieser Erméchtigung zur Bedienung von Schuldverschrei-
bungen (einschlielRlich Genussrechten) mit Wandlungs- oder Optionsrechten
bzw. einer Wandlungspflicht ausgegeben wurden bzw. auszugeben sind, sofern
die Schuldverschreibungen bzw. die Genussrechte in Ausiibung der Erméchti-
gung nach Tagesordnungspunkt 9 der Hauptversammlung vom 5. Mai 2010 unter
Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben wurden.

Der Vorstand wird ferner ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den
weiteren Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienausgabe
festzulegen.

b) §2 Abs.3 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:

,2.3 Der Vorstand ist ermachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum

4. Mai 2015 mit Zustimmung des Aufsichtsrats durch Ausgabe neuer, auf den
Namen lautender Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen einmalig oder
mehrmals um bis zu insgesamt EUR 550.000.000 zu erhéhen (Genehmigtes
Kapital 2010/1).

Wird das Kapital gegen Bareinlagen erhoht, ist den Aktiondren ein Bezugsrecht zu
gewdhren. Die Aktien sollen von Kreditinstituten Gbernommen werden mit der
Verpflichtung, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten. Der Vorstand ist jedoch
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats dieses Bezugsrecht der Aktiondre
auszuschliefBen

— fur Spitzenbetrdge;
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— soweit es erforderlich ist, um den Glaubigern der von der Allianz SE oder ihren
Konzerngesellschaften ausgegebenen Schuldverschreibungen (einschlieRlich
Genussrechten) mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. einer Wand-
lungspflicht ein Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang einzuraumen,
wie es ihnen nach Austibung ihres Wandlungs- oder Optionsrechts bzw. nach
Erfallung einer Wandlungspflicht zustiinde;

— wenn die neuen Aktien zu einem Preis ausgegeben werden, der den Bérsen-
preis nicht wesentlich unterschreitet, und die unter Ausschluss des Bezugs-
rechts gemals § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegebenen Aktien insgesamt 10%
des Grundkapitals nicht Giberschreiten, und zwar weder im Zeitpunkt des
Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Austibung dieser Ermachtigung. Auf
diese Begrenzung ist die VerdulRerung eigener Aktien anzurechnen, sofern sie
wahrend der Laufzeit dieser Erméchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts
gemal? § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG erfolgt. Ferner sind auf diese Begrenzung
diejenigen Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von Schuldverschreibun-
gen (einschliellich Genussrechten) mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw.
einer Wandlungspflicht ausgegeben wurden bzw. auszugeben sind, sofern
die Schuldverschreibungen bzw. Genussrechte wéahrend der Laufzeit dieser
Erméchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in entsprechender Anwen-
dung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben wurden.

Dariiber hinaus ist der Vorstand erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
das Bezugsrecht der Aktiondre bei Kapitalerhohungen gegen Sacheinlagen
auszuschliefen.

Die Summe der nach dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts
gegen Bar- und Sacheinlagen ausgegebenen Aktien darf einen anteiligen Betrag
des Grundkapitals von EUR 232.396.800 nicht tbersteigen; auf diese Grenze sind
Aktien anzurechnen, die wéhrend der Laufzeit dieser Erméachtigung zur Bedie-
nung von Schuldverschreibungen (einschliellich Genussrechten) mit Wand-
lungs- oder Optionsrechten bzw. einer Wandlungspflicht ausgegeben wurden
bzw. auszugeben sind, sofern die Schuldverschreibungen bzw. Genussrechte in
Auslibung der Erméchtigung nach Tagesordnungspunkt 9 der Hauptversamm-
lung vom 5. Mai 2010 unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben wurden.

9
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Der Vorstand ist ferner ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den
weiteren Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienausgabe
festzulegen.”

¢) Dasvon der Hauptversammlung am 8. Februar 2006 zu Tagesordnungspunkten 1
und 3 beschlossene, in Hohe eines Betrags von EUR 406.545.646,08 noch
vorhandene Genehmigte Kapital 2006/1 gemé&f § 2 Abs. 3 der Satzung wird mit
Wirksamwerden des neuen Genehmigten Kapitals 2010/1 aufgehoben.

d) Der Vorstand wird angewiesen, den Beschluss Gber die Aufhebung des Geneh-
migten Kapitals 2006/I so zur Eintragung in das Handelsregister anzumelden,
dass die Aufhebung nur eingetragen wird, wenn gleichzeitig das unter lit.a) und
b) dieses Tagesordnungspunktes zu beschlieBende neue Genehmigte Kapital
2010/1 eingetragen wird. Der Vorstand wird ermachtigt, das Genehmigte Kapital
2010/1 unabhangig von den Gbrigen Beschliissen der Hauptversammlung zur
Eintragung in das Handelsregister anzumelden.

8. Schaffung eines Genehmigten Kapitals 2010/Il zum Zwecke der Ausgabe
von Aktien an Mitarbeiter, Aufhebung des Genehmigten Kapitals 2006/l und
entsprechende Satzungsanderung
Das zum Zwecke der Ausgabe von Aktien an Mitarbeiter geschaffene Genehmigte
Kapital 2006/11 der Allianz SE (§ 2 Abs.4 der Satzung der Allianz SE) ist teil-
weise ausgenutzt worden und betragt derzeit EUR 5.880.296,96 (urspriinglich
EUR 15.000.000). Das Genehmigte Kapital 2006/1l lauft noch bis zum 7. Februar 2011.
Daher soll ein neues genehmigtes Kapital zur Ausgabe von Aktien an Mitarbeiter
geschaffen werden (Genehmigtes Kapital 2010/Il). Das Genehmigte Kapital 2006/I!
soll mit Wirksamwerden des Genehmigten Kapitals 2010/Il aufgehoben werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor zu beschlieRen:

a) Der Vorstand wird erméchtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum
4. Mai 2015 mit Zustimmung des Aufsichtsrats durch Ausgabe neuer, auf den
Namen lautender Stickaktien gegen Bareinlagen einmalig oder mehrmals um
bis zu insgesamt EUR 15.000.000 zu erhdhen (Genehmigtes Kapital 2010/11).
Der Vorstand kann das Bezugsrecht der Aktiondre mit Zustimmung des Aufsichts-
rats ausschlieBen, um die neuen Aktien an Mitarbeiter der Allianz SE und ihrer
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Konzerngesellschaften auszugeben. Der Vorstand wird ferner erméchtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht der Aktiondre
auszunehmen.

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den weiteren
Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen.

b) &2 Abs.4 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:

,2.4 Der Vorstand ist ermdchtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum

4. Mai 2015 mit Zustimmung des Aufsichtsrats durch Ausgabe neuer, auf den
Namen lautender Stlickaktien gegen Bareinlagen einmalig oder mehrmals um
bis zu insgesamt EUR 15.000.000 zu erhohen (Genehmigtes Kapital 2010/11). Der
Vorstand kann das Bezugsrecht der Aktiondre mit Zustimmung des Aufsichts-
rats ausschlieBen, um die neuen Aktien an Mitarbeiter der Allianz SE und ihrer
Konzerngesellschaften auszugeben. Der Vorstand ist ferner ermachtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzenbetrage vom Bezugsrecht der Aktiondre
auszunehmen.

Der Vorstand ist ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den weiteren
Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen.”

Das von der Hauptversammlung am 8. Februar 2006 zu Tagesordnungspunkten 1
und 4 beschlossene, in Hohe eines Betrags von EUR 5.880.296,96 noch vor-
handene Genehmigte Kapital 2006/Il geméR § 2 Abs.4 der Satzung wird mit
Wirksamwerden des neuen Genehmigten Kapitals 2010/Il aufgehoben.

d) Der Vorstand wird angewiesen, den Beschluss tiber die Aufhebung des Geneh-

migten Kapitals 2006/Il so zur Eintragung ins Handelsregister anzumelden,

dass die Aufhebung nur eingetragen wird, wenn gleichzeitig das unter lit.a)

und b) dieses Tagesordnungspunktes zu beschlieende neue Genehmigte
Kapital 2010/Il eingetragen wird. Der Vorstand wird erméchtigt, das Genehmigte
Kapital 2010/1l unabhangig von den Ubrigen Beschliissen der Hauptversammlung
zur Eintragung in das Handelsregister anzumelden.
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9. Erteilung einer neuen Ermachtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder Options-
schuldverschreibungen sowie Wandelgenussrechten, Schaffung eines Bedingten
Kapitals 2010, Aufhebung der bestehenden Erméachtigung zur Ausgabe von
Wandel- und Optionsschuldverschreibungen, Aufhebung des Bedingten Kapitals
2006 und entsprechende Satzungsanderung
Der Vorstand wurde durch Beschluss der Hauptversammlung vom 8. Februar 2006
zu Tagesordnungspunkt 5 erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum
7.Februar 2011 einmalig oder mehrmals Schuldverschreibungen mit Wandel-
oder Optionsrechten auf Aktien der Gesellschaft im Nennbetrag von bis zu
EUR 10.000.000.000 auszugeben. Zur Bedienung der Wandel- oder Optionsrechte
wurde ein Bedingtes Kapital 2006 in Héhe von EUR 250.000.000 geschaffen. Von der
Ermachtigung wurde bis zum Tag der Veréffentlichung der Einladung zur Hauptver-
sammlung vom 5. Mai 2010 kein Gebrauch gemacht. Aufgrund des Auslaufens der
bisherigen Ermachtigung soll eine neue Erméchtigung geschaffen und die bisherige
Ermdchtigung aufgehoben werden. Dementsprechend soll auch ein neues beding-
tes Kapital (Bedingtes Kapital 2010) geschaffen werden und unter Beriicksichtigung
der Nichtausnutzung der bisherigen Erméchtigung das Bedingte Kapital 2006
aufgehoben werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor zu beschlieRen:

a) Erméchtigung zur Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen, Optionsschuld-
verschreibungen und Wandelgenussrechten

aa) Nennbetrag, Erméchtigungszeitraum, Aktienzahl

Der Vorstand der Allianz SE wird ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichts-
rats bis zum 4. Mai 2015 einmalig oder mehrmals auf den Inhaber oder
Namen lautende Wandelschuldverschreibungen, Optionsschuldverschrei-
bungen und/oder Wandelgenussrechte (nachstehend gemeinsam ,,Schuld-
verschreibungen”) im Nennbetrag von bis zu EUR 10.000.000.000 mit oder
ohne Laufzeitbegrenzung zu begeben und den Glaubigern von Schuldver-
schreibungen Wandlungs- bzw. Optionsrechte auf Aktien der Gesellschaft
mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von bis zu EUR 250.000.000
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nach ndherer Malkgabe der Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen
zu gewahren. Die Ausgabe von Schuldverschreibungen kann auch gegen
Erbringung einer Sachleistung erfolgen.

Die Schuldverschreibungen kénnen aufer in Euro auch — unter Begrenzung
auf den entsprechenden Euro-Gegenwert — in der gesetzlichen Wéhrung
eines OECD-Landes begeben werden. Sie kdnnen auch durch Konzernunter-
nehmen der Gesellschaft begeben werden; in diesem Fall wird der Vorstand
erméchtigt, fir die Gesellschaft die Garantie fir die Schuldverschreibungen
zu ibernehmen und den Gldubigern solcher Schuldverschreibungen Wand-
lungs- bzw. Optionsrechte auf Aktien der Gesellschaft zu gewdhren.

Bezugsrechtsgewahrung, Bezugsrechtsausschluss

Den Aktionaren steht grundsétzlich ein Bezugsrecht auf die Schuldver-
schreibungen zu. Die Schuldverschreibungen kénnen auch von einem oder
mehreren Kreditinstituten mit der Verpflichtung Gibernommen werden, sie
den Aktiondren zum Bezug anzubieten. Der Vorstand wird jedoch erméch-
tigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionére auf
die Schuldverschreibungen auszuschlieBen

— fUr Spitzenbetrage;

— soweit es erforderlich ist, um den Inhabern von Wandlungs- oder Options-
rechten auf Aktien der Gesellschaft bzw. den Glaubigern von mit Wand-
lungspflichten ausgestatteten Wandelschuldverschreibungen und/oder
Wandelgenussrechten ein Bezugsrecht in dem Umfang zu gewéhren, wie
es ihnen nach Austbung dieser Rechte bzw. nach Erfillung der Wand-
lungspflichten zustiinde;

— sofern sie gegen bar ausgegeben werden und der Ausgabepreis den
nach anerkannten finanzmathematischen Grundsétzen ermittelten
theoretischen Marktwert der Schuldverschreibungen nicht wesentlich
unterschreitet. Diese Ermdchtigung zum Bezugsrechtsausschluss gilt
jedoch nur fir Schuldverschreibungen mit Rechten auf Aktien, auf die ein
anteiliger Betrag des Grundkapitals von insgesamt nicht mehr als 10% des

13
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Grundkapitals entfallt, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens
noch im Zeitpunkt der Ausiibung dieser Erméchtigung. Auf diese Begren-
zung ist die Verauferung eigener Aktien anzurechnen, sofern sie wéhrend
der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts
gemald § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG erfolgt. Ferner sind auf diese Begrenzung
diejenigen Aktien anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser Erméchti-
gung aus genehmigtem Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts gemald
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden;

— soweit sie gegen Sachleistung ausgegeben werden, sofern der Wert der
Sachleistung in einem angemessenen Verhaltnis zu dem nach vorstehen-
dem Spiegelstrich zu ermittelnden Marktwert der Schuldverschreibungen
steht.

Die Summe der Aktien, die unter Schuldverschreibungen auszugeben

sind, welche nach dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts
ausgegeben wurden, darf einen anteiligen Betrag des Grundkapitals von EUR
232.396.800 (entsprechend 20 % des derzeitigen Grundkapitals) nicht Gber-
steigen. Auf diese Grenze sind Aktien anzurechnen, die wahrend der Laufzeit
dieser Ermachtigung aus dem Genehmigten Kapital 2010/I unter Ausschluss
des Bezugsrechts ausgegeben wurden.

Wandlungsrecht, Wandlungspflicht

Im Falle der Ausgabe von Schuldverschreibungen mit Wandlungsrecht
kénnen die Glaubiger ihre Schuldverschreibungen nach MalRgabe der
Anleihebedingungen in Aktien der Cesellschaft umtauschen. Der anteilige
Betrag am Grundkapital der bei Wandlung auszugebenden Aktien darf den
Nennbetrag der Wandelschuldverschreibung bzw. des Wandelgenussrechts
nicht Gibersteigen. Das Umtauschverhaltnis ergibt sich aus der Division des
Nennbetrags einer Schuldverschreibung durch den festgesetzten Wand-
lungspreis fur eine Aktie der Gesellschaft. Das Umtauschverhaltnis kann sich
auch durch Division des unter dem Nennbetrag liegenden Ausgabepreises
einer Schuldverschreibung durch den festgesetzten Wandlungspreis fir eine
Aktie der Cesellschaft ergeben. Das Umtauschverhaltnis kann auf eine ganze
Zahl auf- oder abgerundet werden; ferner kann eine in bar zu leistende
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Zuzahlung festgelegt werden. Im Ubrigen kann vorgesehen werden, dass
Spitzen zusammengelegt und/oder in Geld ausgeglichen werden. Die An-
leihebedingungen kdnnen auch ein variables Umtauschverhéltnis vorsehen.

Die Anleihebedingungen kénnen auch eine Wandlungspflicht vorsehen. In
diesem Fall kann die Gesellschaft in den Anleihebedingungen berechtigt
werden, eine etwaige Differenz zwischen dem Nennbetrag der Wandel-
schuldverschreibungen bzw. des Wandelgenussrechts und dem Produkt aus
dem Umtauschverhéltnis und einem in den Anleihebedingungen naher zu
bestimmenden Bérsenpreis der Aktien zum Zeitpunkt des Pflichtumtauschs
ganz oder teilweise in bar auszugleichen. Als Bérsenpreis ist bei der Be-
rechnung im Sinne des vorstehenden Satzes mindestens 80% des fir die
Untergrenze des Wandlungspreises gemaR lit.ee) relevanten Borsenkurses
der Aktie anzusetzen.

dd) Optionsrecht

Im Falle der Ausgabe von Optionsschuldverschreibungen werden jeder
Schuldverschreibung ein oder mehrere Optionsscheine beigefiigt, die den
Inhaber nach ndherer MalRgabe der vom Vorstand festzulegenden Options-
bedingungen zum Bezug von Aktien der Gesellschaft berechtigen. Der
anteilige Betrag am Grundkapital der je Schuldverschreibung zu beziehen-
den Aktien darf den Nennbetrag der Optionsschuldverschreibung nicht
ubersteigen.

ee) Wandlungs-/Optionspreis

Der jeweils festzusetzende Wandlungs- bzw. Optionspreis fir eine Aktie
muss entweder mindestens 80% des durchschnittlichen Schlusskurses
der Aktie der Allianz SE im Xetra-Handel (oder einem entsprechenden
Nachfolgesystem) an den zehn Borsenhandelstagen in Frankfurt am Main
vor dem Tag der Beschlussfassung durch den Vorstand (ber die Begebung
der Schuldverschreibungen betragen oder mindestens 80% des durch-
schnittlichen Schlusskurses der Aktie der Allianz SE im Xetra-Handel (oder
einem entsprechenden Nachfolgesystem) wéhrend der Tage, an denen
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ff)

die Bezugsrechte an der Wertpapierbdrse Frankfurt gehandelt werden, mit
Ausnahme der beiden letzten Bérsenhandelstage des Bezugsrechtshandels,
entsprechen.

Unbeschadet des § 9 Abs. 1 AktG kénnen die Anleihebedingungen der
Schuldverschreibungen Verwasserungsschutzklauseln fir den Fall vorsehen,
dass die Gesellschaft wéhrend der Wandlungs- oder Optionsfrist unter
Einrdumung eines Bezugsrechts an ihre Aktionare das Grundkapital erhéht
oder weitere Wandelanleihen, Optionsanleihen oder Wandelgenussrechte
begibt bzw. sonstige Optionsrechte gewéhrt oder garantiert und den
Inhabern von Wandlungs- oder Optionsrechten kein Bezugsrecht in dem
Umfang eingeraumt wird, wie es ihnen nach Ausiibung der Wandlungs-
oder Optionsrechte bzw. der Erfillung einer Wandlungspflicht zustiinde. Die
Bedingungen kénnen auch fir andere Malknahmen der Gesellschaft, die zu
einer Verwésserung des Werts der Wandlungs- bzw. Optionsrechte fihren
kénnen, eine wertwahrende Anpassung des Wandlungs- bzw. Optionsprei-
ses vorsehen. In jedem Fall darf der anteilige Betrag am Grundkapital der je
Schuldverschreibung zu beziehenden Aktien den Nennbetrag der Schuldver-
schreibung nicht Gbersteigen.

Weitere Gestaltungsmadglichkeiten

Die Anleihebedingungen kénnen jeweils festlegen, dass im Falle der Wand-
lung bzw. Optionsausiibung auch eigene Aktien der Gesellschaft gewahrt
werden kdnnen. Ferner kann vorgesehen werden, dass die Gesellschaft den
Wandlungs- bzw. Optionsberechtigten nicht Aktien der Gesellschaft ge-
wahrt, sondern den Gegenwert in Geld zahlt. In den Anleihebedingungen der
Schuldverschreibungen kann aulerdem vorgesehen werden, dass die Zahl
der bei Ausibung der Options- oder Wandlungsrechte oder nach Erfiillung
der Wandlungspflichten zu beziehenden Aktien bzw. ein diesbez(igliches
Umtauschrecht variabel sind und/oder der Options- bzw. Wandlungspreis
innerhalb einer vom Vorstand festzulegenden Bandbreite in Abhdngigkeit
von der Entwicklung des Aktienkurses oder als Folge von Verwasserungs-
schutzbestimmungen wahrend der Laufzeit verandert werden kann.
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gg) Ermachtigung zur Festlegung der weiteren Anleihebedingungen

Der Vorstand wird ermdchtigt, die weiteren Einzelheiten der Ausgabe und
Ausstattung der Schuldverschreibungen, insbesondere Zinssatz, Ausgabe-
kurs, Laufzeit und Stiickelung, Wandlungs- bzw. Optionspreis und den
Wandlungs- bzw. Optionszeitraum festzusetzen bzw. im Einvernehmen mit
den Organen der die Schuldverschreibungen begebenden Konzernunter-
nehmen festzulegen.

b) Bedingte Kapitalerhéhung

Das Grundkapital wird um bis zu EUR 250.000.000 durch Ausgabe von bis zu
97.656.250 neuen, auf den Namen lautenden Sttickaktien mit Gewinnberech-
tigung ab Beginn des Geschéftsjahres ihrer Ausgabe bedingt erhoht (Bedingtes
Kapital 2010). Die bedingte Kapitalerh6hung dient der Gewéhrung von Aktien
an die Gldubiger von Schuldverschreibungen, die gemaR vorstehender Erméach-
tigung begeben werden, soweit die Ausgabe gegen bar erfolgt ist.

Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem nach Maligabe der vorstehen-
den Ermachtigung jeweils festzulegenden Wandlungs- oder Optionspreis. Die
bedingte Kapitalerhéhung ist nur insoweit durchzufthren, wie von Wandlungs-
oder Optionsrechten aus gegen bar ausgegebenen Schuldverschreibungen
Gebrauch gemacht wird oder Wandlungspflichten aus solchen Schuldverschrei-
bungen erfillt werden und soweit die Wandlungs- oder Optionsrechte bzw.
Wandlungspflichten nicht durch eigene Aktien, durch Aktien aus genehmigtem
Kapital oder durch andere Leistungen bedient werden.

Der Vorstand wird erméchtigt, die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung der
bedingten Kapitalerhohung festzusetzen.

) Aufhebung der nicht ausgenutzten Ermachtigung vom 8. Februar 2006 und
entsprechende Aufhebung des Bedingten Kapitals 2006

Die von der Hauptversammlung am 8. Februar 2006 zu Tagesordnungspunkt 5
beschlossene Erméachtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuld-
verschreibungen wird aufgehoben. Das Bedingte Kapital 2006 gemal3 § 2 Abs.6
der Satzung wird dementsprechend aufgehoben. Diese Aufhebungen werden
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erst wirksam, sobald die neue Ermdchtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen sowie von Wandelgenussrechten geméafs dem zu
lit.a) gefassten Beschluss sowie das neue Bedingte Kapital 2010 gemé&R dem zu
lit.b) gefassten Beschluss wirksam geworden sind.

d) Satzungsanderung

aa) §2 Abs.6 der Satzung (Bedingtes Kapital 2006) wird aufgrund der Auf-
hebung des Bedingten Kapitals 2006 aufgehoben.

bb) Fir das Bedingte Kapital 2010 wird in § 2 Abs.5 der Satzung folgende
Regelung eingeflgt:

,2.5 Das Grundkapital ist um bis zu EUR 250.000.000 durch Ausgabe von bis
zu 97.656.250 neuen, auf den Namen lautenden Stlckaktien mit Gewinn-
berechtigung ab Beginn des Geschaftsjahres ihrer Ausgabe bedingt erhéht
(Bedingtes Kapital 2010). Die bedingte Kapitalerhohung wird nur insoweit
durchgefuhrt, wie die Inhaber von Wandlungs- oder Optionsrechten aus
Schuldverschreibungen, die die Allianz SE oder deren Konzernunternehmen
aufgrund des Ermachtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom

5. Mai 2010 gegen bar ausgegeben haben, ihre Wandlungs- oder Options-
rechte austiben oder Wandlungspflichten aus solchen Schuldverschreibun-
gen erflllt werden und soweit die Wandlungs- oder Optionsrechte bzw.
Wandlungspflichten nicht durch eigene Aktien, durch Aktien aus genehmig-
tem Kapital oder durch andere Leistungen bedient werden. Der Vorstand

ist ermachtigt, die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung der bedingten
Kapitalerhéhung festzusetzen."

e) Handelsregisteranmeldung, Ermachtigung zur Satzungsanpassung

Um sicherzustellen, dass die Aufhebung des bisherigen Bedingten Kapitals
2006 nicht wirksam wird, ohne dass an seine Stelle das neue Bedingte Kapital
2010 gemél vorstehendem Beschluss tritt, wird der Vorstand angewiesen, die
Aufhebung des Bedingten Kapitals 2006 so zur Eintragung ins Handelsregister
anzumelden, dass die Herabsetzung nur eingetragen wird, wenn gleichzeitig
das neue Bedingte Kapital 2010 eingetragen wird.
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Der Vorstand wird erméchtigt, das Bedingte Kapital 2010 unabhéngig von den
tbrigen Beschlissen der Hauptversammlung zur Eintragung in das Handels-
register anzumelden.

Der Aufsichtsrat wird erméchtigt, die Fassung der Satzung entsprechend der
jeweiligen Ausgabe der Bezugsaktien anzupassen sowie alle sonstigen damit in
Zusammenhang stehenden Anpassungen der Satzung vorzunehmen, die nur die
Fassung betreffen. Entsprechendes gilt im Falle der Nichtausnutzung der Erméach-
tigung zur Ausgabe von Schuldverschreibungen nach Ablauf des Ermachtigungs-
zeitraums sowie im Falle der Nichtausnutzung des Bedingten Kapitals 2010 nach
Ablauf der Fristen fir die Austibung von Wandel- und Optionsrechten bzw. fir
die Erfllung von Wandlungspflichten.

10. Erméachtigung zum Erwerb eigener Aktien zum Zwecke des Wertpapierhandels
Die von der ordentlichen Hauptversammlung am 29. April 2009 gemals § 71 Abs. 1
Nr. 7 AktG beschlossene Erméchtigung zum Erwerb eigener Aktien zum Zwecke
des Wertpapierhandels ist bis zum 28. Oktober 2010 befristet. Die Ermdchtigung
soll daher erneuert werden. Die Laufzeit der Ermachtigung soll gemal der neuen
gesetzlichen Mdglichkeit 5 Jahre betragen.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor zu beschlieRen:

a) Im Mehrheitsbesitz der Allianz SE stehende in- oder auslandische Kreditinstitute
im Sinne des § 71 Abs. 1 Nr. 7 AktG werden ermachtigt, eigene Aktien der Gesell-
schaft zum Zwecke des Wertpapierhandels zu erwerben und zu verdulRern. Die
erworbenen Aktien diirfen zusammen mit anderen eigenen Aktien, die sich im
Besitz der Gesellschaft befinden oder ihr nach den §§ 71a ff. AktG zuzurechnen
sind, zu keinem Zeitpunkt 10% des Grundkapitals tibersteigen.

b) Aufgrund dieses Beschlusses diirfen Aktien nur erworben werden, wenn der
Gegenwert je Aktie den Mittelwert der Aktienkurse (Schlusskurs im Xetra-Handel
bzw. einem vergleichbaren Nachfolgesystem) der Allianz SE an den dem Erwerb
vorausgehenden drei Bérsentagen in Frankfurt am Main um nicht mehr als 10%
Ubersteigt und um nicht mehr als 10% unterschreitet.
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1.

c) Der Bestand der zu diesem Zweck erworbenen Aktien darf am Ende jeden Tages
5% des Grundkapitals der Allianz SE nicht Gbersteigen.

d) Diese Erméchtigung gilt bis 4. Mai 2015. Die derzeit bestehende, durch die Haupt-
versammlung am 29. April 2009 erteilte und bis zum 28. Oktober 2010 befristete
Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien zum Zwecke des Wertpapierhandels
wird mit Wirksamwerden der neuen Ermachtigung aufgehoben.

Ermachtigung zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien zu sonstigen
Zwecken

Die dem Vorstand durch die ordentliche Hauptversammlung am 29. April 2009
gemaR §71 Abs.1 Nr.8 AktG erteilte Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien ist
bis zum 28. Oktober 2010 befristet. Die Erméchtigung soll daher erneuert werden.
Der Beschlussvorschlag regelt die Méglichkeiten der Gesellschaft sowohl im Hinblick
auf die Modalitaten des Erwerbs eigener Aktien als auch im Hinblick auf ihre
anschlielende Verwendung. Die Laufzeit der Ermachtigung soll gemaf der neuen
gesetzlichen Méglichkeit 5 Jahre betragen.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieRen:

a) Die Allianz SE wird ermdchtigt, eigene Aktien bis zu insgesamt 10% des derzei-
tigen Grundkapitals der Allianz SE zu erwerben; die erworbenen Aktien dirfen
zusammen mit anderen eigenen Aktien, die sich im Besitz der Allianz SE befinden
oder ihr nach den §§ 71a ff. AktG zuzurechnen sind, zu keinem Zeitpunkt 10%
des Grundkapitals tGbersteigen. Die Erméchtigung darf nicht zum Zwecke des
Handels in eigenen Aktien ausgenutzt werden.

b) Die Ermachtigung kann ganz oder in Teilbetrdgen, einmalig oder mehrmals, in
Verfolgung eines oder mehrerer Zwecke durch die Allianz SE ausgelbt werden,
aber auch durch abhéngige oder im Mehrheitsbesitz der Allianz SE stehende
Unternehmen oder fiir ihre oder deren Rechnung durch Dritte durchgefthrt
werden. Die Erwerbsermdchtigung gilt bis zum 4. Mai 2015. Die in der ordent-
lichen Hauptversammlung der Gesellschaft am 29. April 2009 beschlossene
Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien zu sonstigen Zwecken wird mit
Wirksamwerden dieser neuen Erméchtigung aufgehoben.
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) Der Erwerb erfolgt nach Wahl des Vorstands (1) Gber die Borse, oder (2) mittels
eines 6ffentlichen Kaufangebots, oder (3) mittels eines 6ffentlichen Angebots
auf Tausch gegen Aktien eines im Sinne von § 3 Abs. 2 AktG borsennotierten
Unternehmens.

M

@

®

Erfolgt der Erwerb der Aktien Gber die Borse, darf der gezahlte Gegenwert je
Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den am Bérsenhandelstag in Frankfurt am
Main durch die Eréffnungsauktion ermittelten Kurs im Xetra-Handel (oder
einem vergleichbaren Nachfolgesystem) um nicht mehr als 10% iberschrei-
ten und um nicht mehr als 10% unterschreiten.

Erfolgt der Erwerb Gber ein 6ffentliches Kaufangebot, dirfen der gebotene
Kaufpreis oder die Grenzwerte der Kaufpreisspanne je Aktie (ohne Erwerbs-
nebenkosten) den Schlusskurs im Xetra-Handel (oder einem vergleichbaren
Nachfolgesystem) am dritten Borsenhandelstag in Frankfurt am Main vor
dem Tag der 6ffentlichen Ankiindigung des Angebots um nicht mehr als 10%
Uberschreiten und um nicht mehr als 20 % unterschreiten. Ergeben sich nach
der Verdffentlichung eines 6ffentlichen Kaufangebots nicht unerhebliche
Abweichungen des maRgeblichen Kurses, so kann das Angebot angepasst
werden. In diesem Fall wird auf den Kurs am dritten Borsenhandelstag in
Frankfurt am Main vor der éffentlichen Ankiindigung einer etwaigen Anpas-
sung abgestellt.

Das Volumen kann begrenzt werden. Sofern das Kaufangebot tiberzeichnet
ist, muss die Annahme im Verhaltnis der jeweils angedienten Aktien
erfolgen; das Recht der Aktiondre, ihre Aktien im Verhéltnis ihrer Beteili-
gungsquoten anzudienen, wird insoweit ausgeschlossen. Eine bevorrech-
tigte Annahme geringer Stiickzahlen bis zu 100 Stlick angedienter Aktien
je Aktionar kann vorgesehen werden. Das Kaufangebot kann weitere
Bedingungen vorsehen.

Erfolgt der Erwerb Uber ein 6ffentliches Angebot auf Tausch von Aktien

der Allianz SE gegen Aktien eines im Sinne von § 3 Abs.2 AktG borsen-
notierten Unternehmens (,Tauschaktien™), so kann ein bestimmtes Tausch-
verhéltnis festgelegt oder auch im Wege des Auktionsverfahrens bestimmt
werden. Dabei kann eine Barleistung als weitere den angebotenen Tausch
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erganzende Kaufpreiszahlung oder zur Abgeltung von Spitzenbetrégen
erfolgen. Bei jedem dieser Verfahren fir den Tausch diirfen der Tauschpreis
bzw. die maligeblichen Grenzwerte der Tauschpreisspanne in Form einer
oder mehrerer Tauschaktien und rechnerischer Bruchteile, einschlielich
etwaiger Bar- oder Spitzenbetrage (ohne Erwerbsnebenkosten), den
maligeblichen Wert einer Aktie der Allianz SE um nicht mehr als 10% iber-
schreiten und um nicht mehr als 20% unterschreiten.

Als Basis fiir die Berechnung des maldgeblichen Werts ist dabei fir jede Aktie
der Allianz SE und fir jede Tauschaktie jeweils der Schlusskurs im Xetra-
Handel (falls kein Handel im Xetra-System erfolgt, in dem im jeweiligen
Marktsegment eingesetzten und dem Xetra-Handelssystem am néchsten
kommenden Handelssystem) am dritten Borsenhandelstag in Frankfurt am
Main vor der 6ffentlichen Ankiindigung des Tauschangebots anzusetzen.
Ergeben sich nach der Veroffentlichung eines 6ffentlichen Tauschangebots
nicht unerhebliche Abweichungen der malRgeblichen Kurse, so kann das
Angebot angepasst werden. In diesem Fall wird auf die jeweiligen Kurse am
dritten Bérsenhandelstag in Frankfurt am Main vor der 6ffentlichen Ankindi-
gung einer etwaigen Anpassung abgestellt.

Das Volumen kann begrenzt werden. Sofern das Tauschangebot tiberzeich-
net ist, muss die Annahme im Verhaltnis der jeweils angedienten Aktien
erfolgen; das Recht der Aktionare, ihre Aktien im Verhaltnis ihrer Beteili-
gungsquoten anzudienen, wird insoweit ausgeschlossen. Eine bevorrech-
tigte Annahme geringer Stiickzahlen bis zu 100 Stlick angedienter Aktien
je Aktiondr kann vorgesehen werden. Das Tauschangebot kann weitere
Bedingungen vorsehen.

d) Der Vorstand wird erméchtigt, Aktien der Gesellschaft, die aufgrund dieser
Erméchtigung erworben werden, zu allen gesetzlich zuléssigen Zwecken, ins-
besondere auch zu den folgenden zu verwenden:

(1) Sie kdnnen auch in anderer Weise als Giber die Bérse oder durch ein Angebot
an die Aktionare veraufBert werden, wenn die Aktien gegen Barzahlung
zu einem Preis verauRert werden, der den Bérsenpreis von Aktien der
Gesellschaft zum Zeitpunkt der VerduRerung nicht wesentlich unterschrei-
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tet. Diese Ermdchtigung gilt jedoch nur mit der MalRgabe, dass die unter
Ausschluss des Bezugsrechts gemals § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG verdulerten
Aktien insgesamt 10% des Grundkapitals nicht Gberschreiten dirfen, und
zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der
Ausiibung dieser Erméchtigung. Auf diese Begrenzung sind diejenigen
Aktien anzurechnen, die wéhrend der Laufzeit dieser Erméachtigung aus
genehmigtem Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts geméaf § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden. Ferner sind auf diese Begrenzung
diejenigen Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von Schuldverschreibun-
gen (einschlielRlich Genussrechten) mit Wandlungs- oder Optionsrechten
bzw. einer Wandlungspflicht ausgegeben wurden bzw. auszugeben sind,
sofern die Schuldverschreibungen bzw. Genussrechte wahrend der Laufzeit
dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in entsprechender
Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben wurden.

Sie kénnen gegen Sachleistung verduRRert werden, insbesondere auch im
Zusammenhang mit dem Erwerb von Unternehmen und Unternehmens-
beteiligungen.

Sie kénnen zur Einfiihrung von Aktien der Gesellschaft an auslandischen
Borsen verwendet werden, an denen sie bisher nicht zum Handel zugelassen
sind. Der Preis, zu dem diese Aktien an weiteren Borsen eingefiihrt werden,
darf den Schlusskurs im Xetra-Handel (oder einem vergleichbaren Nach-
folgesystem) am letzten Bérsenhandelstag in Frankfurt am Main vor der
Platzierung um nicht mehr als 5% unterschreiten (ohne Nebenkosten).

Sie kdnnen zur Erfiillung von Wandlungs- oder Optionsrechten, die von der
Gesellschaft oder einer Konzerngesellschaft bei der Ausgabe von Schuld-
verschreibungen (einschliel3lich Genussrechten) eingerdumt wurden, oder
zur Erfallung von Wandlungspflichten aus von der Gesellschaft oder einer
Konzerngesellschaft ausgegebenen Schuldverschreibungen (bzw. Genuss-
rechten) verwendet werden.
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®)

(6)

)

Sie kdnnen bis zu einem anteiligen Grundkapitalbetrag von insgesamt
hochstens EUR 5.000.000 Personen, die in einem Arbeitsverhaltnis mit
der Allianz SE oder einer ihrer Konzerngesellschaften stehen, zum Erwerb
angeboten oder ibertragen werden.

Bis zu 84.920 Aktien konnen auch zur Erfiillung der Lieferpflichten im
Rahmen des von der ehemaligen RIUNIONE ADRIATICA DI SICURTA S.p.A.
mit Sitz in Mailand/Italien (im Folgenden: RAS) in 2005 aufgelegten Aktien-
optionsplans verwandt werden. Dieser Aktienoptionsplan war im Rahmen
der Verschmelzung der RAS auf Allianz AG (jetzt Allianz SE) angepasst
worden. Die Berechtigten hatten mit Wirksamwerden der Verschmelzung
insgesamt bis zu 173.241 Optionen auf bis zu 173.241 Aktien der Allianz SE
zum Preis von EUR 93,99 je Aktie der Allianz SE erhalten, von denen noch
84.920 bestehen. Die Optionen sind austibbar vom 1. Februar 2008 bis zum
31.Januar 2012. Als Voraussetzung fir die Ausiibung war bestimmt worden,
dass die RAS im Geschéftsjahr 2005 mindestens 80% ihrer Planziele sowohl
hinsichtlich des Wertzuwachses gemals dem EVA®-Konzept (economic value
added) als auch hinsichtlich des Jahrestiberschusses nach IAS erreichte.
Diese Voraussetzung wurde erfiillt. Bezugsberechtigt aus den ausstehenden
Optionen sind Fiihrungskréfte der friheren RAS, die nicht Verwaltungsrats-
mitglieder der RAS waren und die jetzt fir die Allianz S.p.A., Triest, ltalien,
oder deren Konzerngesellschaften oder fir die Allianz Gruppengesellschaft
A.C.L.F. Allianz Compagnia Italiana Finanziamenti S.P.A,, Triest, Italien, tatig
sind.

Sie kdnnen eingezogen werden, ohne dass die Einziehung oder ihre
Durchfiihrung eines weiteren Hauptversammlungsbeschlusses bedarf. Die
Einziehung fihrt zur Kapitalherabsetzung. Der Vorstand kann abweichend
davon bestimmen, dass das Grundkapital bei der Einziehung unverandert
bleibt und sich stattdessen durch die Einziehung der Anteil der tibrigen
Aktien am Grundkapital gemafR § 8 Abs. 3 AktG erhoht. Der Vorstand ist in
diesem Fall zur Anpassung der Angabe der Zahl in der Satzung ermachtigt.
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e) Die Erméchtigungen unter lit.d) erfassen auch die Verwendung von
Aktien der Gesellschaft, die aufgrund fritherer Ermachtigungsbeschliisse nach
§ 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG erworben wurden, und von solchen Aktien, die von
Konzerngesellschaften oder gemaR § 71 d Satz 5 AktG erworben wurden.

f) Die Erméachtigungen unter lit.d) konnen einmalig oder mehrmals, ganz oder
in Teilen, einzeln oder gemeinsam, die Ermachtigungen gemak lit.d), (1), (2),
(4), (5) und (6) auch durch abhangige oder im Mehrheitsbesitz der Allianz SE
stehende Unternehmen oder auf deren Rechnung oder auf Rechnung der
Gesellschaft handelnde Dritte ausgenutzt werden.

g) Das Bezugsrecht der Aktiondre auf diese eigenen Aktien wird insoweit ausge-
schlossen, wie diese gemaR der vorstehenden Erméachtigung unter lit.d), (1) bis
(6) verwendet werden. Dariiber hinaus wird der Vorstand erméachtigt, bei einem
Angebot zum Erwerb eigener Aktien an die Aktiondre den Glaubigern der von der
Gesellschaft oder ihren Konzerngesellschaften ausgegebenen Schuldverschrei-
bungen (einschlieRlich Genussrechten) mit Wandlungs- oder Optionsrechten
bzw. einer Wandlungspflicht ein Bezugsrecht auf Aktien in dem Umfang zu
gewahren, wie es ihnen nach Ausiibung des Wandlungs- oder Optionsrechts
bzw. nach Erfillung einer Wandlungspflicht zustiinde; in diesem Umfang wird
das Bezugsrecht der Aktionare auf diese eigenen Aktien ausgeschlossen.

12. Erméachtigung zum Einsatz von Derivaten im Rahmen des Erwerbs eigener Aktien
nach § 71 Abs. 1 Nr. 8 Aktiengesetz
Ergédnzend zu der unter Tagesordnungspunkt 11 zu beschlieRenden Erméchtigung
zum Erwerb eigener Aktien nach § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG soll die Gesellschaft ermdch-
tigt werden, eigene Aktien auch unter Einsatz von Derivaten zu erwerben.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieRen:

a) In Ergdnzung der von der Hauptversammlung am 5. Mai 2010 unter Tages-
ordnungspunkt 11 beschlossenen Erméchtigung kann der Erwerb eigener Aktien
gemaR jener Erméchtigung auch durch (1) die VerduRerung von Optionen, die
die Gesellschaft bei Austibung zum Erwerb von Aktien der Allianz SE verpflichten
(,Put-Optionen™), (2) den Erwerb von Optionen, die die Gesellschaft bei
Ausitibung zum Erwerb von Aktien der Allianz SE berechtigen (,Call-Optionen®),
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(3) den Abschluss von Kaufvertragen, bei denen zwischen Abschluss des Kauf-
vertrags Uber Aktien der Allianz SE und der Erfiillung durch Lieferung von Aktien
der Allianz SE mehr als zwei Bérsentage liegen (, Terminkéaufe™) oder (4) den
Einsatz einer Kombination von Put- und Call-Optionen und Terminkaufen (alles
im Folgenden: ,Derivate”) erfolgen.

b) Alle nach dieser Ermachtigung verduRRerten Put-Optionen, erworbenen Call-
Optionen und abgeschlossenen Termink&ufe dirfen sich insgesamt hochstens
auf eine Anzahl von Aktien beziehen, die einen anteiligen Betrag von 5% des
derzeitigen Grundkapitals nicht Gbersteigt. Die Laufzeit der einzelnen Derivate
darf jeweils hochstens 18 Monate betragen, muss spatestens am 4. Mai 2015
enden und muss so gewahlt werden, dass der Erwerb der Allianz Aktien in
Ausiibung oder Erfiillung der Derivate nicht nach dem 4. Mai 2015 erfolgen kann.

c) Durch die Derivatebedingungen muss sichergestellt sein, dass die bei Ausiibung
oder Erflllung der Derivate an die Gesellschaft zu liefernden Aktien zuvor
unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes tiber die Bérse zu dem im
Zeitpunkt des bérslichen Erwerbs aktuellen Kurs im Xetra-Handel (oder einem
vergleichbaren Nachfolgesystem) erworben worden sind.

d) Der in dem Derivat vereinbarte Preis (ohne Erwerbsnebenkosten) fir den Erwerb
einer Aktie bei Austibung von Optionen oder Erfiillung von Terminkaufen darf
den am Tag des Abschlusses des Derivatgeschafts durch die Eréffnungsauktion
ermittelten Kurs fir Aktien der Gesellschaft im Xetra-Handel (oder einem
vergleichbaren Nachfolgesystem) um nicht mehr als 10% Gberschreiten und
um nicht mehr als 10% unterschreiten. Der von der Cesellschaft fir Optionen
gezahlte Erwerbspreis darf nicht wesentlich Gber und der von der Cesellschaft
vereinnahmte VerduRerungspreis fir Optionen nicht wesentlich unter dem
nach anerkannten finanzmathematischen Methoden ermittelten theoretischen
Marktwert der jeweiligen Optionen liegen, bei dessen Ermittlung unter anderem
der vereinbarte Austibungspreis zu beriicksichtigen ist. Der von der Gesellschaft
bei Terminkadufen vereinbarte Terminkurs darf nicht wesentlich Giber dem nach
anerkannten finanzmathematischen Methoden ermittelten theoretischen
Terminkurs liegen, bei dessen Ermittlung unter anderem der aktuelle Borsenkurs
und die Laufzeit des Terminkaufs zu berticksichtigen sind.
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e) Werden eigene Aktien unter Einsatz von Derivaten unter Beachtung der vor-
stehenden Regelungen erworben, ist ein Recht der Aktionére, solche Derivat-
geschéfte mit der Gesellschaft abzuschlieRen, in entsprechender Anwendung
von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgeschlossen. Aktionare haben ein Recht auf
Andienung ihrer Aktien der Gesellschaft nur, soweit die Gesellschaft ihnen
gegeniber aus den Derivatgeschaften zur Abnahme der Aktien verpflichtet ist.
Ein etwaiges weitergehendes Andienungsrecht ist ausgeschlossen.

f) FUr die Verwendung eigener Aktien, die unter Einsatz von Derivaten erwor-
ben werden, gelten die von der Hauptversammlung am 5. Mai 2010 unter
Tagesordnungspunkt 11 lit.d) bis g) festgesetzten Regelungen entsprechend.

Zustimmung zum Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag zwischen
Allianz SE und Allianz Common Applications and Services GmbH

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, dem Beherrschungs- und Gewinnabfth-
rungsvertrag zwischen der Allianz SE und der Allianz Common Applications and
Services GmbH (nachfolgend ,ACAS") mit dem Sitz in Miinchen vom 28. Juli 2009
zuzustimmen.

Der Vertrag hat im Wesentlichen folgenden Inhalt:

Die ACAS unterstellt die Leitung ihrer Gesellschaft der Allianz SE. Die Allianz SE ist
demgemal? berechtigt, der Geschaftsfihrung der ACAS hinsichtlich der Leitung der
Gesellschaft Weisungen zu erteilen. Die Allianz SE wird ihr Weisungsrecht gegen-
Uber der ACAS nur durch ihren Vorstand ausiben.

Die ACAS verpflichtet sich, wéhrend der Vertragsdauer ihren ganzen Gewinn an die
Allianz SE abzufihren. Abzufihren ist — vorbehaltlich der Bildung oder Auflosung
von Riicklagen — der ohne die Gewinnabfiihrung entstehende Jahrestiberschuss,
vermindert um einen etwaigen Verlustvortrag aus dem Vorjahr.

Die ACAS kann mit Zustimmung der Allianz SE Betrdge aus dem Jahresiber-
schuss nur insoweit in Gewinnricklagen (§ 272 Abs. 3 HGB) einstellen, als dies
handelsrechtlich zuldssig und bei verniinftiger kaufmannischer Beurteilung
wirtschaftlich begriindet ist. Wahrend der Dauer des Beherrschungs- und Gewinn-
abfiihrungsvertrags gebildete andere Gewinnricklagen nach § 272 Abs. 3 HGB sind
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auf Verlangen der Allianz SE aufzulsen und zum Ausgleich eines Jahresfehlbetrags
zu verwenden oder als Gewinn abzufihren. Die Abfiihrung von Betragen aus der
Auflésung von anderen Gewinnrlcklagen, die vor Beginn des Vertrags gebildet
wurden, ist ausgeschlossen.

« Die Allianz SE ist entsprechend den Vorschriften des § 302 Abs. 1, Abs.3 und Abs. 4
AktG verpflichtet, jeden wéhrend der Vertragsdauer sonst entstehenden Jahres-
fehlbetrag auszugleichen, soweit dieser nicht dadurch ausgeglichen wird, dass den
anderen Gewinnriicklagen nach § 272 Abs.3 HGB Betrdge entnommen werden, die
wahrend der Vertragsdauer in sie eingestellt worden sind.

o Der Vertrag wird wirksam mit seiner Eintragung in das Handelsregister der ACAS
und gilt fir die Zeit ab dem 1.Juli 2009. Die Beherrschung durch das Weisungsrecht
giltin jedem Fall erst ab Eintragung des Vertrags in das Handelsregister der ACAS.

o Der Vertrag wird fir die Zeit bis zum Ablauf des 30.Juni 2014 oder, falls das Wirt-
schaftsjahr der ACAS auf das Kalenderjahr umgestellt wird, bis zum Ablauf des
31. Dezember 2014 fest abgeschlossen und verléngert sich danach unverandert je-
weils um ein Kalenderjahr, falls er nicht spatestens sechs Monate vor seinem Ablauf
von einem Vertragspartner gekiindigt wird. Das Recht zur Kiindigung des Vertrags
aus wichtigem Grund ohne Einhaltung einer Kiindigungsfrist bleibt unberhrt. Die
Allianz SE ist insbesondere zur Kiindigung aus wichtigem Grund berechtigt, wenn
die Beteiligung der Allianz SE an der ACAS ganz oder teilweise veraufRert wird oder
ihr nicht mehr unmittelbar die Mehrheit der Stimmrechte aus den Geschéftsanteilen
an der ACAS zusteht.

Die Gesellschafterversammlung der ACAS hat dem Abschluss des Beherrschungs-
und Gewinnabfiihrungsvertrags bereits in notarieller Form zugestimmt. Der Auf-
sichtsrat der Allianz SE hat dem Vertrag am 17. Mérz 2010 die Zustimmung erteilt.

Zum Zeitpunkt des Abschlusses des Vertrags und der Zustimmungsbeschlsse der
Gesellschafterversammlung der ACAS und des Aufsichtsrats der Allianz SE war die
Allianz SE alleinige Gesellschafterin der ACAS. Es sind daher von der Allianz SE fir
auRenstehende Gesellschafter weder Ausgleichszahlungen zu leisten noch Abfin-
dungen zu gewahren.



‘ Tagesordnung 29

Folgende Unterlagen sind im Internet unter www.allianz.com/hv zugénglich:
 Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag;

» gemeinsamer Bericht des Vorstands der Allianz SE und der Geschaftsfiihrung der
Allianz Common Applications and Services GmbH;

« Jahresabschlisse und Lageberichte der Allianz SE fiir die letzten drei Geschéftsjahre;

» Rumpfgeschéftsjahresabschluss der Allianz Common Applications and Services
GmbH zum 30. Juni 2009.

Auf Verlangen erhalt jeder Aktionar unverziiglich und kostenlos eine Abschrift dieser
Unterlagen zugesandt. Die Unterlagen werden auch in der Hauptversammlung der
Allianz SE ausliegen.

14. Zustimmung zum Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag zwischen
Allianz SE und AZ-Argos 45 Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, dem Beherrschungs- und GewinnabfUh-
rungsvertrag zwischen der Allianz SE und der AZ-Argos 45 Vermégensverwaltungs-
gesellschaft mbH (nachfolgend ,AZ-Argos 45") mit dem Sitz in Minchen vom
17. Dezember 2009 zuzustimmen.

Der Vertrag hat im Wesentlichen folgenden Inhalt:

 Die AZ-Argos 45 unterstellt die Leitung ihrer Gesellschaft der Allianz SE. Die
Allianz SE ist demgemaf berechtigt, der Geschéftsfiihrung der AZ-Argos 45 hin-
sichtlich der Leitung der Gesellschaft Weisungen zu erteilen. Die Allianz SE wird ihr
Weisungsrecht gegenUber der AZ-Argos 45 nur durch ihren Vorstand ausiben.

 Die AZ-Argos 45 verpflichtet sich, wahrend der Vertragsdauer ihren ganzen Ce-
winn an die Allianz SE abzuftihren. Abzufiihren ist — vorbehaltlich der Bildung oder
Auflésung von Riicklagen — der ohne die Gewinnabfiihrung entstehende Jahresiiber-
schuss, vermindert um einen etwaigen Verlustvortrag aus dem Vorjahr.
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e Die AZ-Argos 45 kann mit Zustimmung der Allianz SE Betrdge aus dem Jahres-
Uberschuss nur insoweit in Gewinnrlcklagen (§ 272 Abs.3 HGB) einstellen, als
dies handelsrechtlich zuldssig und bei verniinftiger kaufménnischer Beurteilung
wirtschaftlich begriindet ist. Wéhrend der Dauer des Beherrschungs- und Gewinn-
abfiihrungsvertrags gebildete andere Gewinnricklagen nach § 272 Abs.3 HGB sind
auf Verlangen der Allianz SE aufzulésen und zum Ausgleich eines Jahresfehlbetrags
zu verwenden oder als Gewinn abzufihren. Die Abfiihrung von Betrdgen aus der
Auflésung von anderen Gewinnriicklagen, die vor Beginn des Vertrags gebildet
wurden, ist ausgeschlossen.

« Die Allianz SE ist entsprechend den Vorschriften des § 302 Abs. 1, Abs. 3 und Abs. 4
AktG verpflichtet, jeden wéhrend der Vertragsdauer sonst entstehenden Jahres-
fehlbetrag auszugleichen, soweit dieser nicht dadurch ausgeglichen wird, dass den
anderen Gewinnriicklagen nach § 272 Abs. 3 HGB Betrége entnommen werden, die
wahrend der Vertragsdauer in sie eingestellt worden sind.

 Der Vertrag wird wirksam mit seiner Eintragung in das Handelsregister der
AZ-Argos 45 und gilt fir die Zeit ab dem 1. Januar 2010. Die Beherrschung durch
das Weisungsrecht gilt in jedem Fall erst ab Eintragung des Vertrags in das Handels-
register der AZ-Argos 45.

o Der Vertrag wird fiir die Zeit bis zum Ablauf des 31. Dezember 2014 fest abge-
schlossen und verlangert sich danach unverandert jeweils um ein Kalenderjahr, falls
er nicht spatestens sechs Monate vor seinem Ablauf von einem Vertragspartner
gekindigt wird. Das Recht zur Kiindigung des Vertrags aus wichtigem Grund ohne
Einhaltung einer Kiindigungsfrist bleibt unber(hrt. Die Allianz SE ist insbesondere
zur Kiindigung aus wichtigem Grund berechtigt, wenn die Beteiligung der Allianz SE
an der AZ-Argos 45 ganz oder teilweise verdulRert wird oder ihr nicht mehr unmit-
telbar die Mehrheit der Stimmrechte aus den Geschéftsanteilen an der AZ-Argos 45
zusteht.

Die Gesellschafterversammlung der AZ-Argos 45 hat dem Abschluss des Beherr-
schungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags bereits in notarieller Form zugestimmt.
Der Aufsichtsrat der Allianz SE hat dem Vertrag am 17. Mdrz 2010 die Zustimmung
erteilt.
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Zum Zeitpunkt des Abschlusses des Vertrags und der Zustimmungsbeschlisse der
Gesellschafterversammlung der AZ-Argos 45 und des Aufsichtsrats der Allianz SE
war die Allianz SE alleinige Gesellschafterin der AZ-Argos 45. Es sind daher von der
Allianz SE fiir auRenstehende Gesellschafter weder Ausgleichszahlungen zu leisten
noch Abfindungen zu gewéhren.

Folgende Unterlagen sind im Internet unter www.allianz.com/hv zugénglich:
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag;

gemeinsamer Bericht des Vorstands der Allianz SE und der Geschéftsfiihrung der
AZ-Argos 45 Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH;

Jahresabschlisse und Lageberichte der Allianz SE fUr die letzten drei Geschéftsjahre;

Rumpfgeschéftsjahresabschluss der AZ-Argos 45 Vermdgensverwaltungsgesell-
schaft mbH zum 31. Dezember 2007 sowie Jahresabschlisse der AZ-Argos 45
Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH fir die Geschaftsjahre 2008 und 2009

Auf Verlangen erhalt jeder Aktionar unverziiglich und kostenlos eine Abschrift dieser
Unterlagen zugesandt. Die Unterlagen werden auch in der Hauptversammlung der
Allianz SE ausliegen.
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Voraussetzungen fiir die Teilnahme an der Hauptversammlung und die Ausiibung
des Stimmrechts

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmrechts sind
gemaR § 12 Abs.4 der Satzung der Gesellschaft diejenigen Aktiondre — personlich oder
durch Bevollmachtigte — berechtigt, die sich beim Vorstand der Gesellschaft bis spates-
tens Mittwoch, 28. April 2010, entweder unter der Anschrift

Hauptversammlung Allianz SE

c/o ADEUS Aktienregister-Service-GmbH
20722 Hamburg

Fax:  +4969 256270-49

E-Mail: hv-service@allianz.com

oder per Internet gemafR dem von der Gesellschaft festgelegten Verfahren unter
www.allianz.com/hv-service

angemeldet haben und fiir die angemeldeten Aktien im Aktienregister eingetragen
sind. Fur die Austibung von Teilnahme- und Stimmrechten ist der am Ende des
28. April 2010 im Aktienregister eingetragene Aktienbestand mafsgeblich.

Aktionare, die die Anmeldung ber das Internet vornehmen mdchten, benétigen hierfir
ihre Aktiondrsnummer und das zugehérige Zugangspasswort. Diejenigen Aktionére, die
sich bereits fiir den E-Mail-Versand der Einladung zur Hauptversammlung registriert ha-
ben, erhalten mit der Einladungs-E-Mail zur Hauptversammlung ihre Aktiondrsnummer
und massen ihr bei der Registrierung selbst gewéhltes Zugangspasswort verwenden.
Alle Gbrigen im Aktienregister eingetragenen Aktionare erhalten ihre Aktiondrsnummer
und ihr Zugangspasswort mit dem Einladungsschreiben zur Hauptversammlung per
Post Uibersandt.

Nach Anmeldung wird dem Aktionar beziehungsweise seinem Bevollméchtigten eine
Eintrittskarte zur Hauptversammlung zugesandt. Aktionére, die sich Gber den Online-
Service anmelden, haben die Moglichkeit, sich ihre Eintrittskarte unmittelbar selbst
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auszudrucken. Anders als die Anmeldung zur Hauptversammlung ist die Eintrittskarte
nicht Teilnahmevoraussetzung, sondern dient lediglich der Vereinfachung des Ablaufs
an den Einlasskontrollen fiir den Zugang zur Hauptversammlung.

Ist ein Kreditinstitut im Aktienregister eingetragen, so kann es das Stimmrecht fiir
Aktien, die ihm nicht gehéren, nur aufgrund einer Ermachtigung des Aktionars austben.

Antrage auf Umschreibungen im Aktienregister, die der Gesellschaft nach dem Ende des
28. April 2010 bis zum Ende der Hauptversammlung am 5. Mai 2010 zugehen, werden
im Aktienregister der Gesellschaft erst mit Wirkung nach der Hauptversammlung am

5. Mai 2010 vollzogen.

Inhaber von American Depositary Shares (ADS) erhalten die Unterlagen zur Vollmachts-
erteilung von der JP Morgan Chase Bank (Depositary).

Die Aktien werden durch eine Anmeldung zur Hauptversammlung nicht blockiert;
Aktiondre konnen deshalb Gber ihre Aktien auch nach erfolgter Anmeldung weiterhin
frei verfugen.

Verfahren fiir die Stimmabgabe durch einen Bevollméachtigten

Aktionare, die im Aktienregister eingetragen sind, konnen ihr Stimmrecht in der
Hauptversammlung auch durch einen Bevollmachtigten, z.B. ein Kreditinstitut oder
eine Aktiondrsvereinigung, ausliben lassen. Auch in diesem Fall ist fir eine rechtzeitige
Anmeldung durch den Aktionar oder den Bevollmachtigten Sorge zu tragen.

Eine Vollmacht, ihr Widerruf und der Nachweis der Bevollméchtigung gegentber

der Gesellschaft bedirfen der Textform oder sind unter der Internetadresse
www.allianz.com/hv-service zu erteilen; im Falle der Bevollméchtigung eines Kredit-
instituts, einer Aktionarsvereinigung oder einer sonstigen in § 135 Abs. 8 Aktien-

gesetz (AktG) genannten Person richtet sich die Form der Vollmacht abweichend davon
nach dem entsprechenden Erbieten zur Austbung des Stimmrechts.

Eine Vollmacht, ihr Widerruf und der Nachweis der Bevollmachtigung gegentber der
Gesellschaft kénnen der Gesellschaft an die Anschrift

33
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Hauptversammlung Allianz SE

c/o ADEUS Aktienregister-Service-GmbH
20722 Hamburg

Fax:  +4969256270-49

E-Mail: hv-service@allianz.com

oder per Internet gemafR dem von der Gesellschaft festgelegten Verfahren unter
www.allianz.com/hv-service
Ubermittelt werden.

Als Service bieten wir unseren Aktionaren an, sich durch von der Gesellschaft benannte
Stimmrechtsvertreter in der Hauptversammlung vertreten zu lassen. Diese kénnen in
Textform oder per Internet unter www.allianz.com/hv-service bevollméchtigt werden.
Die Stimmrechtsvertreter (iben das Stimmrecht ausschlielich auf der Grundlage der
vom Aktiondr erteilten Weisungen aus. Sollte zu einem Tagesordnungspunkt eine
Einzelabstimmung stattfinden, gilt eine hierzu erteilte Weisung entsprechend fir jeden
einzelnen Unterpunkt. Bitte beachten Sie, dass die Stimmrechtsvertreter keine Auftrége
zu Wortmeldungen, zur Einlegung von Widerspriichen gegen Hauptversammlungs-
beschliisse oder zum Stellen von Fragen oder von Antrdgen entgegennehmen.

Diejenigen Kreditinstitute und Aktiondrsvereinigungen, die am Online-Service der
Gesellschaft teilnehmen, kdnnen auch per Internet gemalé dem von der Gesellschaft
festgelegten Verfahren unter www.allianz.com/hv-service bevollmachtigt werden.

Aktiondre, die die Bevollmachtigung der von der Gesellschaft benannten Stimmrechts-
vertreter oder am Online-Service teilnehmender Kreditinstitute und Aktionérsvereini-
gungen Uber das Internet vornehmen méchten, bendtigen hierfir ihre Aktiondrsnum-
mer und das zugehdrige Zugangspasswort.

Verfahren fiir die Stimmabgabe durch Briefwahl
Aktionare, die im Aktienregister eingetragen sind, kénnen ihr Stimmrecht in der Haupt-

versammlung, auch ohne an der Hauptversammlung teilzunehmen, durch Briefwahl
auslben.
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Zur Auslibung des Stimmrechts im Wege der Briefwahl sind gemaR § 12 Abs.4 der
Satzung der Gesellschaft nur diejenigen Aktionare — persénlich oder durch Bevollméch-
tigte — berechtigt, die sich beim Vorstand der Gesellschaft bis spatestens Mittwoch,

28. April 2010, entweder unter der vorgenannten Anschrift oder per Internet gemaf
dem von der Gesellschaft festgelegten Verfahren unter www.allianz.com/hv-service
angemeldet haben und fir die angemeldeten Aktien im Aktienregister eingetragen
sind. Fur die Ausiibung des Stimmrechts im Wege der Briefwahl ist der am Ende des
28. April 2010 im Aktienregister eingetragene Aktienbestand mafgeblich.

Briefwahlstimmen kénnen der Gesellschaft entweder schriftlich unter der Anschrift

Hauptversammlung Allianz SE
c/o ADEUS Aktienregister-Service-GmbH
20722 Hamburg

oder geméal dem von der Gesellschaft festgelegten Verfahren unter

www.allianz.com/hv-service
Gbermittelt werden.

Aktiondre, die ihr Stimmrecht in der Hauptversammlung durch Online-Briefwahl gemaf
dem von der Gesellschaft festgelegten Verfahren unter www.allianz.com/hv-service
ausiiben mochten, benétigen hierfir ihre Aktionarsnummer und das zugehérige
Zugangspasswort.

Auch bevollméchtigte Kreditinstitute, Aktionarsvereinigungen oder sonstige in
§ 135 Abs. 8 AktG genannte Personen kénnen sich der Briefwahl bedienen.

Von der Gesellschaft angebotene Formulare fiir Anmeldung, Vollmachtserteilung
und Briefwahl

Fir die Anmeldung, die Vollmachtserteilung und/oder die Briefwahl kann das von der
Gesellschaft hierfir bereitgestellte Formular verwendet werden. Aktionéare, die im
Aktienregister eingetragen sind und sich nicht fir den E-Mail-Versand der Haupt-
versammlungseinladung registriert haben, erhalten das Formular per Post zugesandt.
Aktionare, die im Aktienregister eingetragen sind und sich fir den E-Mail-Versand
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der Hauptversammlungseinladung registriert haben, kdnnen tber den in der E-Mail
enthaltenen Link den Online-Service zur Hauptversammlung aufrufen und Gber diesen
die Anmeldung, Vollmachtserteilung und/oder Briefwahl vornehmen. Das Anmelde-,
Vollmachts- und/oder Briefwahlformular steht dariber hinaus unter der Internetadresse
www.allianz.com/hv zur Verfiigung.

Zudem kann fir die Erteilung einer Vollmacht auch das auf der Eintrittskarte enthaltene
Vollmachtsformular verwendet werden.

Angaben zu den Rechten der Aktiondre nach Art. 56 Satz 2 und Satz 3 der
Verordnung (EG) Nr. 2157/2001 (SE-Verordnung, SE-VO), § 50 Absatz 2
SE-Ausfiihrungsgesetz (SEAG), §§ 122 Absatz 2, 126 Absatz 1, 127, 131 Absatz 1 AktG

Erganzungsverlangen zur Tagesordnung nach Art.56 Satz 2 und Satz 3
SE-Verordnung, § 50 Absatz 2 SEAG, § 122 Absatz 2 AktG

Aktionare, deren Anteile zusammen den zwanzigsten Teil (5%) des Grundkapitals (dies
entspricht EUR 58.099.200 oder 22.695.000 Allianz Aktien) oder den anteiligen Betrag
von EUR 500.000 erreichen (dies entspricht — aufgerundet auf die ndchsthéhere ganze
Aktienzahl — 195.313 Allianz Aktien), kdnnen verlangen, dass Gegenstande auf die
Tagesordnung gesetzt und bekannt gemacht werden. Dieses Quorum ist gemalS Art. 56
Satz 3 der Verordnung (EG) Nr. 2157/2001 (nachfolgend: SE-Verordnung, SE-VO) in
Verbindung mit § 50 Abs. 2 SEAG fir Erganzungsverlangen der Aktionére einer Euro-
paischen Gesellschaft (SE) erforderlich. § 50 Abs.2 SEAG entspricht dabei inhaltlich der
Regelung des § 122 Abs. 2 AktG.

Jedem neuen Gegenstand muss eine Begriindung oder eine Beschlussvorlage beiliegen.
Das Verlangen ist schriftlich an den Vorstand der Gesellschaft zu richten und muss

der Gesellschaft mindestens 30 Tage vor der Versammlung, d. h. bis spatestens zum

4. April 2010, 24 Uhr, zugehen. Bitte richten Sie entsprechende Verlangen an folgende
Adresse:

Allianz SE
Investor Relations
Koniginstralle 28
80802 Miinchen
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Bekanntzumachende Ergdnzungsverlangen werden — soweit sie nicht bereits mit der
Einberufung bekanntgemacht wurden — unverziiglich nach Zugang des Verlangens
im elektronischen Bundesanzeiger bekannt gemacht. Sie werden aul3erdem unter der
Internetadresse www.allianz.com/hv bekannt gemacht und den Aktiondren mitgeteilt.

Antrage und Wahlvorschldge von Aktiondren nach §§ 126 Absatz 1, 127 AktG

Jeder Aktionar ist berechtigt, Gegenantrage gegen Vorschldge von Vorstand und/oder
Aufsichtsrat zu bestimmten Punkten der Tagesordnung sowie Wahlvorschldge zur Wah!
eines Aufsichtsratsmitglieds (Tagesordnungspunkt 5) zu ibersenden (8§ 126 Abs. 1,

127 AKLG).

Gegenantrage von Aktiondren wird die Gesellschaft vorbehaltlich § 126 Abs.2 und
Abs. 3 AktG, Wahlvorschldge von Aktionaren vorbehaltlich §§ 127 Satz 1, 126 Abs. 2
und Abs. 3 AktG unter den nachfolgend beschriebenen Voraussetzungen zugénglich
machen; die Zuganglichmachung erfolgt einschliellich des Namens des Aktionars,
der Begriindung und einer etwaigen Stellungnahme der Verwaltung im Internet unter
www.allianz.com/gegenantraege.

Zuganglich zu machende Gegenantrage missen sich gegen einen Vorschlag von Vor-
stand und/oder Aufsichtsrat richten und zu einem bestimmten Punkt der Tagesordnung
gemacht werden. Zugéanglich zu machende Wahlvorschldge mussen zur Wahl eines
Aufsichtsratsmitglieds (Tagesordnungspunkt 5) gemacht werden.

Zuganglich zu machende Gegenantrage und Wahlvorschldge sind der Gesellschaft
ausschliel3lich an nachstehende Adresse zu tibersenden. Anderweitig Gibersandte
Gegenantrage oder Wahlvorschldge kénnen nicht beriicksichtigt werden.

Allianz SE

Investor Relations

Koniginstralie 28

80802 Miinchen

E-Mail: investor.relations@allianz.com
Fax:  +49893800 3899
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Zuganglich zu machende Gegenantrage missen mit einer Begriindung versehen
sein, zugdnglich zu machende Wahlvorschldge mussen nicht mit einer Begriindung
versehen sein.

Zuganglich zu machende Gegenantrage und Wahlvorschldge missen bis zum
20. April 2010, 24 Uhr, bei uns eingehen.

Die Gesellschaft kann von einer Zuganglichmachung eines Gegenantrags und seiner
Begriindung sowie eines Wahlvorschlags absehen, wenn einer der Ausschlusstat-
bestdnde des § 126 Abs. 2 AktG vorliegt. Die Ausschlusstatbestande im Sinne des § 126
Abs. 2 AktG betreffen gesetzes- und satzungswidrige sowie rechtsmissbrauchliche
Gegenantrage und gelten sinngemaR auch fiir Wahlvorschlage (§ 127 Satz 1, § 126

Abs. 2 AktG). Wahlvorschldge zur Wahl eines Aufsichtsratsmitglieds werden gemal

§ 127 Satz 3 AktG zudem nur zuganglich gemacht, wenn sie nach § 124 Abs. 3 Satz 3
AktG den Namen, den ausgeiibten Beruf und den Wohnort der vorgeschlagenen Person
und nach § 125 Abs. 1 Satz 5 AktG die zusétzlichen Angaben zu deren Mitgliedschaft in
anderen gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten enthalten.

Auskunftsrecht des Aktionars nach § 131 Absatz 1 AktG

Jedem Aktionar ist nach § 131 Abs. 1 AktG auf Verlangen in der Hauptversammlung
vom Vorstand Auskunft Giber Angelegenheiten der Gesellschaft zu geben, soweit sie
zur sachgemaRen Beurteilung des Gegenstands der Tagesordnung erforderlich ist. Die
Auskunftspflicht erstreckt sich auch auf die rechtlichen und geschéftlichen Beziehun-
gen der Allianz SE zu ihren verbundenen Unternehmen sowie auf die Lage des Allianz
Konzerns und der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen.

Der Vorstand ist berechtigt, in bestimmten, in § 131 Abs. 3 AktG geregelten Fallen die
Auskunft zu verweigern. Dariiber hinaus ist der Versammlungsleiter der Hauptver-
sammlung gemals § 131 Abs.2 Satz 2 AktG in Verbindung mit § 13 Abs.3 Sétze 3 und 4
der Satzung der Allianz SE berechtigt, das Frage- und Rederecht des Aktionars zeitlich
angemessen beschranken.
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Weitergehende Erlduterungen

Weitergehende Erlduterungen zu den Rechten der Aktionére nach Art.56 Satz 2 und
Satz 3 SE-Verordnung, § 50 Absatz 2 SEAG, §8 122 Abs. 2, 126 Abs. 1, 127, 131 Abs. 1 AktG
finden sich im Internet unter www.allianz.com/hv.

Internetseite, tiber die die Informationen nach § 124 a AktG zuganglich sind

Die Informationen nach § 124 a AktG sind unter der Internetseite www.allianz.com/hv
zugénglich.

SatzungsmalSige Beschrankungen bei der Aktienregistereintragung im eigenen
Namen fiir Aktien, die einem anderen gehoren

Die Eintragung in das Aktienregister ist gemal3 den vorstehend beschriebenen Bedin-
gungen Voraussetzung fir die Teilnahme an der Hauptversammlung und die Ausiibung
des Stimmrechts.

Die Eintragung in das Aktienregister im eigenen Namen fir Aktien, die einem anderen
gehoren, ist nach § 3 a der Satzung der Allianz SE zuléssig unter folgenden Vorausset-
zungen:

a) bei einer Eintragung bis zu 0,2 % des satzungsmaligen Grundkapitals je Eingetrage-
nem ohne Weiteres;

b) bei einer Eintragung von mehr als 0,2 % des satzungsmaligen Grundkapitals bis
einschlieRlich 3% des satzungsméaligen Grundkapitals je Eingetragenem ist fir
den 0,2% des satzungsmalRigen Grundkapitals Gbersteigenden Teil der Aktien die
Eintragung zuldssig, soweit der Gesellschaft gegentiber die Daten gemaf § 67 Abs. 1
Satz 1 AktG fur diejenigen Personen offengelegt werden, fir die der Eingetragene
jeweils mehr als 0,2 % des satzungsméaRigen Grundkapitals halt;

) die Eintragung ist hochstens bis zu einer Hochstgrenze von 3% des satzungs-
maligen Grundkapitals je Eingetragenem zuldssig.
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Diese besonderen Vorschriften gelten nur, soweit Eintragungen in eigenem Namen fir
Aktien erfolgen sollen, die dem Eingetragenen nicht gehéren. Betroffen sind zudem
nur Eintragungen, die je Eingetragenem fiir mehr als 0,2 % des Grundkapitals erfolgen
sollen. Damit sind zum Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung nur Eintra-
gungen flr mehr als 907.800 Aktien je Eingetragenem betroffen.

Die Offenlegung nach obenstehendem Buchstaben b) kann der Gesellschaft unter der
Anschrift

Hauptversammlung Allianz SE

c/o ADEUS Aktienregister-Service-GmbH
20722 Hamburg

Fax:  +4969256270-49

E-Mail: hv-service@allianz.com

zugeleitet werden und muss der Gesellschaft bis zum 28. April 2010 zugehen. Formu-
lare, die fiir die Offenlegung verwendet werden kénnen, werden den Eingetragenen auf
Wunsch auch zugesandt.

Um die Uberschreitung der Schwelle von 3% nach obenstehendem Buchstaben ¢) zu
vermeiden, kénnen der Gesellschaft Umschreibungsantrage im blichen Verfahren
zugeleitet werden. Fur die Austibung von Teilnahme- und Stimmrechten ist der am
Ende des 28. April 2010 im Aktienregister eingetragene Aktienbestand maligeblich.

Ubertragung der Hauptversammlung im Internet

Flr Aktiondre der Allianz SE wird die gesamte Hauptversammlung am 5. Mai 2010

ab 10.00 Uhr live im Internet Ubertragen (www.allianz.com/hv-service). Den Online-
Zugang erhalten Aktionére durch Eingabe der Aktiondrsnummer und des zugehorigen
Zugangspassworts. Die Eréffnung der Hauptversammlung durch den Versammlungs-
leiter sowie die Rede des Vorstandsvorsitzenden kdnnen auch von sonstigen Interes-
senten live im Internet (www.allianz.com/hv) verfolgt werden und stehen nach der
Hauptversammlung als Aufzeichnung zur Verfligung. Eine Aufzeichnung der gesamten
Livelbertragung erfolgt nicht. Die Mdglichkeit, dass Aktiondre gemald § 118 Abs. 1

Satz 2 AktG an der Hauptversammlung auch ohne Anwesenheit an deren Ort und ohne
einen Bevollmachtigten teilnehmen und sémtliche oder einzelne ihrer Rechte ganz oder


mailto:hv-service@allianz.com
http://www.allianz.com/hv-service
http://www.allianz.com/hv

Weitere Angaben und Hinweise 41

teilweise im Wege elektronischer Kommunikation ausiiben, besteht — anders als die
Maoglichkeit der Briefwahl — nicht; insbesondere ermdglicht die Livetibertragung keine
Teilnahme an der Hauptversammlung im Sinne des § 118 Abs. 1 Satz 2 AktG.

Veroffentlichung im elektronischen Bundesanzeiger

Die Hauptversammlung am 5. Mai 2010 ist durch Verdffentlichung der vorstehenden
Tagesordnung am 25. Marz 2010 im elektronischen Bundesanzeiger einberufen worden.

Minchen, im Mérz 2010
Der Vorstand
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Informationen zu Tagesordnungspunkt 5 (Angaben iiber den zur Wahl
in den Aufsichtsrat als Anteilseignervertreter vorgeschlagenen Kandidaten)

Peter Denis Sutherland, wohnhaft in London, GroRbritannien
Jurist, ehemaliger Chairman der BP p.l.c., London, GroRbritannien P
Chairman (Vorsitzender des Verwaltungsrats) der % |

Goldman Sachs International mit Sitz in London, GroRRbritannien

Personliche Daten
Geburtsdatum: 25. April 1946
Geburtsort: Dublin, Irland
Familienstand: verheiratet

Ausbildung
Studium der Rechtswissenschaften am University College, Dublin und King's Inns, Dublin

Beruflicher Werdegang
1968-1981 Rechtsanwalt, Barrister-at-law und spéter Senior Counsel of the Irish Bar
1981-02/1982 und
12/1982-1984 Attorney General of Ireland (oberster Rechtsberater der irischen Regierung)
1985-1986  Europdischer Kommissar fiir Wettbewerb, soziale Angelegenheiten und Ausbildung
1986-1989  Europaischer Kommissar fiir Wettbewerb und Beziehungen zum

Europaischen Parlament
1989-1993 Chairman, Allied Irish Banks
1993-1995  Generaldirektor des GATT, spater WTO

Seit 1995 Chairman, Goldman Sachs International, London

1997-2009 Chairman, BP plc.,, London

Seit 2006 Sonderbeauftragter des UN-Generalsekretars fir Migration und Entwicklung
Seit 2006 Berater der Giterverwaltung des Apostolischen Stuhls

Seit 2008 Chairman, London School of Economics, London

Mitgliedschaft in gesetzlich zu bildenden inldndischen Aufsichtsraten
o Allianz SE, Miinchen

Mitgliedschaft in vergleichbaren Kontrollgremien
» Goldman Sachs International, London, GrolRbritannien (Vorsitzender)
» Goldman Sachs Bank (Europe) Plc, Dublin, Irland (Vorsitzender)
* BW Group Ltd., Hamilton, Bermuda
« Eli Lilly Holdings Ltd., Windlesham, GroRbritannien
« Kog Holding AS, Istanbul, Turkei
« INVESTCORP S.A,, Luxemburg, Luxemburg
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Bericht zu Tagesordnungspunkt 7 (Schaffung eines Genehmigten Kapitals 2010/1)

&2 Abs.3 der Satzung der Allianz SE sieht ein genehmigtes Kapital vor (Genehmigtes
Kapital 2006/1). Das Genehmigte Kapital 2006/l wurde von der Hauptversammlung am
8. Februar 2006 in Hohe von EUR 450.000.000 geschaffen. Nach teilweiser Ausnutzung
besteht es derzeit noch in Hohe von EUR 406.545.646,08. Das Genehmigte Kapital
2006/ hat eine Laufzeit bis zum 7. Februar 2011.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen der Hauptversammlung daher vor, ein neues
Genehmigtes Kapital 2010/I in H6he von EUR 550.000.000 zu schaffen. Mit Wirksam-
werden des neuen Genehmigten Kapitals 2010/ soll das bisherige Genehmigte Kapital
2006/I aufgehoben werden.

Mit der Erhéhung auf EUR 550.000.000 wollen wir den mdglichen Rahmen fir die
Schaffung von genehmigtem Kapital, der sich durch Kapitalerh6hungen erweitert hat,
wieder besser ausschépfen. Der vorgeschlagene Rahmen von EUR 550.000.000 betragt
in Relation zum derzeitigen Grundkapital der Gesellschaft ca. 47 %.

Das Genehmigte Kapital 2010/ wird vorgeschlagen, da die Allianz SE jederzeit in

der Lage sein muss, in den sich wandelnden Markten im Interesse ihrer Aktionare
schnell und flexibel handeln zu kdnnen. Der Vorstand sieht es daher als seine Pflicht
an, dafr zu sorgen, dass die Gesellschaft — unabhéngig von konkreten Ausnutzungs-
planen - stets Uiber die notwendigen Instrumente der Kapitalbeschaffung verfigt.

Da Entscheidungen tber die Deckung eines Kapitalbedarfs in der Regel kurzfristig

zu treffen sind, ist es wichtig, dass die Gesellschaft hierbei nicht vom Rhythmus der
jahrlichen Hauptversammlungen abhéngig ist. Mit dem Instrument des genehmigten
Kapitals hat der Gesetzgeber diesem Erfordernis Rechnung getragen. Als gangigste
Anlasse fir die Inanspruchnahme eines genehmigten Kapitals sind dabei die Starkung
der Eigenkapitalbasis und die Finanzierung von Beteiligungserwerben zu nennen.

Bei der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2010/1 durch Barkapitalerhhungen
haben die Aktionare grundsatzlich ein Bezugsrecht.

Mit Zustimmung des Aufsichtsrats soll dieses Bezugsrecht jedoch ausgeschlossen
werden kénnen, wenn die neuen Aktien bei Barkapitalerhdhungen geméfs § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG zu einem Betrag ausgegeben werden, der den Bérsenpreis nicht wesentlich
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unterschreitet. Diese Erméchtigung versetzt die Gesellschaft in die Lage, Marktchancen
in ihren verschiedenen Geschéftsfeldern schnell und flexibel zu nutzen und einen
hierbei entstehenden Kapitalbedarf gegebenenfalls auch sehr kurzfristig zu decken.
Der Ausschluss des Bezugsrechts ermaéglicht dabei nicht nur ein zeitndheres Agieren,
sondern auch eine Platzierung der Aktien zu einem bdrsenkursnahen Preis, also ohne
den bei Bezugsrechtsemissionen in der Regel erforderlichen Abschlag. Dies fiihrt

zu hdheren Emissionserldsen zum Wohl der Gesellschaft. Zusatzlich kann mit einer
derartigen Platzierung die Gewinnung neuer Aktionarsgruppen angestrebt werden. Bei
Ausnutzung der Ermachtigung wird der Vorstand den Abschlag so niedrig bemessen,
wie dies nach den zum Zeitpunkt der Platzierung vorherrschenden Marktbedingungen
maglich ist. Der Abschlag vom Borsenpreis zum Zeitpunkt der Ausnutzung des Geneh-
migten Kapitals 2010/I wird jedoch keinesfalls mehr als 5% des aktuellen Borsenkurses
betragen. Die unter Ausschluss des Bezugsrechts gemal § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
ausgegebenen Aktien dirfen insgesamt 10% des Grundkapitals nicht Gberschreiten,
und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Ausnutzung
der Erméachtigung.

Auf diese Begrenzung ist die VerdulRerung eigener Aktien anzurechnen, sofern sie
wéhrend der Laufzeit dieser Erméchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaf
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG erfolgt. Ferner sind auf diese Begrenzung diejenigen Aktien
anzurechnen, die zur Bedienung von Schuldverschreibungen (einschlieBlich Genuss-
rechten) mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. einer Wandlungspflicht ausgege-
ben wurden bzw. auszugeben sind, sofern die Schuldverschreibungen (bzw. Genuss-
rechte) wahrend der Laufzeit dieser Erméchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts
in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben wurden. Durch
diese Vorgaben wird im Einklang mit der gesetzlichen Regelung dem Beddirfnis der
Aktionare im Hinblick auf einen Verwdsserungsschutz ihres Anteilsbesitzes Rechnung
getragen. Jeder Aktionar hat aufgrund des borsenkursnahen Ausgabekurses der neuen
Aktien und aufgrund der groRenméRigen Begrenzung der bezugsrechtsfreien Kapital-
erhohung grundsétzlich die Méglichkeit, die zur Aufrechterhaltung seiner Anteilsquote
erforderlichen Aktien zu anndhernd gleichen Bedingungen ber die Borse zu erwerben.
Esist daher sichergestellt, dass die Vermdgens- wie auch die Stimmrechtsinteressen bei
einer Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2010/ unter Ausschluss des Bezugsrechts
angemessen gewahrt werden, wahrend der Gesellschaft im Interesse aller Aktionére
weitere Handlungsspielrdume erdffnet werden.
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Dariber hinaus soll das Bezugsrecht ausgeschlossen werden kdnnen, soweit es
erforderlich ist, um auch den Glaubigern von bestehenden und kiinftig auszugeben-
den Schuldverschreibungen (einschlieRlich Genussrechten) mit Wandlungs- oder
Optionsrechten bzw. einer Wandlungspflicht ein Bezugsrecht auf neue Aktien geben
zu konnen, wenn dies die Bedingungen der jeweiligen Schuldverschreibung (bzw. des
Genussrechts) vorsehen. Solche Schuldverschreibungen (bzw. Genussrechte) haben

in der Regel einen Verwasserungsschutz. Werden nachfolgend Aktien mit Bezugsrecht
unter dem aktuellen Bérsenkurs der Aktie ausgegeben, so wird der Wert der einzelnen
Aktie rechnerisch verwdssert. Bei ansonsten gleichbleibenden Konditionen wiirde sich
daher auch der Wert des Options- bzw. Wandlungsrechts der Gldubiger von Schuld-
verschreibungen (bzw. Wandelgenussrechten) verringern. Um diese wertmalige
Benachteiligung zu vermeiden, gibt es deshalb in der Regel den Verwésserungsschutz,
der besagt, dass den Glaubigern bei nachfolgenden Aktienemissionen mit Bezugsrecht
der Aktionare entweder eine ErméRigung des Options- bzw. Wandlungspreises gewéhrt
wird; alternativ dazu kann nach den Bedingungen der Schuldverschreibungen bzw.
Wandelgenussrechte in der Regel den Gldubigern ein Bezugsrecht auf neue Aktien
eingerdumt werden, wie es auch den Aktiondren zusteht. Die Glaubiger werden damit
so gestellt, als ob sie ihr Options- oder Wandlungsrecht bereits ausgeUbt hatten bzw.
eine Wandlungspflicht erfillt ware. Damit die Gesellschaft in der Lage ist, den Glaubi-
gern ein solches Bezugsrecht einzuraumen, ist ein Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktiondre erforderlich. Die Moglichkeit, anstelle einer ErmaRigung des Options- bzw.
Wandlungspreises den Glaubigern von Options-, Wandelschuldverschreibungen bzw.
Wandelgenussrechten Aktien zu gewahren, kann fir die Gesellschaft wirtschaftlich
glnstiger sein. Durch die Gewdhrung von Aktien statt einer Reduktion des Options- bzw.
Wandlungspreises kann die Gesellschaft einen héheren Ausgabekurs fir die bei der
Wandlung oder Optionsausiibung auszugebenden Aktien erzielen.

Ferner soll der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzenbetrdge vom Bezugs-
recht der Aktiondre ausnehmen kénnen. Dies erméglicht die Ausnutzung der Erméch-
tigung durch runde Betrage. Dadurch wird die Abwicklung einer Emission erleichtert.
Die als so genannte ,freie Spitzen” vom Bezugsrecht ausgenommenen neuen Aktien
werden bestmadglich fir die Gesellschaft verwertet.

Das Bezugsrecht der Aktionare soll auch bei Kapitalerhdhungen gegen Sacheinlagen
ausgeschlossen werden kénnen. Damit wird es dem Vorstand erméglicht, Aktien der
Gesellschaft zur Verfligung zu haben, um diese in geeigneten Einzelfdllen im Zusam-
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menhang mit dem Erwerb von Unternehmen, Unternehmensbeteiligungen oder ande-
ren Wirtschaftsgltern einsetzen zu kénnen. So kann sich in Verhandlungen durchaus
die Notwendigkeit ergeben, als Gegenleistung nicht Geld, sondern Aktien bereitstellen
zu mussen. Die Moglichkeit, Aktien der Gesellschaft als Gegenleistung anbieten zu
konnen, schafft damit einen Vorteil im Wettbewerb um interessante Akquisitions-
objekte sowie den notwendigen Spielraum, sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb
von Unternehmen, Unternehmensbeteiligungen oder anderen Wirtschaftsgitern
liquiditatsschonend nutzen zu kénnen. Auch unter dem Gesichtspunkt einer optimalen
Finanzierungsstruktur kann die Hingabe von Aktien sinnvoll sein. Der Gesellschaft
erwdchst dadurch kein Nachteil, denn die Emission von Aktien gegen Sachleistung setzt
voraus, dass der Wert der Sachleistung in einem angemessenen Verhaltnis zum Wert
der Aktien steht.

Im Rahmen des Bezugsrechtsausschlusses bei Kapitalerhéhungen gegen Sacheinlage
soll der Vorstand auch berechtigt sein, das Genehmigte Kapital 2010/I auszunutzen, um
Inhabern von verbrieften oder unverbrieften Geldforderungen gegen die Gesellschaft
anstelle der Geldzahlung ganz oder zum Teil Aktien der Gesellschaft zu gewahren. Die
Gesellschaft erhélt dadurch zusatzlich die Flexibilitat, auch in Féllen, in denen sie sich
z.B. zur Bezahlung eines Akquisitionsobjekts zunéchst zu einer Geldleistung verpflichtet,
im Nachhinein anstelle von Geld Aktien gewahren zu kénnen.

Weiterhin soll es méglich sein, aus dem Genehmigten Kapital 2010/1 — unter Ausschluss
des Bezugsrechts —auch Wandlungs- oder Optionsrechte aus Schuldverschreibungen
(bzw. Genussrechten) zu bedienen, fir die die Zeichner keine Bar-, sondern eine
Sachleistung erbracht haben. Dies ermdglicht es, auch Wandel- und Optionsschuldver-
schreibungen (bzw. Wandelgenussrechte) als Akquisitionswahrung im Zusammenhang
mit dem Erwerb von Unternehmen, Unternehmensbeteiligungen oder anderen Wirt-
schaftsgltern einzusetzen, und verbessert damit ebenfalls die Chancen im Wettbewerb
um interessante Akquisitionsobjekte.

Die Summe der nach dieser Erméchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts gegen
Bar- und Sacheinlagen ausgegebenen Aktien darf einen anteiligen Betrag des Grund-
kapitals von EUR 232.396.800 (entsprechend 20% des derzeitigen Grundkapitals) nicht
ubersteigen; auf diese Grenze sind Aktien anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser
Erméchtigung zur Bedienung von Schuldverschreibungen (bzw. Genussrechten) mit
Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. einer Wandlungspflicht ausgegeben wurden



‘ Berichte an die Hauptversammlung 47

bzw. auszugeben sind, sofern die Schuldverschreibungen (bzw. Genussrechte) in
Ausiibung der Ermdchtigung nach Tagesordnungspunkt 9 der Hauptversammlung vom
5. Mai 2010 unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben wurden. Dies bedeutet,
dass der Vorstand das Bezugsrecht nur insoweit ausschlieRen darf, dass Bezugsrechts-
ausschliisse gemald dem unter Tagesordnungspunkt 7 zu beschlieRenden Genehmigten
Kapital 2010/ und der unter Tagesordnungspunkt 9 zu beschlieBenden Erméchtigung
zur Ausgabe von Wandel- und Optionsschuldverschreibungen (einschlieRlich Wandel-
genussrechten) in Summe hochstens in Bezug auf Aktien bis zu einem Grundkapitalbe-
trag von EUR 232.396.800 (entsprechend 20% des derzeitigen Grundkapitals) erfolgen.
Diese Beschrankung stellt eine entsprechende Begrenzung von Bezugsrechtsausschlis-
sen nach oben hin sicher und begrenzt die mdogliche Verwasserung der vom Bezugs-
recht ausgeschlossenen Aktionéare.

Der Vorstand wird in jedem Einzelfall sorgféltig priifen, ob er von der Erméachtigung zur
Kapitalerhhung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre Gebrauch machen
wird. Er wird dies nur dann tun, wenn es nach Einschatzung des Vorstands und des
Aufsichtsrats im Interesse der Gesellschaft und damit ihrer Aktionare liegt.

Der Vorstand wird tber die Ausnutzung der Ermachtigung jeweils in der nachsten
Hauptversammlung berichten.

Bericht zu Tagesordnungspunkt 8 (Schaffung eines Genehmigten Kapitals 2010/I1)

§ 2 Abs.4 der Satzung der Allianz SE sieht ein genehmigtes Kapital zur Ausgabe

von Mitarbeiteraktien vor (Genehmigtes Kapital 2006/11). Das Genehmigte Kapital
2006/1l wurde von der Hauptversammlung am 8. Februar 2006 in Hohe von

EUR 15.000.000 geschaffen. Nach teilweiser Ausnutzung besteht es derzeit noch in
Héhe von EUR 5.880.296,96. Das Genehmigte Kapital 2006/I1 hat eine Laufzeit bis zum
7. Februar 2011.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen der Hauptversammlung daher vor, ein neues
Genehmigtes Kapital 2010/1l gegen Bareinlage in Hohe von EUR 15.000.000 zu
schaffen. Das bisherige Genehmigte Kapital 2006/11 soll mit Wirksamwerden des neuen
Genehmigten Kapitals 2010/1l aufgehoben werden.
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Durch die Ermachtigung erhélt die Gesellschaft die Méglichkeit, ohne Zukauf Gber die
Borse eigene Aktien der Gesellschaft zur Verfligung zu haben, um sie Mitarbeitern der
Allianz SE und ihrer Konzerngesellschaften als Mitarbeiteraktien zu Vorzugskonditionen
anbieten zu kdnnen.

Die Ausgabe von Mitarbeiteraktien liegt im Interesse der Gesellschaft und ihrer
Aktiondre, da hierdurch die Identifikation der Mitarbeiter mit dem Unternehmen und
die Ubernahme von Mitverantwortung gefordert wird. Nach dem Aktiengesetz kénnen
die hierfur benétigten Aktien aus genehmigtem Kapital bereitgestellt werden. Um fir
die ndchsten Jahre ausreichend genehmigtes Kapital fir die Schaffung von Mitarbeiter-
aktien zur Verfligung zu haben, soll dieses genehmigte Kapital mit EUR 15.000.000
bemessen werden. Dieses Volumen bercksichtigt die Anzahl der berechtigten
Mitarbeiter, die zu erwartenden Zeichnungsergebnisse und die Laufzeit der Erméch-
tigung. Um den Mitarbeitern Aktien aus genehmigtem Kapital anbieten zu kdnnen,

ist es erforderlich, das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieBen. Angaben zu den
Ausgabebetrdgen der Aktien sind zum gegenwaértigen Zeitpunkt noch nicht méglich, da
Termin und Umfang der jeweiligen Inanspruchnahme des genehmigten Kapitals noch
nicht feststehen. Bei Festlegung des Ausgabebetrags kann eine bei Mitarbeiteraktien
ubliche Verglinstigung gewahrt werden. Dar(ber hinaus ist der Vorstand erméchtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht der Aktionare
auszunehmen, um dadurch die Abwicklung der KapitalmaRnahme zu erleichtern. Nicht
bezogene Mitarbeiteraktien sind tber die Borse zu verduRRern.

Bericht zu Tagesordnungspunkt 9 (Erméchtigung zur Ausgabe von Wandel- und
Optionsschuldverschreibungen sowie Wandelgenussrechten)

Der Vorstand ist gegenwartig durch Beschluss der Hauptversammlung vom

8. Februar 2006 zu Tagesordnungspunkt 5 erméchtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats bis zum 7. Februar 2011 einmalig oder mehrmals Schuldverschreibungen
mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. Wandlungspflichten auf Namensaktien

der Gesellschaft auszugeben. Danach kdnnen Wandel- und/oder Optionsschuldver-
schreibungen bis zu einem Nominalbetrag von EUR 10.000.000.000, mit und ohne
Laufzeitbegrenzung und mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. Wandlungspflich-
ten auf Aktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von

bis zu EUR 250.000.000, emittiert werden. In bestimmten Féllen ist der Vorstand mit
Zustimmung des Aufsichtsrats zum Ausschluss des Bezugsrechts ermachtigt.
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Von dieser Erméchtigung hat der Vorstand bis zum Zeitpunkt der Veroffentlichung
dieser Einladung zur Hauptversammlung keinen Gebrauch gemacht. Aufgrund des
Auslaufens der bisherigen Ermachtigung am 7. Februar 2011 schldgt die Verwaltung
der Hauptversammlung eine neue Erméachtigung und ein neues bedingtes Kapital zur
Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen, Optionsschuldverschreibungen und/oder
Wandelgenussrechten (nachstehend gemeinsam ,Schuldverschreibungen”) vor. Die
derzeit bestehende Ermachtigung zur Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen
und Optionsschuldverschreibungen soll, da sie nicht ausgenutzt wurde, aufgehoben
werden. Entsprechend soll das fir die bisherige Ermdchtigung geschaffene Bedingte
Kapital 2006 aufgehoben werden.

Um das Spektrum der méglichen Kapitalmarktinstrumente, die Wandlungs-

oder Optionsrechte verbriefen, auch entsprechend nutzen zu kdnnen, erscheint es
sachgerecht, das zuldssige Emissionsvolumen in der Ermachtigung wieder auf

EUR 10.000.000.000 festzulegen. Das bedingte Kapital, das der Erfillung der Wand-
lungs- und Optionsrechte dient, soll erneut EUR 250.000.000 betragen. Damit wird
sichergestellt, dass dieser Ermachtigungsrahmen voll ausgenutzt werden kann. Die
Anzahl der Aktien, die zur Erflllung von Options- oder Wandlungsrechten aus einer
Schuldverschreibung mit einem bestimmten Emissionsvolumen notwendig ist, hangt
in der Regel vom Borsenkurs der Allianz Aktie im Zeitpunkt der Emission der Schuld-
verschreibung ab. Wenn bedingtes Kapital in ausreichendem Umfang zur Verfligung
steht, ist die Moglichkeit zur vollstdndigen Ausnutzung des Erméchtigungsrahmens
fr die Begebung von Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen gesichert.

Mit dem vorgeschlagenen Umfang des Emissionsvolumens und des bedingten Kapitals
wird wirtschaftlich wieder der von der Hauptversammlung am 8. Februar 2006 be-
schlossene Stand erreicht.

Eine angemessene Kapitalausstattung ist eine wesentliche Grundlage fur die Entwick-
lung des Unternehmens. Durch die Ausgabe von Wandel- und Optionsschuldverschrei-
bungen kann die Gesellschaft je nach Marktlage attraktive Finanzierungsmaglichkeiten
nutzen, um dem Unternehmen Kapital mit niedriger laufender Verzinsung zuflie3en zu
lassen. Durch die Ausgabe von Wandelgenussrechten kann die Verzinsung z.B. auch an
die laufende Dividende der Gesellschaft angelehnt werden. Die erzielten Wandlungs-
und Optionspramien kommen der Gesellschaft zugute. Einige Finanzierungsinstru-
mente werden auch erst durch die Gewadhrung von Options- bzw. Wandlungsrechten
platzierbar.
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Den Aktionéren ist bei der Begebung von Options- und Wandelschuldverschreibungen
sowie von Wandelgenussrechten grundsatzlich ein Bezugsrecht einzurdumen.

Der Vorstand soll allerdings in entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
ermachtigt sein, bei einer Ausgabe gegen Barleistung dieses Bezugsrecht mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats auszuschlieBen, wenn der Ausgabepreis der Schuldver-
schreibungen ihren Marktwert nicht wesentlich unterschreitet. Dies kann zweckmaRig
sein, um giinstige Bérsensituationen rasch wahrnehmen und eine Schuldverschreibung
schnell und flexibel zu attraktiven Konditionen am Markt platzieren zu kénnen. Die
Aktienmarkte sind deutlich volatiler geworden. Die Erzielung eines mdglichst vorteil-
haften Emissionsergebnisses hangt daher in verstarktem Mal3e davon ab, ob auf
Marktentwicklungen kurzfristig reagiert werden kann. Glnstige, méglichst marktnahe
Konditionen kénnen in der Regel nur festgesetzt werden, wenn die Gesellschaft an
diese nicht fir einen zu langen Angebotszeitraum gebunden ist. Bei Bezugsrechts-
emissionen ist, um die Erfolgschancen der Emission flir den ganzen Angebotszeitraum
sicherzustellen, in der Regel ein nicht unerheblicher Sicherheitsabschlag erforderlich.
Zwar gestattet § 186 Abs. 2 AktG eine Veréffentlichung des Bezugspreises (und damit
bei Options- und Wandelanleihen der Konditionen dieser Anleihe) bis zum drittletzten
Tag der Bezugsfrist. Angesichts der Volatilitat der Aktienmarkte besteht aber auch

dann ein Marktrisiko Gber mehrere Tage, welches zu Sicherheitsabschlagen bei der
Festlegung der Anleihekonditionen und so zu nicht marktnahen Konditionen fiihrt.
Auch ist bei der Gewéhrung eines Bezugsrechts wegen der Ungewissheit der Ausiibung
(Bezugsverhalten) eine alternative Platzierung bei Dritten erschwert bzw. mit zusétz-
lichem Aufwand verbunden. SchlieRlich kann bei Einrdumung eines Bezugsrechts die
Gesellschaft wegen der Lange der Bezugsfrist nicht kurzfristig auf eine Verdnderung der
Marktverhaltnisse reagieren, was zu einer fir die Gesellschaft unglnstigeren Kapital-
beschaffung fihren kann.

Die Interessen der Aktionédre werden dadurch gewahrt, dass die Schuldverschreibungen
nicht wesentlich unter dem Marktwert ausgegeben werden. Der Marktwert ist nach
anerkannten finanzmathematischen Grundsatzen zu ermitteln. Der Vorstand wird

bei seiner Preisfestsetzung unter Beriicksichtigung der jeweiligen Situation am
Kapitalmarkt den Abschlag vom Marktwert so gering wie mdglich halten. Damit wird
der rechnerische Wert eines Bezugsrechts praktisch gegen Null gehen, so dass den
Aktiondren durch den Bezugsrechtsausschluss kein nennenswerter wirtschaftlicher
Nachteil entstehen kann.
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Eine markgerechte Konditionenfestsetzung und damit die Vermeidung einer nennens-
werten Wertverwasserung kann auch erfolgen, indem der Vorstand ein sogenanntes
Bookbuilding-Verfahren durchfiihrt. Bei diesem Verfahren werden die Investoren ge-
beten, auf der Grundlage vorlaufiger Anleihebedingungen Kaufantrage zu Gbermitteln
und dabei z.B. den fiir marktgerecht erachteten Zinssatz und/oder andere 6konomische
Komponenten zu spezifizieren. Nach Abschluss der Bookbuilding-Periode werden auf
der Grundlage der von Investoren abgegebenen Kaufantrége die bis dahin noch offenen
Bedingungen, z.B. der Zinssatz, marktgerecht gemals dem Angebot und der Nachfrage
festgelegt. Auf diese Weise wird der Gesamtwert der Schuldverschreibungen marktnah
bestimmt. Durch ein solches Bookbuilding-Verfahren kann der Vorstand sicherstellen,
dass eine nennenswerte Verwasserung des Werts der Aktien durch den Bezugsrechts-
ausschluss nicht eintritt.

Die Aktionére haben zudem die Méglichkeit, ihren Anteil am Grundkapital der Gesell-
schaft zu anndhernd gleichen Bedingungen durch Erwerb (iber die Bérse aufrecht-
zuerhalten. Dadurch werden ihre Vermégensinteressen angemessen gewahrt. Die
Erméchtigung zum Bezugsrechtsausschluss gemald § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG gilt nur
fur Schuldverschreibungen mit Rechten auf Aktien, auf die ein anteiliger Betrag des
Grundkapitals von insgesamt nicht mehr als 10% des Grundkapitals entfallt, und zwar
weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Austibung dieser
Erméchtigung.

Auf diese Begrenzung ist die VerdulRerung eigener Aktien anzurechnen, sofern sie wéh-
rend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts gemals § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG erfolgt. Ferner sind auf diese Begrenzung diejenigen Aktien anzu-
rechnen, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung aus genehmigtem Kapital unter
Ausschluss des Bezugsrechts gemals § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden.
Diese Anrechnung geschieht im Interesse der Aktionare an einer moglichst geringen
Verwésserung ihrer Beteiligung.

Der Vorstand wird ferner ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzenbetrage
vom Bezugsrecht auszunehmen. Solche Spitzenbetrdge kénnen sich aus dem Betrag
des jeweiligen Emissionsvolumens und der Darstellung eines praktikablen Bezugsver-
haltnisses ergeben. Ein Ausschluss des Bezugsrechts erleichtert in diesen Féllen die
Abwicklung der Kapitalmalinahme.
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Weiterhin soll der Vorstand die Mdglichkeit erhalten, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
das Bezugsrecht der Aktionare auszuschliel8en, um den Inhabern von Wandlungs- oder
Optionsrechten oder auch den Glaubigern von mit Wandlungspflichten ausgestatteten
Wandelschuldverschreibungen (bzw. den Glaubigern von mit Wandlungspflichten
ausgestatteten Genussrechten) ein Bezugsrecht in dem Umfang einzurdumen, wie es
ihnen nach Austibung ihrer Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. nach Erfiillung einer
Wandlungspflicht zustiinde. Dies bietet die Méglichkeit, anstelle einer ErmaRigung des
Options- bzw. Wandlungspreises den Inhabern zu diesem Zeitpunkt bereits bestehen-
der Options- bzw. Wandlungsrechte bzw. den Glaubigern von mit Wandlungspflichten
ausgestatteten Wandelschuldverschreibungen (bzw. den Glaubigern von mit Wand-
lungspflichten ausgestatteten Genussrechten) ein Bezugsrecht als Verwésserungs-
schutz gewahren zu kénnen. Es entspricht dem Marktstandard, Schuldverschreibungen
mit einem solchen Verwésserungsschutz auszustatten.

Die Ausgabe von Schuldverschreibungen kann auch gegen Sachleistung erfolgen,
sofern dies im Interesse der Gesellschaft liegt. In diesem Fall ist der Vorstand erméchtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare auszuschliel3en,
sofern der Wert der Sachleistung in einem angemessenen Verhaltnis zu dem nach aner-
kannten finanzmathematischen Grundsétzen zu ermittelnden theoretischen Marktwert
der Schuldverschreibungen steht. Dies eroffnet die Moglichkeit, Schuldverschreibungen
in geeigneten Einzelfdllen auch als Akquisitionswahrung einsetzen zu kénnen, beispiels-
weise im Zusammenhang mit dem Erwerb von Unternehmen, Unternehmensbetei-
ligungen oder sonstigen Wirtschaftsgitern. So kann sich in Verhandlungen durchaus
die Notwendigkeit ergeben, die Gegenleistung nicht in Geld, sondern in anderer Form
bereitzustellen. Die Mdglichkeit, Schuldverschreibungen als Gegenleistung anbieten zu
kénnen, schafft damit einen Vorteil im Wettbewerb um interessante Akquisitionsobjekte
sowie den notwendigen Spielraum, sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb von
Unternehmen, Unternehmensbeteiligungen oder sonstigen Wirtschaftsgitern liqui-
ditatsschonend ausnutzen zu konnen. Dies kann auch unter dem Gesichtspunkt einer
optimalen Finanzierungsstruktur sinnvoll sein. Der Vorstand wird in jedem Einzelfall
sorgfaltig prifen, ob er von der Ermachtigung zur Begebung von Schuldverschreibun-
gen (bzw. Genussrechten) mit Wandel- oder Optionsrechten gegen Sachleistung mit
Bezugsrechtsausschluss Gebrauch machen wird. Er wird dies nur dann tun, wenn dies
im Interesse der Gesellschaft und damit ihrer Aktiondre liegt.
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Die Summe der Aktien, die unter Schuldverschreibungen auszugeben sind, welche
nach dieser Erméachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben wurden, darf
einen anteiligen Betrag des Grundkapitals von EUR 232.396.800 (entsprechend 20% des
derzeitigen Grundkapitals) nicht tibersteigen. Auf diese Grenze sind Aktien anzurech-
nen, die wahrend der Laufzeit dieser Erméchtigung aus dem Genehmigten Kapital
2010/1 unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben wurden. Dies bedeutet, dass
Bezugsrechtsausschliisse gemdls dem unter Tagesordnungspunkt 7 zu beschlieRenden
Genehmigten Kapital 2010/1 und der unter Tagesordnungspunkt 9 zu beschlielenden
Erméchtigung zur Ausgabe von Schuldverschreibungen in Summe hdchstens in Bezug
auf Aktien bis zu einem Grundkapitalbetrag von EUR 232.396.800 (entsprechend 20%
des derzeitigen Grundkapitals) erfolgen. Diese Beschrankung stellt eine entsprechende
Begrenzung von Bezugsrechtsausschliissen nach oben hin sicher und begrenzt die
mégliche Verwdsserung der vom Bezugsrecht ausgeschlossenen Aktionare.

Das vorgesehene bedingte Kapital dient dazu, die mit den Schuldverschreibungen
begebenen Wandlungs- oder Optionsrechte zu bedienen oder Wandlungspflichten auf
Aktien der Gesellschaft zu erfillen, soweit die Schuldverschreibungen gegen bar ausge-
geben wurden. Die Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. Wandlungspflichten kdnnten
stattdessen auch durch andere Leistungen bedient werden, beispielsweise durch die
Lieferung von eigenen Aktien oder von Aktien aus genehmigtem Kapital.

Wandlungs- oder Optionsrechte aus Schuldverschreibungen, die gegen Sachleistung
ausgegeben wurden, kdnnen indes nicht aus dem bedingten Kapital bedient werden.
Hierzu bedarf es entweder eines Riickgriffs auf eigene Aktien oder einer Sachkapital-
erhéhung. Fir eine Sachkapitalerhéhung steht das unter Tagesordnungspunkt 7 zur
Beschlussfassung anstehende Genehmigte Kapital 2010/1 zur Verfligung. Als Sach-
einlage ist die Forderung aus der Schuldverschreibung einzubringen, wobei sich die
Werthaltigkeitspriifung darauf zu erstrecken hat, dass die Forderung werthaltig ist und
die zu ihrer Begriindung hingegebene Sachleistung dem Ausgabepreis entsprach.

Der Vorstand wird tiber die Ausnutzung der Ermachtigung zur Ausgabe von Schuldver-
schreibungen jeweils in der néchsten Hauptversammlung berichten.
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Bericht zu Tagesordnungspunkt 11 (Ermdchtigung zum Erwerb und zur Verwendung
eigener Aktien zu sonstigen Zwecken)

Tagesordnungspunkt 11 enthalt den Vorschlag, die Gesellschaft zu erméchtigen, selbst
oder tber abhéngige oder im Mehrheitsbesitz der Gesellschaft stehende Unternehmen
oder Uber fur ihre oder deren Rechnung handelnde Dritte eigene Aktien im Umfang von
bis zu 10% des derzeitigen Grundkapitals zu erwerben. Die Ermachtigung soll bis zum
4. Mai 2015 gelten und damit den gesetzlich mdéglichen Rahmen von 5 Jahren nutzen.

§ 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG gestattet es, neben dem Erwerb und der VerduRRerung tber die
Borse auch andere Formen des Erwerbs und der VerduRRerung vorzusehen. So soll die
Gesellschaft auch die Méglichkeit erhalten, eigene Aktien durch ein 6ffentliches, an

die Aktionére der Gesellschaft zu richtendes Kaufangebot zu erwerben. Dabei ist der
aktienrechtliche Gleichbehandlungsgrundsatz zu beachten. Bei dieser Variante konnen
die Aktionére entscheiden, wie viele Aktien und, bei Festlegung einer Preisspanne, zu
welchem Preis sie diese andienen mdochten.

Die Gesellschaft soll auch die Moglichkeit erhalten, als Gegenleistung anstelle von GCeld
Aktien eines im Sinne von § 3 Abs. 2 AktG borsennotierten Unternehmens anzubieten.
Als borsennotiert gelten Gesellschaften, deren Aktien zu einem Markt zugelassen sind,
der von staatlich anerkannten Stellen geregelt und Giberwacht wird, regelmaRig statt-
findet und fur das Publikum mittelbar oder unmittelbar zugénglich ist. Damit wird der
Gesellschaft gréRere Flexibilitat eingerdumt, als wenn nur der Erwerb gegen Barleistung
maglich ware. Zugleich erhdlt sie die Mdglichkeit, auf diese Weise von ihr gehaltene
Beteiligungen zu platzieren. Damit korrespondiert die Moglichkeit der Aktionare, ihre
Allianz Aktien ganz oder teilweise gegen Aktien solcher Gesellschaften zu tauschen.

Sofern bei einem &ffentlichen Kauf- oder Tauschangebot die Anzahl der angedienten
Aktien die zum Erwerb vorgesehene Aktienanzahl tGbersteigt, hat der Erwerb nicht nach
dem Verhéltnis der Beteiligungsquoten, sondern nach dem Verhaltnis der angedienten
Aktien zu erfolgen. Dies dient der Vereinfachung des Zuteilungsverfahrens. Eine bevor-
rechtigte Beriicksichtigung von bis zu 100 Stiick angedienter Aktien je Aktionar kann
vorgesehen werden (Mindestzuteilung).
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Die erworbenen eigenen Aktien dirfen zu allen gesetzlich zuldssigen Zwecken ver-
wendet werden, insbesondere auch zu den folgenden:

Die erworbenen eigenen Aktien sollen auch aullerhalb der Bérse gegen Barleistung
unter Ausschluss des Bezugsrechts veraufSert werden kdnnen. Voraussetzung dafir
ist, dass die Aktien gegen Barzahlung zu einem Preis verdulert werden, der den
Borsenpreis von Aktien der Gesellschaft zum Zeitpunkt der VerdulRerung nicht wesent-
lich unterschreitet. Mit dieser Ermdchtigung wird von derin § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG in
entsprechender Anwendung des & 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zugelassenen Méglichkeit
zum erleichterten Bezugsrechtsausschluss Gebrauch gemacht. Dem Gedanken des
Verwdsserungsschutzes der Aktiondre wird dadurch Rechnung getragen, dass die Aktien
nur zu einem Preis veraulert werden dirfen, der den malkgeblichen Borsenkurs nicht
wesentlich unterschreitet. Die endgiltige Festlegung des VerduRBerungspreises fir die
eigenen Aktien geschieht zeitnah vor der VerauRBerung. Der Vorstand wird einen even-
tuellen Abschlag vom Bérsenkurs so niedrig bemessen, wie dies nach den zum Zeit-
punkt der Platzierung vorherrschenden Marktbedingungen méglich ist. Der Abschlag
vom Bérsenpreis zum Zeitpunkt der Ausnutzung der Erméchtigung wird keinesfalls
mehr als 5% des aktuellen Bérsenkurses betragen. Diese Erméchtigung gilt mit der
Malgabe, dass die unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaf § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
ausgegebenen Aktien insgesamt 10% des Grundkapitals nicht Giberschreiten dirfen,
und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Austibung
dieser Ermachtigung. Auf diese Begrenzung sind diejenigen Aktien anzurechnen, die
wahrend der Laufzeit dieser Erméchtigung aus genehmigtem Kapital unter Ausschluss
des Bezugsrechts gemald § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden. Ferner sind auf
diese Begrenzung diejenigen Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von Schuldver-
schreibungen (einschlieBlich Genussrechten) mit Wandlungs- oder Optionsrechten
bzw. einer Wandlungspflicht ausgegeben wurden bzw. auszugeben sind, sofern die
Schuldverschreibungen bzw. Genussrechte wéahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung
unter Ausschluss des Bezugsrechts in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG ausgegeben wurden. Mit dieser Beschrankung und dem Umstand, dass
sich der Ausgabepreis am Bérsenkurs zu orientieren hat, werden die Vermdgens- und
Stimmrechtsinteressen der Aktiondre angemessen gewahrt. Die Aktiondre haben
grundsatzlich die Moglichkeit, ihre Beteiligungsquote zu vergleichbaren Bedingungen
durch einen Kauf von Allianz Aktien @iber die Bérse aufrechtzuerhalten. Die Erméchti-
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gung liegt im Interesse der Gesellschaft, weil sie ihr zu grolRerer Flexibilitat verhilft. Sie
ermdglicht es beispielsweise, eigene Aktien an institutionelle Anleger zu verdufRern oder
neue Investorenkreise zu erschlieRen.

Die VerduBerung der eigenen Aktien soll unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktionare auch gegen Sachleistung erfolgen kénnen. Damit wird es dem Vorstand
ermdglicht, eigene Aktien der Gesellschaft zur Verfligung zu haben, um diese in
geeigneten Einzelfallen im Zusammenhang mit dem Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensbeteiligungen oder anderen Wirtschaftsgiitern einsetzen zu kdnnen. So
kann sich in Verhandlungen durchaus die Notwendigkeit ergeben, als Gegenleistung
nicht Geld, sondern Aktien bereitstellen zu missen. Die Moglichkeit, eigene Aktien als
Gegenleistung anbieten zu kdnnen, schafft damit einen Vorteil im Wettbewerb um
interessante Akquisitionsobjekte sowie den notwendigen Spielraum, sich bietende Ge-
legenheiten zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmensbeteiligungen oder anderen
Wirtschaftsgitern liquiditdtsschonend nutzen zu kdnnen. Dies kann auch unter dem
Gesichtspunkt einer optimalen Finanzierungsstruktur sinnvoll sein. Bei der Festlegung
der Bewertungsrelationen wird der Vorstand sicherstellen, dass die Interessen der
Aktiondre angemessen gewahrt werden. Dabei wird der Vorstand den Borsenkurs der
Allianz Aktie berticksichtigen.

Die Erméchtigung erdffnet ferner die Méglichkeit, eigene Aktien zur Einflihrung an
auslandischen Bérsenplatzen zu verwenden, an denen die Gesellschaft bisher nicht
notiert ist. Dadurch kann die Aktiondrsbasis im Ausland verbreitert und die Attraktivitét
der Aktie als Anlageobjekt gesteigert werden.

In der Hauptversammlung am 8. Februar 2006 wurde der Vorstand unter Tages-
ordnungspunkt 5 bis zum 7. Februar 2011 ermachtigt, Schuldverschreibungen mit
Wandlungs- und/oder Optionsrechten bzw. Wandlungspflichten sowohl gegen Bar- als
auch gegen Sachleistung auszugeben. Unter Tagesordnungspunkt 9 schlagt die Ver-
waltung der Hauptversammlung erneut eine Ermachtigung des Vorstands zur Ausgabe
von Schuldverschreibungen (einschlieRlich Genussrechten) mit Wandlungs- und/oder
Optionsrechten bzw. Wandlungspflichten sowohl gegen Bar- als auch gegen Sach-
leistung vor. Zur Bedienung der daraus resultierenden Rechte auf den Bezug von Allianz
Aktien kann es zweckméRig sein, anstelle einer Kapitalerhdhung ganz oder teilweise
eigene Aktien einzusetzen. Auch dies sieht die Ermachtigung daher vor.
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Die erworbenen eigenen Aktien sollen auch dazu verwendet werden konnen, sie Mit-
arbeitern der Gesellschaft oder ihrer Konzerngesellschaften zum Erwerb anzubieten.
Dies kann anstelle einer Kapitalerhéhung eine wirtschaftlich sinnvolle Alternative

sein. Die Ausgabe von Mitarbeiteraktien liegt im Interesse der Gesellschaft und ihrer
Aktiondre, da hierdurch die Identifikation der Mitarbeiter mit dem Unternehmen und
die Ubernahme von Mitverantwortung geférdert werden. Um den Mitarbeitern eigene
Aktien zum Erwerb anbieten zu kénnen, muss das Bezugsrecht der Aktionare auf diese
Aktien ausgeschlossen werden. Bei der Bemessung des von den Mitarbeitern zu ent-
richtenden Kaufpreises kann eine bei Mitarbeiteraktien Ubliche Vergiinstigung gewahrt
werden. Die Erméchtigung erméglicht es auch, Mitarbeitern Aktien ohne Gegenleistung
zu Uberlassen; von dieser Moglichkeit wird der Vorstand nur in sehr begrenztem Um-
fang Gebrauch machen, um den Anreiz fir die Mitarbeiterbeteiligung zu erhdhen und
weitere Mitarbeiterkreise hierflr zu gewinnen.

Eigene Aktien kdnnen auch verwendet werden, um die Lieferpflichten aufgrund der
Auslibung von Optionen des in 2005 aufgelegten Aktienoptionsplans der ehemaligen
RIUNIONE ADRIATICA DI SICURTA S.p.A. mit Sitz in Mailand/Italien (im Folgenden: RAS)
erfillen zu kdnnen. Die ehemalige RAS wurde aufgrund des Verschmelzungsplans
vom 16. Dezember 2005 auf die Allianz AG (jetzt Allianz SE) verschmolzen. Im Rahmen
der Verschmelzung war der Aktienoptionsplan angepasst worden. Die Berechtigten
waren so gestellt worden, als waren ihnen von Anfang an Optionsrechte auf den Kauf
von Aktien der Allianz SE anstatt Optionsrechten auf den Kauf von RAS-Stammaktien
gewdhrt worden. Die Berechtigten hatten anstelle der 953.000 Aktienoptionen auf
RAS-Stammaktien mit Wirksamwerden der Verschmelzung insgesamt bis zu 173.241
Optionen auf bis zu 173.241 Aktien der Allianz SE erhalten, von denen noch 84.920
Optionen existieren. Bezugsberechtigt aus den ausstehenden Optionen sind Fiihrungs-
krafte der friiheren RAS, die nicht Verwaltungsratsmitglieder der RAS waren und die
jetzt fr die Allianz S.p.A., Triest, ltalien, oder deren Konzerngesellschaften oder fir die
Allianz Gruppengesellschaft A.C.I.F. Allianz Compagnia Italiana Finanziamenti S.P.A.,
Triest, Italien, tatig sind. Der Ausiibungspreis betragt EUR 93,99 je Aktie der Allianz SE.
Die Optionen sind austibbar vom 1. Februar 2008 bis zum 31.Januar 2012. Als Voraus-
setzung fir die Austibung war bestimmt worden, dass die RAS im Geschéftsjahr 2005
mindestens 80% ihrer Planziele sowohl hinsichtlich des Wertzuwachses geméaf dem
EVA®-Konzept (economic value added) als auch hinsichtlich des Jahresiiberschusses
nach IAS erreichte. Diese Voraussetzung wurde erfillt. Die von der RAS gewahlten
Aktienoptionen halten sich in dem vom deutschen Gesetzgeber im Zeitpunkt der
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Ausgabe vorgegebenen Rahmen mit einer Haltefrist von iber zwei Jahren und Aus-
Gbungshurden, die sowohl an die Geschaftsentwicklung der Gesellschaft als auch an
den Aktienkurs geknipft waren. Durch die Ermachtigung zur Verwendung eigener
Aktien wird die Moglichkeit geschaffen, fir die Lieferung der aus den Aktienoptionen
geschuldeten Allianz Aktien eigene Aktien zu verwenden.

SchlieRlich schafft die Ermachtigung die Méglichkeit, das Bezugsrecht der Aktionare bei
einer VerauRRerung der Aktien durch Angebot an die Aktiondre zugunsten der Gldubiger
von Schuldverschreibungen (einschlieRlich Genussrechten) mit Options- oder Wand-
lungsrechten bzw. einer Wandlungspflicht teilweise auszuschlielen. Dies ermdglicht es,
anstelle einer ErmaRkigung des Options- bzw. Wandlungspreises den Inhabern bereits
bestehender Options- bzw. Wandlungsrechte bzw. den Glaubigern von mit Wandlungs-
pflichten ausgestatteten Wandelschuldverschreibungen ein Bezugsrecht auf Aktien als
Verwdsserungsschutz gewahren zu kénnen.

Die aufgrund dieses Erméchtigungsbeschlusses und friiherer Ermachtigungsbeschlisse
erworbenen eigenen Aktien sollen von der Gesellschaft auch ohne erneuten Beschluss
der Hauptversammlung eingezogen werden kénnen. Dies fiihrt grundsétzlich zur
Herabsetzung des Grundkapitals. Abweichend hiervon wird der Vorstand aber auch
ermadchtigt, die Einziehung entsprechend § 237 Abs. 3 Nr. 3 AktG ohne Veranderung des
Grundkapitals durchzufiihren. In diesem Fall erhéht sich durch die Einziehung der Anteil
der tbrigen Aktien am Grundkapital gemaR § 8 Abs. 3 AktC.

Von den vorgenannten Verwendungsmaglichkeiten kann auch hinsichtlich solcher
Aktien Gebrauch gemacht werden, die aufgrund von Erméchtigungsbeschlissen
friherer Hauptversammlungen nach § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG erworben wurden. Dies
gilt auch flr Aktien, die von Konzerngesellschaften oder geméf § 71 d Satz 5 AktG
erworben wurden.

Der Vorstand wird die nachste Hauptversammlung Gber die Ausnutzung der Erméchti-
gung unterrichten.
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Bericht zu Tagesordnungspunkt 12 (Ermachtigung zum Einsatz von Derivaten im
Rahmen des Erwerbs eigener Aktien nach § 71 Abs. 1 Nr. 8 Aktiengesetz)

Neben den in Tagesordnungspunkt 11 vorgesehenen Moglichkeiten, eigene Aktien zu
erwerben, soll auch ein begrenzter Einsatz von Derivaten zugelassen werden. Fir die
Gesellschaft kann es vorteilhaft sein, Put-Optionen (Verkaufsoptionen) zu verduf3ern
oder Call-Optionen (Kaufoptionen) zu erwerben, anstatt unmittelbar Aktien der Gesell-
schaft zu erwerben. AuRerdem kann es giinstig sein, Aktien im Wege von Terminkaufen
zu erwerben. Dabei beabsichtigt der Vorstand, Put- und Call-Optionen sowie Termin-
kdufe (alles im Folgenden auch ,Derivatgeschafte” oder ,Derivate™) nur ergdnzend zum
konventionellen Aktienriickkauf einzusetzen.

Beim Verkauf von Put-Optionen raumt die Gesellschaft dem Erwerber das Recht ein,
Allianz Aktien zu einem in der Put-Option festgelegten Preis (Ausiibungspreis) an die
Gesellschaft zu verkaufen. Als Gegenleistung erhdlt die Gesellschaft eine Optionspramie,
die unter Berlicksichtigung des Austibungspreises, der Laufzeit der Option und der Vola-
tilitdt der Allianz Aktie dem Wert des VerdufRerungsrechts entspricht. Wird die Put-Op-
tion ausgelibt, so vermindert die vom Erwerber der Put-Option gezahlte Optionsprémie
den von der Gesellschaft fiir den Erwerb der Aktie insgesamt erbrachten Gegenwert. Die
Auslibung der Put-Option ist fiir den Optionsinhaber dann wirtschaftlich sinnvoll, wenn
der Kurs der Allianz Aktie zum Zeitpunkt der Austibung unter dem Ausiibungspreis
liegt, weil er dann die Aktien zu dem hoheren Ausiibungspreis verkaufen kann. Aus
Sicht der Gesellschaft bietet der Aktienriickkauf unter Einsatz von Put-Optionen den
Vorteil, dass der Austibungspreis bereits bei Abschluss des Optionsgeschafts festgelegt
wird, wahrend die Liquiditét erst am Ausiibungstag abflieRt. Dariiber hinaus liegt der
Anschaffungspreis der Aktien fur die Gesellschaft insgesamt aufgrund der vereinnahm-
ten Optionspramie unter dem Aktienkurs bei Abschluss des Optionsgeschéfts. Ubt der
Optionsinhaber die Option nicht aus, weil der Aktienkurs am Ausiibungstag Gber dem
Auslbungspreis liegt, so kann die Gesellschaft auf diese Weise zwar keine eigenen
Aktien erwerben, ihr verbleibt jedoch die vereinnahmte Optionspramie.

Beim Erwerb einer Call-Option erhélt die Gesellschaft gegen Zahlung einer Options-
pramie das Recht, eine vorher festgelegte Anzahl an Aktien zu einem vorher fest-
gelegten Preis (Austibungspreis) vom Verduferer der Option, dem Stillhalter, zu kaufen.
Die Auslibung der Call-Option ist fr die Gesellschaft dann wirtschaftlich sinnvoll, wenn
der Kurs der Allianz Aktie Gber dem Ausiibungspreis liegt, da sie die Aktien dann zu
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dem niedrigeren Auslibungspreis vom Stillhalter kaufen kann. Auf diese Weise sichert
sich die Gesellschaft gegen steigende Aktienkurse ab. Zusétzlich wird die Liquiditat der
Gesellschaft geschont, da erst bei Austibung der Call-Optionen der festgelegte Erwerbs-
preis fir die Aktien gezahlt werden muss.

Bei einem Terminkauf vereinbart die Gesellschaft mit dem Terminverkaufer, die Aktien
zu einem bestimmten, in der Zukunft liegenden Termin zu erwerben. Der Erwerb
erfolgt zu einem bei Abschluss des Terminkaufs festgelegten Terminkurs. Bei Erreichen
des Termins zahlt die Gesellschaft dem Terminverkdufer den Terminkurs, der Terminver-
kdufer liefert im Gegenzug die Aktien.

Die Laufzeit der Optionen und der Terminkdufe muss spétestens am 4. Mai 2015 enden
und muss so gewahlt werden, dass der Erwerb der Allianz Aktien in Ausibung der
Optionen und in Erfillung von Termink&ufen nicht nach dem 4. Mai 2015 erfolgen kann.
Damit soll die Ermdchtigung zwar grundsatzlich den gesetzlich méglichen Rahmen von
5 Jahren nutzen, allerdings mit der Einschrankung, dass die Laufzeit der einzelnen Op-
tionen und der Termink&ufe jeweils 18 Monate nicht Gbersteigen darf. Auf diese Weise
wird sichergestellt, dass Verpflichtungen aus den einzelnen Optionsgeschéften und
Termink&ufen zeitlich angemessen begrenzt werden. Das gesamte Erwerbsvolumen
Uber Put- und Call-Optionen und Terminkaufe ist auf 5% des derzeitigen Grundkapitals
begrenzt.

Der von der Gesellschaft zu zahlende Erwerbspreis fir die Aktien ist der in der jeweiligen
Put- bzw. Call-Option festgesetzte Ausiibungspreis oder der im Terminkauf festgelegte
Terminkurs.

Der bei Austibung von Put- bzw. Call-Optionen zu zahlende Preis fiir eine Allianz Aktie
(Austibungspreis) beziehungsweise der bei Erfiillung des Terminkaufs zu zahlende
Preis flr eine Allianz Aktie (Terminkurs) kann héher oder niedriger sein als der Bérsen-
kurs der Allianz Aktie bei VerduRerung der Put-Option bzw. bei Erwerb der Call-Option
oder bei Abschluss des Terminkaufs. Der Auslibungspreis beziehungsweise der
Terminkurs (ohne Erwerbsnebenkosten) darf jedoch den am Tag des Abschlusses des
Put- bzw. Call-Optionsgeschéfts bzw. des Terminkaufs durch die Eréffnungsauktion
ermittelten Kurs fir Aktien der Gesellschaft im Xetra-Handel (oder einem vergleich-
baren Nachfolgesystem) um nicht mehr als 10% tiberschreiten und um nicht mehr als
10% unterschreiten.
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Die von der Gesellschaft beim Verkauf von Put-Optionen beziehungsweise beim Erwerb
von Call-Optionen vereinbarte Optionspramie darf bei Put-Optionen nicht wesentlich
unter beziehungsweise bei Call-Optionen nicht wesentlich Giber dem nach anerkannten
finanzmathematischen Methoden ermittelten theoretischen Marktwert der jeweiligen
Optionen am Abschlusstag liegen, bei dessen Ermittlung unter anderem der vereinbarte
Ausiibungspreis beriicksichtigt ist. Der Abschlag von dem nach anerkannten finanz-
mathematischen Methoden ermittelten theoretischen Marktwert bei der VerdulRerung
von Put-Optionen bzw. der Aufschlag beim Erwerb von Call-Optionen werden jedoch
keinesfalls mehr als 5% des ermittelten Marktwerts der Optionen betragen.

In gleicher Weise darf der von der Gesellschaft bei Terminkaufen vereinbarte Termin-
kurs nicht wesentlich iber dem nach anerkannten finanzmathematischen Methoden
ermittelten theoretischen Terminkurs liegen, bei dessen Ermittlung unter anderem der
aktuelle Borsenkurs und die Laufzeit des Terminkaufs zu berlcksichtigen sind.

Durch die Derivatbedingungen muss sichergestellt sein, dass die bei Ausiibung der Put-
oder Call-Optionen oder bei Erfiillung des Terminkaufs an die Gesellschaft zu liefernden
Aktien zuvor unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes tber die Bérse zu
dem im Zeitpunkt des bérslichen Erwerbs aktuellen Kurs im Xetra-Handel (oder einem
vergleichbaren Nachfolgesystem) erworben worden sind.

Durch die beschriebene Festlegung von Optionspramie und Auslibungspreis bezie-
hungsweise Terminkurs sowie die Verpflichtung, Optionen und Termink&ufe nur mit
Aktien zu bedienen, die zuvor unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes tiber
die Borse erworben wurden, wird ausgeschlossen, dass Aktiondre beim Erwerb eigener
Aktien unter Einsatz von Optionen oder Terminkaufen wirtschaftlich benachteiligt wer-
den. Da die Gesellschaft einen fairen Marktpreis vereinnahmt bzw. zahlt, erleiden die an
den Derivatgeschéften nicht beteiligten Aktionére keinen wertméaRigen Nachteil. Das
entspricht der Stellung der Aktionare beim Aktienriickkauf tiber die Bérse, bei dem nicht
alle Aktionare tatsachlich Aktien an die Gesellschaft verkaufen konnen. Die Vorgaben
fir die Ausgestaltung der Optionen und Termink&ufe und die Anforderungen fir die zu
liefernden Aktien stellen sicher, dass auch bei diesem Erwerbsweg der Grundsatz der
Gleichbehandlung der Aktionére gewahrt ist.
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Deshalb ist es gerechtfertigt, dass ein Anspruch der Aktionére, die vorgenannten
Derivatgeschafte mit der Gesellschaft abzuschlieRen, in entsprechender Anwendung
von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgeschlossen ist. Durch den Ausschluss des Bezugsrechts
wird die Gesellschaft — anders als bei einem Angebot zum Erwerb der Optionen oder
zum Abschluss von Terminkaufen an alle Aktionére —in die Lage versetzt, Derivat-
geschéfte auch kurzfristig abzuschlieRen. Dies gibt der Gesellschaft die notwendige
Flexibilitat, auf Marktsituationen schnell reagieren zu konnen.

Bei einem Erwerb eigener Aktien unter Einsatz von Put- oder Call-Optionen oder
Termink&ufen soll Aktionéren ein Recht auf Andienung ihrer Aktien nur zustehen, soweit
die Gesellschaft aus den Optionen oder Terminkdufen ihnen gegeniber zur Abnahme
der Aktien verpflichtet ist. Andernfalls ware der Einsatz von Put- oder Call-Optionen oder
Termink&ufen im Rahmen des Rickerwerbs eigener Aktien nicht mdglich, und die damit
fur die Gesellschaft verbundenen Vorteile wéren nicht erreichbar. Der Vorstand halt die
Nichtgewdhrung bzw. Einschrankung des Andienungsrechts nach sorgféltiger Abwa-
gung der Interessen der Aktiondre und des Interesses der Gesellschaft aufgrund der
Vorteile, die sich aus dem Einsatz von Put- oder Call-Optionen oder Terminkaufen fir die
Gesellschaft ergeben, fir gerechtfertigt.

Der Vorstand wird die ndchste Hauptversammlung iber die Ausnutzung der Erméchti-
gung unterrichten.

Munchen, im Marz 2010
Der Vorstand
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