Gemeinsamer Bericht

des Vorstands der Allianz SE, Miinchen

und der Geschiéftsfiihrer

der Allianz Common Applications and Services GmbH, Miinchen

Zum

Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag

vom 28. Juli 2009

zwischen der

Allianz SE

und der Allianz Common Applications and Services GmbH

— im folgenden ,,ACAS* —



Einleitung

Unter dem 28. Juli 2009 haben Allianz SE und ACAS einen Beherrschungs- und
Gewinnabflhrungsvertrag abgeschiossen, in dem die ACAS die Leitung ihrer Ge-
sellschaft der Allianz SE unterstellt und sich zur Abflhrung ihres Gewinns an die Alli-
anz SE verpflichtet. Dieser Vertrag bedarf zu seiner Wirksamkeit der Zustimmung der
Hauptversammiung der Allianz SE und der Gesellschafterversammiung der ACAS,

Die Gesellschafterversammiung der ACAS hat dem Beherrschungs- und
Gewinnabflihrungsvertrag am 28. Januar 2010 gemaf} § 293 AktG zugestimmt.

Der Hauptversammiung der Allianz Sk wird der Vertrag am 5. Mai 2010 gemaR § 293
AktG zur Zustimmung vorgelegt werden. Zur rechtlichen und wirtschaftlichen Be-
grindung und Erlauterung des Abschlusses und des Inhalts des Verirages erstatten
der Vorstand der Allianz SE und die Geschaftsfihrer der ACAS nachstehenden
gemeinsamen Bericht nach § 293 a AktG.

Allianz Common Applications and Services GmbH
1. Unternehmensstruktur, Einbindung im Allianz Konzern

in der ACAS sind die zentralen SAP-Anwendungen der Allianz Gruppe in
Deutschland gebiindelt. Sie wurde mit Grindungsurkunde vom 18. Mai 2009
gegrindet und am 29, Mai 2009 im Handelsregister des Amtsgerichis
Minchen unter HRB 179604 eingetragen. Das Stammkapital der ACAS
betragt EUR 36.000,00. Alleinige Gesellschafterin ist die Allianz SE.

Nach dem satzungsmafigen Unternehmensgegenstand erbringt die ACAS
informationstechnologische Dienstleistungen und Serviceleistungen aller Art
fur in- und ausldndische Unternehmen der Allianz-Gruppe, insbesondere
Dienstleistungen und Serviceleistungen, die mit zentralen Anwendungen und
Prozessen in den Bereichen Finanzen, I[nvestment, Personal- und

Beschaffungswesen unter Einbezug u.a. von SAP-Anwendungen und SAP-
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gestitzten Prozessen, dem Betrieb derartiger Anwendungen und Prozesse

sowie deren Wartung, Pflege und Weiterentwicklung zusammenhéangen.

Zur Herstellung des Geschaftsbetriebs der ACAS haben in der zweiten Halfte
des Jahres 2009 die Allianz SE, die Allianz Deutschland AG sowie die Allianz
Shared Infrastructure Services SE ihre Funktionseinheiten Prozess und IT-
Lésungen” flr die Themengebiete Finanzen, Investment, Personal und (Non
IT-) Bestellwesen/Beschaffung, im Wege des Betriebslibergangs nach § 613 a
BGB auf die ACAS (ibertragen. Seit dem Betriebsibergang erbringt die ACAS
als Serviceprovider auf der Grundlage von Dienstleistungsvertragen
gegeniber den Allianz-Gruppengesellschaften Dienstleistungen in den
genannten Themengebieten.

Durch die Konzentration dieser o. g. Einheiten in der ACAS werden Synergien
durch eine starkere Prozess- und IT-Harmonisierung sowie ein
kostenglinstigerer Einkauf wvon externen SAP-Entwicklungskapazitdten
erméglicht. Die ACAS Ubernimmit dazu die Zustandigkeit fur die gruppenweite
Beschaffung von externen SAP-Beratern sowie fUr die gruppenweite SAP-
Anwendungsarchitektur und die Umsetzung von SAP-Gruppeninitiativen.

Geschaftsfihrer der ACAS sind die Herren Dr. Rudolf Grill und Hans
Sautmann. Mitglieder des Beirats der ACAS sind als Vorsitzender Dr. Christof
Mascher (Mitglied des Vorstands der Allianz SE) sowie die Herren Burkhard
Keese, Dirk Linnenbrigger {Leitende Angestellie der Allianz SE) und Herr Dr.
Ralf Schneider (Leitender Angestellter der Allianz Deutschiand AG).

Ergebnisentwickiung

Von der Grindung der Gesellschaft bis zur Ubertragung der unter
vorstehender Ziffer 1 ndher beschriebenen Einheiten zum 1. Juli 2009 bestand
ein Rumpfgeschéaftsjahr. Zum 30. Juni 2009 erzielte die ACAS einen
Fehlbetrag in Héhe von EUR 78,27.

Alle Dienstleistungen der ACAS fir Unternehmen der Allianz Gruppe werden
diesen Unternehmen in Rechnung gestellt. Hierbei kommen unterschiedliche
Verrechnungsmodelle zum Tragen, deren Preisermittiung auf marktgangigen
LeistungsgréBen oder Vollkosten basiert. Deshalb wird fur die Zukunft
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zumindest ein ausgeglichenes Ergebnis erwartet. Eine Ausnahme stellen
lediglich wahrend der Aufbauphase anfallende, keiner Dienstleistung direkt
zuordnenbare Aufbau- und Anlaufkosten der Geschaftstatigkeit dar, die auch
Zu einem negativen Ergebnis fithren kdonnen. Dieses negative Ergebnis ist von
der Allianz SE aufgrund des vorliegenden Beherrschungs- und

Gewinnabfubrungsvertrags zu Gbernehmen.
Rechtliche und wirtschaftliche Begriindung

Durch den Abschluss des Beherrschungs- und GewinnabfUhrungsvertrags wird die
Allianz SE in die Lage versetzt, die Geschaftsfihrung der ACAS effektiv zu
beeinflussen. Angesichts der Bedeutung der ACAS-Aktivitaten fur die Allianz Gruppe
ist dies als wichtig anzusehen. Aus diesem Grunde wird die ACAS durch den Beherr-
schungs- und Gewinnabflhrungsverirag der Leitung der Allianz SE unterstelit und ist

damit im Einzelfall an deren Weisungen gebunden.

Das vertraglich eingerdumte Weisungsrecht hat den Vorteil, dass nicht jede Mal3-
nahme der Obergeselischaft durch die Geschaftsfiihrung der Untergesellschaft dar-
aufhin geprift werden muss, ob sie nachteilig fir die Gesellschaft ist. Geschafisfiih-
rungsmafinahmen kénnen an dem gemeinsamen Konzerninteresse ausgerichtet
werden. Der Beherrschungsvertrag erweist sich damit als geeignetes rechtliches

Mittel zur Konzernintegration der ACAS.

Die Beherrschungskomponente stelit aullerdem die umsatzsteuerliche Organschaft
der ACAS mit dem Allianz-Konzern sicher, so dass Dienstleistungen der ACAS fir
Gesellschaften des umsatzsteuerlichen Organkreises der Allianz SE oder umgekehrt

nicht der Umsatzsteuer unterliegen.

Aufgrund des Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrags werden ferner Ge-
winne und Verluste der ACAS unmittelbar der Allianz SE handels- und steuerrechtlich
zugerechnet und daher mit Ergebnissen der Gruppengesellschaften, die sich
ebenfalls im steuerlichen Organkreis befinden, auf Konzernebene konsolidiert (vgl.
auch Ausflihrungen unter IV.2). Positive wie negative Ergebnisse kénnen demnach
im Konzern verrechnet werden. Dies kann je nach steuerlicher Ergebnissituation der
beteiligten Unternehmen zu steuerlichen Vorteilen fihren.
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Far die ACAS ergeben sich aus dem Vertrag neben positiven Auswirkungen aus der
geschéftlichen Integration Vorteile insbesondere durch die finanzielle Absicherung, da
die Allianz SE verpflichtet ist, gegebenenfalls entstehende Verluste auszugleichen.

Abgesehen von der Verlustiibernahmeverpflichtung der Allianz SE ergeben sich fur
die Aktionare der Allianz SE aus dem Vertrag keine besonderen Folgen,
insbesondere weil Ausgleich und Abfindung fur auenstehende Geselischafter nicht
geschuldet werden. Lediglich im ersten vollen Geschiftsjahr (01.07.2009 -
30.06.2010) wird durch die Kosten fur den ACAS-Aufbau voraussichilich kein
ausgeglichenes Ergebnis erreicht werden. Auf Basis der Planung werden die
geschétzten Anlaufverluste im ersten vollen Geschéftsjahr voraussichtlich EUR 4.9

Mio betragen.

Rechtliche und steuerliche Erlduterung des Beherrschungs- und

Gewinnabfiihrungsvertrages
1. Rechtliche Erfauterung
1.1 Allgemeines

Bei dem Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag handelt es sich um
einen Unternehmensvertrag im Sinne der §§ 291 ff. AktG. Ein derartiger Ver-
trag kann privatschriftlich abgeschlossen werden. Er bedarf der Zustimmung
der Hauptversammlung der Allianz SE und Gesellschafterversammiung der

ACAS.
1.2 Einzelerlduterungen

Zu den einzelnen Bestimmungen des Vertrages ist folgendes anzu-

merken:
1.2.1 Beherrschung durch die Allianz SE (§ 1)

Gemal § 1 Abs. 1 unterstellt die ACAS ihre Leitung der Allianz
SE, die zur Erteilung von Weisungen gegenuber der Ge-
schaftsfihrung der ACAS berechtigt ist. Die Geschaftsfihrung
und Vertretung der Gesellschaft obliegt weiterhin  den
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Geschéaftsfihrern  der ACAS. Die Allianz SE  Ubt das
Weisungsrecht gemal § 1 Abs. 2 durch ihren Vorstand aus.

Gewinnabfihrung (§ 2)

In § 2 Abs. 1 Satz 1 verpflichtet sich die ACAS, wahrend der
Vertragsdauer ihren Gewinn an die Allianz SE abzufihren —
vorbehaltlich der Bildung oder Auflésung von Gewinnriicklagen.
Dadurch wird sichergestelit, dass der Allianz SE als alleinige
Gesellschafterin der ACAS der Gewinn dieser Gesellschaft
jeweils bereits am Ende des Geschaftsjahres zur Verflgung
steht.

in § 2 Abs. 2 Satz 1 des Beherrschungs- und Gewinnabfiih-
rungsvertrages ist vorgesehen, dass die ACAS mit Zustimmung
der Allianz SE Betrdge aus dem Jahresiberschuss in andere
Gewinnriicklagen einstellen kann, sofern dies handelsrechtlich
zuldssig und nach vernUnftiger kaufmannischer Beurteilung
wirtschaftlich begrindet ist. Ein solcher Fall kann insbesondere
dann vorliegen, wenn die ACAS Investitionen in grélRerem

Umfang plant.

§ 2 Abs. 2 Satz 2 des Beherrschungs- und Gewinnabfihrungs-
vertrages sieht vor, dass auf Verlangen der Allianz SE auch
wéhrend der Dauer des Vertrages gebildete andere
Gewinnricklagen nach § 272 Abs. 3 HGB aufzulésen und zum
Ausgleich eines Jahresfehlbetrags zu verwenden oder als Ge-
winn abzufuhren sind. Dem gegentber ist die Abflhrung von
Betragen aus der Auflésung vorvertraglicher Rucklagen ausge-
schiossen (§ 2 Abs. 2 Satz 3).

Verlustibernahme (§ 3)

Gemal § 302 Abs. 1 AKtG ist die Allianz SE verpflichtet, jeden
wahrend der Vertragsdauer sonst entstehenden Jahresfehlbe-
trag auszugleichen. Dabei ist die Ursache des Jahresfehlbetra-
ges ohne Bedeutung, so dass bei der ACAS wéahrend der Lauf-
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zeit des Unternehmensvertrages grundsatzlich kein Bilanz-
verlust entstehen kann. Sofern wahrend der Vertragsdauer
andere Gewinnrlicklagen gebildet werden, kénnen sie in den
Folgejahren zum Verlustausgleich aufgeldst werden, statt die-
sen durch Ausgleichsleistungen der Allianz SE herbeizufiihren.

Wirksamwerden (§ 4)

Die Allianz SE und die ACAS haben den Beherrschungs- und
Gewinnabfuhrungsvertrag unter dem Vorbehalt der Zustimmung
der Hauptversammiung der Allianz  SE und der
Gesellschafterversammlung der ACAS abgeschlossen.

§ 4 legt in Ubereinstimmung mit den Vorgaben des § 294 Abs.
2 AktG fest, dass der Beherrschungs- und Gewinn-
abfuhrungsvertrag mit der Eintragung in das HMandelsregister
der ACAS wirksam wird und riickwirkend seit dem 1.7.2009 gilt.
Die Beherrschung gemaf § 1 gilt jedoch in jedem Fall erst ab
Eintragung des Vertrags in das Handelsregister der ACAS.

Vertragsdauer (§ 4 Abs. 2 und 3)

§ 4 Abs. 2 schreibt in Ubereinstimmung mit den steuerrechtli-
chen Vorschriften eine finfjahrige Mindestdauer des Beherr-
schungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages vor. Wahrend dieser
Zeit kann der Vertrag nur bei Vorliegen eines wichtigen Grun-
des gekindigt werden (§ 4 Abs. 3). Ein wichtiger Grund liegt
insbesondere vor, wenn die Beteiligung der Allianz SE an der
ACAS ganz oder teilweise verduflert wird oder ihr nicht mehr
unmittelbar  die Mehrheit der Stimmrechte aus den

Geschaftsanteilen an der ACAS zusteht.

Im Ubrigen kann der nach Ablauf der finfjahrigen Mindestdauer
auf unbestimmte Zeit abgeschlossene Vertrag jederzeit schrift-
lich mit einer Frist von sechs Monaten zum Ende eines Kalen-

derjahres geklndigt werden.
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1.2.6 Keine Bestimmung von Ausgleichs- oder Abfindungszahlungen

Da die Allianz SE alleinige Gesellschafterin der ACAS ist,
bedarf es keiner Bestimmung uber Ausgleichszahlungen im
Sinne des § 304 AKIG oder Uber Abfindungsangebote im Sinne
des § 305 AktG.

Auflerdem bedarf es, da die Allanz SE alleinige
Gesellschafterin der ACAS ist, weder einer Vertragsprifung
noch der Vorlage eines Prifungsberichts gemani

§§ 293 b Abs. 1, 293 e AktG.
Steuerliche Erlauterung

Der Abschluss des GewinnabfUhrungsverirages dient der Schaffung einer
kérperschaft- und gewerbesteuertichen Organschaft. Steuerliche Organschaft
bedeutet die finanzielle Eingliederung einer Kapitalgesellschaft (Organgesell-
schaft) in ein inlandisches gewerbliches Unternehmen (Organtrager) mit der
Folge, dass das Einkommen der Organgesellschaft dem Organtrager zuge-
rechnet wird. Die finanzielle Eingliederung wird dadurch bewirkt, dass der Alli-
anz SE samtliche Geschéftsanteile an der ACAS gehéren. Neben dieser
Voraussetzung tritt fir die kérperschaft- und gewerbesteuerliche Organschaft
das Erfordernis hinzu, einen Gewinnabflhrungsvertrag im Sinne des § 291
AKIG abzuschliefen, durch den sich die Organgesellschaft (ACAS)
verpflichtet, ihren gesamten Gewinn an die QOrgantrdgerin (Allianz SE)
abzufuhren, und durch den sich die Organtragerin ihrerseits verpflichtet, einen
etwaigen Verlust der Organgeselischaft auszugleichen. Zur Wirksamkeit der
Organschaftstellung muss dieser Vertrag fiur die Zeitdauer von mindestens
finf Jahren abgeschlossen und tatsdchlich durchgefuhrt werden, Das
zuzurechnende steuerliche Einkommen der ACAS erhdht bzw. vermindert das

Zzu versteuernde Einkommen der Allianz SE.

Eine zusammenfassende Beurteilung des Vertrages ergibt, dass er sowohl fir die Allianz SE

als auch fir die Allianz Common Applications and Services GmbH vorteilhaft ist.



Mlnchen, den ¢
Allian

hleitner)

(Dr. Faber)

Allianz Common Applications and Services GmbH

(Sautmann)



