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Einladung zur Hauptversammlung

Die Aktiondre der Allianz Aktiengesellschaft sind eingeladen, an der
ordentlichen Hauptversammlung teilzunehmen, die am Mittwoch,
11. Juli 2001, um 10.00 Uhr in der Olympiahalle im Olympiapark,
Coubertinplatz, 80809 Miinchen, stattfindet.

Tagesordnung

Bericht des Vorstands {iber den Geschaftsverlauf

Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses, des Lageberichts und
des Berichts des Aufsichtsrats sowie des Konzernabschlusses und des
Konzernlageberichts fiir das Geschéftsjahr 2000

Verwendung des Bilanzgewinns
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den zur Verfiigung stehenden
Bilanzgewinn in Héhe von EUR 432.725.000,- wie folgt zu verwenden:

Ausschittung einer Dividende von EUR 1,50 auf jede gewinnberech-
tigte Stiickaktie; ein eventuell auf eigene Aktien entfallender Betrag soll
auf neue Rechnung vorgetragen werden.

Einstellung in andere Gewinnricklagen von EUR 64.100.000,-.

Bis zur Hauptversammlung kann sich durch den Riickkauf eigener
Aktien die Zahl der dividendenberechtigten Aktien vermindern. In die-
sem Fall ist beabsichtigt, den Beschlussvorschlag in der Weise anzupas-
sen, dass bei unverdnderter Ausschiittung von EUR 1,50 je dividenden-
berechtigter Stiickaktie der auf die nicht mehr dividendenberechtig-
ten Aktien entfallende Betrag auf neue Rechnung vorgetragen und der
durch die geringere Korperschaftssteuerminderung entstehende
Steueraufwand gesondert ausgewiesen wird.

Entlastung der Mitglieder des Vorstands fiir das Geschaftsjahr 2000
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, Entlastung zu erteilen.

Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats fiir das Geschéfts-
jahr 2000
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, Entlastung zu erteilen.
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Aufhebung der Genehmigten Kapitalien I, 1l und 11l

Schaffung eines Genehmigten Kapitals 2001/I, Umbenennung des
Genehmigten Kapitals V und Satzungsanderung

Die gemdR §2 Abs. 5 der Satzung bestehende Ermachtigung zur Erho-
hung des Grundkapitals gegen Sacheinlagen (Genehmigtes Kapital I1l)
soll im Zuge der Durchfithrung der kombinierten Ubernahmeangebote
an die Aktiondre der Dresdner Bank AG, Frankfurt/Main, zum Erwerb
ihrer Aktien ganz oder teilweise in Anspruch genommen werden.
Damit der Vorstand auch kiinftig in der Lage ist, genehmigtes Kapital
insbesondere zum Erwerb von Unternehmen und Unternehmensbetei-
ligungen sowie zur Stdrkung der Eigenmittel der Gesellschaft einzuset-
zen, und um hierbei sowohl auf BarkapitalerhGhungen als auch auf
Sachkapitalerhéhungen zurtickgreifen zu konnen, bedarf es der Schaf-
fung eines neuen hierftr zur Verfiigung stehenden genehmigten
Kapitals. Dies soll zum Anlass genommen werden, die verschiedenen
bereits existierenden und kiinftig benétigten genehmigten Kapitalien
neu zu strukturieren.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor zu beschliefen:

Die folgenden von der Hauptversammlung erteilten Erméchtigungen
des Vorstands werden aufgehoben:

aa) die von der Hauptversammlung am 12. Juli 2000 zu Punkt 5 der
Tagesordnung erteilte und bis zum 11. Juli 2005 befristete
Erméchtigung des Vorstands, geméR §2 Abs. 3 der Satzung mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft
durch Ausgabe neuer, auf den Namen lautender Aktien gegen
Geldeinlage einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt EUR
200.000.000,- zu erhéhen (Genehmigtes Kapital I);

bb)  die von der Hauptversammlung am 8. Juli 1998 zu Punkt 6 der
Tagesordnung erteilte und bis zum 7. Juli 2003 befristete Er-
machtigung des Vorstands, gemaB §2 Abs. 4 der Satzung mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft
durch Ausgabe von auf den Namen lautenden Aktien gegen
Geldeinlage einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt
EUR 30.677.512,87 zu erhohen (Genehmigtes Kapital I1);



0)

die von der Hauptversammlung am 8. Juli 1998 zu Punkt 7 der
Tagesordnung erteilte und bis zum 7. Juli 2003 befristete
Erméchtigung des Vorstands, geméR §2 Abs. 5 der Satzung mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft
durch Ausgabe von auf den Namen lautenden Aktien gegen
Sacheinlagen einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt EUR
51.129.188,12 zu erhchen (Genehmigtes Kapital 111), soweit diese
Erméchtigung nach Eintragung der Durchfiihrung der vom Vor-
stand am 31. Mdrz 2001 beschlossenen Kapitalerhohung im Han-
delsregister noch nicht ausgeschopft ist.

b)  Neues Genehmigtes Kapital 2001/1

aa)

Der Vorstand wird ermachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft
bis zum 10. Juli 2006 mit Zustimmung des Aufsichtsrats durch
Ausgabe neuer, auf den Namen lautender Stiickaktien gegen
Bar- oder Sacheinlagen einmalig oder mehrmals um bis zu
insgesamt EUR 250.000.000,- zu erhohen (Genehmigtes Kapital
2001/1). Diese Ermdchtigung des Vorstands wird um weitere

EUR 50.000.000,- auf insgesamt EUR 300.000.000,- erhoht, so-
bald die Aufhebung des verbleibenden bisherigen Genehmigten
Kapitals 11l gemag lit. a), cc) im Handelsregister eingetragen ist.

Bei Aktienausgaben gegen Sacheinlagen wird der Vorstand
ermdchtigt, das Bezugsrecht der Aktiondre mit Zustimmung des
Aufsichtsrats auszuschlieRen. Wird das Kapital gegen Bareinlagen
erhoht, ist den Aktionaren ein Bezugsrecht zu gewahren. Der
Vorstand wird jedoch ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichts-
rats Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht der Aktiondre auszuneh-
men. Der Vorstand wird ferner erméchtigt, im Falle der Kapital-
erhéhung gegen Bareinlagen mit Zustimmung des Aufsichtsrats
das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschliefen, wenn der Aus-
gabebetrag den Bérsenpreis nicht wesentlich unterschreitet. Diese
Erméchtigung gilt jedoch nur mit der MaBgabe, dass die unter
Ausschluss des Bezugsrechts gemaB § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
ausgegebenen Aktien insgesamt 10% des Grundkapitals nicht
tiberschreiten dirfen, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirk-
samwerdens noch im Zeitpunkt der Austibung dieser Erméchti-
gung. Auf diese Begrenzung auf 10% des Grundkapitals ist die
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VerauBerung eigener Aktien anzurechnen, sofern sie aufgrund
einer zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Ermachtigung
geltenden bzw. an deren Stelle tretenden Erméchtigung geméaR
§186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts
erfolgt. Ferner sind auf diese Begrenzung auf 10% des Grund-
kapitals diejenigen Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von
Schuldverschreibungen mit Wandlungs- und/oder Optionsrecht
ausgegeben bzw. auszugeben sind, sofern die Schuldverschrei-
bungen aufgrund einer zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens
dieser Erméchtigung geltenden bzw. an deren Stelle tretenden
Ermachtigung in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben
wurden.

Der Vorstand wird ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der
Aktienausgabe festzulegen.

§2 Abs. 3 der Satzung wird bis zu dem Zeitpunkt, zu dem die
Aufhebung des verbleibenden bisherigen Genehmigten Kapitals
Il gemdR lit. a), cc) im Handelsregister eingetragen ist, wie folgt
neu gefasst:

,3. Der Vorstand ist ermdchtigt, das Grundkapital der Gesell-
schaft bis zum 10. Juli 2006 mit Zustimmung des Aufsichtsrats
durch Ausgabe neuer auf den Namen lautender Stiickaktien
gegen Bar- oder Sacheinlagen einmalig oder mehrmals um bis
zu insgesamt EUR 250.000.000,~ zu erhohen (Genehmigtes
Kapital 2001/1). Bei Aktienausgaben gegen Sacheinlagen ist der
Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieRen. Wird das Kapital
gegen Bareinlagen erhéht, ist den Aktiondren ein Bezugsrecht
einzurdumen. Der Vorstand ist jedoch ermdchtigt, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats Spitzenbetrage vom Bezugsrecht der
Aktiondre auszunehmen. Der Vorstand ist ferner ermdchtigt, im
Falle von Kapitalerhohungen gegen Bareinlagen mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionére auszuschlieRen,
wenn der Ausgabebetrag den Bérsenpreis nicht wesentlich
unterschreitet. Diese Erméchtigung gilt jedoch nur mit der MaR-



gabe, dass die unter Ausschluss des Bezugsrechts gemdR § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegebenen Aktien insgesamt 10% des
Grundkapitals nicht Gberschreiten dirfen, und zwar weder im
Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Austibung
dieser Ermachtigung. Auf diese Begrenzung auf 10% des Grund-
kapitals ist die VerduRerung eigener Aktien anzurechnen, sofern
sie aufgrund einer zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser
Erméchtigung geltenden bzw. an deren Stelle tretenden Erméch-
tigung gemaR § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des
Bezugsrechts erfolgt. Ferner sind auf diese Begrenzung auf 10%
des Grundkapitals diejenigen Aktien anzurechnen, die zur Be-
dienung von Schuldverschreibungen mit Wandlungs- und/oder
Optionsrecht ausgegeben bzw. auszugeben sind, sofern die
Schuldverschreibungen aufgrund einer zum Zeitpunkt des Wirk-
samwerdens dieser Erméchtigung geltenden bzw. an deren Stelle
tretenden Erméchtigung in entsprechender Anwendung des
§186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts aus-
gegeben wurden.

Der Vorstand ist ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der
Aktienausgabe festzulegen.”

§2 Abs. 3 der Satzung wird, sobald die Aufhebung des verblei-
benden bisherigen Genehmigten Kapitals 1l gemaB lit. a), cc)
im Handelsregister eingetragen ist, wie folgt neu gefasst:

,3. Der Vorstand ist ermdchtigt, das Grundkapital der Gesell-
schaft bis zum 10. Juli 2006 mit Zustimmung des Aufsichtsrats
durch Ausgabe neuer auf den Namen lautender Stickaktien
gegen Bar- oder Sacheinlagen einmalig oder mehrmals um bis
zu insgesamt EUR 300.000.000,- zu erhohen (Genehmigtes
Kapital 2001/1). Bei Aktienausgaben gegen Sacheinlagen ist der
Vorstand ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieRen. Wird das Kapital
gegen Bareinlagen erhéht, ist den Aktiondren ein Bezugsrecht
einzurdumen. Der Vorstand ist jedoch ermdchtigt, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats Spitzenbetrage vom Bezugsrecht der
Aktiondre auszunehmen. Der Vorstand ist ferner ermdchtigt, im
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Falle von Kapitalerh6hungen gegen Bareinlagen mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieRen,
wenn der Ausgabebetrag den Bérsenpreis nicht wesentlich
unterschreitet. Diese Ermdchtigung gilt jedoch nur mit der MaB-
gabe, dass die unter Ausschluss des Bezugsrechts gemdR § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegebenen Aktien insgesamt 10% des
Grundkapitals nicht iiberschreiten dirfen, und zwar weder im
Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Austibung
dieser Ermachtigung. Auf diese Begrenzung auf 10% des Grund-
kapitals ist die VerduRerung eigener Aktien anzurechnen, sofern
sie aufgrund einer zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser
Erméchtigung geltenden bzw. an deren Stelle tretenden Erméch-
tigung gemal § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des
Bezugsrechts erfolgt. Ferner sind auf diese Begrenzung auf 10%
des Grundkapitals diejenigen Aktien anzurechnen, die zur Bedie-
nung von Schuldverschreibungen mit Wandlungs- und/oder
Optionsrecht ausgegeben bzw. auszugeben sind, sofern die
Schuldverschreibungen aufgrund einer zum Zeitpunkt des Wirk-
samwerdens dieser Ermachtigung geltenden bzw. an deren Stelle
tretenden Ermdchtigung in entsprechender Anwendung des
§186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts aus-
gegeben wurden.

Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der
Aktienausgabe festzulegen.”

¢)  Anpassung der Satzung

aa)

Mit Wirksamwerden des Genehmigten Kapitals 2001/1 in Hohe
von EUR 250.000.000,- geméR lit. b), aa) wird in §2 der Satzung
der bisherige Absatz 4 gestrichen. Die bisherigen Absatze 5 bis 9
werden dann in unverdnderter Reihenfolge zu Absatzen 4 bis 8.

Der neue Absatz 6 der Satzung, der bisher Absatz 7 war, wird, da
das bisherige Genehmigte Kapital V nunmehr die Bezeichnung
,Genehmigtes Kapital 1998" tragen soll, ohne dass damit eine
inhaltliche Anderung verbunden wére, dahingehend geandert,
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dass der Klammerzusatz am Ende des neuen Absatzes 6, der
bisher Absatz 7 war, wie folgt lautet:

,(Genehmigtes Kapital 1998)."

bb)  Ferner wird, sobald das Genehmigte Kapital 2001/ in Hohe von
EUR 250.000.000,- gemaR lit. b), aa) wirksam geworden und die
Aufhebung des verbleibenden bisherigen Genehmigten Kapi-
tals 11l gemag lit. @), cc) im Handelsregister eingetragen ist, in §2
der Satzung der bisherige Absatz 5, der nach der Neuordnung
der Absatze geméR lit. ¢), aa) zu Abs. 4 wird, gestrichen. Nach
diesem Zeitpunkt werden die bisherigen Absétze 6 bis 9, die
nach der Neuordnung der Absatze gemdR lit. ¢), aa) zu Abséatzen
5 bis 8 werden, in unveranderter Reihenfolge zu Absétzen 4 bis
7, dabei erhalt der bisherige Absatz 7, der nach der Neuordnung
der Absatze gemdR lit. ¢), aa) zu Absatz 6 wird, die modifizierte
Fassung gemaR lit. ¢), aa).

Handelsregisteranmeldung

Um sicherzustellen, dass die Aufhebung der bisherigen genehmigten
Kapitalien nicht wirksam wird, ohne dass an ihre Stelle das neue
Genehmigte Kapital 2001/1 in Hohe von EUR 250.000.000, - tritt, wird
der Vorstand angewiesen, die vorstehend unter lit. a) gefassten
Beschliisse tiber die Aufhebung der bisherigen Genehmigten Kapita-
lien | - 11l erst dann zur Eintragung im Handelsregister anzumelden,
wenn gesichert ist, dass im unmittelbaren Anschluss an die Eintragung
der Aufhebung der Beschluss zur Schaffung des neuen Genehmigten
Kapitals 2001/1 gemaB lit. b), aa) in Hohe von EUR 250.000.000,- sowie
die entsprechenden Satzungsdnderungen gemag lit. b), bb) und lit. ¢),
aa) im Handelsregister eingetragen werden.

Aufhebung des restlichen Genehmigten Kapitals IV, Schaffung
eines Genehmigten Kapitals 2001/Il zum Zwecke der Ausgabe von
Aktien an Mitarbeiter und Satzungsanderung

Das zum Zwecke der Ausgabe von Aktien an Mitarbeiter geschaffene
Genehmigte Kapital IV (§2 Abs. 6 der Satzung) ist bis auf einen Restbe-
trag von EUR 1.240.721,77 ausgenutzt worden. Da seit dem Jahr 2000
auch Mitarbeiter ausléndischer Konzerngesellschaften in das Mitarbei-
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teraktienprogramm einbezogen werden und sich die Zahl der in das
Aktienkaufprogramm einbezogenen Mitarbeiter insbesondere durch
die beabsichtigte Ubernahme der Dresdner Bank Gruppe wesentlich
erhohen kann, ist es erforderlich, den Ermachtigungsrahmen zu erwei-
tern. Die Verwaltung schlégt vor, die bestehende restliche Erméchti-
gung aufzuheben und ein neues Genehmigtes Kapital 2001/l in Hohe
von EUR 10.000.000,- zu schaffen.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieBen:

Die von der Hauptversammlung am 10. Juli 1997 zu Punkt 6 der Tages-
ordnung erteilte und bis zum 10. Juli 2002 befristete, noch hinsichtlich
eines Restbetrags in Hohe von EUR 1.240.721,77 vorhandene Erméchti-
gung des Vorstands, gemdR §2 Abs. 6 der Satzung mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft durch Ausgabe von auf
den Namen lautenden Aktien gegen Geldeinlage einmalig oder mehr-
mals zu erhdhen (Genehmigtes Kapital IV), wird aufgehoben.

Der Vorstand wird ermdchtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis
zum 10. Juli 2006 mit Zustimmung des Aufsichtsrats durch Ausgabe
neuer, auf den Namen lautender Sttickaktien gegen Geldeinlage ein-
malig oder mehrmals um bis zu insgesamt EUR 10.000.000,- zu erho-
hen (Genehmigtes Kapital 2001/11). Der Vorstand kann das Bezugsrecht
der Aktiondre mit Zustimmung des Aufsichtsrats ausschliefen, um die
neuen Aktien an Mitarbeiter der Allianz AG und ihrer Konzerngesell-
schaften auszugeben. Der Vorstand wird ferner ermachtigt, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht der Aktiondre
auszunehmen.

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den
weiteren Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienaus-
gabe festzulegen.

Der bisherige §2 Abs. 6 der Satzung, der nach der Satzungsédnderung
gemaB Punkt 5 lit. ), aa) der Tagesordnung zu Abs. 5 und nach der
Satzungsanderung gemaB Punkt 5 lit. ¢), bb) der Tagesordnung zu Abs.
4 wird, wird wie folgt gefasst:
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,Der Vorstand ist bis zum 10. Juli 2006 erméchtigt, das Grundkapital
der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats durch Ausgabe
neuer, auf den Namen lautender Stiickaktien gegen Geldeinlage ein-
malig oder mehrmals um bis zu insgesamt EUR 10.000.000,- zu erh6-
hen (Genehmigtes Kapital 2001/11). Der Vorstand kann das Bezugsrecht
der Aktiondre mit Zustimmung des Aufsichtsrats ausschlieBen, um die
neuen Aktien an Mitarbeiter der Allianz AG und ihrer Konzerngesell-
schaften auszugeben. Der Vorstand ist ferner ermdchtigt, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats Spitzenbetrage vom Bezugsrecht der Aktiondre
auszunehmen.

Der Vorstand ist ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den
weiteren Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienaus-
gabe festzulegen.”

Um sicherzustellen, dass die Authebung des bisherigen Genehmigten
Kapitals IV nicht wirksam wird, ohne dass an seine Stelle das neue
Genehmigte Kapital 2001/11 tritt, wird der Vorstand angewiesen, den
vorstehend unter lit. a) gefassten Beschluss tiber die Aufhebung des
bisherigen Genehmigten Kapitals IV erst dann zur Eintragung im Han-
delsregister anzumelden, wenn gesichert ist, dass im unmittelbaren
Anschluss an die Eintragung der Aufhebung der Beschluss zur Schaf-
fung des neuen Genehmigten Kapitals 2001/11 gemag lit. b) sowie die
entsprechende Satzungsanderung gemaB lit. ¢) in das Handelsregister
eingetragen werden.

Erméchtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuld-
verschreibungen, Schaffung eines bedingten Kapitals, Aufhebung
der bisherigen Erméchtigung zur Ausgabe von Wandel- und
Optionsschuldverschreibungen, Aufhebung des bisherigen beding-
ten Kapitals und Satzungsénderung

Der Vorstand wurde durch Beschluss der Hauptversammlung vom

8. Juli 1998 zu Punkt 8 der Tagesordnung ermdchtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats bis zum 30. Juni 2003 einmalig oder mehrmals
Teilschuldverschreibungen mit Wandel- oder Optionsrechten auf
Namensaktien der Gesellschaft auszugeben.

Im Hinblick darauf, dass die Erméchtigung bis zum 30. Juni 2003
befristet ist und erweitert werden soll, wird vorgeschlagen, eine neue
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Erméchtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldver-
schreibungen sowie ein neues bedingtes Kapital zu beschlieBen, das
der Einlosung von Wandlungs- und/oder Optionsrechten aus dieser
Erméchtigung dient. Mit Wirksamwerden der neuen Erméchtigung und
des neuen bedingten Kapitals sollen die bisherigen Ermachtigungen
und das bisherige bedingte Kapital aufgehoben werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieRen:

Erméchtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuld-
verschreibungen

aa) Nennbetrag, Laufzeit, Ermachtigungszeitraum, Aktienzahl
Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
bis zum 10. Juli 2006 einmalig oder mehrmals auf den Inhaber
oder Namen lautende Wandel- und/oder Optionsschuldver-
schreibungen (nachstehend gemeinsam ,Schuldverschreibun-
gen”) im Nennbetrag bis zu EUR 5.000.000.000,- mit einer Lauf-
zeit von ldngstens zwanzig Jahren zu begeben und den Inhabern
bzw. Gldubigern von Schuldverschreibungen Wandlungs- bzw.
Optionsrechte auf Aktien der Gesellschaft mit einem anteiligen
Betrag des Grundkapitals von bis zu EUR 50.000.000,- nach
néherer MaRgabe der Wandel- bzw. Optionsanleihebedingungen
zu gewdhren. Die Ausgabe von Schuldverschreibungen kann
auch gegen Erbringung einer Sachleistung erfolgen, sofern der
Wert der Sachleistung dem Ausgabepreis entspricht und dieser
den nach MaRgabe von lit. bb) zu ermittelnden Marktwert der
Schuldverschreibung nicht wesentlich unterschreitet.

Die Schuldverschreibungen kénnen auBer in Euro auch - unter
Begrenzung auf den entsprechenden Euro-Gegenwert - in der
gesetzlichen Wéhrung eines OECD-Landes begeben werden.

Sie kdnnen auch durch unmittelbare oder mittelbare Mehrheits-
beteiligungsgesellschaften der Allianz AG begeben werden; in
diesem Fall wird der Vorstand erméchtigt, fiir die Gesellschaft die
Garantie fir die Schuldverschreibungen zu iibernehmen und
den Inhabern solcher Schuldverschreibungen Wandlungsrechte
bzw. Optionsrechte auf Aktien der Allianz AG zu gewahren.



bb) Bezugsrechtsgewdhrung, Bezugsrechtsausschluss
Den Aktiondren steht grundsétzlich ein Bezugsrecht zu. Der Vor-
stand wird jedoch erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
das Bezugsrecht der Aktiondre auf die Schuldverschreibungen
mit Wandlungs- und/oder Optionsrechten auf Aktien der Allianz
AG auszuschlieRen, sofern der Ausgabepreis den nach anerkann-
ten finanzmathematischen Grundsétzen ermittelten theoreti-
schen Marktwert der Schuldverschreibungen nicht wesentlich
unterschreitet. Zur Ermittlung des Marktwertes ist ein Gutachten
einer erfahrenen, an der Emission der jeweiligen Schuldver-
schreibungen nicht beteiligten Investmentbank oder Wirtschafts-
priifungsgesellschaft einzuholen.

Die Erméchtigung zum Bezugsrechtsausschluss gilt jedoch,
soweit Schuldverschreibungen mit Wandlungs- und/oder
Optionsrechten gegen bar in entsprechender Anwendung des
§186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts aus-
gegeben werden, nur insoweit, als die zur Bedienung der Wan-
del-/Optionsrechte ausgegebenen bzw. auszugebenden Aktien
insgesamt 10% des Grundkapitals nicht tberschreiten dirfen,
und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeit-
punkt der Ausiibung dieser Erméchtigung. Auf diese Begrenzung
auf 10% des Grundkapitals ist die VerduBerung eigener Aktien
anzurechnen, sofern sie aufgrund einer zum Zeitpunkt des Wirk-
samwerdens dieser Erméchtigung geltenden bzw. an deren Stelle
tretenden Ermachtigung gemdR § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter
Ausschluss des Bezugsrechts erfolgt. Ferner sind auf diese
Begrenzung auf 10% des Grundkapitals diejenigen Aktien anzu-
rechnen, die unter Ausnutzung einer zum Zeitpunkt des Wirk-
samwerdens dieser Erméchtigung geltenden bzw. an deren Stelle
tretenden Erméchtigung zur Ausgabe neuer Aktien aus geneh-
migtem Kapital gemdR § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss
des Bezugsrechts ausgegeben werden.

Soweit der Vorstand von der Erméchtigung zum Bezugsrechts-
ausschluss keinen Gebrauch macht, wird er erméchtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzenbetrége von dem gesetz-
lichen Bezugsrecht der Aktiondre auszunehmen und mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht auch insoweit auszu-
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schlieRen, wie es erforderlich ist, um den Inhabern oder Glaubi-
gern von Wandlungs- und/oder Optionsrechten bzw. Inhabern
oder Glaubigern von mit Wandlungspflichten ausgestatteten
Wandelschuldverschreibungen ein Bezugsrecht in dem Umfang
zu gewdhren, wie es ihnen nach Austibung der Wandlungs-
und/oder Optionsrechte bzw. nach Erfiillung der Wandlungs-
pflichten zustehen wiirde.

Wandlungsrecht, Wandlungspflicht

Die Inhaber bzw. Gléubiger von Wandelschuldverschreibungen
haben das Recht, ihre Wandelschuldverschreibungen nach MaR-
gabe der Wandelanleihebedingungen in Aktien der Gesellschaft
umzutauschen. Der anteilige Betrag am Grundkapital der bei
Wandlung auszugebenden Aktien darf den Nennbetrag der Wan-
delschuldverschreibung nicht tibersteigen. Das Umtauschverhélt-
nis ergibt sich aus der Division des Nennbetrags einer Schuld-
verschreibung durch den festgesetzten Wandlungspreis fiir eine
Aktie der Gesellschaft. Das Umtauschverhéltnis kann sich auch
durch Division des unter dem Nominalbetrag liegenden Aus-
gabepreises einer Schuldverschreibung durch den festgesetzten
Wandlungspreis fir eine Aktie der Gesellschaft ergeben. Das
Umtauschverhaltnis kann in jedem Fall auf eine ganze Zahl auf-
oder abgerundet werden; ferner kann eine in bar zu leistende
Zuzahlung festgelegt werden. Im tibrigen kann vorgesehen
werden, dass Spitzen zusammengelegt und/oder in Geld aus-
geglichen werden.

Die Anleihebedingungen konnen auch eine Wandlungspflicht
zum Ende der Laufzeit (oder zu einem friitheren Zeitpunkt) vor-
sehen.

Optionsrecht

Im Falle der Ausgabe von Optionsschuldverschreibungen werden
jeder Schuldverschreibung ein oder mehrere Optionsscheine
beigefiigt, die den Inhaber nach néherer MaBgabe der vom Vor-
stand festzulegenden Optionsbedingungen zum Bezug von
Aktien der Gesellschaft berechtigen. Der anteilige Betrag am
Grundkapital der je Schuldverschreibung zu beziehenden Aktien
darf den Nennbetrag der Optionsschuldverschreibung nicht
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iibersteigen. Die Laufzeit des Optionsrechts darf hochstens
zwanzig Jahre betragen.

Weitere Gestaltungsmaglichkeiten

Die Anleihebedingungen konnen jeweils festlegen, dass im Falle
der Wandlung bzw. Optionsaustibung auch eigene Aktien der
Gesellschaft gewahrt werden konnen. Ferner kann vorgesehen
werden, dass die Gesellschaft den Wandlungsberechtigten bzw.
Optionsberechtigten nicht Aktien der Gesellschaft gewdhrt, son-
dern den Gegenwert in Geld zahlt, der nach naherer MaBgabe
der Anleihebedingungen dem Durchschnittspreis der Allianz-
Aktie in der Schlussauktion im XETRA-Handel (oder in einem an
dessen Stelle tretenden Nachfolgesystem) an mindestens zwei
aufeinanderfolgenden Bérsenhandelstagen wéhrend eines Zeit-
raums von zehn Bérsenhandelstagen vor und zehn Borsenhan-
delstagen nach der Erkldrung der Wandlung bzw. Austibung der
Option entspricht. In den Options- und Wandelanleihebedingun-
gen kann auBerdem vorgesehen werden, dass die Zahl der bei
Ausiibung der Options- oder Wandlungsrechte oder nach Erfil-
lung der Wandlungspflichten zu beziehenden Aktien bzw. ein
diesbezuigliches Umtauschrecht variabel sind und/oder der
Options- bzw. Wandlungspreis innerhalb einer vom Vorstand
festzulegenden Bandbreite in Abhéngigkeit von der Entwicklung
des Aktienkurses oder als Folge von Verwdsserungsschutzbestim-
mungen wéhrend der Laufzeit verandert werden kann.

Wandlungs-/Optionspreis

Der jeweils festzusetzende Wandlungs- bzw. Optionspreis fiir
eine Aktie muss - auch bei einem variablen Umtauschverhéltnis
bzw. einem variablen Wandlungs- oder Optionspreis - entweder
mindestens 80% des durchschnittlichen Schlussauktionspreises
der Aktie der Allianz AG im XETRA-Handel (oder einem entspre-
chenden Nachfolgesystem) an den zehn Bérsenhandelstagen vor
dem Tag der Beschlussfassung durch den Vorstand tber die
Begebung der Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen
betragen oder mindestens 80% des durchschnittlichen Schluss-
auktionskurses der Allianz-Aktie im XETRA-Handel (oder einem
entsprechenden Nachfolgesystem) wéhrend der Tage, an denen
die Bezugsrechte an der Wertpapierborse Frankfurt gehandelt
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werden, mit Ausnahme der beiden letzten Borsenhandelstage
des Bezugsrechtshandels, entsprechen.

Der Wandlungs- bzw. Optionspreis wird unbeschadet des §9
Abs. 1 AktG aufgrund einer Verwasserungsschutzklausel nach
néherer Bestimmung der Wandel- bzw. Optionsanleihebedin-
gungen durch Zahlung eines entsprechenden Betrages in Geld
bei Ausiibung des Wandlungsrechts bzw. durch Herabsetzung
der Zuzahlung ermaRigt, wenn die Gesellschaft wéhrend der
Wandlungs- oder Optionsfrist unter Einrdumung eines Bezugs-
rechts fir ihre Aktiondre das Grundkapital erh6ht oder weitere
Wandel- oder Optionsanleihen begibt bzw. sonstige Options-
rechte gewahrt und den Inhabern von Wandlungs- und Options-
rechten kein Bezugsrecht in dem Umfang eingerdumt wird, wie
es ihnen nach Austibung des Wandlungs- oder Optionsrechts
zustehen wiirde. Statt einer Zahlung in bar bzw. einer Herabset-
zung der Zuzahlung kann auch - soweit méglich - das Umtausch-
verhaltnis durch Division mit dem erméRigten Wandlungspreis
angepasst werden. Die Bedingungen konnen dariiber hinaus

fur den Fall der Kapitalherabsetzung eine Anpassung der Wand-
lungs- und/oder Optionsrechte vorsehen.

Erméchtigung zur Festlegung der weiteren Anleihe-
bedingungen

Der Vorstand wird ermachtigt, die weiteren Einzelheiten der Aus-
gabe und Ausstattung der Schuldverschreibungen, insbesondere
Zinssatz, Ausgabekurs, Laufzeit und Stiickelung, Wandlungs-
bzw. Optionspreis und den Wandlungs- bzw. Optionszeitraum
festzusetzen bzw. im Einvernehmen mit den Organen der die
Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen begebenden
Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften festzulegen.

Kapitalerh6hung

Das Grundkapital wird um bis zu EUR 50.000.000,- bedingt erhéht.
Die bedingte Kapitalerhhung dient der Gewdhrung von Aktien an die
Inhaber bzw. Glaubiger von Schuldverschreibungen, die gemég vor-
stehender Ermdchtigung begeben werden, soweit die Ausgabe gegen
bar erfolgt ist.



0

Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem gemdR lit. a) jeweils
festzulegenden Wandlungs- bzw. Optionspreis. Die bedingte Kapital-
erhéhung ist nur insoweit durchzufiihren, wie von Wandlungs- bzw.
Optionsrechten aus gegen bar ausgegebenen Schuldverschreibungen
Gebrauch gemacht wird oder Wandlungspflichten aus solchen Schuld-
verschreibungen erfillt werden, und soweit nicht eigene Aktien zur
Bedienung eingesetzt werden.

Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschaftsjahres an, in dem
sie durch Ausiibung von Wandlungs- bzw. Optionsrechten oder durch
Erftllung von Wandlungspflichten entstehen, am Gewinn teil.

Der Vorstand wird ermachtigt, die weiteren Einzelheiten der Durchfiih-
rung einer bedingten Kapitalerhohung festzusetzen.

Aufhebung friitherer Beschliisse

aa) Aufhebung der bisherigen Erméchtigung zur Ausgabe von
Teilschuldverschreibungen
Die von der Hauptversammlung am 8. Juli 1998 zu Punkt 8 der
Tagesordnung erteilte und bis zum 30. Juni 2003 befristete
Erméchtigung des Vorstands, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
einmalig oder mehrmals Teilschuldverschreibungen mit Wandel-
oder Optionsrechten auf Namensaktien der Allianz AG auszu-
geben, wird aufgehoben.

bb) Aufhebung des bedingten Kapitals
Das bedingte Kapital gemdR §2 Abs. 8 der Satzung in Hohe von
EUR 10.240.000,- wird aufgehoben.

cc) Wirksamkeit
Die Aufhebung der Erméchtigung gemdB lit. aa) und die Auf-
hebung des bedingten Kapitals gemaR lit. bb) werden erst wirk-
sam, sobald die neue Erméchtigung zur Ausgabe von Wandel-
und/oder Optionsschuldverschreibungen gemaR dem zu lit. a)
gefassten Beschluss sowie das neue bedingte Kapital gemaR
dem zu lit. b) gefassten Beschluss wirksam geworden sind.
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Satzungsanderung

Anstelle des bisherigen §2 Abs. 8 der Satzung, der nach der Satzungs-
anderung gemdR Punkt 5 lit. ¢) aa) der Tagesordnung zu Absatz 7

und nach der Satzungsénderung gemaB Punkt 5 lit. ¢) bb) der Tages-
ordnung zu Absatz 6 wird, tritt folgende Satzungsbestimmung:

,Das Grundkapital ist um bis zu EUR 50.000.000,-, eingeteilt in bis zu
19.531.250 Stiick Aktien, bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 2001). Die
bedingte Kapitalerhohung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie die
Inhaber bzw. Gldubiger von Wandlungsrechten oder Optionsscheinen,
die von der Allianz AG oder deren unmittelbaren oder mittelbaren Mehr-
heitsbeteiligungsgesellschaften aufgrund des Ermachtigungsbeschlusses
der Hauptversammlung vom 11. Juli 2001 bis zum 10. Juli 2006 gegen
bar ausgegebenen Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen bei-
gefiigt sind, von ihren Wandlungs- bzw. Optionsrechten Gebrauch
machen oder die zur Wandlung verpflichteten Inhaber bzw. Glaubiger
der von der Allianz AG oder deren unmittelbaren oder mittelbaren Mehr-
heitsbeteiligungsgesellschaften aufgrund des Erméchtigungsbeschlusses
der Hauptversammlung vom 11. Juli 2001 bis zum 10. Juli 2006 gegen
bar ausgegebenen Wandelschuldverschreibungen ihre Pflicht zur
Wandlung erfiillen, und soweit nicht eigene Aktien zur Bedienung ein-
gesetzt werden.

Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschaftsjahres an, in dem
sie durch die Austibung von Wandlungs- bzw. Optionsrechten oder
durch die Erftllung von Wandlungspflichten entstehen, am Gewinn
teil.”

Handelsregisteranmeldung

Um sicherzustellen, dass die Aufhebung des bisherigen bedingten
Kapitals gemaB §2 Abs. 8 der Satzung nicht wirksam wird, ohne dass
an seine Stelle das neue bedingte Kapital gemaB vorstehendem
Beschluss tritt, wird der Vorstand angewiesen, daftir Sorge zu tragen,
dass der Beschluss tiber die Aufhebung des bisherigen bedingten Kapi-
tals erst im Anschluss an die Eintragung des neuen bedingten Kapitals
im Handelsregister eingetragen wird.
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Erméchtigung zum Erwerb eigener Aktien zum Zwecke des
Wertpapierhandels

Insbesondere um nach der geplanten Ubernahme der Dresdner Bank
AG dieser den Handel in Aktien der Allianz AG zu erméglichen, soll
eine Ermdchtigung zum Erwerb eigener Aktien zum Zwecke des Wert-
papierhandels geméR § 71 Abs. 1 Nr.7 AktG erteilt werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor zu beschlieRen:

Im Mehrheitsbesitz der Gesellschaft stehende in- oder auslandische
Kreditinstitute im Sinne des § 71 Abs. 1 Nr.7 AktG werden erméchtigt,
eigene Aktien der Gesellschaft zum Zwecke des Wertpapierhandels zu
erwerben und zu verduRern. Auf die erworbenen Aktien diirfen zusam-
men mit anderen eigenen Aktien, die sich im Besitz der Gesellschaft
befinden oder ihr nach den §§ 71aff. AktG zuzurechnen sind, zu keinem
Zeitpunkt mehr als 10% des Grundkapitals entfallen.

Aufgrund dieses Beschlusses diirfen Aktien nur erworben werden,
wenn der Gegenwert je Aktie den Mittelwert der Aktienkurse (Schluss-
auktionspreis im XETRA-Handel bzw. einem vergleichbaren Nachfolge-
system) der Allianz AG an den dem Erwerb vorausgehenden drei
Borsentagen um nicht mehr als 10% Gbersteigt und um nicht mehr als
10% unterschreitet.

Der Bestand der zu diesem Zweck erworbenen Aktien darf am Ende
jeden Tages 5% des Grundkapitals der Allianz AG nicht Gbersteigen.

Diese Erméchtigung wird am 12. Juli 2001 wirksam und gilt bis zum 31.
Dezember 2002.

Erméchtigung zum Erwerb eigener Aktien zu sonstigen Zwecken
Die dem Vorstand durch die Hauptversammlung am 12. Juli 2000
gemaB §71 Abs. 1 Nr. 8 AktG erteilte Ermachtigung zum Erwerb eigener
Aktien ist bis zum 31. Dezember 2001 befristet und soll daher erneuert
werden. Der Beschlussvorschlag regelt die Moglichkeiten der Gesell-
schaft sowohl im Hinblick auf die Modalitdten des Erwerbs der eigenen
Aktien als auch im Hinblick auf ihre anschlieBende Verwendung.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieBen:
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Die Gesellschaft wird erméchtigt, eigene Aktien bis zu insgesamt 10 %
des derzeitigen Grundkapitals zu erwerben; auf die erworbenen Aktien
dirfen zusammen mit anderen eigenen Aktien, die sich im Besitz der
Gesellschaft befinden oder ihr nach den §§71aff. AktG zuzurechnen
sind, zu keinem Zeitpunkt mehr als 10% des Grundkapitals entfallen.
Die Erméchtigung darf nicht zum Zwecke des Handels in eigenen
Aktien ausgenutzt werden.

Die Erméchtigung kann ganz oder in Teilbetrdgen, einmal oder mehr-
mals, in Verfolgung eines oder mehrerer Zwecke durch die Gesellschaft
ausgelibt werden, aber auch durch abhéngige oder im Mehrheitsbesitz
der Gesellschaft stehende Unternehmen oder fiir ihre oder deren
Rechnung durch Dritte durchgefiihrt werden. Die Erméchtigung gilt bis
zum 31. Dezember 2002. Die in der Hauptversammlung der Allianz AG
am 12. Juli 2000 beschlossene Erméchtigung zum Erwerb eigener
Aktien wird fiir die Zeit ab Wirksamwerden dieser neuen Erméchtigung
aufgehoben.

Der Erwerb erfolgt nach Wahl des Vorstands (1) iiber die Borse oder
(2) mittels eines 6ffentlichen Kaufangebots (oder mittels einer 6ffent-
lichen Aufforderung zur Abgabe eines solchen Angebots) oder (3)
mittels eines offentlichen Angebots auf Tausch gegen andere Aktien,
die zum amtlichen Handel oder geregelten Markt an einer Borse im
Inland (einschlieBlich Neuer Markt) oder zum geregelten Markt im
Sinne des Artikels 1 Nr. 13 der Richtlinie 93/22/EWG des Rates vom

10. Mai 1993 (iber Wertpapierdienstleistungen (ABI. EG Nr. L 141 S. 27)
in einem anderen Staat des Europdischen Wirtschaftsraums zugelassen
sind (oder mittels einer offentlichen Aufforderung zur Abgabe eines
solchen Angebots).

(1)  Erfolgt der Erwerb der Aktien direkt tiber die Borse, darf der
gezahlte Gegenwert je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den
am Borsenhandelstag durch die Eroffnungsauktion ermittelten
Kurs im XETRA-Handel (oder einem vergleichbaren Nachfolge-
system) um nicht mehr als 15 % tberschreiten und um nicht
mehr als 15% unterschreiten.

(2)  Erfolgt der Erwerb tber ein 6ffentliches Kaufangebot (oder eine
offentliche Aufforderung zur Abgabe eines Kaufangebots), diirfen
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der gebotene Kaufpreis oder die Grenzwerte der gebotenen
Kaufpreisspanne je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den
Schlusskurs im XETRA-Handel (oder einem vergleichbaren Nach-
folgesystem) am dritten Borsentag vor dem Tag der o6ffentlichen
Ankiindigung des Angebots um nicht mehr als 20% (berschreiten
und um nicht mehr als 20% unterschreiten. Sofern das Angebot
iiberzeichnet ist, muss die Annahme nach Quoten erfolgen. Eine
bevorrechtigte Annahme geringer Stiickzahlen bis zu 100 Stiick
angedienter Aktien je Aktiondr kann vorgesehen werden.

Erfolgt der Erwerb Gber ein 6ffentliches Angebot (oder eine
offentliche Aufforderung zur Abgabe eines Angebots) auf Tausch
der Aktien der Allianz AG gegen die zum amtlichen Handel oder
geregelten Markt an einer Bérse im Inland (einschlieBlich Neuer
Markt) oder zum geregelten Markt im Sinne des Artikels 1 Nr. 13
der Richtlinie 93/22/EWG des Rates vom 10. Mai 1993 tiber
Wertpapierdienstleistungen (ABI. EG Nr. L 141 S.27) in einem
anderen Staat des Europdischen Wirtschaftsraums zugelassenen
Aktien einer anderen Aktiengesellschaft (,Tauschaktien™), so
kann ein bestimmtes Tauschverhaltnis festgelegt oder auch im
Wege eines Auktionsverfahrens bestimmt werden. Dabei kann
eine Barleistung als weitere den angebotenen Tausch ergénzen-
de Kaufpreiszahlung oder nur zur Abgeltung von Spitzenbetrd-
gen erfolgen. Bei jedem dieser Verfahren fir den Tausch darf der
Tauschpreis in Form einer oder mehrerer Tauschaktien und rech-
nerischer Bruchteile, einschlieRlich etwaiger Bar- oder Spitzen-
betrége (ohne Erwerbsnebenkosten), den maBgeblichen Wert
einer Aktie der Allianz AG um nicht mehr als 20% Uberschreiten
und um nicht mehr als 20 % unterschreiten.

Als Basis fiir die Berechnung ist bei jedem dieser Verfahren fiir
den Tausch als Wert fiir jede Aktie der Allianz AG und fiir jede
Tauschaktie jeweils der Schlusskurs im XETRA-Handel (falls kein
Handel im XETRA-System erfolgt, in dem im jeweiligen Markt-
segment eingesetzten und dem XETRA-Handelssystem am nach-
sten kommenden Handelssystem) am dritten Borsenhandelstag
vor der offentlichen Ankiindigung des Angebots anzusetzen.
Ergeben sich wahrend der Durchfiihrung des Auktionsverfahrens
nicht unerhebliche Abweichungen der maRgeblichen Kurse, so
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kann stattdessen auch auf die jeweiligen Kurse am dritten Bor-
senhandelstag vor der 6ffentlichen Ankiindigung einer etwaigen
Anpassung abgestellt werden. Das Tauschangebot kann weitere
Bedingungen vorsehen. Sofern das Tauschangebot tiberzeichnet
ist, erfolgt die Annahme nach Quoten. Eine bevorrechtigte
Annahme geringer Sttickzahlen bis zu 100 Stiick angedienter
Aktien je Aktiondr kann vorgesehen werden.

Der Vorstand wird ermdchtigt, Aktien der Gesellschaft, die aufgrund
dieser Ermachtigung erworben werden, zu allen gesetzlich zuldssigen
Zwecken, insbesondere auch zu den folgenden zu verwenden:

aa)

bb)

Sie kdnnen eingezogen werden, ohne dass die Einziehung oder
ihre Durchfiihrung eines weiteren Hauptversammlungsbeschlus-
ses bedarf.

Sie konnen auch in anderer Weise als tiber die Borse oder durch
ein Angebot an die Aktiondre verduRert werden, wenn die Aktien
gegen Barzahlung zu einem Preis verduBert werden, der den
Borsenpreis von Aktien der Gesellschaft gleicher Ausstattung
zum Zeitpunkt der VerduBerung nicht wesentlich unterschreitet.
Diese Erméchtigung gilt jedoch nur mit der MaRgabe, dass die
unter Ausschluss des Bezugsrechts gemdR § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG ausgegebenen Aktien insgesamt 10% des Grundkapitals
nicht tberschreiten dirfen, und zwar weder im Zeitpunkt des
Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Ausiibung dieser
Erméchtigung. Auf diese Begrenzung auf 109% des Grundkapitals
sind diejenigen Aktien anzurechnen, die unter Ausnutzung einer
zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Erméchtigung gelten-
den bzw. an deren Stelle tretenden Erméchtigung zur Ausgabe
neuer Aktien aus genehmigtem Kapital gemaB § 186 Abs. 3 Satz
4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben werden.
Ferner sind auf diese Begrenzung auf 10% des Grundkapitals
diejenigen Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von Schuld-
verschreibungen mit Wandlungs- und/oder Optionsrecht ausge-
geben bzw. auszugeben sind, sofern die Schuldverschreibungen
aufgrund einer zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser
Erméchtigung geltenden bzw. an deren Stelle tretenden Ermach-
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tigung in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben wurden.

cc) Sie konnen gegen Sachleistung verduRert werden, insbesondere
auch im Zusammenhang mit Unternehmenszusammenschliissen
und dem Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen und
Unternehmensbeteiligungen.

dd) Sie kénnen zur Einfihrung von Aktien der Gesellschaft an aus-
landischen Barsen verwendet werden, an denen sie bisher nicht
zum Handel zugelassen sind. Der Preis, zu dem diese Aktien an
weiteren Borsen eingefiihrt werden, darf den Schlusskurs im
XETRA-Handel (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem)
am letzten Bérsenhandelstag vor der Borseneinfiihrung um nicht
mehr als 5% unterschreiten (ohne Nebenkosten).

ee) Sie konnen verwendet werden, um die Rechte von Inhabern von
durch die Gesellschaft oder ihre Konzerngesellschaften ausge-
gebenen Teilschuldverschreibungen mit Wandel- oder Options-
rechten zu erfllen.

Die Erméchtigungen unter lit. d) erfassen auch die Verwendung von
Aktien der Gesellschaft, die aufgrund friiherer Erméchtigungsbeschlis-
se nach §71 Abs. 1 Nr. 8 AktG erworben wurden, und - mit Ausnahme
von lit. d), aa) - von solchen Aktien, die geméR § 71d Satz 5 AktG
erworben wurden.

Die Erméchtigungen unter d) konnen einmal oder mehrmals, ganz
oder in Teilen, einzeln oder gemeinsam, die Ermdchtigungen gemdR
lit. d), bb), cc), ee) auch durch abhéngige oder im Mehrheitsbesitz der
Gesellschaft stehende Unternehmen oder auf deren Rechnung oder
auf Rechnung der Gesellschaft handelnde Dritte ausgenutzt werden.

Das Bezugsrecht der Aktiondre auf diese eigenen Aktien wird insoweit
ausgeschlossen, wie diese geméR der vorstehenden Ermachtigung
unter lit. d), bb-ee) verwendet werden. Dar(iber hinaus wird der Vor-
stand ermdchtigt, bei einer VerduRerung erworbener eigener Aktien
durch Angebot an die Aktiondre den Inhabern der von der Gesellschaft
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oder ihren Konzerngesellschaften ausgegebenen Teilschuldverschrei-
bungen mit Wandel- oder Optionsrechten ein Bezugsrecht auf die
Aktien in dem Umfang zu gewdhren, wie es ihnen nach Ausiibung des
Wandel- oder Optionsrechts zustehen wiirde; in diesem Umfang wird
das Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossen.

Sonstige Satzungsénderungen
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieRen:

§3 Absatz 1 der Satzung wird gedndert und wie folgt neu gefasst:

1. Ein Anspruch der Aktionare auf Verbriefung ihrer Anteile ist aus-
geschlossen, soweit nicht eine Verbriefung nach den Regeln erforderlich
ist, die an einer Borse gelten, an der die Aktie zugelassen ist.”

Zur Zeit lautet § 3 Absatz 1 der Satzung wie folgt:

1. Jeder Aktiondr hat Anspruch auf Verbriefung seiner Aktien. Die
Gesellschaft ist jedoch berechtigt, Aktienurkunden tiber mehrere Aktien
auszustellen (Sammelaktien). Insoweit ist der Anspruch auf Einzel-
verbriefung der Aktien ausgeschlossen.”

§7 Absatz 2 der Satzung wird gedndert und erhalt folgenden
Wortlaut:

,2. Ist der Vorsitzende des Aufsichtsrats gewahlt, so ist der Aufsichtsrat
beschlussfahig, wenn samtliche Mitglieder eingeladen oder zur Abstim-
mung aufgefordert sind und entweder mindestens 10 Mitglieder, dar-
unter der Vorsitzende, oder mindestens 15 Mitglieder an der Beschluss-
fassung teilnehmen.”

Zur Zeit lautet § 7 Absatz 2 der Satzung wie folgt:

,2. Ist der Vorsitzende des Aufsichtsrats gewahlt, so ist der Aufsichtsrat
beschlussfahig, wenn samtliche Mitglieder eingeladen oder zur schrift-
lichen Abstimmung aufgefordert sind und entweder 10 Mitglieder,
darunter der Vorsitzende, oder 15 Mitglieder an der Beschlussfassung
teilnehmen.”
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In §9 der Satzung wird der letzte Satz gestrichen. §9 der Satzung lautet
daher wie folgt:

JJedes Mitglied des Aufsichtsrats erhalt aufer dem Ersatz seiner Aus-
lagen eine jahrliche Vergtitung von 4.000 Euro, die sich fiir jeden den
Betrag von 15 Cent Ubersteigenden Cent Aktiondrsdividende je Aktie
um 500 Euro erhoht. Der Vorsitzende des Aufsichtsrats erhalt das Dop-
pelte, jeder Stellvertreter das Eineinhalbfache dieser Betrage. Die fir
diese Beziige zu entrichtende Umsatzsteuer wird den Aufsichtsratsmit-
gliedern ersetzt.”

Der zur Streichung vorgeschlagene letzte Satz von §9 der Satzung
lautet:

,Fir die Zeit bis zur Hauptversammlung 1998 wird die gewinn-
abhéngige Vergitung nach der seinerzeit geltenden Satzung berech-
net.”

§10 Absatz 3 der Satzung wird geéndert und erhalt folgenden
Wortlaut:

,3. Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des
Stimmrechts sind diejenigen Aktiondre berechtigt, die rechtzeitig ange-
meldet und fir die angemeldeten Aktien im Aktienregister eingetragen
sind; sie kdnnen sich durch einen Bevollméchtigten vertreten lassen.”

Zur Zeit lautet § 10 Absatz 3 der Satzung wie folgt:

,3. Zur Teilnahme zugelassen sind nur Aktiondre, welche im Aktien-
buch eingetragen und rechtzeitig angemeldet sind; sie kénnen sich
durch einen Bevollméchtigten vertreten lassen.”

Zustimmung zu Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertragen
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Beherrschungs- und
Gewinnabfihrungsvertragen zwischen der Allianz AG und den nach-
stehend aufgefiihrten Gesellschaften (,abhéngige Gesellschaften™)
zuzustimmen:
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Allianz Private Equity Partners GmbH, Minchen,
Vertrag vom 27. April 2001;

AFIN GmbH, Miinchen,
Vertrag vom 23. Mai 2001;

Mobile Vermogensplanung AG, Miinchen,
Vertrag vom 23. Mai 2001;

Allianz Global Risks Riickversicherungs-AG, Minchen,
Vertrag vom 18. Mai 2001;

Allianz-Pensions-Management AG, Stuttgart,
Vertrag vom 25. Mai 2001.

Die Vertrage haben im Wesentlichen folgenden Inhalt:

Die abhéngige Gesellschaft unterstellt ihre Leitung der Allianz AG, die
zur Erteilung von Weisungen ihr gegentiber berechtigt ist.

Die abhdngige Gesellschaft ist verpflichtet, ihren gesamten Gewinn an
die Allianz AG abzufhren.

Die abhéngige Gesellschaft kann mit Zustimmung der Allianz AG aus
ihrem Jahrestiberschuss andere Gewinnricklagen bilden, soweit dies
handelsrechtlich zuldssig und bei verniinftiger kaufménnischer Beurtei-
lung wirtschaftlich begriindet ist. Diese Riicklagen sind auf Verlangen
der Allianz AG aufzuldsen und zum Ausgleich eines Jahresfehlbetrags
zu verwenden oder als Gewinn abzufthren. Die Abfthrung von Betré-
gen aus der Auflosung vorvertraglicher Kapitalrticklagen und vorver-
traglicher Gewinnrticklagen ist ausgeschlossen.

Die Allianz AG ist verpflichtet, etwaige Jahresfehlbetrage gemaR §302
Abs. 1, Abs. 3 AktG auszugleichen, soweit diese nicht dadurch aus-
geglichen werden, dass den freien Riicklagen Betrage entnommen
werden, die wéhrend der Vertragsdauer in sie eingestellt worden sind.

Die Vertrage sind jeweils fir beide Seiten erstmals zum Ablauf des
31.12.2005, die Vertrdge zwischen Allianz AG und Allianz Global Risks
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Riickversicherungs-AG sowie Allianz AG und Allianz-Pensions-Manage-
ment AG erstmals zum Ablauf des 31.12.2006, und danach zum Ende
eines jeden Kalenderjahres kiindbar. Das Recht zur fristlosen Kiindi-
gung aus wichtigem Grund bleibt unbertihrt.

Die Vertrage treten — mit Ausnahme des Weisungsrechts der Allianz AG
- rlickwirkend mit Wirkung ab dem 1.1.2001, der Vertrag zwischen
Allianz AG und Allianz Global Risks Riickversicherungs-AG riickwirkend
mit Wirkung ab dem 18.5.2001, in Kraft.

Der Vertrag mit der Allianz-Pensions-Management AG enthdlt ergén-
zende Regelungen. Diese Gesellschaft soll kiinftig Pensionsfonds zur
betrieblichen Altersvorsorge anbieten. Dieses Geschaft wird nach dem
bisherigen Stand des Gesetzgebungsverfahrens einer behérdlichen
Aufsicht unterliegen. Im Hinblick auf die Grundsétze, die das Bundes-
aufsichtsamt fur das Versicherungswesen fiir Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrége von Versicherungsunternehmen aufgestellt
hat, sind im Unternehmensvertrag zwischen Allianz AG und Allianz-
Pensions-Management AG deshalb zusatzlich folgende wesentlichen
Regelungen enthalten:

Der Vorstand der Allianz-Pensions-Management AG entscheidet eigen-
verantwortlich Gber die Einhaltung der gesetzlichen und aufsichtsbe-
hordlichen Vorschriften sowie der aufsichtsbehérdlichen Verwaltungs-
grundsétze. Die Allianz AG enthélt sich dabei aller Weisungen, deren
Befolgung bei objektiver Beurteilung fir die Belange der Versorgungs-
anwarter und -empfanger oder die dauernde Erfiillbarkeit der insoweit
eingegangenen Verpflichtungen nachteilig ist.

Die Einstellung von Betrégen aus dem Jahresiiberschuss in freie
Gewinnriicklagen bedarf nicht der Zustimmung der Allianz AG, wenn
sie erforderlich ist, um gesetzlich vorgeschriebene Solvabilitdts-
anforderungen zu erfiillen.

Gewinne dirfen nur soweit abgefhrt, freie Riicklagen nur soweit auf-
gelost werden, als der Allianz-Pensions-Management AG Eigenmittel

mindestens in Hohe einer eventuell fir die Allianz-Pensions-Manage-
ment AG gesetzlich vorgeschriebenen Solvabilitdtsspanne verbleiben.
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Tagesordnung

Die Gesellschafterversammlungen der Allianz Private Equity Partners
GmbH und der AFIN GmbH sowie die Hauptversammlungen der Mobi-
le Vermogensplanung AG, der Allianz Global Risks Riickversicherungs-
AG und der Allianz-Pensions-Management AG haben dem Abschluss
des jeweiligen Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags bereits
in notarieller Form zugestimmt.

Zum Zeitpunkt des Abschlusses des jeweiligen Vertrags und des Zu-
stimmungsbeschlusses der Gesellschafterversammlung bzw. Hauptver-
sammlung der abhdngigen Gesellschaften war die Allianz AG jeweils
alleinige Gesellschafterin der abhdngigen Gesellschaften. Es sind daher
von der Allianz AG fiir auBenstehende Gesellschafter weder Ausgleichs-
zahlungen zu leisten noch Abfindungen zu gewdhren.

Folgende Unterlagen liegen zur Einsicht der Aktionére bei der Allianz
AG, KoniginstraBe 28, 80802 Miinchen, sowie in den Geschéftsraumen
der jeweils betroffenen abhédngigen Gesellschaft aus:

jeweiliger Unternehmensvertrag;

jeweiliger gemeinsamer Bericht des Vorstands der Allianz AG und der
Geschéftsleitung der jeweiligen abhangigen Gesellschaft;

Jahresabschliisse und Lageberichte der Allianz AG fiir die letzten drei
Geschéftsjahre;

fur die Allianz Private Equity Partners GmbH zusatzlich:

die Jahresabschliisse der Allianz Private Equity Partners GmbH
(vormals ,Antaios Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH")
fur die bisherigen Geschéftsjahre 1999 und 2000;

fir die AFIN GmbH zusatzlich:
die Jahresabschliisse der AFIN GmbH (vormals ,EVA Asset Manage-
ment GmbH") fiir die letzten drei Geschéftsjahre;

fur die Mobile Vermdgensplanung AG zusatzlich:

der Jahresabschluss der Mobile Vermdgensplanung AG (vormals
+merch Zweihundertunddreiundsechzigste Vermogensverwal-
tungs AG") fir das bisher einzige Geschaftsjahr 2000;
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fur die Allianz Global Risks Rtickversicherungs-AG zusétzlich:

die Erdffnungsbilanz vom 26. Februar 2001 der neugegriindeten Allianz
Global Risks Riickversicherungs-AG (vormals ,CM 01 Vermégensver-
waltung 006 AG");

fur die Allianz-Pensions-Management AG zusétzlich:
die Jahresabschliisse der Allianz-Pensions-Management AG fir die
letzten drei Geschéftsjahre.

Auf Verlangen erhalt jeder Aktiondr unverziiglich und kostenlos eine
Abschrift dieser Unterlagen zugesandt. Die Vertrage und die gemein-
samen Berichte des Vorstands der Allianz AG und der Geschéftsleitung
der jeweiligen abhéngigen Gesellschaft sind auferdem im Internet
(www.allianz.com/hv) in deutscher Sprache verfiigbar. Die Unterlagen
werden auch in der Hauptversammlung der Allianz AG ausliegen.
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Teilnahme an der Hauptversammlung

Teilnahme an der Hauptversammlung

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Austibung des
Stimmrechts sind diejenigen Aktionére - personlich oder durch Bevoll-
mdchtigte - berechtigt, die sich beim Vorstand der Gesellschaft bis spé-
testens Mittwoch, 4. Juli 2001, entweder schriftlich unter der Anschrift

Allianz AG

Hauptversammlung 2001

¢/o ADEUS Aktienregister-Service-GmbH
60206 Frankfurt

oder gemdR dem von der Gesellschaft festgelegten Verfahren per Inter-
net angemeldet haben und fiir die angemeldeten Aktien im Aktienre-
gister eingetragen sind. Fir die Austibung von Teilnahme- und Stimm-
rechten ist der am 4. Juli 2001 im Aktienregister eingetragene
Aktienbestand maRgeblich. Die zur Teilnahme berechtigten Personen
erhalten Eintrittskarten.

Als besonderen Service bieten wir unseren Aktionaren an, sich durch
von der Gesellschaft benannte Stimmrechtsvertreter in der Hauptver-
sammlung vertreten zu lassen. Die Stimmrechtsvertreter konnen
schriftlich mit dem den Aktionéren zugesandten Formular oder gemaR
dem von der Gesellschaft festgelegten Verfahren per Internet bevoll-
machtigt werden. Sie tiben das Stimmrecht ausschlieRlich auf der
Grundlage der vom Aktionar erteilten Weisungen aus.

Aktiondre, die Eintrittskartenbestellungen oder die Bevollméchtigung
der von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter iber das
Internet (www.allianz.com/online-anmeldung) vornehmen méchten,
bendtigen hierfiir ihre Aktionarsnummer und das zugehérige Haupt-
versammlungs-Online-Password (HOP). Diese sowie weitere Informa-
tionen erhalten die im Aktienregister eingetragenen Aktiondre per Post
tibersandt.

Aktiondre, die im Aktienregister eingetragen sind, konnen ihr Stimm-
recht auch durch einen schriftlich Bevollméchtigten, z.B. ein Kreditin-
stitut oder eine Aktiondrsvereinigung, austiben lassen. In diesem Fall
sind die Bevollméchtigten durch den Aktionar oder durch die Bevoll-
méchtigten rechtzeitig anzumelden.
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Ist ein Kreditinstitut im Aktienregister eingetragen, so kann dieses
das Stimmrecht fiir Aktien, die ihm nicht gehdren, nur aufgrund einer
Erméchtigung des Aktionédrs austiben.

Anfragen oder Antrdge von Aktiondren zur Hauptversammlung bitten
wir ausschlieBlich an die

Allianz AG

Investor Relations
KoniginstraBe 28

80802 Miinchen

(Fax 089.3800-3899)

oder per E-Mail an
investor.relations@allianz.com

zu adressieren.

Die Rede des Vorstandsvorsitzenden und der Geschéftsbericht kénnen
iiber das Internet abgerufen werden (www.allianz.com/hv).

Minchen, im Juni 2001 Der Vorstand
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Berichte des Vorstands an die Hauptversammlung gemaR §203
Abs. 2 Satz 2, §221 Abs. 4 Satz 2, §71 Abs. 1 Nr. 8 i.V.m. § 186 Abs. 4
Satz 2, §186 Abs. 3 Satz 4 AktG zu den Punkten 5 bis 7 und 9 der
Tagesordnung:

Zu Punkt 5 der Tagesordnung (Bezugsrechtsausschluss beim
Genehmigten Kapital 2001/1)

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen der Hauptversammlung die Schaf-
fung eines Genehmigten Kapitals 2001/I in Hohe von nominal insge-
samt bis zu EUR 300.000.000,- vor.

Dieses neue Genehmigte Kapital 2001/1 soll an die Stelle der bisheri-
gen Genehmigten Kapitalien | bis Ill treten. Das bisherige Genehmigte
Kapital 1l soll im Zuge der Durchfihrung der kombinierten Ubernah-
meangebote an die Aktiondre der Dresdner Bank AG zum Erwerb ihrer
Aktien ganz oder teilweise in Anspruch genommen werden. Dies macht
es notwendig, neues genehmigtes Kapital zu schaffen, um den Vor-
stand in die Lage zu versetzen, genehmigtes Kapital insbesondere zum
Erwerb von Unternehmen und Unternehmensbeteiligungen sowie zur
Starkung der Eigenmittel der Gesellschaft einzusetzen und hierbei
sowohl auf Barkapitalerhéhungen als auch auf Sachkapitalerhohungen
zurlickgreifen zu kénnen. Dies soll zum Anlass genommen werden, die
verschiedenen bereits existierenden und kiinftig benétigten genehmig-
ten Kapitalien neu zu ordnen.

Die Gesellschaft beabsichtigt, auch weiterhin durch Akquisitionen von
Unternehmen, Unternehmensbeteiligungen oder Unternehmensteilen
ihre Wettbewerbsfahigkeit zu starken und dadurch langfristige und
kontinuierliche Ertragszuwachse zu ermoglichen. Damit soll zugleich
der Wert der Allianz-Aktie gesteigert werden. Um auch Eigenkapital zur
Finanzierung einsetzen zu kdnnen, ist es notwendig, das vorgeschla-
gene genehmigte Kapital zu schaffen. Die Bemessung der Hohe des
genehmigten Kapitals soll sicherstellen, auch gréRere Unternehmens-
akquisitionen, sei es gegen Barleistung, sei es gegen Aktien, finanzieren
zu konnen. Da eine Kapitalerhohung bei einer Akquisition kurzfristig
erfolgen muss, kann diese in aller Regel nicht von der nur einmal
jéhrlich stattfindenden Hauptversammlung unmittelbar beschlossen
werden. Vielmehr bedarf es aus diesem Grund der Schaffung eines
genehmigten Kapitals, auf das der Vorstand schnell zurtickgreifen kann.
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Im Falle einer Kapitalerh6hung gegen Sacheinlagen wird der Vorstand
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der
Aktiondre auszuschlieBen. Hierdurch wird es dem Vorstand erméglicht,
ohne Beanspruchung der Bérse eigene Aktien der Gesellschaft zur Ver-
fugung zu haben, um in geeigneten Einzelféllen diese Aktien im
Zusammenhang mit Unternehmenszusammenschlissen, dem Erwerb
von Unternehmen, Unternehmensteilen, Unternehmensbeteiligungen
oder anderen mit einem Akquisitionsvorhaben im Zusammenhang ste-
henden Wirtschaftsgitern einsetzen zu kdnnen. Die Allianz AG steht in
einem harten Wettbewerb. Sie muss deshalb jederzeit in der Lage sein,
in den sich wandelnden Markten im Interesse ihrer Aktiondre schnell
und flexibel zu handeln. Dazu gehért es auch, Unternehmen, Unter-
nehmensteile oder Beteiligungen an Unternehmen zur Verbesserung
der Wettbewerbsposition zu erwerben. Dabei zeigt sich, dass beim
Erwerb von Unternehmen oder Unternehmensteilen oder Beteiligun-
gen an Unternehmen immer groRere Einheiten betroffen sind. Vielfach
mssen hierbei sehr hohe Gegenleistungen gezahlt werden. Diese
Gegenleistungen konnen oder sollen - insbesondere unter dem
Gesichtspunkt einer optimalen Finanzierungsstruktur - oft nicht mehr
in Geld erbracht werden. Haufig besteht auch der VerauBerer darauf,
als Gegenleistung Aktien der erwerbenden Gesellschaft zu erhalten,
weil dies fiir ihn glinstiger sein kann. Die Moglichkeit, eigene Aktien als
Akquisitionswdhrung anbieten zu konnen, schafft damit einen Vorteil
im Wettbewerb um interessante Akquisitionsobjekte. Die vorgeschlage-
ne Ermdchtigung gibt der Gesellschaft mithin den notwendigen Spiel-
raum, sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb von Unternehmen
oder Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen schnell
und flexibel auszunutzen, und setzt sie in die Lage, unter Ausnutzung
des genehmigten Kapitals in geeigneten Fallen auch groBere Unterneh-
men, Unternehmensteile oder Beteiligungen daran auch gegen Uber-
lassung von eigenen Aktien erwerben zu kénnen.

Der Vorstand soll auch berechtigt sein, das genehmigte Kapital auszu-
nutzen, um Inhabern von verbrieften oder unverbrieften Geldforderun-
gen gegen die Gesellschaft, die aufgrund der VerauBerung von Unter-
nehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen an
die Gesellschaft begriindet wurden, anstelle der Geldzahlung ganz
oder zum Teil Aktien der Gesellschaft zu gewahren. Die Gesellschaft
erhalt dadurch zusétzlich die Flexibilitat, auch in Féllen, in denen sie



34

Berichte des Vorstands

sich zur Bezahlung eines Unternehmens- oder Beteiligungserwerbs
zunachst zu einer Geldleistung verpflichtet, im Nachhinein anstelle von
Geld Aktien gewéhren zu kdnnen.

Weiterhin soll es moglich sein, aus dem genehmigten Kapital - unter
Ausschluss des Bezugsrechts — auch Anspriiche auf Ausgabe von Aktien
aus Wandel- und Optionsschuldverschreibungen zu bedienen, fir die
die Zeichner keine Barleistung, sondern eine Sachleistung erbracht
haben. Dies ermdglicht es, Wandel- und Optionsschuldverschreibun-
gen auch als Akquisitionswahrung im Zusammenhang mit dem Erwerb
von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen daran ein-
zusetzen und verbessert damit ebenfalls die Chancen im Wettbewerb
um interessante Akquisitionsobjekte.

Der Vorstand soll gemaR §§203 Abs. 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ferner
erméchtigt sein, mit Zustimmung des Aufsichtsrats hinsichtlich eines
Erhéhungsbetrags, der weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens der
Erméchtigung noch im Zeitpunkt der Ausnutzung der Ermachtigung
10% des vorhandenen Grundkapitals ibersteigt, das Bezugsrecht der
Aktiondre auszuschlieBen, wenn die neuen Aktien gegen Bareinlagen
und zu einem Ausgabebetrag ausgegeben werden, der den Bérsen-
preis nicht wesentlich unterschreitet. Diese Erméchtigung versetzt die
Gesellschaft in die Lage, Marktchancen in ihren verschiedenen
Geschéftsfeldern schnell und flexibel zu nutzen und einen dafir beste-
henden Kapitalbedarf gegebenenfalls auch sehr kurzfristig zu decken.
Der Ausschluss des Bezugsrechts ermdglicht dabei der Verwaltung
nicht nur ein zeitnaheres Agieren, sondern auch eine Platzierung der
Aktien zu einem bérsenkursnahen Preis, also ohne den bei Bezugs-
rechtsemissionen erforderlichen Abschlag. Dies fiihrt zu héheren Emis-
sionserlosen zum Wohl der Gesellschaft. Zusétzlich kann mit einer der-
artigen Platzierung die Gewinnung neuer Aktiondrsgruppen verbunden
werden.

Bei Ausnutzung der Ermachtigung wird der Vorstand den Abschlag so
niedrig bemessen, wie dies nach den zum Zeitpunkt der Platzierung
vorherrschenden Marktbedingungen moglich ist. Der Abschlag vom
Borsenpreis zum Zeitpunkt der Ausnutzung des genehmigten Kapitals
wird keinesfalls mehr als 5% des aktuellen Bérsenkurses betragen. Der
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Bezugsrechtsausschluss darf weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens
der Erméchtigung noch im Zeitpunkt der Ausnutzung der Erméchtigung
10% des bestehenden Grundkapitals Giberschreiten. Durch diese Vor-
gaben wird im Einklang mit der gesetzlichen Regelung dem Schutzbe-
durfnis der Aktiondre im Hinblick auf einen Verwdsserungsschutz ihres
Anteilsbesitzes Rechnung getragen. Jeder Aktionar hat aufgrund des
borsenkursnahen Ausgabekurses der neuen Aktien und aufgrund der
groBenmaBigen Begrenzung der bezugsrechtsfreien Kapitalerh6hung
grundsétzlich die Moglichkeit, die zur Aufrechterhaltung seiner Anteils-
quote erforderlichen Aktien zu anndhernd gleichen Bedingungen tber
die Bérse zu erwerben. Es ist daher sichergestellt, dass in Ubereinstim-
mung mit der gesetzlichen Wertung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG die
Vermogens- wie auch die Stimmrechtsinteressen bei einer Ausnutzung
des genehmigten Kapitals unter Ausschluss des Bezugsrechts angemes-
sen gewahrt werden, wéhrend der Gesellschaft im Interesse aller Aktio-
nére weitere Handlungsspielraume erdffnet werden.

Die vorstehend dargestellte Erméchtigung gilt jedoch nur mit der MaR-
gabe, dass die unter Ausschluss des Bezugsrechts gemdR § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG ausgegebenen Aktien insgesamt 10% des Grundkapitals
nicht tberschreiten drfen, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksam-
werdens noch im Zeitpunkt der Austibung dieser Erméchtigung. Auf
diese Begrenzung auf 10% des Grundkapitals ist die VerduBerung eige-
ner Aktien anzurechnen, sofern sie aufgrund einer zum Zeitpunkt des
Wirksamwerdens dieser Ermachtigung geltenden bzw. an deren Stelle
tretenden Ermachtigung gemdR § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Aus-
schluss des Bezugsrechts erfolgt. Ferner sind auf diese Begrenzung auf
10% des Grundkapitals diejenigen Aktien anzurechnen, die zur Bedie-
nung von Schuldverschreibungen mit Wandlungs- und/oder Options-
recht ausgegeben bzw. auszugeben sind, sofern die Schuldverschrei-
bungen aufgrund einer zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser
Erméchtigung geltenden bzw. an deren Stelle tretenden Erméchtigung
in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter
Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben wurden.

Der Vorstand wird in jedem Einzelfall sorgféltig priifen, ob er von der
Erméchtigung zur Kapitalerhéhung unter Ausschluss des Bezugsrechts
der Aktiondre Gebrauch machen wird. Eine Ausnutzung dieser Mog-
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lichkeit wird nur dann erfolgen, wenn dies nach Einschatzung des Vor-
stands und des Aufsichtsrates im Interesse der Gesellschaft und damit
ihrer Aktiondre liegt.

Der Vorstand wird tiber die Ausnutzung des genehmigten Kapitals
jeweils in der ndchsten Hauptversammlung berichten.

Sofern der Vorstand von den vorgenannten Ermachtigungen zum
Bezugsrechtsausschluss keinen Gebrauch macht, kann das Bezugsrecht
der Aktiondre mit Zustimmung des Aufsichtsrats nur fir Spitzenbetra-
ge, die infolge des Bezugsverhdltnisses entstehen und nicht mehr
gleichméRig auf alle Aktionare verteilt werden konnen, zur Erleichte-
rung der Abwicklung ausgeschlossen werden.

Zu Punkt 6 der Tagesordnung (Bezugsrechtsausschluss beim
Genehmigten Kapital 2001/11)

Durch die erbetene Erméchtigung erhalt die Gesellschaft die Moglich-
keit, ohne Zukauf iiber die Borse eigene Aktien der Gesellschaft zur
Verfiigung zu haben, um sie Mitarbeitern der Allianz AG und ihrer Kon-
zerngesellschaften als Belegschaftsaktien zu Vorzugskonditionen anbie-
ten zu konnen. Nach dem Aktiengesetz kénnen die hierfir benotigten
Aktien aus genehmigtem Kapital bereitgestellt werden. Das zu diesem
Zweck im Jahre 1997 geschaffene Genehmigte Kapital IV (§2 Abs. 6 der
Satzung) ist bis auf einen Restbetrag von EUR 1.240.721,77 ausgenutzt
worden. Da seit dem Jahr 2000 auch Mitarbeiter ausldndischer Kon-
zerngesellschaften in das Mitarbeiteraktienkaufprogramm einbezogen
werden und sich die Zahl der in das Aktienkaufprogramm einbezoge-
nen Mitarbeiter insbesondere durch die beabsichtigte Ubernahme der
Dresdner Bank Gruppe wesentlich erhéhen kann, ist es erforderlich,
den Erméchtigungsrahmen zu erweitern. Das Volumen wurde unter
Zugrundelegung der Anzahl der berechtigten Mitarbeiter, der zu erwar-
tenden Zeichnungsergebnisse und der Laufzeit der Erméchtigung
ermittelt. Um den Mitarbeitern Aktien aus genehmigtem Kapital anbie-
ten zu konnen, ist es erforderlich, das Bezugsrecht der Aktiondre aus-
zuschlieRen. Nicht bezogene Belegschaftsaktien sind tiber die Borse zu
verduBern. Angaben zu den Ausgabebetragen der Aktien sind zum
gegenwdrtigen Zeitpunkt noch nicht méglich, da Termin und Umfang
der jeweiligen Inanspruchnahme des genehmigten Kapitals noch nicht
feststehen. Bei Festlegung des Ausgabebetrags kann eine bei Beleg-
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schaftsaktien tibliche Vergtinstigung gewahrt werden. Dariiber hinaus
ist der Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzen-
betrége vom Bezugsrecht der Aktionére auszunehmen, um dadurch die
Abwicklung der KapitalmaBnahme zu erleichtern.

Zu Punkt 7 der Tagesordnung (Bezugsrechtsausschluss bei der
Ausgabe von Wandel- und Optionsschuldverschreibungen)

Der Vorstand ist gegenwartig durch Beschluss der Hauptversammlung
vom 8. Juli 1998 zu Punkt 8 der Tagesordnung erméchtigt, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats bis zum 30. Juni 2003 einmalig oder mehr-
malig Teilschuldverschreibungen mit Wandel- oder Optionsrechten auf
Namensaktien der Gesellschaft auszugeben. Der Gesamtnennbetrag
der Teilschuldverschreibungen ist auf den Gegenwert von DM 3 Mrd.
beschrankt; der Gesamtnennbetrag der aufgrund der Wandel- und
Optionsrechte auszugebenden Namensaktien darf EUR 10.240.000,-
nicht tiberschreiten. Der Vorstand ist mit Zustimmung des Aufsichtsrats
zum Ausschluss des Bezugsrechts erméchtigt.

Im Hinblick darauf, dass die vorgenannte - bisher noch nicht ausge-
nutzte - Erméchtigung bis zum 30. Juni 2003 befristet ist und die
Ermdchtigung zur Ausgabe von Schuldverschreibungen mit Wandel-
und/oder Optionsrechten erweitert werden soll, ist vorgesehen, sie
durch eine neue Ermachtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen zu ersetzen. Danach kénnen nunmehr
Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen bis zu einem Nomi-
nalbetrag von EUR 5 Mrd., mit einer Laufzeit von bis zu zwanzig Jahren
und mit Wandel- und/oder Optionsrechten auf Aktien der Gesellschaft
mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von bis zu EUR 50 Mio.
gewahrt werden.

Die Ausgabe von Schuldverschreibungen kann auch gegen Sachleis-
tung erfolgen, sofern der Wert der Sachleistung dem Ausgabepreis der
Schuldverschreibung entspricht und den nach anerkannten finanz-
mathematischen Grundsétzen ermittelten theoretischen Marktwert der
Schuldverschreibung nicht wesentlich unterschreitet.

Die Emission von Anleihen mit Wandel- und/oder Optionsrechten auf
Aktien der Allianz AG ermdglicht die Aufnahme von Kapital zu attrakti-
ven Konditionen. Die erzielten Wandel- und Optionspramien kommen
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der Gesellschaft zugute. Die ferner vorgesehene Moglichkeit, neben
der Einrdumung von Wandel- und/oder Optionsrechten auch Wandel-
pflichten zu begriinden, erweitert den Spielraum fiir die Ausgestaltung
dieses Finanzierungsinstruments. Die Erméchtigung gibt der Gesell-
schaft die erforderliche Flexibilitat, die Schuldverschreibungen selbst
oder tiber Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften zu platzieren. Schuld-
verschreibungen kdnnen auRer in Euro auch in der gesetzlichen Wéh-
rung eines OECD-Landes ausgegeben werden.

Die Moglichkeit, Schuldverschreibungen mit Wandlungs- und/oder
Optionsrechten auch gegen Sachleistung auszugeben, erweitert die
Einsatzfahigkeit dieses Finanzierungsinstruments; sie kdnnen auf diese
Weise insbesondere auch im Zusammenhang mit dem Erwerb von
Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unterneh-
men sowie im Zusammenhang mit dem Zusammenschluss von Unter-
nehmen als Akquisitionswéhrung eingesetzt werden.

Den Aktiondren ist grundsatzlich ein Bezugsrecht zu gewéhren.

Im Falle einer Ausgabe der Schuldverschreibungen mit Wandlungs-
oder Optionsrechten gegen Sachleistung ist der Vorstand ermachtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionére aus-
zuschlieBen. Gerade dann, wenn Schuldverschreibungen mit Wandel-
oder Optionsrechten als Akquisitionswdhrung eingesetzt werden sol-
len, bedarf es in der Regel des Ausschlusses des Bezugsrechts. Der Ein-
satz von Wandel- und Optionsschuldverschreibungen erlaubt es dabei,
Unternehmen, Unternehmensbeteiligungen oder Teile von Unterneh-
men zu erwerben, ohne Barleistungen erbringen zu missen. Die
Gesellschaft beabsichtigt, wie bereits im Bericht zu Punkt 5 der Tages-
ordnung dargelegt, auch weiterhin durch Akquisitionen von Unterneh-
men und Unternehmensbeteiligungen ihre Wettbewerbsfahigkeit zu
starken und damit langfristige und kontinuierliche Ertragszuwéchse zu
ermoglichen. Fur Unternehmensakquisitionen mussen vielfach sehr
hohe Gegenleistungen gezahlt werden. Die Gegenleistungen kénnen
oder sollen - insbesondere unter dem Gesichtspunkt einer optimalen
Finanzierungsstruktur - oft nicht mehr in Geld erbracht werden. Haufig
besteht auch der VerduBerer darauf, eine Gegenleistung in anderer
Form zu erhalten. Dabei kann eine attraktive Alternative darin liegen,
anstelle oder neben einer Gewahrung von Aktien oder von Barleistun-
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gen Schuldverschreibungen mit Wandlungs- und/oder Optionsrechten
als Gegenleistung zu gewdhren. Eine solche Méglichkeit schafft zusétz-
liche Flexibilitét und erh6ht die Chancen, im Wettbewerb um interes-
sante Unternehmensakquisitionen durch ein attraktives Angebot zum
Zug zu kommen. Der Vorstand wird in jedem Einzelfall sorgfdltig prii-
fen, ob er von der Erméchtigung zur Begebung von Teilschuldver-
schreibungen mit Wandel- oder Optionsrechten gegen Sachleistung
mit Bezugsrechtsausschluss Gebrauch machen wird. Er wird dies nur
dann tun, wenn dies im Interesse der Gesellschaft und damit ihrer
Aktiondre liegt.

Der Vorstand soll dariiber hinaus ermachtigt werden, mit Zustimmung
des Aufsichtsrates das Bezugsrecht bei der Ausgabe von Wandel- und
Optionsschuldverschreibungen gegen Barleistung in sinngemaBer
Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG insoweit auszuschlieRen, als
sich die Ausgabe von Aktien aufgrund von Wandlungs- oder Options-
rechten oder Wandlungspflichten auf bis zu 10% des Grundkapitals
der Gesellschaft beschrénkt; auf diese 10% des Grundkapitals sind die
Ausgabe neuer Aktien gegen bar oder die Verwertung eigener Aktien
gegen bar anzurechnen, soweit sie auf der Grundlage eines im Zeit-
punkt des Wirksamwerdens dieser Ermachtigung geltenden bzw. an
dessen Stelle tretenden Erméchtigungsbeschlusses der Hauptversamm-
lung unter Ausschluss des Bezugsrechts gemdl § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
erfolgen.

Durch den Ausschluss des Bezugsrechts erhélt die Gesellschaft die Fle-
xibilitat, glinstige Borsensituationen kurzfristig wahrzunehmen und den
Kapitalmarkt kurzfristig zu nutzen. Die zu erzielenden Wandel- und
Optionspramien kommen der Gesellschaft zugute. Demgegeniiber ist
die Ausgabe von Wandel- und Optionsschuldverschreibungen unter
Gewdhrung eines Bezugsrechts im Hinblick auf die hohe Volatilitét der
Allianz-Aktie haufig weniger attraktiv, da zur Wahrung der Bezugsfrist
der Ausgabepreis bereits zu einem sehr frithen Zeitpunkt fixiert werden
muss.

Im Falle des Bezugsrechtsausschlusses nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
sowie im Falle der Ausgabe gegen Sachleistung hat der Vorstand die
Pflicht, das Gutachten einer erfahrenen, an der Emission unbeteiligten
Investmentbank oder Wirtschaftspriifungsgesellschaft einzuholen.
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Dieses Gutachten hat zu belegen, dass der Ausgabepreis den Markt-
wert der Schuldverschreibung nicht wesentlich unterschreitet, so dass
der Schutz der Aktiondre vor einer Verwésserung ihres Anteilbesitzes
gewdhrleistet ist. Den Aktiondren entsteht dann durch den Ausschluss
des Bezugsrechts kein wirtschaftlicher Nachteil. Ihre Vermégensinteres-
sen werden angemessen gewahrt. Sie haben zudem die Méglichkett,
ihren Anteil am Grundkapital der Gesellschaft zu anndhernd gleichen
Bedingungen durch Erwerb (iber die Borse aufrecht zu erhalten.

Der Vorstand wird ferner ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
Spitzenbetrage vom Bezugsrecht auszunehmen. Solche Spitzenbetrage
kénnen sich aus dem Betrag des jeweiligen Emissionsvolumens und
der Darstellung eines praktikablen Bezugsverhéltnisses ergeben. Ein
Ausschluss des Bezugsrechts erleichtert in diesen Féllen die Abwick-
lung der KapitalmaBnahme.

Weiterhin soll der Vorstand die Méglichkeit erhalten, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieRen, um
den Inhabern oder Gléubigern von Wandlungs- und/oder Optionsrech-
ten oder auch von mit Wandlungspflichten ausgestatteten Wandel-
schuldverschreibungen ein Bezugsrecht in dem Umfang einzurdumen,
wie es ihnen nach Ausiibung der Wandlungs- oder Optionsrechte oder
nach Erfillung der Wandlungspflichten zustehen wiirde. Dies bietet die
Moglichkeit zu verhindern, dass im Falle einer Ausnutzung der Erméch-
tigung der Options- bzw. Wandlungspreis fiir die Inhaber bereits beste-
hender Options- bzw. Wandlungsrechte nach den Options- und Wand-
lungsbedingungen erméRigt werden muss.

In den Anleihebedingungen kann - zur Erhéhung der Flexibilitdt - vor-
gesehen werden, dass die Gesellschaft einem Wandlungsberechtigten
bzw. Optionsberechtigten nicht Aktien der Gesellschaft gewdhrt, son-
dern den Gegenwert in Geld zahlt, der nach néherer MaBgabe der
Anleihebedingungen dem Durchschnittspreis der Allianz-Aktie in der
Schlussauktion im XETRA-Handel (oder einem an dessen Stelle treten-
den Nachfolgesystem) an mindestens zwei aufeinanderfolgenden
Borsenhandelstagen wahrend eines Zeitraums von zehn Bérsenhandels-
tagen vor und zehn Borsenhandelstagen nach der Erkldrung der Wand-
lung bzw. Ausiibung der Option entspricht. Ferner kann vorgesehen
werden, dass die Zahl der bei Ausiibung der Options- oder Wandlungs-
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rechte oder nach Erfiillung der Wandlungspflichten zu beziehenden
Aktien bzw. ein diesbezigliches Umtauschrecht variabel sind und/oder
der Options- bzw. Wandlungspreis innerhalb einer vom Vorstand fest-
zulegenden Bandbreite in Abhéngigkeit von der Entwicklung des
Aktienkurses oder als Folge von Verwasserungsschutzbestimmungen
wahrend der Laufzeit verdndert werden kann.

Der jeweils festzusetzende Wandlungs- bzw. Optionspreis fiir eine
Aktie muss indessen — auch bei einem variablen Umtauschverhaltnis
bzw. einem variablen Wandlungs- oder Optionspreis — entweder min-
destens 80% des durchschnittlichen Schlussauktionspreises der Aktien
der Allianz AG im XETRA-Handel (oder einem entsprechenden Nach-
folgesystem) an den zehn Borsenhandelstagen vor dem Tag der
Beschlussfassung durch den Vorstand tiber die Begebung der Wandel-
oder Optionsschuldverschreibungen betragen oder mindestens 80 %
des durchschnittlichen Schlussauktionskurses der Allianz-Aktie im
XETRA-Handel (oder einem entsprechenden Nachfolgesystem) wah-
rend der Tage, an denen die Bezugsrechte an der Wertpapierborse
Frankfurt gehandelt werden, mit Ausnahme der beiden letzten Borsen-
handelstage des Bezugsrechtshandels, entsprechen.

Das vorgesehene bedingte Kapital dient dazu, die mit den Wandel-
und/oder Optionsschuldverschreibungen verbundenen Wandlungs-
oder Optionsrechte zu bedienen oder Wandlungspflichten auf Aktien
der Gesellschaft zu erfiillen, soweit die Schuldverschreibungen gegen
bar ausgegeben wurden. Stattdessen kdnnen dazu auch eigene Aktien
eingesetzt werden.

Die Wandel- und Optionsrechte aus Schuldverschreibungen, die gegen
Sachleistung erworben wurden, kénnen indes nicht aus dem vorge-
sehenen bedingten Kapital bedient werden. Hierzu bedarf es entweder
eines Rickgriffs auf eigene Aktien oder einer Sachkapitalerhohung.

Fr eine Sachkapitalerhohung steht das Genehmigte Kapital 2001/ zur
Verftigung. Als Sacheinlage ist die Forderung aus der Schuldverschrei-
bung einzubringen, wobei sich die Werthaltigkeitspriifung darauf zu
erstrecken hat, dass die Forderung werthaltig ist und die zu ihrer
Begriindung hingegebene Sachleistung dem Ausgabepreis entsprach.
Darauf ist in den Anleihebedingungen im einzelnen hinzuweisen.
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Zu Punkt 9 der Tagesordnung (Bezugsrechtsausschluss bei der
VerduBerung eigener Aktien)

Die Allianz AG hat in den vergangenen Hauptversammlungen zum
Aktienrtickkauf und zur anschlieBenden VerduBerung der erworbenen
eigenen Aktien ermdchtigende Beschliisse gefasst, deren letzter bis
zum 31. Dezember 2001 befristet ist. Er soll daher erneuert und
zugleich - was die Form des Erwerbs sowie die Verwendung der Aktien
anbelangt - erweitert werden.

Der Tagesordnungspunkt 9 enthdlt den Vorschlag, die Gesellschaft zu
ermdchtigen, selbst oder tiber abhdngige oder im Mehrheitsbesitz der
Gesellschaft stehende Unternehmen oder tiber fir ihre oder deren
Rechnung handelnde Dritte bis zum 31. Dezember 2002 eigene Aktien
im Umfang von bis zu 10% des derzeitigen Grundkapitals zu erwerben.

§71 Abs.1 Nr. 8 AktG gestattet es, (iber den typischen Fall des Erwerbs
und der VerduBerung tiber die Borse hinaus auch andere Formen des
Erwerbs und der VerduRerung vorzusehen. Hiervon soll Gebrauch
gemacht werden.

Neben dem Erwerb tiber die Bérse soll die Gesellschaft auch die Mog-
lichkeit erhalten, eigene Aktien durch ein dffentliches an die Aktionére
der Gesellschaft zu richtendes Kaufangebot (Tenderverfahren) oder die
offentliche Aufforderung zur Abgabe eines solchen Angebots zu erwer-
ben. Dabei ist der aktienrechtliche Gleichbehandlungsgrundsatz zu
beachten. Bei dieser Variante kdnnen die Adressaten des Angebots ent-
scheiden, wie viele Aktien und, bei Festlegung einer Preisspanne, zu
welchem Preis sie diese anbieten méchten. Ubersteigt die zum festge-
setzten Preis angebotene Menge die von der Gesellschaft nachgefragte
Anzahl der Aktien, so muss eine proratarische Zuteilung der Annahme
der Verkaufsangebote erfolgen. Jedoch soll es moglich sein, eine
bevorrechtigte Annahme kleiner Offerten oder kleiner Teile von Offer-
ten bis zu maximal 100 Stlickaktien vorzusehen. Diese Moglichkeit
dient dazu, gebrochene Betrdge bei der Festlegung der zu erwerben-
den Quoten und kleiner Restbestande zu vermeiden und damit die
technische Abwicklung zu erleichtern.

Die Gesellschaft soll auch die Maglichkeit erhalten, als Gegenleistung
solche Aktien anzubieten, die zum amtlichen Handel oder geregelten
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Markt an einer Bérse im Inland (einschlieBlich Neuer Markt) oder

zum geregelten Markt im Sinne des Artikels 1 Nr.13 der Richtlinie
93/22/EWG des Rates vom 10. Mai 1993 (iber Wertpapierdienstleistun-
gen (ABI. EG Nr. L 141 S. 27) in einem anderen Staat des Europdischen
Wirtschaftsraums zugelassen sind. Damit wird der Gesellschaft gréRere
Flexibilitat eingerdumt, als wenn nur der Erwerb gegen Barleistung
maglich wére. Zugleich erhalt sie die Chance, von ihr gehaltene Beteili-
gungen zu platzieren. Damit korrespondiert die Moglichkeit der Aktio-
nére, von ihnen gehaltene Allianz-Aktien ganz oder teilweise gegen
Aktien an solchen Gesellschaften zu tauschen. Dabei kann ein
bestimmtes Tauschverhaltnis festgelegt oder im Wege eines Auktions-
verfahrens bestimmt werden. Eine Barleistung kann als weitere den
angebotenen Tausch erganzende Kaufpreiszahlung oder zur Abgeltung
von Spitzenbetragen erfolgen. Bei jedem dieser Verfahren fiir den
Tausch darf der Tauschpreis in Form einer oder mehrerer Tauschaktien
und rechnerischer Bruchteile, einschlieRlich etwaiger Spitzenbetrage
(ohne Erwerbsnebenkosten), den maBgeblichen Wert einer Aktie der
Allianz AG um nicht mehr als 20% Uberschreiten und um nicht mehr
als 20% unterschreiten. Als Basis fir die Berechnung ist bei jedem die-
ser Verfahren flr den Tausch als Wert fiir jede Aktie der Allianz AG und
fur jede Tauschaktie jeweils der Schlusskurs im XETRA-Handel (falls
kein Handel im XETRA-Handelssystem erfolgt, in dem im jeweiligen
Marktsegment eingesetzten und dem XETRA-Handelssystem am néch-
sten kommenden Handelssystem) am dritten Borsenhandelstag vor der
offentlichen Ankiindigung des Angebots anzusetzen. Ergeben sich wah-
rend der Durchfiihrung des Auktionsverfahrens nicht unerhebliche
Abweichungen der maRgeblichen Kurse, so kann stattdessen auch auf
die jeweiligen Kurse am dritten Bérsenhandelstag vor der offentlichen
Ankiindigung einer etwaigen Anpassung abgestellt werden. Das Ange-
bot kann weitere Bedingungen vorsehen.

Die erworbenen eigenen Aktien diirfen zu allen gesetzlich zuldssigen
Zwecken verwendet werden, insbesondere auch zu den folgenden:

Die VerduBerung nach Erwerb der eigenen Aktien soll unter Ausschluss
des Bezugsrechts der Aktionare gegen Sachleistung erfolgen kdnnen.
Die Gesellschaft wird dadurch in die Lage versetzt, eigene Aktien als
Gegenleistung im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen
oder im Zusammenhang mit dem Erwerb von Unternehmen, Unter-
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nehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen anbieten zu kén-
nen. In derartigen Transaktionen wird zunehmend auch diese Form der
Gegenleistung verlangt. Die hier vorgeschlagene Erméchtigung gibt der
Gesellschaft den notwendigen Handlungsspielraum, sich bietende
Gelegenheiten zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen
oder Beteiligungen an Unternehmen schnell und flexibel sowohl auf
nationalen als auch auf internationalen Mérkten ausnutzen zu kdnnen.
Dem tragt der vorgeschlagene Ausschluss des Bezugsrechts Rechnung.
Bei der Festlegung der Bewertungsrelationen wird der Vorstand sicher-
stellen, dass die Interessen der Aktiondre angemessen gewahrt werden.
In der Regel wird der Vorstand sich bei der Bemessung des Werts der
als Gegenleistung hingegebenen Aktien am Bérsenkurs der Allianz-
Aktie orientieren. Eine schematische Ankniipfung an einen Borsenkurs
ist indes nicht vorgesehen, insbesondere um einmal erzielte Verhand-
lungsergebnisse nicht durch Schwankungen des Borsenkurses in Frage
zu stellen. Der Allianz AG wird auch das Genehmigte Kapital 2001/1 fiir
den Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligun-
gen an Unternehmen zur Verfiigung stehen. Bei der Entscheidung tiber
die Art der Aktienbeschaffung zur Finanzierung solcher Transaktionen
wird sich der Vorstand allein von den Interessen der Aktiondre und der
Gesellschaft leiten lassen.

Der Beschlussvorschlag enthalt auch die Erméchtigung, die erworbe-
nen eigenen Aktien auBerhalb der Bérse gegen Barleistung unter Aus-
schluss des Bezugsrechts zu verauRern. Voraussetzung dafiir ist, dass
die Aktien gegen Barzahlung zu einem Preis verduBert werden, der den
Borsenpreis von Aktien der Gesellschaft gleicher Ausstattung zum Zeit-
punkt der VerduBerung nicht wesentlich unterschreitet. Mit dieser
Erméchtigung wird von der in § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG in entsprechender
Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zugelassenen Moglichkeit zum
erleichterten Bezugsrechtsausschluss Gebrauch gemacht. Dem Gedan-
ken des Verwésserungsschutzes der Aktiondre wird dadurch Rechnung
getragen, dass die Aktien nur zu einem Preis verauBert werden durfen,
der den maBgeblichen Borsenkurs nicht wesentlich unterschreitet. Die
endgltige Festlegung des VerauRerungspreises fir die eigenen Aktien
geschieht zeitnah vor der VerauRerung. Der Vorstand wird einen even-
tuellen Abschlag so niedrig bemessen, wie dies nach den zum Zeit-
punkt der Platzierung vorherrschenden Marktbedingungen moglich ist.
Der Abschlag vom Borsenpreis zum Zeitpunkt der Ausnutzung der
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Erméchtigung wird keinesfalls mehr als 5% des aktuellen Borsenkurses
betragen. Diese Erméchtigung gilt jedoch nur mit der MaBgabe, dass
die unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaR § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
ausgegebenen Aktien insgesamt 10% des Grundkapitals nicht tiber-
schreiten diirfen, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens
noch im Zeitpunkt der Austibung dieser Ermdchtigung. Auf diese
Begrenzung auf 10% des Grundkapitals sind diejenigen Aktien anzu-
rechnen, die unter Ausnutzung einer zum Zeitpunkt des Wirksamwer-
dens dieser Erméchtigung geltenden bzw. an deren Stelle tretenden
Erméchtigung zur Ausgabe neuer Aktien aus genehmigtem Kapital
gemaB §186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts aus-
gegeben werden. Ferner sind auf diese Begrenzung auf 10% des
Grundkapitals diejenigen Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von
Schuldverschreibungen mit Wandlungs- und/oder Optionsrecht ausge-
geben bzw. auszugeben sind, sofern die Schuldverschreibungen auf-
grund einer zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Erméchtigung
geltenden bzw. an deren Stelle tretenden Erméchtigung in ent-
sprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss
des Bezugsrechts ausgegeben wurden. Mit dieser Beschréankung und
dem Umstand, dass sich der Ausgabepreis am Bérsenkurs zu orientie-
ren hat, werden die Vermégens- und Stimmrechtsinteressen der Aktio-
ndre angemessen gewahrt. Die Aktiondre haben grundsétzlich die
Méglichkeit, ihre Beteiligungsquote durch einen Kauf von Allianz-
Aktien (iber die Borse aufrecht zu erhalten. Die Erméchtigung liegt im
Interesse der Gesellschaft, weil sie ihr zu groBerer Flexibilitdt verhilft.
Sie ermdglicht es insbesondere, auch Aktien gezielt an Kooperations-
partner oder Finanzinvestoren auszugeben.

Die Erméchtigung soll ferner die Méglichkeit eréffnen, eigene Aktien
zur Einfiihrung an ausléndischen Bérsenplétzen zu verwenden, an
denen die Gesellschaft bisher nicht notiert ist. Die Allianz AG steht an
den internationalen Kapitalmdrkten in einem intensiven Wettbewerb.
Fur die zukiinftige geschéftliche Entwicklung ist die Moglichkeit, jeder-
zeit Eigenkapital zu angemessenen Bedingungen am Markt aufnehmen
zu kdnnen, von groRer Bedeutung. Dem dient die Einfiihrung der Aktie
an Auslandsbarsen, weil dadurch die Aktionarsbasis im Ausland ver-
breitert und die Attraktivitdt der Aktie als Anlageobjekt gesteigert wer-
den. Der Preis, zu dem diese Aktien an weiteren Bérsen eingeftihrt
werden, darf den Schlusskurs im XETRA-Handel (oder einem vergleich-
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baren Nachfolgesystem) am letzten Bérsenhandelstag vor der Borsen-
einfiihrung um nicht mehr als 5% unterschreiten (ohne Nebenkosten).

Dartiber hinaus ist vorgesehen (vgl. Punkt 7 der Tagesordnung), Schuld-
verschreibungen mit Wandel- oder Optionsrechten sowohl gegen Bar-
als auch gegen Sachleistung ausgeben zu konnen. Zur Bedienung der
daraus resultierenden Rechte auf den Bezug von Allianz-Aktien kann es
bisweilen zweckmaéRig sein, anstelle einer Kapitalerhohung ganz oder
teilweise eigene Aktien einzusetzen. Auch dies sieht die Erméchtigung
daher vor.

SchlieBlich schafft die Erméchtigung die Méglichkeit, das Bezugsrecht
der Aktiondre bei einer VerduBerung der Aktien durch Angebot an alle
Aktiondre zugunsten der Inhaber von Schuldverschreibungen mit
Options- oder Wandlungsrechten teilweise auszuschlieBen. Dies bietet
die Méglichkeit, anstelle einer ErmaRigung des Options- bzw. Wand-
lungspreises den Inhabern zu diesem Zeitpunkt bereits bestehender
Options- bzw. Wandlungsrechte ein Bezugsrecht als Verwdsserungs-
schutz gewdhren zu konnen.

Von den vorgenannten Verwendungsmaglichkeiten kann nicht nur hin-
sichtlich solcher Aktien Gebrauch gemacht werden, die aufgrund dieses
Erméchtigungsbeschlusses erworben werden. Die Erméchtigung um-
fasst vielmehr auch solche Aktien, die aufgrund von Erméchtigungs-
beschliissen nach §71 Abs. 1 Nr. 8 AktG durch frithere Hauptversamm-
lungen erworben wurden, und solche Aktien, die geméR §71 d Satz 5
AktG erworben wurden. Es ist vorteilhaft und schafft weitere Flexibilitét,
diese eigenen Aktien in gleicher Weise wie die aufgrund dieses Erméch-
tigungsbeschlusses erworbenen verwenden zu konnen.

Die aufgrund dieses Erméchtigungsbeschlusses und friiherer Erméchti-
gungsbeschliisse erworbenen eigenen Aktien sollen von der Gesell-
schaft auch ohne erneuten Beschluss der Hauptversammlung einge-
zogen werden konnen.

Der Vorstand wird die néchste Hauptversammlung tiber die Ausnutzung
der Ermdchtigung unterrichten.

Miinchen, im Juni 2001 Der Vorstand



Mitteilungen gemaR §128 Abs. 2 AktG

Mitteilungen gemdR § 128 Abs. 2 Aktiengesetz

Dem Aufsichtsrat der Allianz AG gehort ein Vorstandsmitglied des
folgenden Kreditinstituts an:
Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG

Vorstandsmitglieder der Allianz AG gehéren dem Aufsichtsrat
folgender Kreditinstitute an:

Allianz Vermégensbank AG (konzerninternes Mandat)

ConSors Discount-Broker AG

Deutsche Hypothekenbank Frankfurt-Hamburg AG

Dresdner Bank AG

Dresdner Bank Lateinamerika AG

IKB Deutsche Industriebank AG

Rasbank S.p.A. (konzerninternes Mandat)

Kreditinstitute, die an der Allianz AG eine nach § 21 Wertpapier-
handelsgesetz meldepflichtige Beteiligung halten:

Deutsche Bank AG

Dresdner Bank AG

Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG

Kreditinstitute, die dem Konsortium angehérten, das die innerhalb
von fiinf Jahren zeitlich letzte Emission von Wertpapieren der
Allianz AG iibernommen hat:

Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG

Citibank AG / Citibank International plc

Deutsche Bank AG

Dresdner Bank AG

UBS AG



10°9'0¢¢ (10/0)  0ZooOLAFLIV



