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Allianz Gruppe — 3. Quartal 2012 — Zusammenfassung 9 Monate 2012 A'"ianz @
Highlights der ersten 9 Monate 2012

» Gesamter Umsatz steigt um 2,4 Prozent auf 80,5 Mrd. EUR
= QOperatives Ergebnis wachst um 23,2 Prozent auf 7,2 Mrd. EUR
= Periodentberschuss legt um 87,3 Prozent auf 4,2 Mrd. EUR zu

= Unverandert starke Kapitalposition; Bilanzrisiken weiter reduziert

© Allianz SE 2012



Allianz Gruppe — 3. Quartal 2012 — Zusammenfassung 9 Monate 2012

Allianz @)

Sehr gute Entwicklung in den ersten 9 Monaten

Gesamter
Umsatz
(Mrd. EUR)

Operatives
Ergebnis
(Mio. EUR)

Perioden-
uberschuss
(Mio. EUR)

2011 2012
M M
— +2,4% —
78,5 80,5

’,4_23 2 /o
7.226

5.866

|(+87,3%—|

2.244

4.202

Operative Ergebnisse 2011 2012
(Mio. EUR) oM M
Schaden-Unfall |—+1 1,5%—
3.103 3.460
Schaden-Kosten-Quote
Leben/Kranken ’f +29,9% —‘
1.901 2.469
Neugeschaftsmarge
Asset Management ” +31 ,6%—‘
2,097
Nettomittelzufllisse bei 1,993
fur Dritte verwalteten
Anlagen (Mrd. EUR)
Corporate -13,0%
und Sonstiges F _‘
-661 -747
I Il
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Allianz Gruppe — 3. Quartal 2012 — Highlights A“i anz @
Gute Ergebnisse im dritten Quartal

= Umsatz steigt um 4,7 Prozent auf 25,2 Mrd. EUR

= Operatives Ergebnis legt um 33 Prozent auf 2,5 Mrd. EUR zu

» Quartalstuberschuss steigt auf 1,4 Mrd. EUR; Vorjahrestberschuss
von 0,3 Mrd. EUR von Sondereffekten gepragt

= Weiterhin Starkung der Kapitalposition und
Verringerung der Bilanzrisiken

© Allianz SE 2012



Allianz Gruppe — 3. Quartal 2012 — Highlights

Hohe Profitabilitat

2010

Q3 Q4
Gesamter Umsatz
(Mrd. EUR)
Operatives
Ergebnis
(Mio. EUR) 2.055 2.154
Quartals-
uberschuss
(Mio. EUR) 1268 1181

I I . 252

Allianz ()

2011 2012
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3

+4,7%

+32,8% |

2330 2.364 2-932

1.906 2 000

B I I I

915 1.071

. )58 560
B —

+457,0% ‘

1445 4350 1.437
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Allianz Gruppe — 3. Quartal 2012 — Highlights

Komfortable Solvabilitatsquote,

Eigenkapital steigt weiter

Finanzkonglomerate-Solvabilitat’
(Mrd. EUR)

1)

31.12.11

B Verfiigbare Eigenmittel
I Anforderung

Beinhaltet pro-forma auRerbilanzielle Bewertungsreserven (31.12.11: 2,2 Mrd. EUR,
30.06.12: 2,2 Mrd. EUR, 30.09.2012: 2,2 Mrd. EUR). Ohne auRerbilanzielle
Bewertungsreserven belauft sich die Solvabilitdtsquote am 31.12.11 auf 170%,

— +4%P —

186%

46,3
42,5 44,9
'238 '242 '244

30.06.12

190%

30.09.12

() solvabilitatsquote

am 30.06.12 auf 177% und am 30.09.2012 auf 181%.

Eigenkapital?
(Mio. EUR)

44915
4.626

Unrealisierte
Gewinne/ Verluste

Gewinnricklagen? 11.526

Eingezahltes Kapital ANLe%;

Allianz @)

’( +8,1% —
51.915

6.724 Sse

12.526 13.771

28.763

48.013

28.763

31.12.11

30.06.12 30.09.12

2) Ohne Anteile anderer Gesellschafter (31.12.11: 2.338 Mio. EUR,
30.06.12: 2.389 Mio. EUR, 30.09.2012: 2.513 Mio. EUR).

3) Einschlielich Wechselkurseffekte.
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Allianz Gruppe — 3. Quartal 2012 — Gruppe

Asset Management mit starkem \Wachstum

Umsatzentwicklung® (Mrd. EUR)

29,9 30,1

Q3 12/11
(in %)

Gruppe

B Schaden-
Unfall

24,6 252 252
M Leben/
Kranken

14.8
250
13.8
13,0 15,7120 W7 9
M Asset

0,12022-0,220,12- 0,12 Management
Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3

2010 2011 2012

1) Alle Segmentdaten sind auf Segmentebene konsolidiert. Daten fir die Gruppe sind vollkonsolidiert.
2) Entspricht Gesamtumsatz im Bankgeschéaft innerhalb Corporate und Sonstiges.

Allianz ()

Gesamtes
Wachstum

+4,7

+5,2

+0,9

+39,1

Internes
Wachstum

+1,2

+1,7

-1,6

+25,5

10
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Allianz Gruppe — 3. Quartal 2012 — Gruppe A'"ia“z @
Operatives Ergebnis steigt um 33 Prozent

Entwicklung operatives Ergebnis fur Q3 (Mio. EUR)

Schaden-Unfall Leben/Kranken G
ribpe ‘ 1.906
"‘4,3%—‘ -+58,1% Q3 2011 '
Schaden-
{ Unfall I E
1.122 1.111 1.159
822 Leben/ .
655
BEE sam —
e T Asset .
2010 2011 2012 2010 2011 2012 Management .+312 +32,8%
Asset Management Corporate und Sonstiges Corporate und -39 ‘
Sonstiges
+58,1% -16,7%
‘ Konsolidierung +3
849

Il B 270 233 272 Q32012 '

2010 2011 2012 2010 2011 2012

11
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Allianz Gruppe — 3. Quartal 2012 — Gruppe

Nicht-operatives Ergebnis

(

1)

Mio. EUR)

Realisierte Gewinne/

Verluste, Wertberichtigungen

auf Finanzanlagen (netto)

Zinsaufwand fur
Fremdfinanzierung

Vollkonsol. Private-Equity-
Investments (netto)

Restrukturierungs-
aufwendungen

Akquisitionsbedingte
Aufwendungen

Sonstige nicht-operative
Aufwendungen

Davon: Abschreibungen auf
immaterielle Vermogenswerte

Davon: Zum Zeitwert bewertete
Finanzaktiva und -passiva

Reklassifizierung von
Steuerertragen

Nicht-operatives Ergebnis

Allianz @)

Q310 Q311 m A 12/11 Q3 11 Q312
Real. Gewinne/Verluste 314 107
350 -617 51 +668 - Aktien 246 146
- Festverz. Wertpapiere 26 -40
295 257 233 +19 - Immobilien u. Sonstiges 42 1
Wertberichtigungen -931 -56
i i § (netto)
48 15 - - Aktien 715 24
- Festverz. Wertpapiere -206 -32
-11 -17 -15 +2 - Immobilien u. Sonstiges -10 0
80 37 42 5 Gesamt -617 51
-105 -336 -103 +233
78 23 91 68 Mrd. EUR 30.06.12 30.09.12
Bestand nicht-realisierter 2,3 2,5
-27 -313 -12 +301 Gewinne/Verluste aus
Aktien’
-4 12 -5 -17 Bestand nicht-realisierter 6,6 9,5
Gewinne/Verluste aus
-123 -1.262 -351 +911 festverz. Wertpapieren'

Bilanzierte, nicht-realisierte Gewinne und Verluste, nach Steuern, Anteilen anderer Gesellschafter und
Gewinnbeteiligung von Versicherungsnehmern, ohne Schattenbilanzierung.

12
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Allianz Gruppe — 3. Quartal 2012 — Gruppe

Quartalstuberschuss steigt auf 1,4 Mrd. EUR

Mio. EUR

Operatives Ergebnis
Nicht-operatives Ergebnis
Ergebnis vor Steuern
Steuern
Periodenuberschuss

Anteile anderer Gesellschafter

Periodenuberschuss bereinigt um Anteile
anderer Gesellschafter

Effektiver Steuersatz

Q3 10
2.055
-123
1.932
-664
1.268

1.264

34%

Allianz ()

Q3 11 Q3 12 A 12/11

1.906
-1.262
644
-386
258
62

196

60%

2.532
-351
2.181
-744
1.437
93

1.344

34%

+626
+911
+1.537
-358
+1.179
+31

+1.148

13
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Allianz Gruppe — 3. Quartal 2012 A“ianz @
Schaden-Unfall: Solide operative Entwicklung

» Umsatz steigt um 5,2 Prozent auf 11,4 Mrd. EUR

= Operatives Ergebnis wachst um 4,3 Prozent auf 1,2 Mrd. EUR,
begunstigt durch geringere NatKat-Schaden

» Schaden-Kosten-Quote von 96,3 Prozent, inklusive 0,8%-Punkte aus
Naturkatastrophen und einem Abwicklungsgewinn von 1,5%-Punkten

15
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Allianz Gruppe — 3. Quartal 2012 — Schaden-Unfall

Umsatz steigt um 5,2 Prozent

Umsatzentwicklung

(Mrd. EUR)
+5 2% —‘
11,4
10 8 I
Q310 Q3 11 Q312
Internes
Wachstum?: -1,1% +4.2% +1,7%

Positives internes Wachstum
in Q3 12 dank hoherer Preise
(+1,8%) und geringerem
Volumen (-0,1%)

1) Angepasst um Wechselkurs- und Konsolidierungseffekte.
2) Sudamerika und Mexiko.

Umsatz ausgew. OEs
(Mio. EUR)

Deutschland

Deutsch
sprachige
Lander

Schweiz

Frankreich

West- &
Silideuropa

Italien

Spanien

Iberien &
Latein
amerika

Lateinamerika?

Ruckversicherung

8
5o AGCS
835
s§ UK
22
=< . .
g Kreditversicherung
o
Australien
ég CEE
8% Asien-Pazifik
& USA
g3 Allianz Global
=X} .
o< Assistance

Q3 10

1.859
281
754
809
464
461
930

1.062
463
417
594
628
126

1.378

404

Q3 11

1.833
280
754
825
449
487
734

1.067
525
457
687
601
128

1.635

430

Allianz @)

Q3 12 FiNVIARKE

1.891 +3,2%

269 -0,4%
787 +4.4%
836 +1,3%
433 -3,6%
566 +20,5%
716 -2,5%
1.145 +7,3%
593 +1,9%
485 +6,1%
892 +15,7%
567 -5,0%

170 +21,9%
1.615 -12,5%

468 +8,6%

16
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Allianz Gruppe — 3. Quartal 2012 — Schaden-Unfall A'"ia-nz @
Solides operatives Ergebnis von 1,2 Mrd. EUR

Entwicklung operatives Ergebnis Ergebniskomponenten
(Mio. EUR) (Mio. EUR)

O Schaden-Kosten-Quote (in %) +4,3% —‘
1.323 1.329 +1 48

1.122 I I 1111 1093 189 4412 1.159 1.111 1.159
I II I II I -94 |

Operatives Techn.  Anlage- Sonstige Operatives

Ergebnis Ergebnis ergebnis Ergebnis
2010 2011 2012 BT A Q3 12/11 Q312
Q312 342 795 21
Q3 11 194 889 28

17
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Allianz Gruppe — 3. Quartal 2012 — Schaden-Unfall

Schaden-Kosten-Quote auf 96,3 Prozent verbessert

(in %)

ﬁ -1,3%-P
101,3

97,1 94,9 95,0 7.6 97.6 962 974 96,3

68,7 66,7 73,367,0 68,3

Schaden-

quote

Kosten-

quote 28,428.228,028.0 27,1 28, 427,928,.0 27,1
Q3 Q4 Q@1 Q2 Q@3 Q@4 Q1 Q2 Q3
2010 2011 2012

} Keine grofkeren NatKat-Schaden in Q3 2012

1) Sitdamerika und Mexiko

Schaden-Kosten-Quote
(ausgew. OEs)

Deutsch-
Lander

West- &
Siideuropa = sprachige

Iberien &
Latein-
amerika

Global Insurance Lines
& Anglomarkte

Wachs-
tumsmarkte

USA

Global
Assist

Deutschland
Schweiz
Frankreich

ltalien

Spanien
Lateinamerika’
Ruckversicherung
AGCS

UK
Kreditversicherung
Australien

CEE
Asien-Pazifik
USA

Allianz Global
Assistance

Allianz ()

Q310 Q3 11 EeXmW

103,4
97,7
98,1
99,4
91,3
96,5
89,7
94,6
96,8
54,3
99,3

110,8
87,7
97,2

96,0

111,1
106, 1
94,1
86,3
83,3
99,5
89,3
96,6
94,9
74,2
95,5
97,0
94,6
124,2

95,7

97,0
96,5
95,4
81,2
88,3
100,3
85,8
93,7
96,9
77,4
95,5
96,2
89,4
132,5

95,0

18
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Allianz Gruppe — 3. Quartal 2012 — Schaden-Unfall A'"ianz @
Schadenquote vor Abwicklung von 70,7 Prozent

(in %)
Schadenquote fur das Schadenjahr Uberblick Uber 9 Quartale
-3,4%-P
’( 77,2 === |nklusive NatKat
741 @ === Exklusive NatKat
’ 70,7 9Q-@ / 741 743
72,1 o—°
1T
72,6 --g---thy------> 05— - - - \7 R
- : e 1
69.8 __;7,.—‘.5____.;/!3. _________ @ e _
’ 70,1 69,9 705
69,1 69,9 69,6 69.2 69,8 69,9
Q310 Q3 11 Q312 Q3 Q@4 Q@1 Q@2 Q@3 4 Q1 Q2 Q@3
Gesamteinfluss NatKat' 2010 2011 2012

B Exklusive NatKat

Entwicklung Q3 2012/2011 Abwicklungsergebnis?

+1,0
74,1 —_— 4’6 511
— — 39 40

3,6

1.2
3.2
Q3 11 Schaden-  Preis Natkat Q312 Q3 Q4 Q1 Q@2 Q3 4 Q1 Q@ a3
haufigkeit/
-hohe/ 2010 2011 2012
Sonstige

1) NatKat-Kosten (ohne Wiederauffillungspramien): 0,3 Mrd. EUR (Q3 10), 0,4 Mrd. EUR (Q3 11) und 83 Mio. EUR (Q3 12).
2) Positive Werte stehen fiir positives Abwicklungsergebnis; Abwicklungsquote berechnet als Abwicklungsergebnis in Prozent der verdienten Nettopramien. 19
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Allianz Gruppe — 3. Quartal 2012 — Schaden-Unfall

Stabile Kostenquote
(in %)

in % der NPE

8.242

Verwaltungskosten

Sonstige
Abschlusskosten

Provisionen

9M 10

M 11

oM 12

Allianz ()

20
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Allianz Gruppe — 3. Quartal 2012 — Schaden-Unfall A'"ia-nz @
Wachsende Anlagebasis gleicht sinkende Renditen aus

Durchschnittliche Anlagebasis' (Mrd. EUR) Laufende Rendite (in %)

Sonstige? +6,4% —I I Aktien

Barbestand I Festverzinsliche Wertpapiere
[ Aktien |f 102,8
I Festverzinsliche 96,6 73

Wertpapiere 94,6

= 7.1
4,1 4,8

0,98 0,93

1,46
I 0,85

Q310 Q3 11 Q3 12 Q310 Q3 11 Q3 12

1) Anlagebasis beinhaltet Kranken-Geschaft Frankreich und Verbindlichkeiten aus Cash-Pooling,
ohne als ,erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet” klassifizierte Finanzaktiva und Trading.
2) Fremdgenutzter Grundbesitz und Depotforderungen aus dem in Riickdeckung Gibernommenen Versicherungsgeschaft. 21
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Allianz Gruppe — 3. Quartal 2012 — Schaden-Unfall A'"ia-nz @
Operative Investmentertrage von 795 Mio. EUR

Operative Investmentertrage

(Mio. EUR) -10,6%
889
795
o IIIIIIIII
2010 2011 2012
-4,8%
Zins- & ahnliche Ertrage’ 887 906 896 953 957 911 928 965 911
Netto-Rea]|S|e2ungserlose 14 76 17 27 4 -39 29 34 41
und Sonstiges
Investmentaufwand -60 -71 -56 -61 -64 -55 -67 -70 -75

1) Nach Zinsaufwendungen.
2) Beinhaltet realisierte Gewinne/Verluste, Wertberichtigungen (netto), Fair Value Option, Trading und Wechselkurseffekte sowie
Uberschussbeteiligung. Hiervon beziehen sich auf UBR-Geschéft: -2 Mio. EUR (Q3 12), -3 Mio. EUR (Q3 11), -2 Mio. EUR (Q3 10). 22
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Allianz Gruppe — 3. Quartal 2012

Leben/Kranken: Stabile Ergebnisse

Stabiler Umsatz von 11,9 Mrd. EUR

Operative Anlagebasis steigt auf 468 Mrd. EUR

Operatives Ergebnis steigt um 58 Prozent auf 0,8 Mrd. EUR

Neugeschaftsmarge von 1,6 Prozent und
Neugeschaftswert von 149 Mio. EUR

Allianz ()

24
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Allianz Gruppe — 3. Quartal 2012 — Leben/Kranken Allianz @
Umsatz stabill

Umsatzentwicklung Umsatz ausgew. OEs Q310 Q311 | ok b4 A12/111
(Mrd. EUR) (Mio. EUR)
o

+0,9% . Allianz Leben 3471 3466 8311  -45%

282 APkv 808 805 819 +1,7%

12,6 118 1.9 Schweiz 225 233 283 +26,3%

Prémien g Frankreich 1732 1771 1877  +6,9%

aus anlage- |27 8%  ltalien 1367 1379 1.338  -3,0%
orientierten ‘ 6,2 @

Produkten Benelux? 310 330 552 +67,3%

:: Spanien 151 195 234 +19,4%

FRS- 56 5.6 59 4§ CEE 223 264 218 -16,3%
ramien g5

=E  Asien-Pazifik 1681 1.186 1405 +9,4%

_ R L B < _ o
03 10 0 11 03 12 5§  USA 2234 1.894 1740 -18,6%

Internes Wachstum'

+11,7% -4,5% -1,6%

1) Angepasst um Wechselkurs- und Konsolidierungseffekte.
2) Zahlen beinhalten an die franzdsische Leben-Gesellschaft zedierte Pramien. Ohne diese Pramien waren diese flir Benelux 310 Mio. EUR (Q3 2010),
311 Mio. EUR (Q3 2011) und 327 Mio. EUR (Q3 2012). Das interne Wachstum lage fir Q3 2012 bei 5,3% (vs. Q3 2011). 25
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Allianz Gruppe — 3. Quartal 2012 — Leben/Kranken A'"ianz @
Solide Neugeschaftsmarge

Neugeschaftsmarge'2 Neugeschaftswert!2
(Neugeschaftswert in % des Barwertes der Neugeschaftspramien) (Mio. EUR)
2,7
19 19
’ ’ 1,7
1.6 235
I 219 223
Q3 Q@ Q1 Q2 Q3
2011 2012
Barwert der Neugeschaftspramien®?
(Mrd. EUR)
1,7 11,5
8,8 96 95
Q3 Q4
2011 2012
Q3 Q@ Q1 Q2 Q3

2011 2012

1) Nach Anteilen anderer Gesellschafter, einschlieRlich Aufwendungen der Holding und interner Rickversicherung. Neugeschéaftswert und Neugeschaftsmarge beinhalten llliquidi-
tatspramie und die Extrapolation der Zinskurve gemaR den Richtlinien der Europdischen Kommission. Alle Berechnungen beruhen auf Wechselkursen der Wertstellungstage.
2) Basierend auf wirtschaftlichen Annahmen zu Quartalsbeginn. Zahlen zu Q3 2011 sind neu dargestellt, um Mexiko mit einzubeziehen. 26
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Allianz Gruppe — 3. Quartal 2012 — Leben/Kranken A'"ianz @
Operative Anlagebasis wachst weiter

Operative Anlagebasis

(Mrd. EUR)
OAB s Nettomittelzu-/ Q3 11 Q312
per 30.06.2012 -abfliisse (Mrd. EUR )
....................................... Allianz Leben +0,3 +0,3
Nettq_mittelzu-/ -0,3 APKV 0.1 +0,1
-abflisse |
; Frankreich +0,0 -0,1
Zinsertrage und +4 1 _
ahnliche Ertrage’ ’ ! Italien -0,3 -0,3
| CEE +0,0 | 0,1
Markteffekte? . +126 USA +05 0,2
' Asien-Pazifik 01 +0,1
Wechselkurseffekte -0,9 Sonstige -0,1 -0,1
‘ Gesamt +0,4 -0,3

OAB

1) Nach Zinsaufwendungen.
2) Beinhaltet Veranderungen in den Gbrigen Vermdgensgegenstanden und Verbindlichkeiten von +0,4 Mrd. EUR. 27
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Allianz Gruppe — 3. Quartal 2012 — Leben/Kranken

Hohes operatives Ergebnis

Operatives Ergebnis

(Mio. EUR)
— +58,1%
826 821 822
655 702 679
I I554 I I o
Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
2010 2011 2012

() Ergebnismarge
auf Reserven

(in Basispunkten)

Ergebniskomponenten
(Mio. EUR)

+367

— 0

-35

Allianz ()

822

-30

Operatives Techn.  Anlage-
Ergebnis Ergebnis ergebnis

Kosten- Operatives
ergebnis  Ergebnis

Q3 11 A Q3 12/11 Q312
Q3 12 217 568 37
Q3 11 252 201 67

28
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Allianz Gruppe — 3. Quartal 2012 — Leben/Kranken A'"ianz @
Durchschnittliche Anlagebasis wachst weiter

Durchschnittliche Anlagebasis (Mrd. EUR)’ Laufende Rendite (in %)

Sonstige? +9,0% — I Aktien
Barbestand B Festverzinsliche Wertpapiere
I Aktien 386 8
B Festverzinsliche
Wertpapiere
3456

23 0
1,12
1,10 1,02 1,06
318,2
0 34
Q310 Q311 Q3 12 Q310 Q3 11 Q312
1) Ohne Finanzaktiva aus fondsgebundenen Vertragen, als ,erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet” klassifizierte Finanzaktiva und Trading, und beinhaltet Verbindlichkeiten aus
Cash-Pooling. Operative Anlagebasis beinhaltet diese Komponenten (jedoch ohne Verbindlichkeiten aus zum Zeitwert bewerteten versicherungstechnischen
Riickstellungen). 29

2) Fremdgenutzter Grundbesitz und Depotforderungen aus dem in Rickdeckung Gibernommenen Versicherungsgeschaft.
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Allianz Gruppe — 3. Quartal 2012 — Leben/Kranken A'"ianz @
Investmentergebnis weiter auf hohem Niveau

Operatives Investmentergebnis

(Mio. EUR) +40,7% |
4723 4535  4.364
4095 4508 4123 404y 3.834
3.101
Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
2010 2011 2012
+3,0%

Zins und ahnliche Ertrage’ 3.636 3.850 3.807 4176 4.025 3.991 4.042 4.402 4.145

Netto-Realisierungserlose

und Sonstiges? 619 173 494 -159 -714 17 843 324 408

Investmentaufwand -160 -215 -178 -183 -210 -174 -162 -191 -189

1) Nach Zinsaufwendungen.
2) Beinhaltet realisierte Gewinne/Verluste, Wertberichtigungen (netto), Fair Value Option, Trading und Wechselkurseffekte. 30
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Allianz Gruppe — 3. Quartal 2012 A“ianz @
Asset Management: Wieder herausragende Ergebnisse

= Verwaltete Anlagen steigen um 15 Prozent auf 1.827 Mrd. EUR

= Drittmittelzuflisse von 31,5 Mrd. EUR

» Starkes operatives Ergebnis von 0,8 Mrd. EUR, ein Plus von 58 Prozent

» Aufwand-Ertrag-Verhaltnis verbessert sich auf 54,0 Prozent,
gestutzt durch hohe performanceabhangige Ertrage

32
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Allianz Gruppe — 3. Quartal 2012 — Asset Management Allianz @
Verwaltete Anlagen auf Allzeithoch

Entwicklung verwalteter Anlagen
(Mrd. EUR)

+14,8% |
1.827

1.748
394

1.657 1.653

1.592 408

1.492
354

1.443

Anlagen
der Allianz @ &1~
Gruppe

Fur Dritte
verwaltete FREEE 1.164 1.138
Anlagen

30.09. 31.12. 31.03. 30.06. 30.09. 31.12. 31.03. 30.06. 30.09.

RN
-m
N
oo

2010 2011 2012

33
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Allianz Gruppe — 3. Quartal 2012 — Asset Management A'"ianz @
Sehr hohe Nettomittelzuflusse

Nettomittelzuflusse bei fur Dritte verwalteten Anlagen (Mrd. EUR)
40,3

23,5
19,6
] ] I

-5, 1
Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3

2010 2011 2012

Nettomittelzuflisse

in % der fur Dritte (35 (11 (2> G G5 @3

verwalteten Anlagen
(bezogen auf Jahresendwerte)

34
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Allianz Gruppe — 3. Quartal 2012 — Asset Management A'"ia“z @
Provisionen und Gebuhren steigen um 36 Prozent

Entwicklung Provisionen und Gebuhren

(Mio. EUR) Internes
O AAM Provisionsmarge' auf verwaltete —+36,4% Wachstum:
Drittgelder (in Basispunkten) _‘ +22,9%
1.8212
1.335 e
Performance- 1.235 '
abhangige Gebuhren 73

1.162

Sonstiger
Provisionsuberschuss

Q310 Q3 11 Q3 12

1) Ohne performance-abhangige Gebihren, 12 Monate rollierend.
2) Provisionsiberschuss beinhaltet Wechselkurseffekte von +178 Mio. EUR. 35
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Allianz Gruppe — 3. Quartal 2012 — Asset Management A'"ianz @
Operatives Ergebnis steigt auf 849 Mio. EUR

Operatives Ergebnis Ergebniskomponenten o
: : nternes
(Mio. EUR) (Mio. EUR) Wachstumn:
Aufwand-Ertrag-Verhaltnis — +58,1% +40,9%
(in %)
+486
849
-207

Operatives Provisions- Sonstige Operativer Operatives
Ergebnis Uberschuss Ertrage Aufwand Ergebnis

311 312
2010 2011 2012 « A Q3 12/11 @
Q312 1.8211 24 -9961
Q3 11 1.335 -9 -789

1) Provisionsiberschuss beinhaltet Wechselkurseffekte von +178 Mio. EUR. Operativer Aufwand beinhaltet Wechselkurseffekte von -93 Mio. EUR. 36
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Allianz Gruppe — 3. Quartal 2012 — Asset Management

PIMCQO weiterhin herausragend

PIMCO Kennzahlen

Gesamte verwaltete
Anlagen (Mrd. EUR)

1.053

) I

30.09.10 30.09.11

Gesamte Nettomittel-
zuflisse (Mrd. EUR)

41,9

13,3

Q310 Q3 11

Neue
Struktur

1.4971

30.09.12

Neue
Struktur

32,21

Q3 12

Allianz ()

3-Jahres-Outperformance?

(in 0/o)
93 95 971

30.09.10 30.09.11  30.09.12
Operatives Ergebnis Neue
(Mio. EUR) Struktur Aufwand-
Ertrag-
Verhaltnis
(in %)

416

Q3 10 Q3 11 Q3 12

1) Reflektiert die Entflechtung des integrierten Modells mit AllianzGl, vorangehende Jahreszahlen wurden nicht angepasst.
2) Weiterentwickelte Methodik fir alle Quartale angewendet.

37
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Allianz Gruppe — 3. Quartal 2012 — Asset Management A'"ianz @
PIMCO - Stetiges Wachstum im Rahmen guter

Diversifizierung (fur Dritte verwaltete Anlagen, Mrd. USD)

Regionale Aufteilung Kundengruppen’ Investmentstrategien

(Anteil der fur Dritte
verwaltete Anlagen)

Neue Neue Neue
Struktur Struktur Struktur
1.560 1.560

160

1.329
1.209

58%

43%

42%

9M 10 9M 11 9M 12 9M 10 9M 11 9M 12 9M 10 9M 11 9M 12
[ APAC? [ Privatkunden [ “Sonstige Strategien/Anlageklassen*
I EU B Institutionelle B Kernstrategien3

M us

1) Die Klassifizierung der einzelnen Kundengruppen richtet sich nach der Art des Vehikels, in Ubereinstimmung mit der Allianz Methodologie.
2) Asien-Pazifik, inklusive Japan und Australien 38

3) Beinhaltet verwaltete Anlagen nach folgenden Investmentstrategien: “Total Return®, “Intermediate” und “Low Duration®.
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Allianz Gruppe — 3. Quartal 2012 — Asset Management

Allianz Global Investors:

Allianz @)

Operatives Ergebnis von 77 Mio. EUR

Allianz Global Investors Kennzahlen

Gesamte verwaltete Neue
Anlagen (Mrd. EUR) Struktur

530 513
I I 5

30.09.10 30.09.11  30.09.12

Gesamte Nettomittel- Neue
zuflusse (Mrd. EUR) Struktur
. -0,5 -0,3!
-3,7

Q3 10 Q3 11 Q3 12

3-Jahres-Outperformance?

(in %)
65"
30.09.10 30.09.11 30.09.12
Operatives Ergebnis Neue
(Mio_ EUR Struktur Aufwand-

@ \E/:rrﬁégl-tnis

)
(in %)
in %
771

Q3 10 Q3 11 Q3 12

1) Reflektiert die Entflechtung des integrierten Modells mit PIMCO und verbesserte Kostenzuordnung fur
‘Corporate Services‘ und Steuerungseinheiten. Vorangehende Jahreszahlen wurden nicht angepasst.

2) Weiterentwickelte Methodik fiir alle Quartale angewendet.

39
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Allianz Gruppe — 3. Quartal 2012 — Zusammenfassung Allianz @
Prognose fur operatives Ergebnis erhoht

... starken 9 Monats-

Q3 2012 ergebnissen 2012 bei Ausblick’:
tragt zu ...
= Umsatz steigt auf = Unser operatives

= Umsatz von 80,5 Mrd. EUR Ergebnisziel fir 2012
25,2 Mrd. EUR = Operatives Ergebnis lag bei 8,2 Mrd. EUR

= Operatives Ergebnis wachst auf 7,2 Mrd. EUR plus/minus 500 Mio. EUR
von 2,5 Mrd. EUR " Periodentiberschuss - Fiir das Gesamtjahr 2012

= Quartalsuberschuss von 4,2 Mrd. EUR erwarten wir ein operatives
von 1,4 Mrd. EUR = Kapitalposition weiter Ergebnis von mehr als

= Kapitalposition verbessert; Bilanzrisiken 9 Mrd. EUR
weiter gestarkt weiter verringert

Allerdings wird der
Jahrestiberschuss weiter
beeinflusst durch die
fortgeflihrte Starkung der Bilanz,
einschliel8lich der Verringerung
von Investmentrisiken sowie
RestrukturierungsmalBnahmen.

1) Dieser Ausblick beriicksichtigt vorlaufige Schadenschatzungen beziglich des Hurrikans “Sandy“ zum 8. November 2012.
Umfassende und verlassliche Schadenschatzungen kénnen erst in Wochen oder gar Monaten nach dem Ereignis getroffen werden.

Zukinftiger Einfluss durch Naturkatastrophen, Finanzmarkte und Entwicklung der Weltwirtschaft nicht vorhersehbar. 41
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Allianz Gruppe — 3. Quartal 2012 — Zusatzinformationen Allianz @

Gruppe: Kennzahlenubersicht nach Segmenten
(Mio. EUR)

S-U L/K AM CcO Konsolidierung Gesamt
Q3 11 Q3 11 Q3 11 Q3 11 cRIINNeCRPA Q311 Q312 |
Gesamter Umsatz (Mrd. EUR ) 10,8 11,4 11,8 11,9 1,3 1,8 0,1 0,1 0,1 0,0 24,1 25,2
Operatives Ergebnis 1111 1159 520 822 537 849 -233 272 -29 26 1906  2.532
Nicht-operat. Ergebnis -300 25 -88 -36 -54 -52 -870 -316 50 28 -1.262 -351
E_rg'i':':;s‘(’:‘:;:::”er" und Anteilen 811 1.184 432 786 483 797  -1.103 -588 21 2 644 2181
Steuern -298 -370 -197 -246 -150 -276 271 143 12 5 -386 744
Periodenergebnis 513 814 235 540 333 521 -832 -445 7 258 1.437
auf Anteile anderer Gesellschafter entfallend 38 48 21 26 5 15 -2 4 0 62 93
auf Anteilseigner entfallend 475 766 214 514 328 506 -830 -449 7 196 1.344

43
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Allianz Gruppe — 3. Quartal 2012 — Zusatzinformationen Allianz @

Gruppe: Kennzahlenubersicht
(Mio. EUR)

Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 (OK] Delta oM oM oM
2010 2010 2011 2011 2011 2011 2012 2012 QAP Q3 12/11 2010 2011 2012

Gesamter Umsatz (Mrd. EUR ) 245 26,0 29,9 24,6 241 25,0 30,1 25,2 25,2 +1,1 80,5 78,5 80,5
Operatives Ergebnis 2.055 2154 1.660 2.300 1.906 2.000 2.330 2.364 2.532 +626 6.089 5.866 7.226
Nicht-operatives Ergebnis -123 -609 -174 -686  -1.262 -898 -95 -290 -351 +911 -461  -2.122 -736

Ergebnis vor Steuern und Anteilen

a. Gesellschafter 1932 1545 1486 1.614 644 1102 2235 2.074 2.181 +1.537 5628 3.744  6.490
Steuern -664 -364 -571 -543 -386 -542 -790 -754 -744 -358  -1.600 -1.500 -2.288
Periodenergebnis 1.268  1.181 915  1.071 258 560 1.445 1.320 1.437 +1.179  4.028 2.244  4.202
auf Anteile anderer Gesellschafter entfallend 4 46 58 71 62 68 74 86 93 +31 110 191 253
auf Anteilseigner entfallend 1.264  1.135 857  1.000 196 492 1.371 1.234 1.344 +1.148 3918 2.053  3.949
Kapitalanlagen' (Mrd. EUR) 4711 470,1 470,2  473,3 4805 4854 502,0 507,7 5251 +446 4711 480,5 5251

1) Beinhaltet erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete Finanzaktiva und -passiva und andere liquide Mittel sowie Forderungen und Verbindlichkeiten aus

Cashpooling (abzgl. Barsicherheiten aus Wertpapierleihegeschaften und Derivaten). 44
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Allianz Gruppe — 3. Quartal 2012 — Zusatzinformationen Allianz @

Schaden-Unfall: Kennzahlenubersicht
(Mio. EUR)

Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 QK] Delta oM oM 9M
2010 2010 2011 2011 @ Zesil 2011 2012 2012 | 228 Q3 12/11 2010 2011 | 20k~

Bruttopramien (Mrd. EUR) 10,6 9,4 14,3 10,2 10,8 9,5 14,8 10,7 11,4 +0,6 34,5 35,3 36,9
Operatives Ergebnis 1.122 1.323 663 1.329 1.111 1.093 1.189 1.112 1.159 +48 2.981 3.103  3.460
Nicht-operatives Ergebnis 113 -239 173 -9 -300 -43 -25 65 25 +325 255 -136 65

Ergebnis vor Steuern und Anteilen

a. Gesellschafter 1.235  1.084 836 1.320 811 1.050 1.164 1177 1.184 +373 3.236 2967 3.525
Steuern -363 -280 -279 -368 -298 -260 -328 -370 -370 -72 -936 -945  -1.068
Periodenergebnis 872 804 557 952 513 790 836 807 814 +301 2.300 2.022 2.457
auf Anteile anderer Gesellschafter entfallend 51 28 38 60 38 38 39 50 48 +10 133 136 137
auf Anteilseigner entfallend 821 776 519 892 475 752 797 757 766 +291 2167 1.886 2.320
Schaden-Kosten-Quote (in %) 97,1 94,9 101,3 95,0 97,6 97,6 96,2 97,4 96,3 -1,3%-P 97,9 97,9 96,6
Kapitalanlagen (Mrd. EUR) 96,2 96,1 98,1 97,2 99,0 98,2 101,4 101,8  105,1 +6,1 96,2 99,0 105,1

1) Segmenteigene Anlagen (inkl. erfolgwirksam zum Zeitwert bewertete Finanzaktiva und -passiva). Enthélt Barreserve und andere liquide
Mittel sowie Forderungen und Verbindlichkeiten aus Cashpooling (abzgl. Barsicherheiten aus Wertpapierleihegeschéaften und Derivaten). 45
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Allianz Gruppe — 3. Quartal 2012 — Zusatzinformationen Allianz @

Leben/Kranken: Kennzahlenubersicht
(Mio. EUR)

Q3 Q4 Q1 Q2 Q4 Q1 Q2 Delta 9M 9M

2010 2010 2011 2011 2011 2012 2012 Q312/11 2010 2011
Statutorische Pramien (Mrd. EUR) 126 151 143 130 11,8 138 137 129 119 +01 420 391 385
Operatives Ergebnis 655 554 702 679 520 519 826 821 822 +302 2314  1.901  2.469
Nicht-operatives Ergebnis -4 -69 -4 -329 -88 -67 29 -31 -36 +52 -16 -421 -38
E.r%e;”;ﬁs‘fr:a‘:‘tﬁ“er” und Anteilen 651 485 698 350 432 452 855 790 786 +354 2208 1480  2.431
Steuern 206  -217 216 -136 197 185 229 284 246 49 | 717 549 759
Periodenergebnis 445 268 482 214 235 267 626 506 540 +305  1.581 931  1.672
auf Anteile anderer Gesellschafter entfallend 9 23 21 11 21 21 23 20 26 +5 49 53 69
auf Anteilseigner entfallend 436 245 461 203 214 246 603 486 514 +300  1.532 878  1.603
Ergebnismarge (Reserven)' (in Bp) 65 54 69 66 50 50 78 76 74 +24 79 62 76
Kapitalanlagen? (Mrd. EUR) 3516 3506 3485 3524 3584 3640 3736 3811 3935 +351 3516 3584 3935
(sz‘rfj”fzﬂ‘;“;a aus fondsgeb. Vertragen 61,7 648 648 648 612 635 668 674 703 +91 617 612 703
Operative Kapitalanlagen3 (Mrd. EUR) 416,6 419,3 4171 421,0 4231 431,1 4443 4524 467,9 +44,8 416,6 423,1 467,9

1) Verhaltnis des operativen Ergebnisses zu durchschnittlichen Nettoreserven aus (a) aktuellem Quartalsende und Vorquartalsende und (b) aktuellem Quartalsende und
Vorjahresende. Nettoreserven entsprechen hierbei der Summe aus Ruckstellungen fir Schaden und noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle, Riickstellungen fir
Versicherungs- und Investmentvertrage sowie Finanzpassiva aus fondsgebundenen Vertrdgen abziiglich der Riickversicherungsaktiva.

2) Segmenteigene Anlagen (inkl. erfolgwirksam zum Zeitwert bewertete Finanzaktiva und -passiva). Enthalt Barreserve und andere liquide Mittel sowie Forderungen und
Verbindlichkeiten aus Cashpooling (abzgl. Barsicherheiten aus Wertpapierleihegeschaften und Derivaten).

3) Ohne Marktwert der in den Verbindlichkeiten indexgebundener Produkte eingebetteten Optionen. Enthalt Barreserve und andere liquide Mittel sowie Forderungen und
Verbindlichkeiten aus Cashpooling (abzgl. Barsicherheiten aus Wertpapierleihegeschaften und Derivaten). 46
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Allianz Gruppe — 3. Quartal 2012 — Zusatzinformationen Allianz @

Asset Management: Kennzahlenubersicht
(Mio. EUR)

Q3 Q4 Q1 Q2 Q4 Q1 Q2 Delta oM oM
2010 2010 2011 2011 2011 2012 2012 Q3 12/11 2010 2011
Operative Ertréage 1,256 1,426 1,273 1,303 1,326 1,600 1,439 1,497 1,845 +519 3,560 3,902 4,781
Operative Ergebnis 521 557 528 528 537 663 613 635 849 +312 1,503 1,593 2,097
Nicht-operatives Ergebnis -60 -60 -99 -47 -54 -57 -22 -82 -52 +2 -395 -200 -156
E.rggebsneiis";ra?tﬁ“em und Anteilen 461 497 429 481 483 606 591 553 797 +314 1,108 1,393 1,941
Steuern -180 -205 -120 -192 -150 -225 -212 -208 -276 -126 -454 -462 -696
Periodenergebnis 281 292 309 289 333 381 379 345 521 +188 654 931 1,245
auf Anteile anderer Gesellschafter entfallend 2 1 3 4 5 6 11 10 15 +10 -1 12 36
auf Anteilseigner entfallend 279 291 306 285 328 375 368 335 506 +178 655 919 1,209
Aufwand-Ertrag-Verhaltnis (in %) 58.5 60.9 58.5 59.5 59.5 58.6 57.4 57.6 54.0 -5.5%-P 57.8 59.2 56.1

Fi,'erritteverwalteteAnIagen1 (Mrd. EUR) 1,1309 1,164.0 1,138.5 1,150.9 1,222.3 1,281.3 1,266.4 1,354.0 1,419.3 +197.0 1,130.9 1,222.3 1,419.3

1) Fur Dritte verwaltete Anlagen sind Periodenendwerte. 47
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Corporate und Sonstiges: Kennzahlenubersicht
(Mio. EUR)

Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 (QK] Delta 9M oM 9M
2010 2010 2011 2011 BZeERE 2011 2012 2012 BREPE Q3 12/11 2010 2011 ek

Gesamter Umsatz (Bankgeschift) 146 175 151 137 129 150 155 141 142 +13 412 417 438
Operatives Ergebnis
Holding & Treasury -237 -262 -221 -170 -234 -199 -267 -184 -275 -41 -601 -625 -726
Bankgeschaft -24 -2 2 -24 -9 -37 -15 -21 0 +9 -62 -31 -36
Alternative Investments -9 -2 -4 -1 9 1 -1 13 3 -6 -13 -6 15
Konsolidierung 0 0 0 0 1 -1 -1 1 0 -1 0 1 0

Corporate und

Sonstiges operatives Ergebnis 270 266  -223  -205 233  -236 284 191 272 -39 676  -661  -747
Nicht-operatives Ergebnis
Holding & Treasury 55 120  -245  -287  -861  -608 60 202 -214 +647 276 -1.393  -476
Bankgeschaft -8 -96 0 8 3 119 0 13 -4 -1 -34 5 9
Alternative Investments -222 -5 -37 -25 -30 -1 -11 -1 -98 -68 -323 -92 -110
Konsolidierung 19 16 21 1 24 4 0 0 0 -24 120 46 0
::; L‘:°;;;‘i;’l‘fe:‘;"rzzg:; 266 -205  -261  -303 870  -724 71 190 -316 +554 513 1434 577
S_r%e:s”;ﬁs‘gaifr“em und Anteilen 536  -471  -484  -508 = -1.103 960  -355  -381  -588 +515 | -1.189 -2.095 -1.324
Steuern 82 287 32 145 = 271 106 -28 108 143 128 488 448 223
Periodenergebnis 454 184 452  -363 832  -854  -383  -273  -445 +387 701 -1.647  -1.101
auf Anteile anderer Gesellschafter entfallend -58 -6 -4 -4 -2 3 1 6 4 +6 -71 -10 11
auf Anteilseigner entfallend 396 -178  -448  -359  -830  -857  -384  -279  -449 +381  -630 -1.637 -1.112
g’:::;:sf:; fat)galqe:/:')é""is 1041 926 882 934 969 854 801 850 91,0  -59%P 1051 925 852
RWA' Banking (Mrd. EUR) 9 9 9 9 9 9 9 9 9 +0 9 9 9

1) RWA sind Periodenendwerte. RWA basiert auf dem Basel lI-Ansatz. 48
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Entwicklung Corporate und Sonstiges

(Mio. EUR)
Entwicklung operatives Ergebnis in Q3 Entwicklung Ergebniskomponenten
-39 MIO
I 233 233 A -
-270 -272 -41 -6 -1 -272
Q310 Q3 11 Q3 12 Operatives Holding ~ Bank- Alternative Konsoli- Operatives
Ergebnis & Treasury geschaft Investments dierung Ergebnis
Q3 11 Q312
A Q3 12/11
Q312 -275 0 3 0
Q3 11 -234 -9 9 1

49
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Allianz Gruppe — 3. Quartal 2012 — Zusatzinformationen Allianz @

Kapitalanlageergebnis
(Mio. EUR)

S-uU L/K AM CO Konsolidierg. Gruppe'
Q3 11 Q3 1 Q3 11 Q3 11 Q311 Q312

Operatives Kapitalanlageergebnis

Zinsertrage und ahnliche Ertrage® 957 911 4.025 4.145 7 10 58 45 -10 -19 5.037 5.092

@ 0w w om m s 9 6w

Realisierte Gewinne/ Verluste (netto) 2 32 590 596 0 0 592 628

Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) -37 -1 -979 -68 0 24  -1.016 -45

Wechselkursergebnis 50 -21 242 -30 2 -2 1 6 0 0 295 -47

Aufwendungen fir Finanzanlagen -64 -75 -210 -189 0 0 -28 -26 55 60 -247 -230
Zwischensumme 870 847 3.101 4.364 -14 20 17 16 36 71 4.010 5.318
Nicht-operatives Kapitalanlageergebnis

l'flrrt]raar?zeaitll‘jazl:‘mpi‘:';‘l’l’,‘:” bewertsten 42 7 24 2 0 0 204 24 47 3 313 12

Realisierte Gewinne/ Verluste (netto) 14 45 26 -26 3 0 256 88 15 0 314 107

Aufwendungen -257 -14 -87 -4 -3 0 -545 -38 -39 0 -931 -56
Zwischensumme -285 38 -85 -28 0 0 -583 26 23 3 -930 39
Netto-Kapitalanlageergebnis 585 885 3.016 4.336 -14 20 -566 42 59 74 3.080 5.357

Rendite auf die durchschnittl. Kapitalanlage * 0,6% 0,9% 0,8% 1,1% n/m n/m -1,6% 0,1% n/m n/m 0,6% 1,0%
veranderung zﬁze”n“;relﬂgseii”e” Gewinne und 301 27 2408 973 5 3 405 24 nm  nm 3119 979

Gesamtrendite auf die durchschnittl. Kapitalanlage* 0,3% 0,9% 0,2% 1,4% n/m n/m  -27% 0,0% n/m n/m 0,0% 1,2%

Beinhaltet nur das Ergebnis aus fortgefiihrten Geschéaftsbereichen

Bereinigt um Zinsaufwendungen aufler Zinsaufwendungen fur externe Fremdfinanzierung

Beinhaltet Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva exklusive Wechselkursergebnis

Kalkulation der Rendite basiert auf dem durchschnittlichen Kapitalanlagenbestand inkl. Verbindlichkeiten aus Cashpooling 50

ELeps
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Uberblick Investmentportfolio

(Mrd. EUR)
Kapitalanlagen’ per 30.09.12 (31.12.11)
Gesamt 497,5 Mrd. EUR (461,1 Mrd. EUR)
Immobilien? Barbestand/Sonstige
2% (2%) 1% (2%)
497.5 Aktien Festverzinsliche
457 4 461,1 6% (6%) Wertpapiere
’ 91% (90%)

30.09.11 31.12.11 30.09.12

1) Bezogen auf das konsolidierte Versicherungsportfolio (Schaden-Unfall, Leben/ Kranken, Corporate und Sonstige).
2) Ausgenommen zur Eigennutzung oder VerauRerung gehaltene Immobilien. 51
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Begrenztes Engagement in Staatsanleihen
ausgewahlter Lander
In Prozent des gesamten Rentenportfolios Unrealisierte Gewinne/Verluste

(Mio. EUR)
452,8 Mrd. EUR" 34,5 Mrd. EUR  Griechenland ~0,0%

Irland ~0,0%
-¥ Portugal ~0.0% 30.09.2012
~ Spanien 0.6% brutto netto?
Griechenland
Irland 0 0
Portugal -31 -20
— Italien 7.0% Spanien -290 -54
Zwischensumme  -328 -78
Italien -270 -6
Gesamt -598 -84
Gesamtes Ausgewahlte
Renten- Staats-
portfolio anleihen

1) Per 30.09.2012, basierend auf konsolidierten Versicherungssegmenten (Schaden-Unfall, Leben/Kranken, Corporate und Sonstiges, ohne Bankgeschaft).
2) Nach Gewinnbeteiligung der Versicherungsnehmer und Steuern; Bilanzzahlen per 30.09.2012, welche direkt im Eigenkapital erfasst sind.
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Zusammenfassung 9 Monate 2012
Highlights 3. Quartal 2012

Gruppe

Schaden-Unfall

Leben/Kranken

Asset Management
Zusammenfassung
Zusatzinformationen

Fachbegriffe

Allianz ()
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Allianz Gruppe — 3. Quartal 2012

Fachbegriffe (1)

AAM
AGCS

Aktivierte AbschluBkosten
(Deferred acquition costs/ DAC)

AM

Anteile anderer Gesellschafter am
Eigenkapital
(Non-controlling interests)

Aufwand-Ertrag-Verhaltnis
(Cost-income-ratio/CIR)

BP

Brutto/netto

CEE
(Central and Eastern Europe)

Finanzkonglomerate-
Solvabilitatsquote

Geschifts- oder Firmenwert

Allianz ()

Allianz Asset Management AG (vormals AGI AG)
Allianz Global Corporate & Specialty

Die Kosten des Versicherungsunternehmens, die im Zusammenhang mit dem Abschluss neuer
oder der Verlangerung bestehender Versicherungsvertrage stehen. Dazu zahlen unter anderem
Provisionen und anfallende Kosten bei der Antragsbearbeitung.

Segment Asset Management

Anteile am Eigenkapital verbundener Unternehmen, die nicht von Unternehmen des
Konzerns gehalten werden.

Verhaltnis von operativen Aufwendungen zu operativen Ertragen.

Basispunkt = 0,01%

In der Versicherungsterminologie bedeutet “brutto” und “netto” vor bzw. nach Abzug der Rlckversicherung.
Im Kapitalanlagebereich wird der Begriff “netto” dann verwendet, wenn von den Ertragen

die entsprechenden Aufwendungen (z.B. Abschreibungen und Verluste

aus dem Abgang) bereits abgezogen wurden.

Mittel- und Osteuropa

Gemal der Finanzkonglomeraterichtlinie und des entsprechenden deutschen Gesetzes muss
ein Finanzkonglomerat die Erfullung der Solvabilitdtsanforderungen auf konsolidierter Grundlage
berechnen. Die Quote setzt die verfugbaren Eigenmittel zu den Anforderungen ins Verhaltnis.

Unterschiedsbetrag zwischen den Anschaffungskosten und dem Zeitwert des vom
Allianz Konzern gehaltenen Anteils am Nettovermogen des erworbenen Unternehmens.
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Fachbegriffe (2)

IFRS

Internes Wachstum

Laufende Rendite
(Current yield)

L/K

Neugeschiftsmarge
(New business margin/NBM)

Neugeschiftswert

OE

Operative Anlagebasis
(OAB)

Allianz ()

International Financial Reporting Standards (Internationale Grundséatze zur Finanzberichterstattung).
Seit 2002 gilt die Bezeichnung IFRS fiir das Gesamtkonzept der von International Accounting
Standards Board verabschiedeten Standards. Bereits zuvor verabschiedete Standards werden
weiter als International Accounting Standards (IAS) zitiert.

Um vergleichbare Informationen bereitzustellen, weisen wir unser Wachstum intern gerechnet,
bereinigt um Wechselkurs- und Konsolidierungseffekte, aus.

Verhaltnis von Zinsertragen und ahnlichen Ertrage (nach Zinsaufwendungen) zur durchschnittlichen
Anlagebasis zum Buchwert (ohne erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und -passiva);
Rendite auf Rentenpapiere beinhaltet Barbestand.

Segment Lebens- und Krankenversicherung

Wert des Neugeschafts in L/K geteilt durch den aktuellen Barwert der Neugeschéaftspramien.

Eine zusatzliche GroRe fur Aktionare, die das Zeichnen von Neugeschaft darstellt. Es ist
definiert als gegenwartiger Wert (angesetzt zum Ausgabedatum) von zuklnftigen Ertragen
nach akquisitionsbedingten Aufwendungen abzlglich Aufwendungen fiir Optionen und
Garantien, abzlglich Aufwendungen fir Kosten fur nicht absicherbares Restrisiko,
abzlglich der Reibungskosten fur von der Holding bendtigtem Kapital.

Operative Einheit (Gesellschaft)

Operative Anlagebasis stellt alle operativen Kapitalanlagen dar. Sie umfasst Finanzanlagen und For-
derungen an Kreditinstitute und Kunden sowie erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete Finanzaktiva

und -passiva. Fur das L/K-Geschaft beinhaltet die operative Anlagebasis zusatzlich Finanzaktiva aus
fondsgebundenen Vertragen wahrend die sogenannte market value liability option nicht enthalten ist.
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Fachbegriffe (3)

Operatives Ergebnis

PIMCO
S-U

Schadenquote
(Loss ratio)

Schaden-Kosten-Quote
(Combined ratio)

Schattenbilanzierung
(Shadow Accounting)

Allianz @)

Um den finanziellen Erfolg unserer Segmente und der Allianz Gruppe als Ganzes zu beurteilen,
ziehen wir als Kriterium das sogenannte operative Ergebnis heran. Wir sind davon tberzeugt, dass
diese Kennziffer unsere tatsachliche operative Profitabilitat ausweist und auch die Vergleichbarkeit
verbessert. Das operative Ergebnis definiert sich aus unserem Ergebnis vor Ertragsteuern und
Anteilen anderer Gesellschafter mit Ausnahme folgender Positionen: Nichtoperative Ertrage aus
erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto), nichtoperative
realisierte Gewinne/ Verluste (netto), Ertrage aus vollkonsolidierten Private-Equity-Beteiligungen
(netto), Zinsaufwendungen fur externe Fremdfinanzierung, nichtoperative Wertminderungen auf
Finanzanlagen (netto), akquisitionsbedingte Aufwendungen, Abschreibungen auf immaterielle
Vermdgenswerte, nicht-operative Restrukturierungsaufwendungen sowie Umgliederungen von
Steuerertragen. Das operative Ergebnis ist kein Ersatz fur das Ergebnis vor Ertragsteuern und
Anteilen anderer Gesellschafter am Ergebnis und flir den Jahrestiberschuss gemaR den Interna-
tional Financial Reporting Standards (IFRS), sondern sollte als ergdnzende Information dazu
gesehen werden.

Pacific Investment Management Company Group
Segment Schaden- und Unfallversicherung

Verhaltnis von Schadenaufwendungen (netto) zu verdienten Beitragen (netto).

Summe von Schaden- und Kostenquote; errechnet sich durch das Verhaltnis von Abschluss-
und Verwaltungsaufwendungen (netto) sowie Schadenaufwendungen (netto) zu verdienten
Beitragen (netto).

Die Schattenrechnung wird angewandt, um nicht realisierte Gewinne und Verluste auf jederzeit
veraulRerbare Wertpapiere in gleicher Weise wie realisierte Gewinne und Verluste in der Bewertung
der aktivierten Abschlusskosten einzubeziehen.

Durch die virtuelle Realisierung der nicht realisierten Gewinne und Verluste werden die aktivierten
Abschlusskosten angepasst.

Die entsprechenden Anpassungen der Aktiva werden in den direkt im Eigenkapital erfassten
Aufwendungen und Ertragen als Komponente der zugehdrigen nicht realisierten Gewinne oder
Verluste erfasst.
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Fachbegriffe (4)

Verwaltete Anlagen
(Assets under Management)

Zeitwert
(Fair value)

Allianz ()

Summe der Kapitalanlagen, bewertet zu Zeitwerten, die der Konzern mit Verantwortung fir die
Wertentwicklung dieser Anlagen managt.

Neben den konzerneigenen Kapitalanlagen zahlen hierzu die Kapitalanlagen fur Dritte.

Der Betrag, zu dem ein Vermdgenswert zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und
voneinander unabhangigen Geschéaftspartnern getauscht werden kénnte.
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Hinweis zur Haftung

Allianz ()

Diese Aussagen stehen unter untenstehendem Vorbehalt bei Zukunftsaussagen.

Vorbehalt bei Zukunftsaussagen

Soweit wir in diesem Dokument Prognosen oder Erwartungen auliern
oder die Zukunft betreffende Aussagen machen, kénnen diese Aussagen
mit bekannten und unbekannten Risiken und Ungewissheiten verbunden
sein. Die tatsachlichen Ergebnisse und Entwicklungen kdnnen daher
wesentlich von den geduferten Erwartungen und Annahmen abweichen.
Neben weiteren hier nicht aufgefiihrten Grinden kdénnen sich Abweich-
ungen aus Veranderungen der allgemeinen wirtschaftlichen Lage und
der Wettbewerbssituation, vor allem in Allianz Kerngeschéaftsfeldern
und -markten, aus Akquisitionen sowie der anschlieBRenden Integration
von Unternehmen und aus RestrukturierungsmaRnahmen ergeben.
Abweichungen koénnen auflerdem aus dem Ausmald oder der Haufigkeit
von Versicherungsfallen (zum Beispiel durch Naturkatastrophen), der
Entwicklung der Schadenskosten, Stornoraten, Sterblichkeits- und
Krankheitsraten beziehungsweise -tendenzen und, insbesondere im
Bankbereich, aus der Ausfallrate von Kreditnehmern resultieren.
Auch die Entwicklungen der Finanzmarkte (z.B. Marktschwankungen

oder Kreditausfalle) und der Wechselkurse sowie nationale und

internationale Gesetzesanderungen, insbesondere hinsichtlich steuer-
licher Regelungen, kénnen entsprechenden Einfluss haben.
Terroranschlage und deren Folgen kdénnen die Wahrscheinlichkeit und
das Ausmall von Abweichungen erhdhen. Die Gesellschaft Gbernimmt

keine Verpflichtung, Zukunftsaussagen zu aktualisieren.
Keine Pflicht zur Aktualisierung

Die Gesellschaft ibernimmt keine Verpflichtung, die in dieser

Prasentation enthaltenen Aussagen zu aktualisieren.
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