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UBERBLICK UBER DEN GESCHAFTSVERLAUF 2023

Kennzahlen

Kennzahlen Allianz Konzern!

1.1.-30.6. 2023 2022 Delta
Gesamtes Geschdftsvolumen? Mio € 85588 81663 3926
Operatives Ergebnis? Mio € 7513 6536 977
Periodeniberschuss? Mio € 4647 2675 1972
davon: auf Anteilseigner entfallend Mio € 4369 2452 1917
Bereinigter Periodeniiberschuss der

Anteilseigner® Mio € 4 690 2466 2224
Solvency-II-Kapitalquote* % 208 201 7 %-P
Bereinigte Eigenkapitalrendite® % 16,7 12,7 4,0 %-P
Bereinigtes Ergebnis je Aktie® € 11,40 5,77 5,63
Verwdssertes bereinigtes Ergebnis je

Aktie” € 11,38 5,67 5,72

1_Das gesamte Geschdftsvolumen des Allianz Konzerns umfasst: die gebuchten Bruttoprdmien
sowie Provisions- und Dienstleistungsertrdge in der Schaden- und Unfallversicherung; die
gesamten Bruttobeitragseinnahmen in der Lebens- und Krankenversicherung; und die
operativen Ertrdge aus dem Asset-Management-Geschdft.

2_Der Allianz Konzern verwendet das operative Ergebnis, den Periodenliberschuss sowie den
bereinigten Periodenlberschuss der Anteilseigner, um die Leistung seiner Geschdftsbereiche
und die des Konzerns als Ganzes zu beurteilen.

3_Zeigt den Anteil des auf die Anteilseigner entfallenden Periodeniiberschusses vor
nichtoperativen Marktbewegungen und vor Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte
aus Unternehmenszusammenschliissen (einschlieBlich aller damit verbundenen Steuereffekte).

4_Werte fur 2022 zum 31. Dezember 2022. Werte fiir 2023 zum 30. Juni 2023. Werte sind ohne
Anwendung von UbergangsmaBnahmen bei versicherungstechnischen Riickstellungen.

5_Stellt den annualisierten Quotienten aus dem bereinigten Periodeniberschuss der Anteilseigner
und dem durchschnittlichen Eigenkapital der Anteilseigner, zu Beginn und zum Ende der
Periode, dar. Der bereinigte Periodeniberschuss der Anteilseigner wird um saldierte
Aufwendungen fiir im Eigenkapital ausgewiesene nachrangige Anleihen ohne Endfélligkeit
angepasst. Vom durchschnittlichen Eigenkapital der Anteilseigner werden im Eigenkapital
ausgewiesene nachrangige Anleihen ohne Endfdlligkeit und das Netto OCI (,Other
comprehensive income” - Sonstiges Periodenergebnis) abgezogen.

6_Berechnung: Bereinigter Periodeniberschuss der Anteilseigner, angepasst um saldierte
Finanzaufwendungen fir im Eigenkapital ausgewiesene nachrangige Anleihen ohne
Endfdlligkeit, dividiert durch den gewichteten Durchschnitt der Anzahl der Aktien, die sich im
Berichtszeitraum in Umlauf befanden (Bereinigtes Ergebnis pro Aktie).

7_Ausgehend vom bereinigten Ergebnis pro Aktie werden die Anzahl der im Umlauf befindlichen
Aktien sowie der bereinigte Periodeniberschuss der Anteilseigner um die Auswirkungen
potenziell verwdssernder Aktien, die noch ausgelibt werden kénnten, bereinigt. Potenziell
verwdssernde Aktien ergeben sich aus aktienbasierten Vergltungsplénen (Verwdssertes
bereinigtes Ergebnis pro Aktie).

-

Weitere Informationen zu den Kennzahlen des Allianz Konzerns finden sich unter Angabe 5 im Anhang
zum verkirzten Konzernzwischenabschluss. Die Ergebnisse basieren auf den neuen Rechnungslegungs-
standards IFRS 9 (Finanzinstrumente) und IFRS 17 (Versicherungsvertrdge), die ab dem 1. Januar 2023

angewendet wurden. Die Vergleichsperioden wurden angepasst, um die Anwendung dieser neuen Rech-
nungslegungsstandards widerzuspiegeln.

Ergebnistbersicht

Konjunktur und Branchenumfeld

Im ersten Halbjahr 2023 schwdchte sich das Wirtschaftswachstum
weiter ab; der Rickgang fiel jedoch etwas weniger stark aus als noch
zu Beginn des Jahres erwartet. Die U.S.-Wirtschaft konnte dank eines
robusten Arbeitsmarktes einer Rezession entgehen. Der chinesischen
Wirtschaft bescherte die Aufhebung der COVID-19-Restriktionen zu
Jahresanfang einen kraftigen Schub; allerdings verlor dieser Impuls
bereits im zweiten Quartal wieder deutlich an Kraft. In Europa ist das
Bild gemischt: Die Industrie schwdchelte vor allem deutlich in Deutsch-
land, sodass die hiesige Wirtschaft im ersten Halbjahr 2023 in die Re-
zession rutschte. Der Suden Europas konnte dagegen von der anhal-
tend kraftigen Nachfrage nach Dienstleistungen profitieren. Wie er-
wartet sank die Gesamtinflation deutlich, in erster Linie aufgrund der
fallenden Energiepreise. Die Kerninflation, in der die Preise fur Energie
und Lebensmittel nicht berlcksichtigt werden, ging hingegen weitaus
langsamer zurlck, wobei die teils kraftig gestiegenen Lohne eine ent-
scheidende Rolle spielten.

Die Finanzmarkte wurden auch weiterhin erheblich von der Geld-
politik beeinflusst. Die Frage, wie stark die Leitzinsen steigen mussen,
um die Inflation wieder unter Kontrolle zu bekommen, fihrte auf den
Zinsmdrkten zu hoher Volatilitdt. Trotz starker Schwankungen verdn-
derte sich das Renditeniveau im ersten Halbjahr 2023 kaum. Die Ak-
tienmarkte konnten im selben Zeitraum deutliche Gewinne verzeich-
nen. Auch zwischenzeitliche Sorgen um die Stabilitdt der Finanz-
mdrkte — sie waren durch den Zusammenbruch einiger U.S.-Regional-
banken ausgeldst worden — fihrten nur kurzzeitig zu Rickschlagen.

Die Versicherungsbranche erwies sich auch in diesem schwierigen
wirtschaftlichen Umfeld, das zudem geprdagt war von hoheren Versi-
cherungsschdden aus Naturkatastrophen, als widerstandsfdhig. Zum
Pramienwachstum trugen nicht zuletzt erneute Preissteigerungen in
der Schaden- und Unfallversicherung bei. Zugleich profitierten die In-
vestmentertrdge auch weiterhin von den gestiegenen Zinsen. Im Lebens-
versicherungsgeschdft dagegen sank die Nachfrage in  einigen

2_In der Entwicklung des gesamten Geschdftsvolumens auf interner Basis bleiben Effekte aus Wdhrungs-
umrechnungen sowie Ubernahmen und Verké&ufen unberiicksichtigt. Eine Uberleitung des nominalen ge-
samten Geschéftsvolumenwachstums auf das intern gerechnete gesamte Geschdftsvolumenwachstum
- nach Geschéftsbereichen gegliedert und fir den Allianz Konzern insgesamt - findet sich im Kapitel
,Uberleitungen”.

Bereichen deutlich, etwa im Geschdaft mit Einmalprémien oder im Ge-
schaft mit fondsgebundenen Produkten. Dieser Rickgang ist auf die Le-
benshaltungskostenkrise zurlickzuflihren, von der viele Haushalte betrof-
fen sind. Insgesamt ist der Bedarf an Risikoschutz und Altersvorsorge je-
doch nach wie vor hoch.

Nach einer langen Phase expansiver Geldpolitik, Globalisierung,
politischer Liberalisierung und niedriger Inflation hat sich das makro-
okonomische Umfeld seit Beginn des Jahres 2023 erheblich verdndert.
Im ersten Halbjahr wurden die Ertrage in der Vermogensverwaltungs-
branche durch die rasche Erhohung der Zinssdtze belastet, wahrend
die Zentralbanken eine Gratwanderung zwischen der Bekdmpfung
der Inflation und der Vermeidung einer Rezession vollfUhrten.

Infolge gestiegener Zinssatze erzielen Anleihen attraktive Rendi-
ten und bieten der aktiven Vermogensverwaltung zudem die Gelegen-
heit, Mehrwert durch Nutzung ihrer Anlageprozesse zu schaffen. Doch
auch passive Anlagen werden immer beliebter und gewinnen laufend
weiter Marktanteile hinzu.

Alternative Anlageformen — in erster Linie private Investitionen —
bleiben trotz der Marktturbulenzen attraktiv und erweisen sich in dem
aktuell schwierigen Marktumfeld insgesamt als relativ stabil.

Uber samtliche Anlageklassen hinweg zeigt sich eine starke
Nachfrage seitens der Investoren nach Anlagestrategien, die den Kri-
terien Umwelt, Soziales und Unternehmenssteuerung (ESG) sowie
Nachhaltigkeit Rechnung tragen.

Gesamtaussage des Vorstands

Unser gesamtes Geschdftsvolumen stieg intern gerechnet? im Ver-
gleich zum entsprechenden Vorjahreszeitraum um 6,4 % an. Dies ist vor
allem auf unseren Geschdftsbereich Schaden-Unfall zurlckzufihren,
bedingt durch positive Preiseffekte (vor allem in Deutschland, Latein-
amerika, in der Turkei und bei Allianz Global Corporate & Specialty
(AGCS)) und Volumeneffekte, vor allem bei Allianz Partners und in der
Tarkei. Dieses interne Wachstum wurde durch positives internes
Wachstum im Geschdftsbereich Leben/Kranken unterstitzt, welches
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teilweise durch negatives internes Wachstum im Geschdftsbereich As-
set Management ausgeglichen wurde.

Unser operatives Ergebnis stieg im Vergleich zum ersten Halbjahr
2022 deutlich an. Dies ist auf ein hdheres operatives Ergebnis in den
Geschdftsbereichen Leben/Kranken und Schaden-Unfall zurtickzufih-
ren, das teilweise durch den Geschdftsbereich Asset Management aus-
geglichen wurde. Der Anstieg ist vor allem auf ein hoheres operatives
Finanzergebnis aus unserem U.S.-Geschdft im Geschdftsbereich Le-
ben/Kranken und ein besseres versicherungstechnisches Ergebnis im
Geschdftsbereich Schaden-Unfall zurlckzuflhren. Im Geschdftsbe-
reich Asset Management hingegen sank das operative Ergebnis auf-
grund geringerer durch verwaltetes Vermogen getriebener Umsdtze,
welches nicht vollstdndig durch Kosteneinsparungen ausgeglichen
werden konnte.

Unser operatives Finanzergebnis stieg gegenlber dem Vorjah-
reszeitraum um 680 Mio € auf 2,1 Mrd € an. Dies war vor allem auf
die USA zurlckzufihren, wo im Vorjahr eine Bewertungsinkonsistenz
bestanden hatte. Der Volatilitdtseffekt aus Absicherungsgeschaften
wurde im Jahr 2023 deutlich reduziert, nachdem wir unsere Absiche-
rungsstrategie an die Rechnungslegung gemdB IFRS 17 angepasst
hatten.

Unser nichtoperatives Ergebnis verbesserte sich um 1,1 Mrd €
auf einen Verlust von 1,6 Mrd €. Dies ist hauptsdchlich auf die im ers-
ten Quartal 2022 verbuchte Ruckstellung fur Structured Alpha zu-
rdckzuflUhren. Dieser Anstieg wurde in der ersten Jahreshalfte 2023
teilweise durch niedrigere nichtoperative Netto-Kapitalanlageer-
trage ausgeglichen.

Die Ertragsteuern stiegen um 91 Mio € auf 1,3 Mrd €, bedingt
durch ein hoheres Vorsteuerergebnis. Die effektive Steuerquote sank
auf21,7 % (31,0 %), da im Vorjahr hohere steuerlich nicht abzugsfdhige
Aufwendungen angefallen waren.

Der Anstieg des Periodenliberschusses ist hauptsdchlich auf die
im ersten Quartal 2022 verbuchte Rickstellung fur Structured Alpha
sowie auf das hohere operative Ergebnis zurlickzufUhren. Der berei-
nigte Periodenliberschuss der Anteilseigner war mit 4,7 Mrd € stark.

Unser Eigenkapital® verringerte sich gegentber dem 31. Dezem-
ber 2022 um 98 Mio € auf 54,3 Mrd €. Der Riuckgang ist hauptsdchlich
auf Dividendenzahlungen und auf das Rickkaufprogramm fir eigene
Aktien zurlckzufUhren. Er wurde groBtenteils durch einen positiven Pe-
riodenlberschuss und sowie durch ein positives OCI (netto)

1_Weitere Informationen zum Eigenkapital finden sich im Kapitel ,Vermdgenslage und Eigenkapital”.
2_Mit Anwendung von UbergangsmaBnahmen bei versicherungstechnischen Riickstellungen betrug die

Solvency lI-Kapitalquote 235 % zum 30. Juni 2023. Weitere Informationen finden sich im Kapitel ,Vermo-
genslage und Eigenkapital”.
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ausgeglichen. Im gleichen Zeitraum stieg unsere Solvency-II-Kapital-
quote auf 208 %2.

Eine detailliertere Beschreibung der Ergebnisse der einzelnen Ge-
schaftsbereiche (Schaden- und Unfallversicherung, Lebens- und Kran-
kenversicherung, Asset Management sowie Corporate und Sonstiges)
findet sich in den jeweiligen Kapiteln auf den folgenden Seiten.

Risiko- und Chancenmanagement

In unserem Geschdftsbericht 2022 haben wir unser Risiko- und Chan-
cenprofil beschrieben und potenzielle Risiken behandelt, die unser Ge-
schaft und unser Risikoprofil nachteilig beeinflussen kénnten. Die in
diesem Bericht enthaltenen Aussagen behalten weitgehend unverdn-
dert ihre Gultigkeit. Insgesamt werden wir die Entwicklung des Krieges
in der Ukraine, damit verbundene geopolitische Konflikte und ihre Aus-
wirkungen auf die Weltwirtschaft, die Finanzmdarkte und auf den Alli-
anz Konzern weiterhin genau verfolgen, so dass wir im Bedarfsfall
rechtzeitig und angemessen reagieren konnen. Die Risiken werden
Uber unsere fortlaufenden Verfahren des unternehmenseigenen Ri-
siko- und Solvenzmanagements gesteuert. Weitere Informationen
dazu finden sich im Kapitel ,Ausblick”.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Informationen zu Ereignissen nach dem Bilanzstichtag finden sich un-
ter Angabe 8.13 im Anhang zum verklrzten Konzernzwischenab-
schluss.

Sonstige Angaben

Neueste organisatorische Anderungen
Zum 1. Januar 2023 hat der Allianz Konzern seine Versicherungsaktivi-
taten in Ubereinstimmung mit der Verdnderung der Zusténdigkeiten
im Vorstand neu organisiert. Die Versicherungsaktivitaten in lberia &
Lateinamerika wurden in das berichtspflichtige Segment Global Insu-
rance Lines & Anglo Markets, Iberia & Lateinamerika, Middle East and
Africa integriert. Griechenland gehort jetzt zum berichtspflichtigen
Segment Western & Southern Europe, Allianz Direct and Allianz Part-
ners. Um die Verdnderung in der Zusammensetzung der berichtspflich-
tigen Segmente des Allianz Konzerns widerzuspiegeln, wurden die bis-
her berichteten Informationen rlickwirkend angepasst.

Zusatzlich gab es einige kleinere Verdnderungen in der Zusam-
mensetzung der berichtspflichtigen Segmente.

Strategie

Ndahere Informationen zur Strategie des Allianz Konzerns finden Sie im
Kapitel ,Risiko- und Chancenbericht” in unserem Geschdftsbericht
2022. Seither wurde unsere Konzernstrategie keinen wesentlichen An-
derungen unterzogen.

Produkte, Dienstleistungen und Vertriebskandle
Einen Uberblick Uber die vom Allianz Konzern angebotenen Produkte
und Dienstleistungen sowie die entsprechenden Vertriebskandle gibt
das Kapitel ,Geschdftsbereiche” in unserem Geschdftsbericht 2022.

Allianz Konzern und Geschdftsbereiche

Der Allianz Konzern ist in den oben beschriebenen vier Geschdftsbe-
reichen tatig: Schaden- und Unfallversicherung, Lebens- und Kranken-
versicherung, Asset Management sowie Corporate und Sonstiges.
Weitere Informationen hierzu finden sich unter Angabe 5 im Anhang
zum verkUrzten Konzernzwischenabschluss oder im Kapitel ,Ge-
schaftsbereiche” in unserem Geschaftsbericht 2022.

Zwischenbericht fur das 1. Halbjahr 2023- Allianz Konzern
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SCHADEN- UND UNFALLVERSICHERUNG

Kennzahlen

Kennzahlen Schaden- und Unfallversicherung!

1.1.-30.6. 2023 2022 Delta
Gesamtes Geschdftsvolumen? Mio € 41729 38010 3719
Operatives Ergebnis Mio € 3855 3316 539
Periodenlberschuss Mio € 2503 1775 728
davon: auf Anteilseigner entfallend Mio € 2432 1721 711
bereinigter Periodenliberschuss der

Anteilseigner Mio € 2556 1852 704
Schadenquote? % 67,2 68,1 -0,9%-P
Kostenquote® % 24,8 25,0 -0,2%-P
Schaden-Kosten-Quote* % 92,0 93,2 -1,1%-P

1_Das gesamte Geschdftsvolumen in der Schaden- und Unfallversicherung umfasst die gebuchten
Bruttoprdmien sowie Provisions- und Dienstleistungsertrdge.

2_Entspricht dem Verhdltnis von Schadenaufwendungen und dem Riickversicherungsergebnis zu
versicherungstechnischen Ertrégen.

3_Entspricht dem Verhdltnis von Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen inklusive nicht
zuordenbarer Aufwendungen zu versicherungstechnischen Ertragen.

4_Entspricht dem Verhdltnis von Schadenaufwendungen, Abschluss- und
Verwaltungsaufwendungen inklusive nicht zuordenbarer Aufwendungen und dem
Ruckversicherungsergebnis zu versicherungstechnischen Ertrégen.

Gesamtes Geschaftsvolumen

Nominal verzeichneten wir einen Anstieg des gesamten Geschdftsvo-
lumens um 9,8 % gegenlber den ersten sechs Monaten des Vorjahres.
Berlcksichtigt sind hierbei unglnstige Wechselkurseffekte in
Hohe von 1054 Mio €2 und positive (Ent-)Konsolidierungseffekte in
Hohe von 274 Mio €. Intern gerechnet® verzeichneten wir einen An-
stieg des gesamten Geschdftsvolumens um 11,8 %. Dieser Zuwachs
beruhte auf einem positiven Preiseffekt von 6,4 %, einem positiven Vo-
lumeneffekt von 5,4 % und einem positiven Serviceeffekt von 0,1 %.

1_Weitere Informationen zu den Zahlen der Schaden- und Unfallversicherung finden sich unter Angabe 5
im Anhang zum verkiirzten Konzernzwischenabschluss.

2_Basierend auf den durchschnittlichen Wechselkursen von 2023 im Vergleich zu 2022 und basierend auf
dem Kassakurs in Ldndern mit Hyperinflation (Turkei, Argentinien, Libanon).

Die meisten unserer Einheiten leisteten einen positiven Beitrag zum in-
ternen Wachstum; es wurden keine signifikanten negativen Beitrdge
verzeichnet. Folgende Einheiten trugen positiv zum internen Wachs-
tum bei:

Allianz Partners: Das gesamte Geschdftsvolumen erhohte sich
auf 5182 Mio €. Intern gerechnet entsprach dies einem Anstieg von
20,0 %. Zuzuschreiben war dies insbesondere positiven Volumeneffekten
in unserem Krankenversicherungsgeschdaft sowie in unserem Reisever-
sicherungsgeschdaft.

Turkei: Dasgesamte Geschdftsvolumen belief sich auf 718 Mio €.
Dies entspricht einem internen Wachstum von 151,1%. Diese Entwick-
lung resultierte weitgehend aus starken Volumenzuwdchsen und
Preiserhéhungen, insbesondere in unserem Kraftfahrzeug- und Kran-
kenversicherungsgeschdaft.

AGCS: Das gesamte Geschdaftsvolumen stieg auf 6 594 Mio €.
Dies entspricht einem internen Wachstum von 8,3 %, das auf positive
Preis- und Volumeneffekte zurtickzufiihren war.

Deutschland: Intern gerechnet stieg das gesamte Geschdftsvolu-
men um 5,7 % auf 7 501 Mio € an. Dies resultierte groBtenteils aus
Preiserhdhungen, vor allem in unserem Kraftfahrzeug- und Sachversi-
cherungsgeschdft.

3_In der Entwicklung des gesamten Geschéftsvolumens auf interner Basis bleiben Effekte aus Wahrungs-
umrechnungen sowie Ubernahmen und Verké&ufen unberiicksichtigt. Eine Uberleitung des nominalen ge-
samten Geschéftsvolumenwachstums auf das intern gerechnete gesamte Geschdftsvolumenwachstum
- nach Geschdftsbereichen gegliedert und fiir den Allianz Konzern insgesamt - findet sich im Kapitel
,Uberleitungen”.

Operatives Ergebnis

Operatives Ergebnis

Mio €

1.1.-30.6. 2023 2022 Delta
Operatives

versicherungstechnisches Ergebnis 2 656 2095 561
Operatives Finanzergebnis 1240 1192 48
Operatives Provisions- und

Dienstleistungsergebnis und

sonstiges Ergebnis -41 29 -71
Operatives Ergebnis 3855 3316 539

Der Anstieg unseres operativen Ergebnisses war auf ein starkes versi-
cherungstechnisches Ergebnis und einen leichten Anstieg unseres ope-
rativen Finanzergebnisses zurlckzufihren. Teilweise wurden diese
Effekte durch einen Rickgang des operativen Provisions- und Dienst-
leistungsergebnisses und sonstigen Ergebnisses ausgeglichen.

Das Wachstum unseres operativen versicherungstechnischen Er-
gebnisses war durch einen starken Anstieg unserer versicherungstech-
nischen Ertrdge bedingt sowie durch eine Verbesserung unserer auf
das Schadenjahr bezogenen Schadenquote und unserer Kosten-
quote. Diese Entwicklung wurde teilweise durch einen geringeren Bei-
trag des Abwicklungsergebnisses ausgeglichen. Insgesamt ging un-
sere Schaden-Kosten-Quote um 1,1 Prozentpunkte auf 92,0 % zurlck.

Zwischenbericht fir das 1. Halbjahr 2023- Allianz Konzern
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Operatives versicherungstechnisches Ergebnis

Mio €

1.1.-306. 2023 2022 Delta
Versicherungstechnische Ertrdge 33338 30749 2589
Schadenaufwendungen inklusive

Ruckversicherungsergebnis -22409 -20953 -1456
Abschluss- und

Verwaltungsaufwendungen -8276 -7 693 -583
Sonstiges versicherungstechnisches

Ergebnis 3 -9 12
Operatives

versicherungstechnisches Ergebnis 2656 2095 561

Unsere auf das Schadenjahr bezogene Schadenquote? belief sich auf
69,4 % — ein Ruckgang um 3,4 Prozentpunkte im Vergleich zu den ers-
ten sechs Monaten des Vorjahres, der hauptsdchlich auf geringere
Schéden aus Naturkatastrophen zurtckzufihren war. Die Auswirkun-
gen von Schaden aus Naturkatastrophen auf unsere Schaden-Kosten-
Quote gingen um 3,0 Prozentpunkte auf 0,8 % zurdck.

Lasst man Schaden aus Naturkatastrophen unberUcksichtigt, so
verbesserte sich unsere auf das Schadenjahr bezogene Schaden-
quote um 0,4 Prozentpunkte auf 68,5 %. Dies war hauptsdchlich auf ei-
nen positiven Diskontierungseffekt in Hohe von 3,1 % zurlckzufUhren,
der eine Verbesserung um 1,9 Prozentpunkte im Vergleich zu den ers-
ten sechs Monaten des Vorjahres darstellte, bedingt durch das Hoch-
zinsumfeld. Dieser positive Effekt wurde jedoch teilweise durch eine
hohere Inflation ausgeglichen.

Die meisten unserer Einheiten leisteten einen positiven Beitrag zur Ent-
wicklung der auf das Schadenjahr bezogenen Schadenquote; es wur-
den keine signifikanten negativen Beitrdge verzeichnet. Die positiven
Beitrdge waren hauptsdchlich zurlickzufUhren auf:

Rickversicherung: 0,8 Prozentpunkte, bedingt durch hohe Scha-
den aus Naturkatastrophen im ersten Halbjahr 2022.

Frankreich: 0,6 Prozentpunkte, vor allem aufgrund hoherer
Schaden aus Naturkatastrophen, insbesondere im Mai und Juni 2022.

Deutschland: 0,3 Prozentpunkte, hauptsdchlich aufgrund hoher
Schéden aus Naturkatastrophen in den ersten sechs Monaten 2022,
die teilweise durch hohere GroBschdden im ersten Halbjahr 2023 aus-
geglichen wurden.

1_Entspricht der Schadenquote ohne Nettoergebnis der Schdden aus den vergangenen Jahren (Abwick-
lungsergebnis).
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Allianz Trade: 0,2 Prozentpunkte, bedingt durch hohere GrofB-
schdden in den ersten sechs Monaten 2022.

Unsere Abwicklungsquote? verringerte sich auf 2,1% — gegenlber
4.7 %in den ersten sechs Monaten 2022. Die meisten unserer Einheiten
leisteten einen positiven Beitrag zu unserem Abwicklungsergebnis.

Die Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen lagen in den ersten
sechs Monaten 2023 bei 8276 Mio € nach 7693 Mio € im Vorjahres-
vergleichszeitraum. Unsere Kostenquote verbesserte sich um 0,2 Pro-
zentpunkte auf 24,8 %.

Operatives Finanzergebnis

Mio €
1.1.-306. 2023 2022 Delta
Zinsertrdge und dhnliche Ertrége
(bereinigt um Zinsaufwendungen) 2013 1714 299
Aufzinsung -401 -227 -174
Bewertungsergebnis und Sonstiges -372 -295 -77
davon: Aufwendungen fir
Finanzanlagen -232 -224 -8
Operatives Finanzergebnis* 1240 1192 48

1_Weitere Informationen finden sich unter Angabe 6.4 im Anhang zum verkirzten
Konzernzwischenabschluss. Das ,Bewertungsergebnis und Sonstiges" umfasst Realisierte
Gewinne/Verluste (netto), Aufwendungen flr Finanzanlagen, Wechselkursgewinne (-verluste)
(netto) aus (Rick-) Versicherungsvertrégen und sonstige Positionen.

Unser operatives Finanzergebnis stieg leicht an, hauptsachlich auf-
grund hoherer Zinsertrdge und dhnlicher Ertrage (bereinigt um Zins-
aufwendungen). Dies wurde teilweise durch einen hoheren Effekt aus
der Aufzinsung ausgeglichen.

2_Entspricht dem Nettoergebnis der Schdden aus den vergangenen Jahren (Abwicklungsergebnis) als pro-
zentualer Anteil der versicherungstechnischen Ertrage.

Operatives Provisions- und Dienstleistungsergebnis und sonstiges

Ergebnis

Mio €

1.1.-30.6. 2023 2022 Delta
Provisions- und

Dienstleistungsertrage 1217 1216 1
Sonstige Ertrage 3 5 -2
Provisions- und

Dienstleistungsaufwendungen -1241 -1182 -59
Sonstige Aufwendungen -20 -10 -10
Operatives Provisions- und

Dienstleistungsergebnis und

sonstiges Ergebnis -41 29 -71

Unser operatives Provisions- und Dienstleistungsergebnis und sonsti-
ges Ergebnis ging zurick. Dies war durch ein nachteiliges Provisions-
und Dienstleistungsergebnis, insbesondere bei Allianz Partners, be-
dingt.

Periodenuberschuss

Bei unserem Periodenlberschuss verzeichneten wir einen Anstieg um
728 Mio €, da sich sowohl unser operatives als auch unser nichtopera-
tives Ergebnis verbesserten. Der Anstieg unseres nichtoperativen Er-
gebnisses um 416 Mio € war hauptsdchlich durch unser hdheres nicht-
operatives Finanzergebnis bedingt, welches um 272 Mio € anstieg. Zu-
zuschreiben war der Zuwachs auch der Entwicklung des nichtoperati-
ven sonstigen Ergebnisses, vor allem aufgrund eines Rickgangs der
Restrukturierungsaufwendungen.

Bereinigter PeriodenUtberschuss der
Anteilseigner

Gegenuber dem Vorjahresvergleichszeitraum stieg der bereinigte Pe-
riodentberschuss der Anteilseigner um 704 Mio € auf 2556 Mio € an,
was die Entwicklung des Periodentberschusses widerspiegelt.

Zwischenbericht fir das 1. Halbjahr 2023- Allianz Konzern
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LEBENS- UND KRANKENVERSICHERUNG

Kennzahlen

Kennzahlen Lebens- und Krankenversicherung?

1.1.-306. 2023 2022 Delta
Gesamtes Geschdftsvolumen® Mio € 40410 39909 501
Operatives Ergebnis Mio € 2521 1787 734
Periodenuberschuss Mio € 1738 1318 420
davon: auf Anteilseigner entfallend Mio € 1640 1247 393
Bereinigter Periodentiberschuss der

Anteilseigner Mio € 1638 1317 322
Bereinigte Eigenkapitalrendite? % 14,7 13,7 1,1 %P
Neugeschaftswert (VNB)? Mio € 2107 2066 41
Vertragliche Servicemarge (CSM)* Mio € 52 854 52227 628

1_Das gesamte Geschdftsvolumen umfasst die gesamten Bruttobeitragseinnahmen im Lebens-
und Krankenversicherungsgeschaft.

2_Stellt den annualisierten Quotienten aus dem bereinigten Periodeniberschuss und dem
durchschnittlichen gesamten Eigenkapital ohne Netto OCI (Other Comprehensive Income —
Sonstiges Periodenergebnis) zu Beginn und zum Ende der Periode dar.

3_Der Neugeschdftswert bezeichnet den zusatzlichen Wert fir die Anteilseigner, welcher durch
den Abschluss von Neugeschdaft generiert wird. Der Neugeschdftswert wird definiert als Barwert
kiinftiger ~ Vorsteuergewinne, bereinigt um Uber- oder Unterschreitungen von
Abschlussaufwendungen sowie nicht zuordenbare Aufwendungen, abzuglich einer
Risikoanpassung, jeweils zum Stichtag des Abschlusses bestimmt. Der Neugeschdftswert
berechnet sich zum Zeitpunkt des Abschlusses, ausgehend von den Annahmen zu Beginn eines
jeden Quartals.

4_Zahlen fir 2022 zum 31. Dezember 2022. Zahlen fiir 2023 zum 30. Juni 2023.

1_Weitere Informationen zu den Kennzahlen der Allianz Lebens- und Krankenversicherung finden sich un-
ter Angabe 5 im Anhang zum verkiirzten Konzernzwischenabschluss.

2_In der Entwicklung des gesamten Geschéftsvolumens auf interner Basis bleiben Effekte aus Wahrungs-
umrechnungen sowie Ubernahmen und Verké&ufen unberiicksichtigt. Eine Uberleitung des nominalen
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Gesamtes Geschaftsvolumen

Nominal stieg das gesamte Geschdftsvolumen in der ersten Jahres-
halfte 2023 um 1,3 %. Dies berlcksichtigt sowohl nachteilige Wah-
rungsumrechnungseffekte in Hohe von 319 Mio € als auch negative
(Ent-)Konsolidierungseffekte von 64 Mio €. Intern gerechnet? erhéhte
sich das gesamte Geschdftsvolumen um 2,2 % — oder 883 Mio € — auf
40 652 Mio €.

Im Lebensversicherungsgeschdft in Deutschland stieg das ge-
samte Geschdftsvolumen auf 12 170 Mio € und damit intern gerech-
netum 1,1 % an, vor allem wegen hoherer Absdtze bei Einmalpramien
aus unserem Geschdaft mit Kapitalanlageprodukten. Im deutschen
Krankenversicherungsgeschdft erreichte das gesamte Geschdaftsvolu-
men 2 057 Mio € und stieg damit intern gerechnet um 3,4 % an. Dies
war vor allem Beitragsanpassungen zu verdanken.

In den USA stieg das gesamte Geschdftsvolumen auf 9 426 Mio €.
Diese Zunahme um intern gerechnet 24,9 % war auf hdhere Absdtze in
unserem Geschdft mit indexgebundenen Rentenprodukten aufgrund
von VerkaufsforderungsmafRnahmen zurlckzufthren.

In ltalien ging das gesamte Geschdftsvolumen auf 5373 Mio €
zurlck. Hauptursache fir den intern gerechneten Riickgang um 16,6 %
waren ricklaufige Absdtze in unserem Geschdft mit fondsgebundenen
Produkten ohne Garantien.

In Frankreich ging das gesamte Geschdftsvolumen leicht auf
3586 Mio € zurick. Intern gerechnet war dies ein Rickgang um 0,5 %.

In der Region Asien-Pazifik ging das gesamte Geschdaftsvolumen
durchgdngig zurlck auf 3 020 Mio €, mit Ausnahme von Thailand. In-
tern gerechnet fielesum 12,5 %.

gesamten Geschdftsvolumenwachstums auf das intern gerechnete gesamte Geschdftsvolumenwachs-
tum - nach Geschaftsbereichen gegliedert und fiir den Allianz Konzern insgesamt - findet sich im Kapitel
,Uberleitungen*”.

3_Barwert der Neugeschéftspréamien vor Abzug der auf andere Gesellschafter entfallenden Anteile.

Barwert der Neugeschdaftspramien
(PVNBP)?

Der Barwert der Neugeschdftsprdmien ging zurlck. Dies war haupt-
sdchlich auf geringere Absdtze fondsgebundener Produkte in Italien
und kapitaleffizienter Produkte im deutschen Lebensversicherungsge-
schaft zurlckzufihren. Einen leicht gegenteiligen Effekt hatte der An-
stieg des U.S.-amerikanischen Risiko- und Lebensversicherungsge-
schafts der Allianz Reinsurance. Fondsgebundene und kapitaleffizi-
ente Produkte sind von Reklassifizierungen im deutschen Lebensversi-

cherungsgeschdaft und in Mexiko betroffen.

Barwert der Neugeschdftsprdmien (PVNBP) nach Geschdftszweigen
Mio €

1.1.-306. 2023 2022 Delta
Kapitaleffiziente Produkte® 15178 16 687 -1510
Fondsgebundene Produkte ohne

Garantien® 8975 8957 19
Risiko- und

Krankenversicherungsprodukte 9345 8471 874
Renten- und Sparprodukte mit

Garantien 2686 3485 -799
Summe 36185 37 600 -1416

1_Ausgewdhlte Vertrdge im deutschen Lebensversicherungsgeschdft und in Mexiko mit einem
PVNBP von 1,8 Mrd € und einem VNB von 163 Mio € wurden im Jahr 2023 von kapitaleffizienten
zu fondsgebundenen Produkten reklassifiziert.

Zwischenbericht fir das 1. Halbjahr 2023- Allianz Konzern
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Neugeschaftswert (VNB)

Unser Neugeschdftswert erhohte sich aufgrund eines héheren Volu-
mens bei Risiko- und Krankenversicherungsprodukten und verbesser-
ter Margen bei Renten- und Sparprodukten mit Garantien. Dies wurde
teilweise durch ein geringeres Volumen im deutschen Lebensversiche-
rungsgeschdft ausgeglichen. Der Anstieg des Neugeschdftswerts im
fondsgebundenen Bereich ist auf die Reklassifizierung ausgewdhlter
Vertrdge im Lebensversicherungsgeschaft in Deutschland sowie in
Mexiko von kapitaleffizienten zu fondsgebundenen Produkten zurlck-
zufUhren, die teilweise durch ein geringeres Volumen fondsgebunde-
ner Produkte in Italien ausgeglichen wird.

Neugeschdftswert nach Geschdftszweigen

Mio €

1.1.-30.6. 2023 2022 Delta
Kapitaleffiziente Produkte? 892 1042 -149
Fondsgebundene Produkte ohne

Garantien* 386 278 107
Risiko- und

Krankenversicherungsprodukte 677 631 45
Renten- und Sparprodukte mit

Garantien 152 115 38
Summe 2107 2066 41

1_Ausgewdhlte Vertrage im deutschen Lebensversicherungsgeschdft und in Mexiko mit einem
PVNBP von 1,8 Mrd € und einem VNB von 163 Mio € wurden im Jahr 2023 von kapitaleffizienten
zu fondsgebundenen Produkten reklassifiziert.

Operatives Ergebnis
Operatives Ergebnis nach Ergebnisquellent

Operatives Ergebnis nach Ergebnisquellen

Mio €

1.1.-30.6. 2023 2022 Delta
Auflésung der vertraglichen

Servicemarge (CSM)* 2460 2355 105
Auflésung der Risikoanpassung? 257 275 -18
Abweichungen bei Schdaden und

Aufwendungen? -158 -153 -5
Verluste aus belastenden Vertrdgen

und Umkehrungen solcher Verluste? 5 -61 67
Nicht zuordenbare Aufwendungen* -524 -474 -50
Operatives Finanzergebnis® 351 -336 688
Sonstiges operatives Ergebnis® 129 181 -52
Operatives Ergebnis 2521 1787 734

1_Siehe Angabe 6.1 im Anhang zum verkirzten Konzernzwischenabschluss.

2_Beinhaltet das Riickversicherungsergebnis.

3_Ohne Amortisation der Verlustkomponente. Weitere Informationen finden sich unter
Angabe 6.6 im Anhang zum verkiirzten Konzernzwischenabschluss. Der Wert dort beinhaltet die
Amortisation der Verlustkomponente.

4_Weitere Informationen finden sich unter Angabe83 im Anhang zum verkirzten
Konzernzwischenabschluss. Nicht zuordenbare Aufwendungen sind die Summe nicht
zuordenbarer Abschlussaufwendungen, nicht zuordenbarer Verwaltungsaufwendungen und
nicht zuordenbarer Aufwendungen fir Vergleiche. Diese Darstellung umfasst nur
Versicherungsgesellschaften.

5_Weitere Informationen finden
Konzernzwischenabschluss.

6_Weitere Informationen finden sich unter Angabe5 im Anhang zum verkirzten
Konzernzwischenabschluss. Das sonstige operative Ergebnis stellt die Summe des operativen
Ergebnisses aus Kapitalanlagevertrégen, des operativen Provisions- und
Dienstleistungsergebnisses und des sonstigen operativen Ergebnisses dar.

sich unter Angabe5 im Anhang zum verkirzten

Das operative Ergebnis war mit 2,5 Mrd € stark. Der Anstiegum 41,1 %
war hauptsdchlich auf ein hoheres operatives Finanzergebnis zurlck-
zuftihren. Die wesentlichen Faktoren fir den Anstieg des operativen Er-
gebnisses werden nachstehend beschrieben:

Die Auflésung der vertraglichen Servicemarge (CSM) stellt die
wichtigste Ergebnisquelle dar. Neben der Entwicklung in Frankreich
gegenUber einem niedrigen Vorjahresniveau war ihr Anstieg auf das
Geschdft in Italien zurlckzuflhren, wo sich das Niveau der vertragli-
chen Servicemarge insgesamt erhohte.

1_Das Ziel der Aufgliederung des operativen Ergebnisses nach Ergebnisquellen in der Lebens- und Kran-
kenversicherung ist es, Entwicklungen in IFRS-Ergebnissen zu erkldren. Dabei werden die zugrunde

Die Auflésung der Risikoanpassung ging zurtick. Dies war vor-
nehmlich durch die Entwicklung in den USA und Deutschland bedingt
und entsprach einer niedrigeren Risikoanpassung aufgrund gestiege-
ner Zinssatze.

Abweichungen von Schdden und Aufwendungen gingen leicht
zurlick. Gegenldufig wirkten verschiedene kleinere Effekte.

Verluste aus belastenden Vertrdgen und Umkehrungen solcher
Verluste stiegen leicht an. Dies war vor allem durch negative Effekte
im Vorjahr bedingt, die aus einem unprofitablen Geschaft mit fonds-
gebundenen Produkten sowie Risikoprodukten in Frankreich, Kredit-
verlusten in Russland nach dem Ukrainekrieg und Auflésung der Vor-
jahres-Verlustkomponente in Taiwan resultierten.

Nicht-zuordenbare Aufwendungen stiegen an. Zuzuschreiben
war dies dem deutschen Lebensversicherungsgeschdaft, vor allem auf-
grund hoherer Marketingkosten, sowie dem Geschdft in Frankreich, wo
das Vorjahresniveau niedriger ausgefallen war.

Das operative Finanzergebnis erhohte sich vor allem durch unser
Geschdaft in den USA aufgrund negativer Hedge-Effekte auf Variable
Annuities im Jahr 2022, die sich zu positiven Effekten wandelten. Die
Volatilitat der Effekte von Absicherungsgeschdften wurde 2023 deut-
lich reduziert, nachdem wir unsere Absicherungsstrategie an die Rech-
nungslegung gemaR IFRS 17 angepasst hatten. Darlber hinaus ver-
zeichneten wir aufgrund einer Verbesserung des wirtschaftlichen Um-
felds einen positiven Beitrag aus Mittel- und Osteuropa.

Das sonstige operative Ergebnis sank aufgrund niedrigerer
Dienstleistungsertrdge in Polen, die hauptsdchlich auf eine Korrektur
der Dienstleistungsprovisionen zurickzufihren sind. Dies wurde teil-
weise durch hohere Dienstleistungsertrdge aus Kapitalanlagevertrg-
gen in Mexiko aufgrund der erstmaligen Anwendung von IFRS 9 fir
Kapitalanlagevertrdge kompensiert.

liegenden Werttreiber auf einer konsolidierten Basis fiir den Geschéftsbereich Lebens- und Krankenver-
sicherung analysiert.

Zwischenbericht fur das 1. Halbjahr 2023- Allianz Konzern
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Entwicklung der vertraglichen
Servicemarge (CSM)

Die vertragliche Servicemarge stieg gegentber dem 31. Dezember
2022 um 1,2 % von 52,2 Mrd € auf 52,9 Mrd € an. Der Anstieg um
628 Mio € war durch folgende Faktoren bedingt:

Das Neugeschdft stieg auf 2 450 Mio € an. Zuzuschreiben war

dies vor allem den USA mit 673 Mio €, dem Lebensversicherungsge-
schaft in Deutschland mit 479 Mio €, Frankreich mit 317 Mio €, der Re-
gion Asien-Pazifik mit 299 Mio € und Italien mit 237 Mio €.
Die erwartete Bestandsrendite in Hohe von 1411 Mio € entspricht
den Erwartungen und ist hauptsdchlich auf positive Aufzinsungsef-
fekte in Hohe von 1 069 Mio € und positive Uberrenditen in Hohe von
342 Mio € zurlckzufthren.

Abweichungen von finanziellen Annahmen in Hoéhe von
211 Mio € waren auf glnstige Marktentwicklungen, insbesondere im
ersten Quartal 2023, zurlickzufihren. Die vertragliche Servicemarge
stieg um 536 Mio € an, hauptsdchlich aufgrund niedrigerer Zinssatze
und gestiegener Aktienmarkte, was durch eine negative Entwicklung
der Immobilienmdrkte leicht ausgeglichen wurde. Die groRten Bei-
trédge leisteten das deutsche Lebensversicherungsgeschdft sowie
Frankreich. Dies wurde teilweise durch negative Wdhrungsumrech-
nungseffekte in Hohe von 324 Mio € ausgeglichen, die hauptsdchlich
in den USA und im asiatisch-pazifischen Raum entstanden.

Nichtfinanzielle Abweichungen verringerten die vertragliche Ser-
vicemarge um 984 Mio €, hauptsdchlich aufgrund der Umstellung der
Klassifizierung des Kapitalanlagegeschdfts auf IFRS 9 in Mexiko mit
einem Effekt in Hohe von -667 Mio €. Sonstige Abweichungen umfas-
sen einen Teil der Verdnderung bei der Risikoanpassung, die mit
-120 Mio € durch die vertragliche Servicemarge Guft. Hinzu kommen
Annahmendnderungen, insbesondere zu Kosten, sowie Abweichun-
gen von erwarteten Schdden und Kosten, welche teilweise durch posi-
tive Effekte aus Modelldnderungen kompensiert werden.

Die Auflosung der vertraglichen Servicemarge ist mit 2 460 Mio €
weitgehend stabil.
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PeriodenUberschuss

Unser Periodentberschuss stieg um 420 Mio € an. Dies war auf den
Zuwachs des operativen Ergebnisses zurlickzufihren, der teilweise
durch ein niedrigeres nichtoperatives Ergebnis ausgeglichen wurde.
Letzteres war im Wesentlichen durch eine steuerbedingte Reklassifi-
zierung in Deutschland und Frankreich bedingt, die durch niedrigere
Ertragsteuern kompensiert wurde. Daruber hinaus verzeichneten wir
einen negativen Beitrag aus dem nichtoperativen Finanzergebnis im
Libanon, der hauptsdchlich auf die Bildung einer Drohverlustrickstel-
lung fUr den erwarteten VerduBerungsverlust aus dem Verkauf unserer
libanesischen Geschdftseinheit zurlickzuflihren ist.

Bereinigter Periodenuberschuss der
Anteilseigner

Der bereinigte Periodeniberschuss der Anteilseigner stieg um
322 Mio € auf 1,638 Mio € an, was die Entwicklung des Periodentber-
schusses widerspiegelt.

Bereinigte Eigenkapitalrendite

Unsere bereinigte Eigenkapitalrendite stieg um 1,1 Prozentpunkte auf
14,7 % an. Dies war hauptsdchlich auf den Anstieg des bereinigten Pe-
riodenlberschusses der Anteilseigner zurlickzufthren.

Zwischenbericht fir das 1. Halbjahr 2023- Allianz Konzern
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ASSET MANAGEMENT

Kennzahlen

Kennzahlen Asset Management!

1.1.-30.6. 2023 2022 Delta
Operative Ertrdge Mio € 3778 4084 -306
Operatives Ergebnis Mio € 1426 1605 -179
Cost-Income Ratio* % 62,3 60,7 1,6 %-P
Periodenlberschuss / (-fehlbetrag) Mio € 1054 -509 1562
davon: auf Anteilseigner entfallend Mio € 966 -597 1563
Bereinigter Periodentberschuss /

(-fehlbetrag) der Anteilseigner Mio € 961 -592 1553
Gesamtes verwaltetes Vermdgen

zum 30. Juni? Mrd € 2163 2141 21
davon: flr Dritte verwaltetes

Vermdgen zum 30. Juni? Mrd € 1662 1635 27
1_Verhdltnis von operativen Aufwendungen zu operativen Ertrégen.

2_Wert fiir 2022 zum 31. Dezember 2022.

Verwaltetes Vermogen?

Zusammensetzung des gesamten verwalteten Vermogens

Mrd €

Art der Anlageklasse 30.6.2023 31.12.2022 Delta
Anleihen 1589 1580 9
Aktien 160 148 12
Mischfonds! 182 179 4
Alternative Anlageklassen 231 235 -3
Summe 2163 2141 21

1_Mischfonds sind eine Kombination aus verschiedenen Anlageklassen (zum Beispiel Anleihen,
Aktien, Barvermdgen und Immobilien), die fiir Investitionen genutzt werden kénnen. Mischfonds
erhdhen die Diversifikation eines Portfolios, weil ein gréBerer Anlagespielraum vorhanden ist.

1_Weitere Informationen zu den Zahlen unseres Asset Managements finden sich unter Angabe 5 im An-
hang zum verkiirzten Konzernzwischenabschluss.

2_Das verwaltete Vermdgen beinhaltet Portfolios, welche auch durch externe Kapitalanlagefirmen betreut
werden.
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Die Nettomittelzuflisse® aus dem gesamten verwalteten Vermdgen
fur das erste Halbjahr 2023 beliefen sich auf 5,6 Mrd €. Ursdchlich hier-
fur waren Nettomittelzuflisse aus dem fir Dritte verwalteten Vermo-
gen in Hohe von 17,5 Mrd € Wdhrend PIMCO zu diesen Nettomittel-
zuflUssen beitrug (7,1 Mrd € gesamt / 17,6 Mrd € aus dem fUr Dritte
verwalteten Vermogen) verzeichnete AllianzGl Nettomittelabflisse in
Hohe von 1,5 Mrd € aus dem gesamten verwalteten Vermogen und
nahezu keine Bewegung aus dem fur Dritte verwalteten Vermogen.

Positive Effekte aus Kursverdnderungen und Dividenden* beliefen
sich auf 53,3 Mrd €. Dabei stammten 33,6 Mrd € von PIMCO und
betrafen hauptsdchlich Anleihen, wéhrend 19,7 Mrd € der positiven
Effekte auf AllianzGl entfielen und allen Anlageklassen — und dabei
mehrheitlich den Aktien — zuzurechnen waren.

Negative Effekte aus Konsolidierung, Entkonsolidierung und sons-
tigen Anpassungen beliefen sich auf 1,4 Mrd € und waren hauptsdch-
lich auf Anpassungenim Zuge der Voya Partnerschaft zurlickzufihren.

Unglnstige Wechselkurseffekte beliefen sich auf 36,1 Mrd € und
stammten vor allem aus dem von PIMCO verwalteten Vermogen.

3_Nettomittelfliisse umfassen die Summe aus Neukundengeldern, zusétzlichen Anlagen von Bestandskun-
den inklusive der Wiederanlage von Dividendenausschittungen, Abfliisse von Kundengeldern sowie
Ausschittungen von Zinsen und Dividenden, die nicht wieder angelegt werden.

Fur Dritte verwaltetes Vermégen

30.6.2023 31.12.2022 Delta
Fiir Dritte
verwaltetes
Vermégen Mrd € 1662 1635 1,7%
Aufgeteilt nach
Geschdftseinheiten
PIMCO % 787 79,2 -0,5 %-P
AllianzGl % 213 20,8 0,5 %-P
Aufgeteilt nach
Anlageklassen
Anleihen % 759 76,3 -0,4 %-P
Aktien % 8,9 84 0,5 %-P
Mischfonds % 10,3 10,3 -
Alternative
Anlageklassen % 49 5,0 -0,1%-P
Aufgeteilt nach
Investmentvehikeln
Publikumsfonds % 58,4 58,2 0,2 %-P
Direktmandate % 41,6 41,8 -0,2 %-P
Regionale
Verteilung*
Amerika % 50,2 50,5 -0,3 %-P
Europa % 343 33,5 0,8 %-P
Asien-Pazifik % 15,5 16,0 -0,5%-P
Gesamte dreijahrige
rollierende
Anlageperformance
Uber Benchmark? % 82 79 3%-P

1_Als Folge aus dem Transfer von Portfolio-Management-Aktivitéten in den USA an einen
externen  Vermogensverwalter wurde der regionale Aufriss der verwalteten
Vermdgensgegenstdnde auf die Vertriebsregion angepasst.

2_Die dreijahrige rollierende Anlageperformance Uber Benchmark basiert auf einem
mandatbasierten und volumengewichteten dreijdhrigen Anlageerfolg aller Drittgelder. Fur
Direktmandate und Publikumsfonds wird der (auf Basis der Schlusskurse bewertete)
Anlageerfolg vor Abzug von Kosten mit dem Anlageerfolg der jeweiligen Benchmark verglichen.
Bei einigen Publikumsfonds wird der um GebUlhren verminderte Anlageerfolg mit dem
Anlageerfolg des Medians der zugehdrigen Morningstar Peer Group verglichen (eine
Positionierung im ersten und zweiten Quartil entspricht einer Outperformance).

4_Kursverénderungen und Dividenden umfassen die Verdnderung der Bewertung der Vermégensgegen-
stéinde aufgrund gednderter Marktpreise (Kurse) sowie laufende Zins- und Dividendeneinnahmen des
Sondervermdgens und Ausschiittungen an die Anleger der Publikumsfonds und geschlossenen Fonds.

Zwischenbericht fir das 1. Halbjahr 2023- Allianz Konzern
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Operative Ertrage

Unsere operativen Ertrdge gingen nominal um 7,5 % zurlck. Bedingt
wurde dies durch rickldaufige Ertrdge aus dem verwalteten Vermdgen
sowohl bei PIMCO als auch bei AllianzGl, die auf ein niedrigeres Ni-
veau des verwalteten Vermogens zurlckzuflhren sind. Intern gerech-
net! nahmen die operativen Ertrdge um 5.1 % ab.

Der Provisionstiberschuss ging zurtick; Ursache war ein niedrige-
res Niveau des durchschnittlichen fur Dritte verwalteten Vermogens.
Hauptsdchlich bei PIMCO verbuchten wir hohere erfolgsabhdngige
Provisionen.

Operatives Ergebnis

Unser operatives Ergebnis nahm nominal um 11,1 % ab. Dies war zu-
rlckzufuhren auf den Rickgang der operativen Ertrdge, der bei Wei-
tem die geringeren operativen Aufwendungen Ubertraf. Auf interner
Basis gerechnet! ging das operative Ergebnis um 11,5 % zurlck.

Der nominale Rickgang der Verwaltungsaufwendungen war so-
wohl durch PIMCO als auch AllianzGl getrieben.

Unsere Cost-Income Ratio stieg an aufgrund von im Vorjahresver-
gleich geringeren operativen Ertragen und einem kleineren Rickgang
der operativen Aufwendungen.

Informationen zum Geschdftsbereich Asset Management
Mio €

1.1.-30.6. 2023 2022 Delta
Provisionstiberschuss exklusive

erfolgsabhdngiger Provisionen 3531 3963 -433
Erfolgsabhdngige Provisionen 202 130 71
Sonstige operative Ertrége 46 -10 56
Operative Ertrage 3778 4084 -306
Verwaltungsaufwendungen (netto)

ohne akquisitionsbedingte

Aufwendungen -2352 -2479 127
Operative Aufwendungen -2352 -2 479 127
Operatives Ergebnis 1426 1605 -179

1_Operative Ertrage/operatives Ergebnis, bereinigt um Wechselkurs- und (Ent-)Konsolidierungseffekte.
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Periodenuberschuss

Der Anstieg unseres Periodenlberschusses um 1,6 Mrd € war auf eine
Ruckstellung fUr Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang mit Struc-
tured Alpha? zurlckzufthren, die in der Vorjahresperiode gebucht
wurde.

Bereinigter PeriodenUtberschuss der
Anteilseigner

Unser bereinigter Periodenuberschuss der Anteilseigner stieg im Vor-
jahresvergleich um 1,6 Mrd € an — was die Entwicklung des Perioden-
Uberschusses widerspiegelt.

2_Weitere Informationen zu Structured Alpha finden sich unter Angabe 8.10 im Anhang zum verkdrzten
Konzernzwischenabschluss.
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CORPORATE UND SONSTIGES

Kennzahlen

Kennzahlen Corporate und Sonstiges?

Mio €

1.1.-30.6. 2023 2022 Delta
Operatives Finanzergebnis 201 201 -
Operative

Verwaltungsaufwendungen® -604 -605 2
Operatives Provisions- und

Dienstleistungsergebnis 116 138 -23
Operatives Ergebnis -287 -265 -22
Periodenuberschuss / (-fehlbetrag) -647 23 -670
davon: auf Anteilseigner entfallend -668 12 -680
Bereinigter Periodentiberschuss /

(-fehlbetrag) der Anteilseigner -466 -179 -287

1_Die Position Operative Verwaltungsaufwendungen ist Teil des Operativen sonstigen
Ergebnisses. Weitere Informationen finden sich unter Angabe 5 im Anhang zum verkiirzten
Konzernzwischenabschluss.

Ergebnisubersicht

Unser operatives Ergebnis verschlechterte sich verglichen mit den ers-
ten sechs Monaten des Vorjahres. Dies war auf unser niedrigeres ope-
ratives Provisions- und Dienstleistungsergebnis zurickzufthren.

Unser Periodeniberschuss wandelte sich zu einem Verlust, haupt-
sdchlich hervorgerufen durch einen Rickgang in unserem nichtopera-
tiven Anlageergebnis. Dieses wurde belastet durch niedrigere Ertrdge
aus Derivaten und geringere nichtoperative realisierte Gewinne und
Verluste (netto).

Unser bereinigter Periodenfehlbetrag der Anteilseigner stieg im
Vergleich zum Vorjahreszeitraum um 287 Mio € auf 466 Mio € an,
hauptsdchlich bedingt durch einen Rickgang unseres operativen Er-
gebnisses und niedrigere nichtoperative realisierte Gewinne und Ver-
luste (netto).

1_Weitere Informationen zu den Zahlen von Corporate und Sonstiges finden sich unter Angabe 5 im An-
hang zum verkiirzten Konzernzwischenabschluss.
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AUSBLICK

Wirtschaftlicher Ausblick!

Die etwas stabilere Entwicklung im ersten Halbjahr hat auch die
Wachstumsaussichten fir das gesamte Jahr 2023 leicht verbessert —
wenn auch die Rezessionsrisiken nach wie vor nicht gebannt sind. Ak-
tuell erwarten wir in der Eurozone ein Wachstum von 0,5% und von
1,5% in den USA; unter den groBen Industrieldndern wird wohl die
deutsche Wirtschaft leicht schrumpfen — um 0,1% im Gesamtjahr.
China durfte dank des anfanglichen Schwungs durch den Wegfall der
COVID-19-Restriktionen ein Wirtschaftswachstum von 5,8% erzielen.
Auch bei der Gesamtinflation ergibt sich aufgrund der starken Preis-
rlckgdnge bei Energie mittlerweile ein etwas stabileres Bild: Im Jah-
resdurchschnitt erwarten wir, dass die Rate im Euroraum unter 6% und
in den USA unter 5% fallt.

Dies bedeutet jedoch nicht, dass die Notenbanken im Kampf ge-
gendie Inflation nachlassen. Die hohe Kerninflationsrate bereitet nach
wie vor Sorgen; gleichzeitig vergroBert die gestiegene Widerstandsfa-
higkeit der Realwirtschaft den Spielraum fir Zinsanhebungen seitens
der Notenbanken. Zum Jahresende durften die Leitzinsen daher noch
etwas hoher liegen als derzeit. In der Eurozone rechnen wir mit 4,0%
und in den USA mit 5,75% — was die Aktienmdrkte allerdings weiterhin
unter Druck setzten konnte. An den Anleihenmdrkten ist dagegen, bei
anhaltend hoher Volatilitdt, mit einem unverdnderten Renditeniveau
zu rechnen.

Dennoch bestehen fir diesen Ausblick einige nicht unerhebliche
Risiken. Auch wenn die Realwirtschaft — und hier insbesondere der Ar-
beitsmarkt — die starken Zinserhohungen bisher relativ gut verkraftet
hat, ist dies kein Garant fur die Zukunft: Geldpolitik wirkt hdufig erst
sehr zeitverzogert. Die Turbulenzen bei U.S.-Regionalbanken und die
schwachen Immobilienmdrkte zeigen exemplarisch den durch die
Zinswende entstandenen Stress, der die Stabilitat der Finanzmarkte
gefdhrden konnte. Daneben gilt es die politischen Risiken im Blick zu
behalten, insbesondere die Mdglichkeit sozialer Unruhen als Folge der
explodierenden Lebenshaltungskosten. Dies gilt umso mehr fir eine
potenzielle Eskalation und Ausweitung des Kriegs in der Ukraine.

1_Die Angaben zum ,Wirtschaftlichen Ausblick”, zum ,Ausblick fur die Versicherungsbranche” sowie zum
LAusblick fur die Asset-Management-Branche” basieren auf unseren eigenen Marktschatzungen.
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Ausblick fur die Versicherungsbranche

Die Lage der Versicherungswirtschaft hat sich gegeniber dem Jahres-
anfang kaum verdndert. Die hohe Inflation und die dadurch erforder-
lichen Pramienerhéhungen bestimmen nach wie vor die Agenda. Erst
in den ndchsten Jahren durfte dieser Druck allmdhlich wieder nachlas-
sen. Die Nachfrageimpulse aus der Wirtschaft werden wohl das ge-
samte Jahr 2023 noch schwach bleiben. Auf der anderen Seite geht
das aktuelle Zinsniveau erwartungsgemdlB einher mit besseren Chan-
cen fur hohere Investmentertrdge in der Neuanlage.

Im Bereich Schaden- und Unfallversicherung resultiert das Prami-
enwachstum vor allem aus den steigenden Preisen. Die Anlageertrdge
werden voraussichtlich zulegen. Gleichzeitig wirkt sich die vielverspre-
chende Entwicklung der generativen Kinstlichen Intelligenz (KI) auf
die Digitalisierung der Prozesse entlang der Wertschopfungskette aus
und verleiht ihr neuen Schwung.

Im Bereich Lebensversicherung belastet die Zurlickhaltung der
Haushalte bei Sparprodukten die Entwicklung der Pramieneinnah-
men. Gezielte Angebote zur Altersvorsorge gewinnen hingegen zu-
nehmend an Bedeutung. Im GroBkundengeschdft zdhlt dazu bei-
spielsweise auch die Auslagerung von Pensionsverpflichtungen, den
sogenannten ,Pension Buy-Outs”.

Ausblick fUr die Asset-Management-
Branche

Auch im weiteren Verlauf des Jahres 2023 durfte sich die Vermogens-
verwaltungsbranche mit diversen Herausforderungen — von Inflation
und Zinsentwicklung bis hin zu einer stdrkeren Marktvolatilitat und geo-
politischen Spannungen — konfrontiert sehen. In der aktiven Vermo-
gensverwaltung liegt der Schwerpunkt nach wie vor darauf, Ver-
gleichswerte zu Ubertreffen.

Nach einem Jahr entschlossener Zinserhohungen prdsentieren
sich die Renditeniveaus festverzinslicher Wertpapiere auf dem Kapi-
talmarkt wesentlich attraktiver. Die Aktienmdrkte haben sich deutlich
erholt, nachdem sie sich in den ersten Monaten des Jahres besonders
volatil gezeigt hatten. Die Nachfrage nach alternativen Anlageformen
— insbesondere nach privaten Investitionen — bleibt hoch, da Anlege-
rinnen und Anleger weiterhin auf der Suche nach mehr Diversifizierung
sowie hoheren Renditen oder Inflationsschutz sind. Regierungen durf-
ten infrastrukturelle Investitionen — auch in puncto erneuerbare Ener-
gien —im Zuge bedeutender klimapolitischer Initiativen weiter voran-
treiben. In diesem Zusammenhang werden ESG-orientierte Investitio-
nen und Nachhaltigkeit auch fir die Vermogensverwaltungsbranche
zu einem immer wichtigeren Thema. Die erwartete weitere Zunahme
der uneinheitlichen Regulierung im Branchensegment ESG wird wei-
tere Herausforderungen mit sich bringen. Technologie hat in der ge-
samten Wertschopfungskette weiterhin Prioritat flr die Branche. Zur
Sicherung ihrer Wettbewerbsfdhigkeit mUssen Unternehmen fort-
schrittliche Datenmodelle und Analysemethoden nutzen, um Anlage-
entscheidungen und Kundeninteraktionen sowie ein effizientes Be-
triebsmodell zu unterstttzen.

Der Druck auf die Margen durfte nicht nur anhalten, sondern
durch passive Anlageprodukte und einen intensiven Wettbewerb noch
weiter zulegen. Trotz dieser komplexen Situation verflgt die Branche
Uber alle Voraussetzungen, um attraktiv zu bleiben und auf ihren
Wachstumspfad zurlckzukehren.

Gut fUr eine erfolgreiche Zukunft aufgestellt sein durften Unter-
nehmen, die Technologien wie generative Kl wirksam nutzen, sinnvolle
Beziehungen zu Neu- und Bestandskunden aufbauen und pflegen so-
wie auBBergewohnliche Kundenerlebnisse bieten.

Zwischenbericht fur das 1. Halbjahr 2023- Allianz Konzern
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Ausblick fur den Allionz Konzern

Zum Ende des ersten Halbjahres 2023 lag das operative Ergebnis des
Allianz Konzerns bei 7,5 Mrd €. Wir sind auf einem guten Weg, die
Prognose fur das operative Ergebnis des Allianz Konzerns 2023 von
14,2 Mrd € plus oder minus 1 Mrd € zu erfUllen.

Wie immer stehen die Aussagen unter dem Vorbehalt, dass
Naturkatastrophen  und  widrige  Entwicklungen an  den
Kapitalmdrkten sowie andere Faktoren, die in unserem Vorbehalt bei
Zukunftsaussagen dargelegt sind, das operative Ergebnis und/oder
den Jahresuberschuss unserer Einheiten sowie die Ergebnisse des
Allianz Konzerns erheblich beeintrachtigen konnen.

Vorbehalt bei Zukunftsaussagen

Dieses Dokument enthdlt zukunftsgerichtete Aussagen wie Prognosen
oder Erwartungen, die auf den gegenwdartigen Ansichten und Annah-
men des Managements beruhen und bekannten und unbekannten Ri-
siken und Ungewissheiten unterliegen. Die tatsdchlichen Ergebnisse,
Leistungsdaten oder Ereignisse konnen erheblich von denin diesen zu-
kunftsgerichteten Aussagen ausgedrickten oder implizierten Ergeb-
nissen abweichen.

Abweichungen koénnen sich aus Anderungen der Faktoren erge-
ben, einschlieBlich der folgenden, aber nicht beschrankt auf: (i) die all-
gemeine wirtschaftliche Lage und Wettbewerbssituation in den Kern-
geschaftsfeldern und -markten der Allianz, (i) die Entwicklung der Fi-
nanzmarkte (insbesondere Marktvolatilitat, Liquiditat und Kreditereig-
nisse), (iii) negative Publizitdt, aufsichtsrechtliche MaBnahmen oder
Rechtsstreitigkeiten in Bezug auf den Allianz Konzern, andere Finanz-
dienstleister und die Finanzdienstleistungsbranche im Allgemeinen,
(iv) Haufigkeit und Schwere der versicherten Schadenereignisse ein-
schlieBlich solcher, die sich aus Naturkatastrophen ergeben, und die
Entwicklung der Schadenaufwendungen, (v) Sterblichkeits- und
Krankheitsraten bzw. -tendenzen, (vi) Stornoraten, (vii) die Ausfallrate
von Kreditnehmern, (viii) Anderungen des Zinsniveaus, (ix) Wechsel-
kurse, insbesondere des Euro/U.S.-Dollar-Wechselkurses, (x) Gesetzes-
und sonstigen Rechtsénderungen einschlieBlich steuerlicher Regelun-
gen, (xi) die Auswirkungen von Akquisitionen einschlieBlich damit zu-
sammenhdngender Integrations- und RestrukturierungsmaBnahmen
sowie (xii) die allgemeinen Wettbewerbsfaktoren, die in jedem Einzel-
fall auf lokaler, regionaler, nationaler und/oder globaler Ebene gelten.
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Viele dieser Verdnderungen konnen durch Terroranschldage und deren
Folgen verstarkt werden.

Keine Pflicht zur Aktualisierung

Die Allianz Ubernimmt keine Verpflichtung, die in dieser Meldung ent-
haltenen Informationen und Zukunftsaussagen zu aktualisieren, so-
weit keine gesetzliche Veroffentlichungspflicht besteht.
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VERMOGENSLAGE UND EIGENKAPITAL

Eigenkapital?

Eigenkapital
Mio €

30.6.2023 31.12.2022 Delta
Eingezahltes Kapital 28902 28902 -
Nachrangige Anleihen ohne
Endfalligkeit 4792 4843 -51
Gewinnrlicklagen 27 928 29354 -1426
Wdhrungsumrechnungsdifferenzen -3211 -3048 -163
Nicht realisierte Gewinne und
Verluste von
Versicherungsvertrégen (netto) 48 660 54 854 -6194
Ubrige nicht realisierte Gewinne und
Verluste (netto) -52754 -60 490 7736
Summe 54318 54 415 -98

Das gesamte Eigenkapital verdnderte sich im Vergleich zum 31. De-
zember 2022 nur geringflgig. Trotzdem verdnderten sich einzelne
Komponenten. Die Dividendenausschittung im Mai 2023 (4,5 Mrd €)
wurde fast vollstdndig durch den auf die Anteilseigner entfallenden
Periodentberschuss fir die ersten sechs Monate im Geschdftsjahr
2023 (4,4 Mrd €) kompensiert. Die Gewinnrucklagen verringerten sich
im Wesentlichen aufgrund des Aktienrlickkaufprogramms mit einem
Betrag von 1,1 Mrd €. Der Anstieg der Ubrigen nicht realisierten Ge-
winne und Verluste (netto) in Hohe von 7,7 Mrd € wurde teilweise
durch den Rickgang der nicht realisierten Gewinne und Verluste von
Versicherungsvertrdgen (netto) in Hohe von 6,2 Mrd € ausgeglichen.

1_Die Anteile anderer Gesellschafter in Hohe von 4 506 Mio € zum 30. Juni 2023 und 4 320 Mio € zum
31. Dezember 2022 sind darin nicht beriicksichtigt. Weitere Informationen hierzu finden sich unter An-
gabe 8.9 im Anhang zum verkirzten Konzernzwischenbericht.
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Regulatorische Kapitalanforderungen

Die verfligbaren Eigenmittel und die Kapitalanforderungen des
Allianz Konzerns werden auf Basis des Marktwertbilanzansatzes? so-
wie unseres fur Solvency-II-Zwecke genehmigten internen Modells er-
mittelt. Unsere regulatorische Kapitalausstattung ist in der folgenden
Tabelle dargestellt.

Regulatorische Kapitalausstattung gemdB Solvency Il

30.6.2023 31.12.2022 Delta
Anrechnungsfdhige
Eigenmittel Mrd € 80,7 77,9 2,8
Kapitalanforderung Mrd € 38,7 38,8 -0,1
Kapitalquote % 208 201 7 %-P

Die Kapitalisierung gemdaB Solvency Il stieg in den ersten sechs Mo-
naten des Jahres 2023 um sieben Prozentpunkte von 201 % auf 208 %°.
Diese Zunahme resultierte primdr aus einem guten operativen Sol-
vency-ll-Ergebnis (nach Steuern und Dividenden) sowie positiven Ein-
flissen aus der Entwicklung der Kapitalmarkte und dem Nettoeffekt
der Begebung einer nachrangigen Anleihe. Sie wurde von belasten-
den Faktoren, wie zum Beispiel der im Mai erfolgten Ankindigung
eines Aktienrickkaufs in Hohe von 1,5 Mrd €, teilweise ausgeglichen.

2_Die Berechnungen der verfligbaren Eigenmittel und der Kapitalanforderung erfolgen unter Berticksich-
tigung der VolatilitGtsanpassung der maBgeblichen risikofreien Zinskurve und der Extrapolation der
Zinskurve, wie auf Seite 120 im Geschdftsbericht 2022 des Allianz Konzerns beschrieben.

Bilanzsumme und gesamtes
Fremdkapital

Zum 30.Juni 2023 belief sich die Bilanzsumme auf 957,7 Mrd €, das
Fremdkapital betrug 898,9 Mrd €. Im Vergleich zum Jahresende 2022
erhohten sich die Bilanzsumme und das Fremdkapital um
21,8 Mrd € bzw. 21,7 Mrd €.

Im folgenden Abschnitt berichten wir in erster Linie Uber unsere
Finanzanlagen, bestehend aus Anleihen, Aktien, Grundbesitz und Bar-
reserven, da diese die wesentlichen Entwicklungen unserer Vermo-

genswerte widerspiegeln.

Struktur der Kapitalanlagen — Portfoliolibersicht
Die folgende Portfoliolbersicht zeigt die zu Anlagezwecken gehalte-
nen Kapitalanlagen des Allianz Konzerns, die vor allem durch unsere
Versicherungsgeschdfte bestimmt werden.

3_Anrechnungsfdhige Eigenmittel ohne Anwendung von UbergangsmaBnahmen bei versicherungstechni-
schen Riickstellungen. Mit Anwendung von UbergangsmaBnahmen bei versicherungstechnischen Riick-
stellungen betrug die Solvency-Il-Kapitalquote 235 % zum 30. Juni 2023.

Zwischenbericht fir das 1. Halbjahr 2023- Allianz Konzern



A _ Konzernzwischenlagebericht

Uberblick iiber die Portfoliostruktur und das Rentenportfolio

Anlageform
Festverzinsliche Wertpapiere, davon:
Staatsanleihen
Pfandbriefe
Industrieanleihen
Ubrige
Aktien
Fonds
Grundbesitz
Sonstiges

Summe

Insgesamt stieg unser Bestandsportfolio gegentiber dem Jahresende
2022 um 10,8 Mrd €. Ein GroRteil dieser Veranderung geht auf einen
gestiegenen Aktienanteil und auf gestiegene Barreserven, welche in
der Position ,Ubrige” enthalten sind, zuriick.

Verglichen zum Jahresende 2022 ist unser gut diversifiziertes En-
gagement in festverzinslichen Wertpapieren fast unveréndert geblie-
ben. Ungefdhr 94 % der festverzinslichen Wertpapiere waren in Titel
mit Investment-Grade-Rating investiert.! Unser Portfolio an Staatsan-
leihen umfasst Engagements in Frankreich, Deutschland, Italien und
USA, die jeweils einen Anteil von 13,7%, 13,3 %, 9,9% und 8,9 % ausma-
chen. Unser Portfolio an Unternehmensanleihen umfasst Engage-
ments in den USA, der Eurozone und Europa ohne Eurozone, die je-
weils einen Anteil von 41,9 %, 31,0 % und 12,3 % ausmachen.

Unser Engagement in Aktien stieg auf Grund von Marktbewegun-
gen.

1_Ohne eigenes Hypothekengeschdft mit Privatkunden in Deutschland. Fiir 1 % waren keine Ratings ver-
flgbar.
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30.6.2023
Mrd €
537,5
182,0

437
191,2
120,7

50,4

70,5

26,5

29,2
714,2

31.12.2022
Mrd €
534,8
182,2

453
190,2
1171

49,1

66,6

27,6

25,2
703,3

Delta
Mrd €
2,7
-0,2
-1,6
0,9
3,6
1,3
3,9
1,1
4,0
10,8

30.6.2023
%
75,3%
33,9%
8,1%
35,6%
22,5%
7,1%
9,9%
3,7%
4,1%
100,0%

31.12.2022
%
76,0%
34,1%
8,5%
35,6%
21,9%
7,0%
9,5%
3,9%
3,6%
100,0%

Delta
%-P
-0,8
-0,2
-0,3

06
0,1
0,4

0,2
0,5

Zwischenbericht fur das 1. Halbjahr 2023- Allianz Konzern



A _ Konzernzwischenlagebericht

UBERLEITUNGEN

Die Analyse in den vorangehenden Kapiteln basiert auf unserem ver-
kUrzten Konzernzwischenabschluss und sollte im Zusammenhang mit
diesem gelesen werden. Zusdtzlich zu unseren nach den International
Financial Reporting Standards (IFRS) ausgewiesenen Zahlen zieht der
Allianz Konzern das operative Ergebnis, den bereinigten Jahrestiber-
schuss der Anteilseigner sowie interne Wachstumsraten heran, um das
Verstandnis hinsichtlich unserer Ergebnisse zu erweitern. Diese zusatz-
lichen Werte sind als ergénzende Angaben und nicht als Ersatz fr un-
sere nach IFRS ausgewiesenen Zahlen zu sehen.

Weitere Informationen finden sich unter Angabe 5 im Anhang
zum verkurzten Konzernzwischenabschluss.
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Gesamtes Geschaftsvolumen

Das gesamte Geschdftsvolumen umfasst die gebuchten Bruttoprd-
mien sowie Provisions- und Dienstleistungsertrdge in Schaden-Unfall,
die gesamten Bruttobeitragseinnahmen in Leben/Kranken und die

operativen Ertrdge aus dem Asset Management.
Zusammensetzung des gesamten Geschdftsvolumens

Mio €
1.1.-30.6. 2023 2022
SCHADEN-UNFALL
Gesamtes Geschdftsvolumen 41729 38010
bestehend aus:
Gebuchten Bruttoprdmien 40512 36794
Provisions- und Dienstleistungsertréigen 1217 1216
LEBEN/KRANKEN
Gesamte Bruttobeitragseinnahmen 40410 39909
ASSET MANAGEMENT
Operative Ertréige 3778 4084
bestehend aus:
Provisionstiberschuss 3732 4094
Finanzergebnis 30 -10
Sonstige Ertrége und Aufwendungen 16 -
KONSOLIDIERUNG -329 -341
Gesamtes Geschdftsvolumen Allianz Konzern 85588 81663

Internes Wachstum

Wir sind davon Uberzeugt, dass es fur das Verstdndnis unserer
Umsatzentwicklung wichtig ist, Wechselkurseffekte sowie Effekte aus
Akquisitionen, Unternehmensverkaufen und Umgliederungen (Konso-
lidierungseffekte) separat zu analysieren. Daher weisen wir zusdtzlich
zu unserem nominalen Wachstum des gesamten Geschdftsvolumens
auch das interne Wachstum des gesamten Geschdaftsvolumens aus,
das um Wechselkurs- und Konsolidierungseffekte bereinigt ist.

Uberleitung des nominalen Wachstums auf internes Wachstum des

gesamten Geschdaftsvolumens
%

Internes Konsolidie- Wechsel- Nominales
1.1.-30.6.2023 Wachstum  rungseffekte  kurseffekte Wachstum
Schaden-Unfall 11,8 0,7 -2,8 98
Leben/Kranken 2,2 -0,2 -0,8 13
Asset Management -51 -3,0 0,5 -75
Allianz Konzern 6,4 0,1 -1,7 4,8
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B _ Verkiirzter Konzernzwischenabschluss

KONZERNBILANZ

Konzernbilanz
Mio €

AKTIVA

Barreserve und andere liquide Mittel
Finanzanlagen

Finanzaktiva aus fondsgebundenen Vertrégen
Vermdégenswerte aus Versicherungsvertrdgen
Vermdégenswerte aus Riickversicherungsvertrdgen
Aktive Steuerabgrenzung

Ubrige Aktiva

Immaterielle Vermégenswerte

Summe Aktiva

PASSIVA

Finanzpassiva

Verbindlichkeiten aus Versicherungsvertrdgen
Verbindlichkeiten aus Rickversicherungsvertrdgen
Verbindlichkeiten aus Kapitalanlagevertrégen
Passive Steuerabgrenzung

Andere Verbindlichkeiten

Summe Fremdkapital
Eigenkapital

Anteile anderer Gesellschafter
Summe Eigenkapital

Summe Passiva

Zusdtzliche Informationen

Vertragliche Servicemarge (Contractual Service Margin - CSM)

Risikoanpassung

Der Geschaftsbericht 2022 wurde im Mdarz 2023 veroffentlicht und ent-
hielt eine vorldufige Version der IFRS 9/17 Er6ffnungsbilanz 2022.
Diese basierte auf bis Mitte Februar 2023 getroffenen Einschatzun-
gen, um die moglichen Auswirkungen von IFRS 9/17 darzustellen.
Nach der Veroffentlichung des Geschdftsberichts 2022 setzte der
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Angabe

72
85
6.6
6.7
8.4
8.6
8.8

7.3
6.6
6.7
85
8.4
8.7

8.9
8.9

Allianz Konzern die Erstellung der IFRS 9/17 Eréffnungsbilanz fort und
nahm einige nicht wesentliche Anpassungen vor. Aus diesem Grund
weicht die finale IFRS 9/17 Eroffnungsbilanz leicht von der vorldufigen
Version im Geschdaftsbericht 2022 ab.

30.6.2023

25612
701292
148 892

477

25294

5890

31606

18 664
957728

55133
754 829
1024
51435
1982
34501
898 904

54318

4506

58 823

957 728

54055
7 256

31.12.2022

22896
690 991
141034

327

25605

6369

30234

18 442
935 897

51310
740799
257

47 827
2158
34810
877 163

54415

4320

58735

935 897

53382
7219

1.1.2022

24247
837 869
158 359

36
26141
4709
27222
18186
1096 770

50 877
883 250
55
55872
2368
38956
1031378

61157

4235

65392

1096770

59381
8875
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B _ Verkiirzter Konzernzwischenabschluss

KONZERN-GEWINN-UND VERLUSTRECHNUNG

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
Mio €

1.1.- 30.6.

Versicherungstechnische Ertrdge
Versicherungstechnische Aufwendungen
Ruckversicherungsergebnis
Versicherungstechnisches Ergebnis

Zinsergebnis®

Realisierte Gewinne/Verluste (netto)

Bewertungsergebnis

Aufwendungen fiir Finanzanlagen

Nettoertrdge aus Kapitalanlagen

Versicherungstechnische Finanzertrdge (-aufwendungen) aus Versicherungsvertrdgen (netto)
Versicherungstechnische Finanzertrdge aus Rickversicherungsvertrégen (netto)
Versicherungstechnische Finanzaufwendungen (netto)

Finanzergebnis

Provisions- und Dienstleistungsertréige

Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen
Nettoergebnis aus Kapitalanlagevertrégen?
Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen
Sonstige Ertrdge

Sonstige Aufwendungen

Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte

Restrukturierungs- und Integrationsaufwendungen

Ergebnis vor Ertragsteuern
Ertragsteuern

Periodeniiberschuss

Periodeniiberschuss
auf Anteile anderer Gesellschafter entfallend

auf Anteilseigner entfallend

Ergebnis je Aktie (€)°
Verwdssertes Ergebnis je Aktie (€)*

1_Enthalt Zinsaufwendungen flr externe Fremdfinanzierung.
2_0Ohne Finanzergebnis und Provisionsertrdge.

Angabe
6.1
6.2
6.3

7.1
7.1
7.1
7.1

64
64

8.1
8.2

83

8.4

2023
44 481
-36 810
-1377
6293

12282
-2 860
5876
-884
14414
-13720
300

-13 421
994

6516
-2710
-97

-4 612
20
-169
-159
-139

5936
-1290
4 647

278

4369

10,59
10,58

2022
42 055
-35710
-811
5534

11996
1227
-27 575
-858
-15211
15497
1053
16 550
1339

-162
-566

3874
-1199
2 675

223

2452

573
5,63

3_Der auf die Anteilseigner entfallende Periodentiberschuss wurde gemdB IFRS um saldierte Finanzaufwendungen angepasst, die in Zusammenhang mit den im Eigenkapital ausgewiesenen nachrangigen Anleihen ohne Endfdlligkeit stehen. Der Allianz Konzern hat fir den Zeitraum vom 1. Januar bis

30. Juni 2023 saldierte Finanzaufwendungen in Hohe von -142 (2022: -119) Mio € erfasst.
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B _ Verkiirzter Konzernzwischenabschluss

KONZERNGESAMTERGEBNISRECHNUNG

Konzerngesamtergebnisrechnung
Mio €
1.1.- 30.6.

Periodeniiberschuss

Im sonstigen Periodenergebnis erfasste Ertrége und Aufwendungen
Posten, die zukinftig ertrags- oder aufwandswirksam umgegliedert werden kénnen
Wdahrungsumrechnungsdifferenzen
Reklassifizierungen aufgrund von Gewinn- und Verlustrealisierungen
Verdnderungen wahrend der Berichtsperiode
Zwischensumme
Erfolgsneutral zum Zeitwert bewertete festverzinsliche Wertpapiere
Reklassifizierungen aufgrund von Gewinn- und Verlustrealisierungen
Verdnderungen wahrend der Berichtsperiode
Zwischensumme
Cashflow Hedges
Reklassifizierungen aufgrund von Gewinn- und Verlustrealisierungen
Verdnderungen wahrend der Berichtsperiode
Zwischensumme

Anteil des im sonstigen Periodenergebnis erfassten Nettoertrags von assoziierten
Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen

Reklassifizierungen aufgrund von Gewinn- und Verlustrealisierungen
Verdnderungen wdhrend der Berichtsperiode
Zwischensumme

Versicherungstechnische Verbindlichkeiten
Reklassifizierungen aufgrund von Gewinn- und Verlustrealisierungen
Verdnderungen wdhrend der Berichtsperiode

Zwischensumme
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2023
4647

375
-610
-235

2033
4223
6256

4679
-9436
-4757

2022
2675

1694
1694

-78 594
-78 591

-187
-1451
-1638

-4.469
83340
78871

1.1.-306.

Posten, die zukinftig ertrags- oder aufwandswirksam umgegliedert werden kénnen

(Fortsetzung)
Ruickversicherungsaktiva
Reklassifizierungen aufgrund von Gewinn- und Verlustrealisierungen
Verdnderungen wdhrend der Berichtsperiode
Zwischensumme
Sonstiges
Reklassifizierungen aufgrund von Gewinn- und Verlustrealisierungen
Verdnderungen wdhrend der Berichtsperiode
Zwischensumme
Posten, die nie ertrags- oder aufwandswirksam umgegliedert werden kénnen

Verdnderungen der versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste aus
leistungsorientierten Pensionsplénen

Erfolgsneutral zum Zeitwert bewertete Eigenkapitalinstrumente
Versicherungstechnische Verbindlichkeiten
Sonstiges

Summe der im sonstigen Periodenergebnis erfassten Ertrdge und Aufwendungen

Gesamtergebnis
Gesamtergebnis

auf Anteile anderer Gesellschafter entfallend

auf Anteilseigner entfallend

2023

27

-71
1601
-1404
-35
1228

5875

232
5643

2023

-2171
-2171

108
108

1938

-8386

4386

-3611

-936

91
-1026

Fur Informationen bezUtglich der Ertragsteuern auf Bestandteile der direkt im Eigenkapital erfassten Ertrage

und Aufwendungen siehe Angabe 8.4.
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KONZERNEIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

Konzerneigenkapitalverénderungsrechnung

Mio €

Stand 31. Dezember 2021

Anpassungen aufgrund der Erstanwendung
von IFRS 9 und 17, nach Steuern

Angepasster Stand 1. Januar 2022
Gesamtergebnis
davon Periodeniberschuss

Kauf, Verkauf, Verwendung und Einzug
eigener Aktien?

Anderungen Konsolidierungskreis

Anderungen der Beteiligungsquote an
Tochterunternehmen

Kapitalerhdhungen oder -herabsetzungen
Sonstige Verdnderungen

Gezahlte Dividenden

Andere Ausschittungen

Stand 30. Juni 2022

Stand 31. Dezember 2022

Anpassungen aufgrund der Erstanwendung
von IFRS 9 und 17, nach Steuern

Angepasster Stand 1. Januar 2023
Gesamtergebnis
davon Periodeniberschuss

Kauf, Verkauf, Verwendung und Einzug
eigener Aktien?

Anderungen Konsolidierungskreis

Anderungen der Beteiligungsquote an
Tochterunternehmen

Kapitalerhdhungen oder -herabsetzungen
Sonstige Verdnderungen

Gezahlte Dividenden

Andere Ausschittungen

Stand 30. Juni 2023

1_Detaillierte Informationen beziiglich der nachrangigen Anleihen ohne Endfdlligkeit finden sich in Angabe 7.3.2.

Eingezahltes
Kapital

28 902

28902

28902
28 902

28902

28902

Nachrangige
Anleihen ohne
Endfalligkeit?

4699

4699
193

4892
4843

4843
-51

4792

Gewinnrticklagen
32784

-5393
27 391
4682
2452

-826

-4 383

-59
26 812
35350

5995
29 354
4314
4369

-1069

3

9
-4541
-142
27928

Wdhrungs-
umrechnungs-
differenzen

-3223

-251
-3474
1497

-1977
-2406

-642
-3 048
-163

-3211

Nicht

realisierte
Gewinne und
Verluste aus
Versicherungs-
vertrégen (netto)

-46 554
-46 554
80478

33924

54 854
54 854
-6 194

48 660

Ubrige nicht
realisierte
Gewinne und
Verluste (netto)

16789

33403
50 192
-87 831

-37 639
-15215

-45275
-60 490
7736

-52754

Eigenkapital
79 952

-18795
61157
-982
2452

-826

-4383
-59
54914
51474

2941
54415
5643
4369

-1069

3

9
-4541
-142
54318

Anteile anderer
Gesellschafter

4270

-35
4235
91
223

-309

4188
3768

552
4320
232
278

-237

4506

Summe Eigenkapital
84 222

-18 830
65 392
-891
2675

-826
152

-30
25
32
-4 692
-59
59 102
55242

3493
58735
5875
4647

-1069
67

-5

140
-4778
-142
58 823

2_Im November 2022 wurde ein Aktienriickkauf mit einem geplanten Volumen von 1 Mrd € angekiindigt und mit der zweiten Tranche am 17. Mdrz 2023 abgeschlossen. Insgesamt hat die Allianz SE 4,7 Millionen eigene Aktien erworben. Zudem wurde am 10. Mai 2023 ein weiterer Aktienrtickkauf mit
einem geplanten Volumen von 1,5 Mrd € angekiindigt. Dieser soll bis zum 31. Dezember 2023 abgeschlossen sein. Bis zum 30. Juni 2023 hat die Allianz SE 1,8 Millionen eigene Aktien mit einem Volumen von 369 Mio € zurlickgekauft.
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KONZERNKAPITALFLUSSRECHNUNG

Konzernkapitalflussrechnung*
Mio €

1.1.-30.6.

ZUSAMMENFASSUNG

Nettocashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit

Nettocashflow aus der Investitionstdtigkeit

Nettocashflow aus der Finanzierungstdatigkeit

Auswirkungen der Wahrungsumrechnung auf die Barreserve und andere liquide Mittel
Verdnderung der Barreserve und anderer liquider Mittel

Barreserve und andere liquide Mittel am Anfang der Berichtsperiode

Barreserve und andere liquide Mittel, die in Vermdgenswerte von VerduBerungsgruppen, die
als zur VerduBerung gehalten klassifiziert sind, in 2022 umgegliedert wurden

Barreserve und andere liquide Mittel, die in Vermdgenswerte von VerduBerungsgruppen, die
als zur VerduBerung gehalten klassifiziert sind, umgegliedert und in 2023 verduBert wurden

Barreserve und andere liquide Mittel am Ende der Berichtsperiode

CASHFLOW AUS DER LAUFENDEN GESCHAFTSTATIGKEIT
Periodeniiberschuss

Anpassungen zur Uberleitung vom Periodeniiberschuss auf den Nettocashflow aus der
laufenden Geschdftstdtigkeit

Anteiliges Ergebnis aus assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen

Realisierte Gewinne/Verluste (netto), Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto),
Bewertungsergebnis aus:

Finanzanlagen, die erfolgswirksam / erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert und zu
fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet werden, Anteilen an assoziierten
Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen, fremdgenutztem Grundbesitz,
langfristigen Vermégenswerten sowie VerduBerungsgruppen, die als zur VerduBerung
gehalten klassifiziert sind

Sonstige Finanzinstrumente, hauptsdchlich Derivate
Abschreibungen
Sonstige nicht zahlungswirksame Ertrédge/Aufwendungen
Nettoverdnderung:
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten aus Rickversicherungsvertrdgen
Vermdégenswerte und Verbindlichkeiten aus Versicherungsvertragen
Verbindlichkeiten aus Kapitalanlagevertrégen
Finanzaktiva aus fondsgebundenen Vertrdgen
Aktive und passive Steuerabgrenzung
Ubrige (netto)
Zwischensumme

Nettocashflow aus der laufenden Geschdftstétigkeit

CASHFLOW AUS DER INVESTITIONSTATIGKEIT
Einzahlungen aus Verkauf, Fdlligkeit oder Riickzahlung von:
Erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Wertpapieren

Erfolgsneutral zum Zeitwert bewerteten Wertpapieren
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2023

14360
-4 696
-6 565
-411
2688
22896

28
25612

4647

-37

4256
-2 566
1091
1112

450
12356
1995
-8 259
325
-1010
9713
14360

9729
89734

2022

10952
-8 942
-4 255

537
-1708
24247

-324

22215

2675

-686
16 954
1081
-3534

-839
-11953
-4771
17 155
-14
-5125
8277
10 952

13302
143 093

1.1.-30.6.
Zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewerteten Wertpapieren
Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen

Langfristigen Vermogenswerten sowie VerduBerungsgruppen, die als zur VerduBerung
gehalten klassifiziert sind

Fremdgenutztem Grundbesitz
Anlagevermdgen aus alternativen Investments
Sachanlagen
Zwischensumme

Auszahlungen fiir den Erwerb oder die Beschaffung von:
Erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Wertpapieren
Erfolgsneutral zum Zeitwert bewerteten Wertpapieren
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten Wertpapieren
Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen

Langfristigen Vermogenswerten sowie VerduBerungsgruppen, die als zur VerduBerung
gehalten klassifiziert sind

Fremdgenutztem Grundbesitz
Anlagevermdgen aus alternativen Investments
Sachanlagen
Zwischensumme
Unternehmenszusammenschliisse (Angabe 3):
Erlése aus VerduBerungen von Konzernunternehmen abziglich verGuBerter Barreserve
Erwerb von Konzernunternehmen abziglich der erworbenen Barreserve
Nettoverdnderung von Derivaten
Ubrige (netto)
Nettocashflow aus der Investitionstatigkeit

CASHFLOW AUS DER FINANZIERUNGSTATIGKEIT

Nettoverdnderung von Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten und Kunden
Erlése aus der Ausgabe von verbrieften und nachrangigen Verbindlichkeiten
Rickzahlungen von verbrieften und nachrangigen Verbindlichkeiten

Erlése aus der Ausgabe von im Eigenkapital ausgewiesenen nachrangigen Anleihen ohne
Endfdlligkeit

Nettoverdnderung von Leasingverbindlichkeiten
Transaktionen zwischen Anteilseignern

Dividendenzahlungen

Nettocashflow aus dem Verkauf oder Kauf von eigenen Aktien
Ubrige (netto)

Nettocashflow aus der Finanzierungstdtigkeit

2023
119
156

72

235

53

100 097

-15232
-89 059
-855
-403

-150
-413

-71

-639
-106 823

-27
-57
2191
-78
-4 696

-391
2871
-3048

-191
127
-4778
-1069
-85

-6 565

2022
426
327

35

105

43

157 332

-16 485
-127 019
-2211
-1807

1227
-44

-603
-149 396

1809
3026
-3394

-205

8

-4 692
-826
18

-4 255

1_Zum 1. Januar 2023 wurden einige Anderungen im Hinblick auf die Gliederung der Cashflows aus der laufenden Geschéftstétigkeit, Investitions- und
Finanzierungstdtigkeit vorgenommen, um die Cashflows fiir den Allianz Konzern in einer mdoglichst angemessenen Weise zu zeigen. Diese

Verdnderungen wurden auch in Vergleichsperioden beriicksichtigt.

Zwischenbericht fir das 1. Halbjahr 2023 - Allianz Konzern



B _ Verkiirzter Konzernzwischenabschluss

KONZERNANHANG DES VERKURZTEN
KONZERNZWISCHENABSCHLUSSES

ALLGEMEINE ANGABEN

1_ Berichtsgrundlage

Der verkurzte Konzernzwischenabschluss des Allianz Konzerns wird in
Ubereinstimmung mit IAS 34 dargestellt und wurde in Ubereinstimmung
mit den fir die Zwischenberichterstattung anzuwendenden Internati-
onal Financial Reporting Standards (IFRS), wie von der Europdischen
Union Ubernommen, erstellt.

In diesem verklrzten Konzernzwischenabschluss wendet der
Allianz Konzern erstmals IFRS 9 und IFRS 17 an. Die damit zusammen-
héngenden Anderungen wesentlicher Rechnungslegungsvorschriften
werden in Angabe 2 erldutert.

Fur bereits bestehende und unverdnderte IFRS stimmen die in der
Erstellung des verkirzten Konzernzwischenabschlusses angewandten
Bilanzierungs-, Bewertungs-, Konsolidierungs- und Ausweisgrundsdtze
mit denjenigen Uberein, die in der Erstellung des Konzernabschlusses
fUr das Geschdaftsjahr 2022 angewandt wurden.

Alle Betrage sind, soweit nicht anders ausgewiesen, auf Millionen
Euro (Mio €) gerundet.

2 _ Bilanzierungsgrundsdtze,
wesentliche Schdtzungen und neue
Rechnungslegungsvorschriften

Wichtige Bilanzierungsgrundsdtze und
Verwendung von Schédtzungen und Annahmen

Die folgenden Abschnitte beschreiben wichtige Bilanzierungs-
grundsatze sowie wesentliche Schatzungen und Annahmen, die fur
den Abschluss des Allianz Konzerns relevant sind. Schatzungen und
Annahmen beeinflussen insbesondere die Konsolidierungsmethode,
die Bilanzierung von Finanzinstrumenten und Versicherungs-
vertrdgen, den Geschdfts- oder Firmenwert, Ruckstellungen fur
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Rechtsstreitigkeiten, Pensionen und dhnliche Verpflichtungen sowie
latente Steuern. Die wesentlichen Schdtzungen und Annahmen
werden in den jeweiligen Abschnitten erldutert.

Die Vermogens- und Schuldposten des Abschlusses des
Allianz Konzerns sind nicht nach Fristigkeit gegliedert. Folgende
Positionen sind grundsdatzlich als kurzfristig anzusehen: Barreserve
und andere liquide Mittel, langfristige Vermodgenswerte sowie
Vermogenswerte von VerduBerungsgruppen, die als zur VerduBerung
gehalten klassifiziert sind, und Verbindlichkeiten von VerduBerungs-
gruppen, die als zur VerduBerung gehalten klassifiziert sind.

Folgende Positionen sind grundsdtzlich als langfristig anzusehen:
Finanzanlagen, aktive Steuerabgrenzung, immaterielle Vermogens-
werte, passive Steuerabgrenzung.

Alle anderen Posten sind gemischter Natur (sie enthalten sowohl
kurz- als auch langfristige Elemente).

Konsolidierungsgrundsdtze

Konsolidierungskreis und Konsolidierungsmethoden
GemdB IFRS 10 sind im Abschluss des Allianz Konzerns die Jahresab-
schlisse der Allianz SE und der von ihr beherrschten Konzernunter-
nehmen enthalten. Konzernunternehmen sind im Regelfall die
Gesellschaften, von denen die Allianz SE direkt oder indirekt mehr als
die Halfte der Stimmrechte oder dhnliche Rechte besitzt und deren
Uberschiisse sie dadurch zu ihrem eigenen Vorteil beeinflussen kann.
Nicht mehrheitlich vom Allianz Konzern gehaltene Unternehmen
werden in  den Konzernabschluss einbezogen, sofern der
Allianz Konzern diese Unternehmen beherrscht, entweder auf Basis
von bestimmten Rechten in Gesellschaftervereinbarungen zwischen
dem Allianz Konzern und den anderen Gesellschaftern dieser
Unternehmen oder weil die vom Allianz Konzern gehaltenen
Stimmrechte ausreichen, um Uber maBgebliche Tatigkeiten alleine

entscheiden zu konnen.

Mehrheitlich  vom Allianz Konzern gehaltene Unternehmen
werden nicht in den Konzernabschluss einbezogen, sofern der
Allianz Konzern diese Unternehmen nicht beherrscht, da mit den
Anteilen keine mehrheitliche Vertretung des Allianz Konzerns in den
Leitungsorganen dieser Unternehmen verbunden ist oder da
maBgebliche Entscheidungen nicht ohne die Zustimmung weiterer
Investoren getroffen werden kénnen.

Flr bestimmte Gesellschaften sind Stimmrechte oder dhnliche
Rechte nicht der entscheidende Faktor fir die Beherrschung, bei-
spielsweise wenn sich Stimmrechte nur auf administrative Aufgaben
beziehen und die maBgeblichen Tatigkeiten durch vertragliche Ver-
einbarungen geregelt werden, wie dies vor allem bei von Asset
Management-Gesellschaften des Allianz Konzerns verwalteten In-
vestmentfonds der Fall ist. Bei Investmentfonds, die von
Gesellschaften des Allianz Konzerns auf der Grundlage vertraglicher
\ereinbarungen verwaltet werden, wird eine Partizipation an der
Variabilitdt  der
(resultierend aus der VergUtung sowie direkten Beteiligungen an den
Investmentfonds) von mehr als 30% als Anhaltspunkt fur deren

wirtschaftlichen Erfolge des Investmentfonds

Beherrschung betrachtet, es sei denn, gegenteilige Fakten sind
maBgebend, beispielsweise wenn die Finanz- und Geschdftspolitik der
Investmentfonds weitgehend vorgegeben ist oder andere an den
Investmentfonds beteiligte Parteien Uber substanzielle Abspaltungs-
rechte verflgen.

Erstmalige Bilanzierung von Unternehmenszusammen-

schliissen und Bewertung von Anteilen anderer Gesellschafter
Wenn neu erworbene Konzernunternehmen der Bilanzierung von Un-
ternehmenszusammenschlissen unterliegen, werden die Vorschriften
des IFRS3 angewandt. Wahrend des Bewertungszeitraums von
IFRS 3, der maximal ein Jahr ab dem Erwerbszeitpunkt betrdgt, kann
es erforderlich sein, bestehende Vermogenswerte und Schulden zu
korrigieren oder zusdtzliche Vermogenswerte und  Schulden
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anzusetzen, wenn neue Informationen Uber Fakten und Umstdnde er-
langt werden, die zum Erwerbszeitpunkt bestanden. Die nicht beherr-
schenden Anteile an dem erworbenen Unternehmen, die bestehende
Eigentumsanteile sind und ihre Inhaber im Falle der Liquidation zu ei-
nem proportionalen Anteil am Nettovermogen des Unternehmens be-
rechtigen, werden grundsatzlich zum entsprechenden Anteil der nicht
beherrschenden Anteile am identifizierbaren Nettovermogen des er-
worbenen Unternehmens bewertet.

Assoziierte Unternehmen und gemeinschaftliche
Vereinbarungen

Assoziierte Unternehmen sind Unternehmen, Uber welche der
Allianz Konzern maBgeblichen Einfluss austben kann. Grundsatzlich
wird maBgeblicher Einfluss auf ein Beteiligungsunternehmen
vermutet, wenn der Allianz Konzern mindestens 20% der Stimmrechte
an dem Unternehmen hdlt, ohne es zu beherrschen.

Bei einigen Unternehmen, an denen der Allianz Konzern weniger
als 20% der Anteile halt, hat die Geschdftsleitung eingeschdtzt, dass
der Allianz Konzern maBgeblichen Einfluss auslbt, da er in den
Leitungsgremien, welche die maBRgeblichen Entscheidungen fur diese
Unternehmen treffen, hinreichend reprdsentiert ist.

Bei bestimmten Investmentfonds, deren Anteile zu mehr als 20%
vom Allianz Konzern gehalten werden, hat die Geschdftsleitung
eingeschdatzt, dass der Allianz Konzern keinen mafBgeblichen Einfluss
ausubt, da der Allianz Konzern nicht in den Leitungsorganen dieser
Investmentfonds reprdsentiert ist oder deren Kapitalanlageaktivitdten
weitestgehend vorherbestimmt sind.

GemdB IFRS 11 sind gemeinschaftliche Vereinbarungen auf Basis
von vertraglichen Rechten und Pflichten des Allianz Konzerns als
Investor entweder als gemeinschaftliche Tatigkeiten oder als
Gemeinschaftsunternehmen zu klassifizieren. Der Allianz Konzern hat
die Art aller seiner gemeinschaftlichen Vereinbarungen untersucht
und stuft die meisten von ihnen als Gemeinschaftsunternehmen ein.

Grundsatzlich werden die Anteile an assoziierten Unternehmen
und Gemeinschaftsunternehmen nach der Equity-Methode bilanziert,
wobei es zu einer zeitlichen Verzdgerung von bis zu drei Monaten
kommen kann. Ertradge aus Anteilen an assoziierten Unternehmen und
gemeinschaftlichen Vereinbarungen - ausgenommen Gewinn-
ausschuttungen —werdenim Zinsergebnis erfasst. Um eine einheitliche
Anwendung von Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsdtzen im
Allianz Konzern zu gewdbhrleisten, werden die Bilanzierungs- und
Unternehmen  und

Bewertungsgrundsdtze  der  assoziierten
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gemeinschaftlichen Vereinbarungen fir gewohnlich angepasst,
soweit erforderlich.

Sofern  Anteile an  assoziierten  Unternehmen  oder
Gemeinschaftsunternehmen als zugrunde liegende Referenzwerte fir
eine  Gruppe von  \Versicherungsvertrdgen — mit  direkter
Uberschussbeteiligung gehalten werden, optiert der Allianz Konzern
fur die Befreiung von der Anwendung der Equity Methode und
bewertet diese Anteile stattdessen gemdaR IFRS 9 erfolgswirksam zum
beizulegenden  Zeitwert. Dieses Wahlrecht schlieBt auch
Investmentvertrage mit ermessensabhdngiger Uberschussbeteiligung
mit ein.

Weitere Informationen finden sich unter Angabe 7.2.

Wdhrungsumrechnung

Die Fremdwdhrungsumrechnung folgt grundsdtzlich den Vorschriften
des IAS 21. Aufwendungen und Ertrége von Konzernunternehmen,
deren funktionale Wdhrung von der Darstellungswdhrung des
Allianz Konzerns (Euro) abweicht, werden mit dem Quartals-
durchschnittskurs umgerechnet, es sei denn, die funktionale Wahrung
des Konzernunternehmens ist die eines Hochinflationslandes; in
diesem Fall wird gemdB IAS21.42 der Stichtagskurs verwendet.
Kursgewinne und -verluste aus Fremdwdhrungsgeschdaften werden im
Bewertungsergebnis ausgewiesen, es sei denn, sie betreffen die
Fremdwdhrungsumrechnungskomponente  von  im  sonstigen
Periodenergebnis erfassten Zeitwertdnderungen. In diesem Fall wird
die Komponente des Kursgewinns oder -verlusts ebenfalls im
sonstigen Periodenergebnis erfasst.

Finanzinstrumente

Ansatz und Ausbuchung

Finanzielle Vermogenswerte werden grundsdtzlich am Handelstag
angesetzt oder ausgebucht, das heilt wenn sich der Allianz Konzern
verpflichtet, Wertpapiere zu kaufen oder zu verkaufen.

Klassifizierung und Bewertung von finanziellen
Vermoégenswerten

Auf der Grundlage des jeweiligen Geschdaftsmodells und der Eigen-
schaften der jeweiligen vertraglichen Zahlungsstrome klassifiziert der
Allianz Konzern einen finanziellen Vermogenswert beim erstmaligen
Ansatz in eine der drei Bewertungskategorien:

— Fortgeflihrte Anschaffungskosten,

— Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert im sonstigen Perio-
denergebnis, oder
— Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert.

Beim Allianz Konzern werden finanzielle Vermogenswerte, die Versi-
cherungsverbindlichkeiten bedecken, in der Regel im Rahmen eines
Geschaftsmodells gehalten, dessen Ziel es ist, sowohl die vertragli-
chen Zahlungsstrome zu vereinnahmen als auch die finanziellen Ver-
mogenswerte zu verduBern (Geschdftsmodell "Halten und Verkau-
fen").

In Ubereinstimmung mit IFRS 9 werden Anlagen in Eigenkapi-
talinstrumente  zum  beizulegenden Zeitwert bilanziert. Der
Allianz Konzern macht im Allgemeinen von der unwiderruflichen
Wahlméglichkeit beim erstmaligen Ansatz Gebrauch, Anderungen
des beizulegenden Zeitwerts im Rahmen der Folgebewertung des In-
struments im sonstigen Periodenergebnis auszuweisen, sofern das In-
strument weder zu Handelszwecken gehalten wird noch eine bedingte
Gegenleistung, die von einem Erwerber im Rahmen eines Unterneh-
menszusammenschlusses gemdB IFRS 3 angesetzt wird, darstellt.

Die erfolgswirksame Bewertung zum beizulegenden Zeitwert
wird nur in Ausnahmefdllen angewandt, beispielsweise. um eine an-
sonsten entstehende Inkongruenz in der Rechnungslegung zu verrin-
gern oder wenn die oben genannten Voraussetzungen fur eine er-
folgsneutrale Bewertung zum beizulegenden Zeitwert im sonstigen
Periodenergebnis nicht erfullt sind.

Klassifizierung und Bewertung von finanziellen
Verbindlichkeiten

Im Allgemeinen werden finanzielle Verbindlichkeiten im Rahmen der
Folgebewertung mit fortgefUhrten Anschaffungskosten bewertet, mit
Ausnahme von:

— Finanziellen Verbindlichkeiten, die als erfolgswirksam zum beizu-
legenden Zeitwert bewertet eingestuft werden, weil sie entweder
zu Handelszwecken gehalten werden (einschlieBlich Derivate)
oder beim erstmaligen Ansatz gemdR IFRS 9.4.2.2 unwiderruflich
zur erfolgswirksamen Bewertung zum beizulegenden Zeitwert de-
signiert wurden.

—  Finanziellen Verbindlichkeiten, die entstehen, wenn die Ubertra-
gung eines finanziellen Vermogenswertes nicht zu einer Ausbu-
chung fuhrt oder wenn die Bilanzierung unter Zugrundelegung ei-
nes anhaltenden Engagements erfolgt. Diese Verbindlichkeiten
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werden in Ubereinstimmung mit den Paragraphen 3.2.15 und
3.2.17 des IFRS 9 bewertet.

— Finanziellen Garantien. Sofern die Bewertungsvorschriften geman
den ersten beiden Spiegelstrichen nicht anwendbar sind, werden
finanzielle Garantien mit dem hoheren der beiden folgenden Be-
trdge bewertet: entweder dem gemdnB IFRS 9 ermittelten Verlust-
ausgleich oder dem urspringlich erfassten Betrag, gegebenen-
falls abztglich der gemdB den Grundsdtzen von IFRS 15 erfassten
kumulierten Ertrage.

— Bedingten Gegenleistungen, die von einem Erwerber bei einem
Unternehmenszusammenschluss, auf den IFRS 3 Anwendung fin-
det, angesetzt werden; solche bedingten Gegenleistungen sind in
den Folgeperioden erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
zu bewerten.

Bewertung zum beizulegenden Zeitwert

Der Allianz Konzern bewertet bestimmte Finanzinstrumente zum bei-
zulegenden Zeitwert und verdffentlicht den beizulegenden Zeitwert
aller Finanzinstrumente im Anhang.

Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die im Konzernabschluss
zum beizulegenden Zeitwert bewertet oder offengelegt werden, wer-
den in Ubereinstimmung mit der Fair-Value-Hierarchie in IFRS 13 be-
wertet und klassifiziert, welche die Inputfaktoren fir die Bewertungs-
techniken, die zur Messung des beizulegenden Zeitwerts verwendet
werden, in drei Stufen (,Level”) kategorisiert.

Die Level-1-Inputfaktoren fur Finanzinstrumente, die auf aktiven
Markten gehandelt werden, basieren auf unverdnderten notierten
Marktpreisen oder Preisnotierungen von Hdndlern fir identische Ver-
mogenswerte oder Verbindlichkeiten am letzten Borsentag vor oder
am Berichtsstichtag, sofern letzterer ein Handelstag ist.

Level 2 kommt zur Anwendung, wenn der Markt fir ein Finanz-
instrument nicht aktiv ist oder wenn der beizulegende Zeitwert an-
hand von Bewertungsverfahren ermittelt wird, die auf beobachtbaren
Inputfaktoren basieren.

Level 3 kommt zur Anwendung, wenn nicht alle Inputfaktoren, die
fur die gesamte Bewertung von Bedeutung sind, auf dem Markt be-
obachtbar sind. Dementsprechend basiert der beizulegende Zeitwert
auf Bewertungstechniken, die nicht am Markt beobachtbare Inputfak-
toren verwenden. Zu den Bewertungstechniken gehdren die Discoun-
ted-Cashflow-Methode, der Vergleich mit dhnlichen Instrumenten, far
die beobachtbare Marktpreise existieren, und andere Bewertungsmo-
delle. Dabei werden entsprechende Anpassungen zum Beispiel fur
Kreditrisiken vorgenommen.
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Far Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert, die als Level 2 und
Level 3 kategorisiert werden, verwendet der Allianz Konzern Bewer-
tungstechniken, die mit den drei in IFRS 13 aufgefihrten, weit verbrei-
teten Bewertungstechniken Ubereinstimmen:

— Marktbasierter Ansatz: Preise und andere relevante Informatio-
nen, die aus Markttransaktionen mit identischen oder vergleichba-
ren Vermogenswerten oder Verbindlichkeiten stammen.

— Kostenbasierter Ansatz: Betrag, der derzeit erforderlich wdre, um
die Nutzungskapazitdt eines Vermogenswerts zu ersetzen (aktu-
elle Wiederbeschaffungskosten).

— Einkommensbasierter Ansatz: Umwandlung kinftiger Betrdge,
wie beispielsweise Zahlungsstrome oder Ertrdge, in einen einzigen
aktuellen Betrag (Barwertverfahren).

Es gibt keine eindeutige Verbindung zwischen Bewertungstechnik und
Hierarchiestufe. Je nachdem, ob die Bewertungstechniken auf signifi-
kanten beobachtbaren oder nicht beobachtbaren Inputfaktoren be-
ruhen, werden die Finanzinstrumente in die Fair-Value-Hierarchie ein-
geordnet.

Schdatzungen und Annahmen von beizulegenden Zeitwerten und
Hierarchien sind insbesondere dann von Bedeutung, wenn der beizu-
legende Zeitwert von Finanzinstrumenten bestimmt wird, bei denen
mindestens ein wesentlicher Input nicht auf beobachtbaren Marktda-
ten beruht (klassifiziert als Level 3 der Fair-Value Hierarchie). Die Ver-
flgbarkeit von Marktinformationen wird durch die relativen Handels-
niveaus identischer oder dhnlicher Instrumente auf dem Markt be-
stimmt, wobei der Schwerpunkt auf Informationen liegt, die tatsdchli-
che Marktaktivitdten oder verbindliche Notierungen von Maklern
oder Handlern darstellen.

Der Umfang der erforderlichen Schatzungen bei der Ermittlung
des beizulegenden Zeitwerts von Finanzinstrumenten hdngt eng mit
dem Anteil von nicht beobachtbaren Inputfaktoren zusammen. Der
Allianz Konzern verwendet bei der Bewertung des beizulegenden
Zeitwerts ein Maximum an beobachtbaren und ein Minimum an nicht
am Markt beobachtbaren Inputfaktoren. Ob ein Inputfaktor be-
obachtbar ist oder nicht, hangt von verschiedenen Faktoren ab, unter
anderem von der Art des Finanzinstruments, der Existenz eines Mark-
tes fur das jeweilige Instrument, spezifischen Transaktionsmerkmalen,
der Liquiditat und den allgemeinen Marktbedingungen. Ldsst sich der
beizulegende Zeitwert nicht verldsslich ermitteln, werden die fortge-
fUhrten Anschaffungskosten als Ndherungswerte zur Bestimmung der
beizulegenden Zeitwerte herangezogen.

Zur Wahrnehmung ihrer Verantwortlichkeiten bei der Bewertung
von illiquiden Kapitalanlagen (Level 3) zum beizulegenden Zeitwert
hat der Allianz Konzern ein unabhdngiges Bewertungskomitee (Group
Valuation Committee - GVC) eingerichtet. Das GVC ist ein funktions-
Ubergreifendes Gremium, in dem die Fachbereiche Rechnungswesen,
Risikomanagement und Kapitalanlagemanagement des
Allianz Konzerns sowie die wichtigsten operativen Einheiten vertreten
sind. Die Ziele des GVC sind die Einfihrung und Aufrechterhaltung an-
gemessener Marktbewertungsstandards und gegenseitiger Kontrol-
len, um die mit der internen und externen Marktbewertung illiquider
Kapitalanlagen verbundenen Risiken erfolgreich zu steuern. In diesem
Zusammenhang initiiert, genehmigt und pflegt das GVC dokumen-
tierte beste Verfahren (,Best Practices”) fur die Bewertung von illiqui-
den Anlagen. Dartber hinaus ist das GVC daflr verantwortlich, regel-
madRige unabhdngige Preistiberprifungen sowie Vor-Ort-Besichtigun-
gen bei den operativen Einheiten durchzufihren und die Implementie-
rung bester Verfahren im Bereich der Bewertung illiquider Vermogens-
werte zu verlangen. Zudem hat das GVC die Befugnis, MaBnahmen
zur Klarung von damit verbundenen Feststellungen und strittigen Be-
wertungen zu ergreifen.

Weitere Informationen zur Bewertung zum beizulegenden Zeit-
wert finden sich in Angabe 7.5.

Wertminderungen

Das zentrale Risikorahmenwerk des Allianz Konzerns unter Solvency I
dient als Grundlage fiir die Berechnung der Wertminderungen nach
IFRS 9. In Bezug auf die Bonitatseinstufung, die einen zentralen Para-
meter des Kreditrisikos darstellt, greift der Allianz Konzern auf die Sol-
vency-ll-Bewertung der langfristigen Kreditwlrdigkeit seiner Schuld-
ner zurdck. Im Einzelnen basiert die Solvency-ll-Ratingeinstufung fur
das Anlageportfolio des Allianz Konzerns auf den Ratings externer
Agenturen, die durch die interne Bonitatsbewertung der Gruppe er-
gdnzt werden. Die interne Bonitdtsbeurteilung wird verwendet, um
langfristige Ratings um eine zeitpunktbezogene Komponente zu er-
gdnzen, um aktuelle Marktinformationen zu erfassen und um zu-
kunftsorientierte Informationen hinzuzufigen. Der Allianz Konzern
verwendet Rating-Hurden (,Hurdle Ratings”), die einen signifikanten
Anstieg des Kreditrisikos und folglich einen Ubergang von Stufe 1 zu
Stufe 2 auf Basis von Ratingstufen (,Notch-by-Notch”) anzeigen. Dar-
Uber hinaus hdngt die Rating-Hurde von der erwarteten Laufzeit der
Investition ab. Ein Ubergang in Stufe 3 wird durch ein D-Rating oder
durch ein oder mehrere Ereignisse ausgelost, die sich nachteilig auf die
geschdatzten dieses  finanziellen

kinftigen  Zahlungsstrome
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Vermogenswerts auswirken. Die Zuweisung von Verlusten bei Ausfall
erfolgt auf der Grundlage der etablierten Methoden, die fir Solvency-
[I-Zwecke verwendet werden. Der Allianz Konzern verfolgt einen zah-
lungsstrombasierten Ansatz bei der Ermittlung der erwarteten Kredit-
verluste (Expected Credit Loss - ECL). Zur Berechnung der ECL verwen-
det der Allianz Konzern Ubergangsmatrizen. Diese berlicksichtigen
die Ausfallwahrscheinlichkeit (Probability of Default - PD) als quanti-
tatives MaB fur die Kreditqualitat eines Finanzinstruments oder die Bo-
nitét einer Gegenpartei pro Ratingstufe sowie die Ubergangswahr-
scheinlichkeiten, die die Wahrscheinlichkeit von Ratingdnderungen im
Zeitablauf quantifizieren.

Bilanzierung von Sicherungsgeschdften

Der Allianz Konzern hat sich daflr entschieden, die Anforderungen
von IFRS 9 fur die Bilanzierung von Sicherungsgeschdften anzuwen-
den, mit Ausnahme von Sicherungsbeziehungen zur Absicherung des
beizulegenden Zeitwerts des Zinsrisikos eines Portfolios von finanziel-
len Vermogenswerten oder finanziellen Verbindlichkeiten, welche wei-
terhin gemaB IAS 39 bilanziert werden.

Derivative Finanzinstrumente, die als Sicherungsinstrumente in Si-
cherungsbeziehungen designiert sind, sind in den Posten ,Erfolgswirk-
sam zum Zeitwert bewertete Finanzanlagen” und ,Erfolgswirksam
zum Zeitwert bewertete Finanzpassiva” enthalten. Freistehende Deri-
vate sind in denselben Posten enthalten. Weitere Informationen tber
Derivate finden Sie unter Angabe 7.4.

Barreserve und andere liquide Mittel

In dieser Position sind tdglich fallige Guthaben bei Kreditinstituten,
Guthaben bei Zentralbanken, Kassenbestand, Schatzwechsel, sofern
sie nicht unter den Handelsaktiva ausgewiesen werden, sowie Schecks
und Wechsel, die zur Refinanzierung bei Zentralbanken zugelassen
sind und eine maximale Laufzeit von drei Monaten ab dem

Erwerbszeitpunkt haben, ausgewiesen.
Finanzanlagen

Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete Finanzanlagen

Die Position ,Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete Finanzanlagen”
umfasst Schuldtitel, die aufgrund des zugrunde liegenden Geschdfts-
modells oder der Zahlungsstromeigenschaften als erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet eingestuft werden, sowie finan-
zielle Vermogenswerte, die bei Vertragsabschluss unwiderruflich als
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet designiert
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werden. Eigenkapitalinstrumente sind in dieser Position enthalten,
wenn die Allianz von ihrem allgemeinen Ansatz abweicht, sie als er-
folgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertet zu designieren,
oder wenn sie die Voraussetzungen fir eine solche Designation nicht
erfullen.

Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete
Finanzanlagen
Diese Anlagen umfassen finanzielle Vermdgenswerte, die im Rahmen
des ,Halten und Verkaufen”-Geschaftsmodells gehalten werden und
deren vertragliche Zahlungsstrome ausschlieBlich aus Tilgungs- und
Zinszahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag bestehen.
Daruber hinaus werden in diesem Posten Anlagen in Eigenkapi-
talinstrumente ausgewiesen, die als erfolgsneutral zum beizulegen-
den Zeitwert bewertet designiert werden. Wie in IFRS 9 vorgeschrie-
ben, werden die im sonstigen Ergebnis ausgewiesenen Betrdge spdter
nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung Ubertragen. Stattdessen se-
hen die Rechnungslegungsgrundsdtze des Allianz Konzerns vor, dass
die kumulierten Betrdge bei der Ausbuchung einer Anlage in ein er-
folgsneutral zum Zeitwert bewertetes Eigenkapitalinstrument direktin
das Eigenkapital Ubertragen werden.

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete
Finanzanlagen

Zu fortgefUhrten Anschaffungskosten bewertete Finanzanlagen be-
ziehen sich auf finanzielle Vermogenswerte, die im Rahmen des ,Hal-
ten zur Vereinnahmung”-Geschdftsmodells gehalten werden und de-
ren vertragliche Zahlungsstrome ausschlieBlich aus Tilgungs- und
Zinszahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag bestehen.

Anteile an assoziierten Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen

Ndhere Informationen Uber die Bilanzierung von Anteilen an assozi-
ierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen sind im Ab-
schnitt , Konsolidierungsgrundsdtze” enthalten.

Fremdgenutzter Grundbesitz
Fremdgenutzter Grundbesitz wird bei der Erstbewertung zu den An-
schaffungskosten einschlieBlich direkt zurechenbarer Transaktionskos-
ten angesetzt.

Wenn die Immobilie als zugrunde liegender Referenzwert fir Ver-
sicherungsvertrge mit direkter Uberschussbeteiligung und Invest-
Uberschussbeteiligung

mentvertrdge mit ermessensabhdngiger

gehalten wird, wendet der Allianz Konzern das Modell des beizule-
genden Zeitwerts gemdB IAS 40.33 fir die Folgebewertung an.

In allen anderen Fallen wendet der Allianz Konzern das Anschaf-
fungskostenmodell gemdB IAS 40.56 an und bilanziert den fremdge-
nutzten Grundbesitz zu Anschaffungskosten abziglich aller kumulier-
ten Abschreibungen und aller kumulierten Wertminderungen. Die Ab-
schreibung erfolgt linear Uber die Nutzungsdauer der Immobilien, ma-
ximal Uber 50 Jahre. Dartber hinaus werden die zu Anlagezwecken
gehaltenen Immobilien regelmaBig auf Wertminderung geprift.

Anlagevermdgen aus alternativen Investments

Diese Vermogenswerte werden gemdB IAS 16 zu den Anschaffungs-
kosten abzUlglich kumulierter Abschreibungen und Wertminderungen
bilanziert. Sie werden linear Uber ihre Nutzungsdauer, hochstens je-
doch Uber 35 Jahre, abgeschrieben und regelmdBig auf Wertminde-
rung gepruft.

Vermogenswerte aus Riickversicherungsvertréigen
Zur Bewertung einer Gruppe von gehaltenen Rlckversicherungsver-
tragen wendet der Allianz Konzern die gleichen Bilanzierungsmetho-
den an wie bei ausgestellten Versicherungsvertrdgen ohne direkte
Uberschussbeteiligung, mit den folgenden Anpassungen:

Der Allianz Konzern bewertet die Schdtzungen des Barwerts
kinftiger Zahlungsstrome unter Annahmen, die mit denen Uberein-
stimmen, die zur Bewertung der Schdtzungen des Barwerts kinftiger
Zahlungsstrome fur die zugrunde liegenden Versicherungsvertrdge
verwendet werden, mit einer Anpassung fur das Risiko der Nichterful-
lung durch den Ruckversicherer. Die Auswirkung des Nichterftllungsri-
sikos des Ruckversicherers wird zu jedem Berichtszeitpunkt bewertet
und die Auswirkung von Anderungen des Nichterfillungsrisikos wird in
der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Ubrige Aktiva

Die Ubrigen Aktiva enthalten im Wesentlichen geleasten sowie
eigengenutzten Grundbesitz, Software und Geschdftsausstattung,
Forderungen, langfristige Vermogenswerte sowie Vermogenswerte
von VerduBerungsgruppen, die als zur VerduBerung gehalten
klassifiziert sind, sowie spdter fallige Vergltungsbestandteile.

Der Allianz Konzern hat das Modell des beizulegenden Zeitwerts
in Ubereinstimmung mit IAS 40 als Bilanzierungsmethode fur die Be-
wertung von selbst genutzten Immobilien gewdhlt, die (einer Gruppe
von) Versicherungsvertrégen mit direkter Uberschussbeteiligung als
Referenzwert zugrunde liegen. Fir Zwecke dieses Wahlrechts
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umfassen Versicherungsvertrdge auch Kapitalanlagevertrge mit
ermessensabhdngiger Uberschussbeteiligung. Die Folgebewertung
aller anderen Sachanlagen erfolgt nach dem
Anschaffungskostenmodell gemdB IAS 16.30. Bei Anwendung des
Anschaffungskostenmodells erfolgt die Abschreibung grundsdtzlich
Uber die erwartete wirtschaftliche Nutzungsdauer der
Vermogenswerte. Die im Zusammenhang mit Sachanlagevermodgen
bilanzierten  Nutzungsrechte aus Leasingvertrdgen
Uber die Laufzeit des Leasingverhdltnisses

linear

werden
grundsdatzlich
abgeschrieben.

Die untenstehende Tabelle fasst die geschatzte Nutzungsdauer
fur die Vermogenswerte Eigengenutzter Grundbesitz, Software und
Geschdftsausstattung zusammen.

Geschdtzte Nutzungsdauer (in Jahren)

Jahre
Eigengenutzter Grundbesitz max. 50
Software 2-13
Geschdftsausstattung 2-10

Immaterielle Vermoégenswerte sowie Geschdfts-
oder Firmenwert
Immaterielle Vermogenswerte mit begrenzter Nutzungsdauer werden
zu Anschaffungskosten abzlglich kumulierter Abschreibungen und
Wertminderungen bewertet.

Die nachfolgende Tabelle fasst fir jede wesentliche Gruppe im-
materieller Vermogenswerte mit begrenzter Nutzungsdauer die jewei-
lige Nutzungsdauer sowie die Abschreibungsmethode zusammen:
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Geschdtzte Nutzungsdauer (in Jahren) sowie Abschreibungsmethoden

Nutzungsdauer  Abschreibungsmethode
Langfristige 10-20 Linear unter
Vertriebsvereinbarungen Berticksichtigung
vertraglicher Laufzeiten
Kundenbeziehungen 4-40 Linear oder gemdf den

Abwanderungsraten von
Kunden

Der Wertansatz fir einen erworbenen Geschdfts- oder Firmenwert aus
Unternehmenszusammenschlissen ermittelt sich als der Uberschuss
der Ubertragenen Gegenleistung zuzuglich des Betrags aller vom di-
rekten Mutterunternehmen gehaltenen nicht beherrschenden Anteile
an dem erworbenen Unternehmen Uber die beizulegenden Zeitwerte
der erworbenen identifizierbaren Vermégenswerte und der Gbernom-
menen Schulden. Ein erworbener Geschdfts- oder Firmenwert wird
grundsatzlich in der funktionalen Wdahrung des erworbenen Unterneh-
mens geflhrt. Er wird mindestens einmal jahrlich auf Werthaltigkeit
hin Uberprift.

Finanzpassiva

Kiindbare Finanzinstrumente

Der Allianz Konzern erfasst finanzielle Verbindlichkeiten, wenn nicht
beherrschende Gesellschafter zur Rickgabe ihrer Finanzinstrumente
an den Allianz Konzern berechtigt sind (kindbare Finanzinstrumente).
Sofern die nicht beherrschenden Gesellschafter Uber ihren Gesell-
schaftsanteil nach wie vor an den damit verbundenen Chancen parti-
zipieren sowie den damit verbundenen Risiken ausgesetzt sind, wer-
den weiterhin Anteile fUr andere Gesellschafter bilanziert und Ge-
winne und Verluste zwischen beherrschenden und nicht beherrschen-
den Anteilen entsprechend aufgeteilt. Die Verbindlichkeiten fur kind-
bare Finanzinstrumente werden grundsatzlich zum Rickkaufswert an-
gesetzt. Der Allianz Konzern erfasst Werténderungen im Eigenkapital,
sofern die nicht beherrschenden Gesellschafter nach wie vor an den
Chancen partizipieren bzw. den Risiken ausgesetzt sind, die mit ihrem
Geschaftsanteil verbunden sind. In allen UGbrigen Fallen werden die
Wertdnderungen in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Abwei-
chend hiervon werden Wertdnderungen bei kiindbaren Finanzinstru-
menten, die nach IAS 32.16A-16B im Einzelabschluss des Emittenten
als Eigenkapital zu klassifizieren sind und im Konzernabschluss des
Allianz Konzerns anstelle von nicht beherrschenden Anteilen als

Verbindlichkeiten auszuweisen sind, stets in der Gewinn- und Verlust-
rechnung erfasst. Dies ist bei kiindbaren Finanzinstrumenten der Fall,
die von Publikumsfonds emittiert wurden, die vom Allianz Konzern be-
herrscht, jedoch nicht vollstdndig gehalten werden.

Verbriefte Verbindlichkeiten und nachrangige
Verbindlichkeiten

Verbriefte Verbindlichkeiten und nachrangige Verbindlichkeiten wer-
den zu fortgeflhrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effek-
tivzinsmethode bewertet. Agio-/Disagiobetrdge werden nach der Ef-
fektivzinsmethode Uber die Laufzeit der Verbindlichkeit verteilt.

Verbindlichkeiten aus Versicherungsvertrdgen

Versicherungs- und Kapitalanlagevertrdge
Versicherungsvertrdge und Kapitalanlagevertrdge mit ermessensab-
héngiger Uberschussbeteiligung werden gemdB den Rechnungsle-
gungsbestimmungen von IFRS 17 bilanziert. Kapitalanlagevertrage
ohne ermessensabhdngige Uberschussbeteiligung werden als Finanz-
instrumente gemdB IFRS 9 bilanziert, siehe Abschnitt ,Verbindlichkei-
ten aus Kapitalanlagevertrdgen”. IFRS 17 enthdlt drei Bewertungsmo-
delle, die ein unterschiedliches Ausmaf der Beteiligung der Versiche-
rungsnehmer am Investmentergebnis bzw. am Unternehmenserfolg
widerspiegeln: das allgemeine Bewertungsmodell (GMM, auch be-
kannt als Bausteinansatz), der variable GebUhrenansatz (VFA) und
der Pramienallokationsansatz (PAA).

Versicherungsvertrdge werden in Vertrage mit direkter Uberschussbe-
teiligung und Vertrége ohne direkte Uberschussbeteiligung unterteilt.
Vertrage mit direkter Uberschussbeteiligung sind Vertrége, bei denen
bei Vertragsabschluss

— die Vertragsbestimmungen festlegen, dass der Versicherungsneh-
mer mit einem Anteil an einem eindeutig bestimmten Pool zu-
grunde liegender Referenzwerte beteiligt ist;

— der Allianz Konzern erwartet, dem Versicherungsnehmer einen
Betrag zu zahlen, der einem wesentlichen Teil der Ertrage aus dem
beizulegenden Zeitwert der zugrunde liegenden Referenzwerte
entspricht; und

— der Allianz Konzern erwartet, dass ein wesentlicher Teil etwaiger
Anderungen der Betrage, die an den Versicherungsnehmer zu
zahlen sind, in Abhdngigkeit von Anderungen des beizulegenden
Zeitwerts der zugrunde liegenden Referenzwerte schwanken wird.
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Da IFRS 17 keinen Schwellenwert vorgibt, um zu bestimmen, ob ein
Teil wesentlich ist, erfordert diese Beurteilung eine Ermessensaus-
Ubung. Die Allianz hat ein konzernweites Verfahren zur Bewertung von
Versicherungsvertragen auf Grundlage qualitativer und quantitativer
Kriterien eingeflhrt, um die individuellen Vertragsspezifika angemes-
sen zu berlcksichtigen. Fur diese Beurteilung wurde flr den Begriff
Jwesentlicher Teil” ein Schwellenwert von 50% als widerlegbare Ver-
mutung verwendet. Versicherungsvertréige mit direkter Uberschussbe-
teiligung werden nach dem VFA bilanziert. Versicherungsvertrége
ohne direkte Uberschussbeteiligung werden nach dem GMM bewertet
oder nach dem PAA, wenn die Zulassungskriterien fir den PAA erfallt
sind.

Der Allianz Konzern wendet im Allgemeinen die gleichen Rech-
nungslegungsgrundsdtze und -regeln fir ausgegebene Riickversiche-
rungsvertrdge an wie fur ausgegebene Versicherungsvertrage.

Abtrennung von Komponenten

IFRS 17 verlangt die Abtrennung von eingebetteten Derivaten, Kapi-
talanlagekomponenten und Leistungsverpflichtungen zur Erbringung
von versicherungsfremden Gutern und Dienstleistungen, wenn be-
stimmte Bedingungen erfullt sind. Die separierten Komponenten sind
gemdB IFRS 9 (eingebettete Derivate, Kapitalanlagekomponenten)
bzw. IFRS 15 (versicherungsfremde Guter und Dienstleistungen) ge-
sondert zu bilanzieren. Der Allianz Konzern hat keine wesentlichen
Leistungsverpflichtungen zur Erbringung von versicherungsfremden
Gutern und Dienstleistungen, die in Versicherungsvertrdgen eingebet-
tet sind, identifiziert.

Der Allianz Konzern wendet IFRS 9 an, um zu bestimmen, ob ein
trennungspflichtiges eingebettetes Derivat vorliegt und, falls ja, wie
dieses Derivat zu bilanzieren ist, es sei denn, das Derivat ist selbst ein
Vertrag im Anwendungsbereich von IFRS 17. Die Mehrheit der einge-
betteten Derivate, die in den vom Allianz Konzern ausgegebenen Ver-
sicherungsvertragen identifiziert wurden, werden als eng mit dem Ver-
sicherungsgeschdft verbunden angesehen oder beinhalten ein signifi-
kantes Versicherungsrisiko, da in der Regel starke Interdependenzen
mit anderen Vertragskomponenten wie vertraglichen Optionen, dem
Verhalten der Versicherungsnehmer, der vertraglichen Uberschussbe-
teiligung und der Sterblichkeit bestehen.

IFRS 17 definiert Kapitalanlagekomponenten als die Betrdge, die
das Versicherungsunternehmen gemdR Versicherungsvertrag unter
allen Umsténden an den Versicherungsnehmer zurlickzahlen muss,
unabhdngig davon, ob ein Versicherungsfall eintritt oder nicht. Der Al-
lianz Konzern identifiziert die Kapitalanlagekomponente eines
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Vertrags, indem sie den Betrag ermittelt, den dieser in allen Szenarien
mit kommerzieller Substanz an den Versicherungsnehmer zurlickzah-
len mUsste. Hierzu zdhlen Umstdnde, bei denen ein Versicherungsfall
eintritt oder der Vertrag auslduft oder gekindigt wird, ohne dass ein
Versicherungsfall eintritt.

Eine Kapitalanlagekomponente wird als eigensténdig abgrenz-
bar oder nicht eigenstdndig abgrenzbar klassifiziert. Der
Allianz Konzern hat keine wesentlichen eigenstandig abgrenzbaren
Kapitalanlagekomponenten identifiziert.

Kapitalanlagekomponenten, die nicht eigenstandig abgrenzbar
sind, sind nicht vom Hauptversicherungsvertrag abzutrennen, sondern
werden von den versicherungstechnischen Ertrdgen und den versiche-
rungstechnischen Aufwendungen ausgeschlossen. Flir die meisten
gdngigen Lebensversicherungsprodukte definiert der Allianz Konzern
den Barrickkaufswert als nicht eigensténdig abgrenzbare Kapitalan-
lagekomponente. Im Allgemeinen haben Schaden- und Unfallversi-
cherungsvertrdge keinen Rickkaufs- oder Falligkeitswert und sehen
nur eine Zahlung vor, wenn ein Schaden eintritt. Daher enthdlt ein
Standard-Schaden- und Unfallversicherungsvertrag ohne zusdtzliche
garantierte Zahlungseigenschaften keine Kapitalanlagekomponente.
Allerdings ist es bei Schaden- und Unfallversicherungsvertrégen Ub-
lich, dass sie weitere explizit garantierte Zahlungen enthalten, zum
Beispiel einen Bonus bei geringem oder keinem Schaden oder eine
Gewinnbeteiligung, die der Allianz Konzern als nicht eigenstdndig ab-
grenzbare Kapitalanlagekomponente definiert, wenn alle entspre-
chenden Kriterien erfUllt sind.

Aggregationsniveau

Die Bewertung erfolgt nicht auf Ebene einzelner Vertrdge, sondern auf
Basis von Gruppen von Vertradgen. Um einzelne Versicherungsvertrdge
einer Gruppe von Vertrdgen zuzuordnen, muss der Allianz Konzern zu-
ndchst Portfolien definieren, die Vertrage mit dhnlichen Risiken enthal-
ten, die gemeinsam gesteuert werden. Diese Portfolien sind auf Grund-
lage von Rentabilitat und Jahreskohorten in Gruppen von Vertrdgen
zu unterteilen. GemaR diesen Anforderungen werden Portfolien und
Gruppen von Versicherungsvertrdgen stets von den einzelnen operati-
ven Einheiten unter Berlcksichtigung ihrer jeweiligen Gegebenheiten
festgelegt. FUr die Pflicht zur Bildung von Jahreskohorten, welche ver-
hindert, dass Vertrdge, die mit mehr als einem Jahr Abstand voneinan-
der ausgestellt wurden, in derselben Gruppe aufgenommen werden
(IFRS 17.22), sieht das EU-Endorsement ein Wahlrecht vor: Die EU-
Kommission réumt den Anwendern in der EU das Recht ein, zu wahlen,
ob sie die Anforderung in IFRS 1722 flir bestimmte Vertrdge

anwenden oder nicht. Die Allianz wird von dieser Ausnahmeregelung
keinen Gebrauch machen.

Vertrage in verschiedenen Wdhrungen kénnen die Anforderun-
gen des Standards beziglich dhnlicher Risiken, die gemeinsam ge-
steuert werden, erfullen. Beim Allianz Konzern gibt es pro Vertrags-
gruppe (Group of Contracts - GoC) eine Berechnungswdhrung. Bei ei-
ner GoC mit Vertrdgen mit Transaktionen in unterschiedlichen Wah-
rungen wird eine Hauptwdhrung (GoC-Wdhrung) ermittelt.

Deckungsriickstellung gemdB des GMM/VFA

Die Deckungsrickstellung (Liability for remaining coverage - LRC) ge-
mdB des GMM besteht aus den Erfullungswerten, die sich auf zukinf-
tige Leistungen beziehen, und der vertraglichen Servicemarge
(Contractual Service Margin - CSM). Die Erflllungswerte stellen den
risikoangepassten Barwert der Rechte und Verpflichtungen der
Allianz gegentber den Versicherungsnehmern dar und umfassen die
Bausteine der Schatzungen der erwarteten zukUnftigen Zahlungs-
strome, deren Abzinsung und einer expliziten Risikoanpassung far
nicht-finanzielle Risiken. Die CSM stellt den nicht realisierten Gewinn
aus bestehenden Vertrdgen dar, den ein Unternehmen bei der Erbrin-
gung von Leistungen Uber den Deckungszeitraum erfassen wird. Jeder
Baustein wird sowohl beim erstmaligen Ansatz als auch bei der Folge-
bewertung separat bewertet.

Schdtzungen zukiinftiger Zahlungsstréme

Die Schdtzungen zukUnftiger Zahlungsstrome umfassen alle Zah-
lungsstrome, die voraussichtlich bei der Erfullung des Versicherungs-
vertrags auftreten. Bei der Schdtzung dieser kinftigen Zahlungs-
strome bezieht der Allianz Konzern auf unverzerrte Art und Weise alle
angemessenen und belastbaren Informationen ein, die zum Bilanz-
stichtag ohne unangemessenen Kosten- oder Zeitaufwand verfligbar
sind. Zahlungsstrome innerhalb der Grenzen eines Vertrags stehen in
direktem Zusammenhang mit der Vertragserfullung, einschlieBlich sol-
cher, deren Hohe oder Zeitpunkt im Ermessen des Allianz Konzerns
liegt. Dazu gehoren Pramien von Versicherungsnehmern, Zahlungen
an (oder im Namen von) Versicherungsnehmern, Zahlungsstrome far
Abschlusskosten und andere Kosten, die bei der Erflllung der Vertrage
anfallen.

Abschlusskosten entstehen aus den Aktivitdten flr den Vertrieb,
die Zeichnung und die Einrichtung einer Gruppe von Vertrdgen, die
dem Portfolio der Vertrage, zu dem die Gruppe gehort, direkt zuge-
ordnet werden konnen.
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Je nach Art der erbrachten Leistungen fallen bei der Erfillung der Ver-
trdge unter anderem folgende Kosten an:

— Schadenbearbeitungs-, Aufrechterhaltungs- und Verwaltungskos-
ten;

— wiederkehrende Provisionen, die auf die innerhalb der Vertrags-
grenzen zu zahlenden Ratenzahlungsprdmien zu zahlen sind;

— Kosten, die dem Allianz Konzern bei der Erbringung von Kapital-
anlagedienstleistungen entstehen;

— Kosten, die dem Allianz Konzern bei der Durchfihrung von Kapi-
talanlagetatigkeiten entstehen, soweit der Allianz Konzern diese
durchfihrt, um die Leistungen aus dem Versicherungsschutz flr

Stand 30. Juni 2023

die Versicherungsnehmer zu erhohen, indem er eine
Diskontierungssdtze
in%
1 Jahr 5 Jahre

Fondsgebundene Vertrage

EUR 4,00 3,18

usb 523 3,81
Vertréige mit sofortiger fester Rente und Riickstellungen
fur eingetretene Schdden im Schaden- und
Unfallversicherungsgeschdaft

EUR 421 339

usbD 6,01 4,59
Traditionelle Gberschussberechtigte und sonstige
Versicherungsvertrdge

EUR 4,13-457 331-375

usbD 582-623 441-482

Risikoanpassung fiir nicht-finanzielle Risiken

Die Risikoanpassung spiegelt die Entschadigung wider, die ein Unter-
nehmen fur das Tragen von nicht-finanziellen Risiken verlangen
wirde, das heift fir die Ungewissheit von Zahlungsstromen, die sich
aus Versicherungsvertrdgen ergeben, die nicht durch finanzielle Risiken
bedingt sind. Zu diesen nicht-finanziellen Risiken gehdren Versiche-
rungs-, Storno- und Kostenrisiken. IFRS 17 schreibt keinen spezifischen
Ansatz fur die Bestimmung der Risikoanpassung vor. Die Allianz wendet
einen Kapitalkostenansatz mit einem Kapitalkostensatz von derzeit 6 %
wie unter Solvency Il an. Die Hauptunterschiede in Bezug auf den Aus-
weis bestehen darin, dass IFRS 17 eine separate Darstellung der
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Anlagerendite erwirtschaftet, von der die Versicherungsnehmer
bei Eintritt eines Versicherungsfalls profitieren; und

— Einkommensteuer und andere Kosten, die gemdaR den Vertragsbe-
dingungen speziell den Versicherungsnehmern angelastet wer-
den.

Diskontierung

Nach IFRS 17 muUssen alle zukinftigen Zahlungsstrome diskontiert
werden. Die Anforderungen von IFRS 17 fir die bei der Diskontierung
verwendeten Zinskurven sind prinzipienbasiert. Ein Unternehmen
sollte beobachtbare Marktdaten verwenden, die auf einer risikofreien
Basiskurve und portfoliospezifischen Anpassungen basieren, um die Il-
liquiditat von Versicherungsverpflichtungen bei der Bestimmung der
Zinskurven zu berlcksichtigen. Der Allianz Konzern wendet einen

Stand 31. Dezember 2022

Bottom-up-Ansatz an, bei dem die risikofreien liquiden Basiszinskur-
venin der Regel aus Swap-Satzen oder Staatsanleihenrenditen fur die
jeweilige Wahrung abgeleitet und um das verbleibende Kreditrisiko
bereinigt werden. Diese risikofreien liquiden Zinskurven werden dann
angepasst, um die Illiquiditat der zugrunde liegenden Versicherungs-
verbindlichkeiten auf der Grundlage von Referenzportfolios widerzu-
spiegeln. Im Falle von Uberschussberechtigtem Geschdft spiegelt das
Referenzportfolio die eigenen Vermogenswerte wider, wahrend es
sich bei nicht Uberschussberechtigtem Geschaft um ein wahrungsspe-
zifisches Portfolio handelt.

In der nachstehenden Tabelle sind die zur Abzinsung der Zah-
lungsstrome von Versicherungsvertrdgen verwendeten, fortlaufend er-
mittelten Zinssdatze fur die wichtigsten Wahrungen aufgefihrt:

Stand 1. Januar 2022

10 Jahre 20 Jahre 30 Jahre 1 Jahr 5 Jahre 10 Jahre 20 Jahre 30 Jahre 1 Jahr 5 Jahre 10 Jahre 20 Jahre 30 Jahre
2,93 2,72 2,73 3,20 3,16 3,12 2,80 2,74 -0,49 0,02 031 0,56 1,12

3,46 332 3,27 496 3,88 3,69 3,57 3,30 0,49 1,32 1,53 1,70 1,82

3,15 2,93 291 3,41 336 333 3,01 291 -0,49 0,02 031 0,56 1,12

4,25 4,11 3,96 573 4,66 4,47 435 4,05 0,79 1,61 1,83 2,00 2,10
307-351 285-330 284-321 335-384 331-380 327-376 295-345 287-327 -032-019 0,19-070 048-099 073-124 125-1,67
406-4,48 393-435 3,80-4,17 554-606 447-499 428-480 4,16-469 387-437 099-107 181-189 2,03-2,11 219-228 229-236

Risikoanpassung fur nicht-finanzielle Risiken fur das Bruttogeschdft
und das in Rickversicherung gegebene Geschdft sowie eine Aufteilung
auf LRC und LIC (Liability of incurred claims) verlangt. Die wichtigsten
Bewertungsunterschiede sind die Bertcksichtigung der Diversifizie-
rung zwischen den Tochtergesellschaften des Konzerns in der Risiko-
anpassung der einzelnen Unternehmen, die in der Solvency-lI-Risiko-
marge nicht zuldssig ist, der Ausschluss des operationellen Risikos in
der Risikoanpassung, Unterschiede bei der Diskontierung und die Glat-
tung der Risikoinputs, um Querwirkungen mit finanziellen Risiken, die
nicht in den Anwendungsbereich der Risikoanpassung fallen, zu be-
rlcksichtigen.

Die Risikoanpassung fur die LIC fir das Schaden- und Unfallversi-
cherungsgeschdft entspricht einem Konfidenzniveau im Bereich von
65% bis 70%, die Risikoanpassung fur die LRC fur das Lebens- und
Krankenversicherungsgeschaft entspricht einem Konfidenzniveau von
72% bis 77 %. Sowohl das Konfidenzniveau in der Schaden- und Unfall-
versicherung als auch in der Lebens- und Krankenversicherung wird
auf Grundlage von Verteilungsannahmen berechnet, die mit Sol-
vency Il (soweit anwendbar) Gbereinstimmen. In der Schaden- und Un-
fallversicherung basiert dies auf der endgultigen Verteilung, die der
Solvency-lI-Einjahresbetrachtung zugrunde liegt, die in der Kapitalkos-
tenmethodik zur Berechnung der Risikoanpassung fur die LIC
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verwendet wird, und zwar aggregiert und diversifiziert auf Konzern-
ebene. Ebenso wird fur das Lebens- und Krankenversicherungsge-
schaft eine ultimative Verteilung geschatzt, die auf der Solvency-II-Ein-
jahresbetrachtung basiert, die in der Kapitalkostenmethodik zur Be-
rechnung der Risikoanpassung fur die LRC verwendet wird, und die auf
den ultimativen Horizont pro Unternehmen projiziert und auf diversifi-
zierter Konzernebene aggregiert wird. Sowohl fur Schaden- und Un-
fallversicherung als auch fir Lebens- und Krankenversicherung wird
das Konfidenzniveau als Quantil der Risikoanpassung des Konzerns
(auf Nettobasis nach Rickversicherung) in der endgultigen Verteilung
auf Konzernebene abgeleitet.

Vertragliche Servicemarge

Beim erstmaligen Ansatz wird die CSM so bemessen, dass keine Er-
trédge oder Aufwendungen aus den Erfullungswerten, aus den Zah-
lungsstromen aus den Vertrdgen in der Gruppe zu diesem Zeitpunkt
und aus der Ausbuchung von Vermogenswerten flr Abschlusskosten
und sonstigen Vermogenswerten zum Zeitpunkt des erstmaligen An-
satzes entstehen. Fihren die Erflllungswerte zu einer negativen CSM
bei Vertragsbeginn, wird diese auf Null gesetzt und der negative Be-
trag wird sofort in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Bei der
Folgebewertung wird die CSM um Anderungen der Zahlungsstréme,
die sich auf zuklnftige Leistungen beziehen, und um die Aufzinsung
mit Zinssdtzen, die bei der erstmaligen Erfassung der Gruppe von Ver-
tragen festgelegt wurden, angepasst. Eine Auflosung der CSM wird in
jeder Periode in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, um die in
dieser Periode erbrachten Leistungen auf der Grundlage von ,De-
ckungseinheiten” widerzuspiegeln. IFRS 17 enthdlt lediglich prinzi-
pienbasierte Leitlinien zur Bestimmung dieser Deckungseinheiten. Im
Allgemeinen hat der Allianz Konzern den Kontenwert fir die Abbil-
dung von Kapitalanlageleistungen und die Risikosumme fir Versiche-
rungsleistungen als Standardansatz zur Bestimmung dieser De-
ckungseinheiten definiert. Werden in einem Vertrag mehrere Dienst-
leistungen erbracht, wird eine Gewichtung vorgenommen, die von der
jeweiligen operativen Einheit auf der Grundlage der jeweiligen Merk-
male des Vertrags festgelegt wird.

Der variable Gebuhrenansatz ist eine obligatorische Modifikation
des allgemeinen Bewertungsmodells hinsichtlich der Behandlung der
vertraglichen Servicemarge, um direkt Uberschussberechtigten Vertrd-
gen gerecht zu werden. Die Beurteilung, ob ein Versicherungsvertrag
die Qualifikationskriterien fir den variablen Gebihrenansatz erfillt,
wird zu Vertragsbeginn vorgenommen und spdter nicht gedndert, au-
Ber im Falle einer wesentlichen Vertragsdnderung. Bei Vertrdgen mit
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direkter Uberschussbeteiligung wird die vertragliche Servicemarge um
den auf das Unternehmen entfallenden Anteil von Anderungen des
beizulegenden Zeitwerts der zugrunde liegenden Referenzwerte an-
gepasst. Es ist keine explizite Aufzinsung erforderlich, da die vertragli-
che Servicemarge effektiv neu bewertet wird, wenn sie um Anderun-
gen der finanziellen Risiken angepasst wird.

Eine zusdtzliche CSM-Auflosung wird in Betracht gezogen, um
eine verzogerte Gewinnrealisierung durch systematisch reale Renditen
des gemdR des VFA bewerteten Geschdafts mit direkter Uberschussbe-
teiligung zu vermeiden. Diese Anpassung spiegelt die erwarteten rea-
len Renditen im Verhdltnis zu den risikoneutralen Renditen wider, die
bei der Bewertung nach IFRS 17 fir eine angemessenere Zuordnung
derin der aktuellen Periode erbrachten Leistungen verwendet werden,
das heit die entsprechenden Ertrdige in der Gewinn- und Verlustrech-
nung beruhen auf realen Annahmen. Die Anpassung wird von den Le-
bens- und Krankenversicherungsunternehmen in Deutschland, Frank-
reich, ltalien und der Schweiz vorgenommen. Die erwarteten realen Er-
trédge werden einmal im Jahr auf der Grundlage einer fundamentalen
Analyse der langfristigen Erwartungen aktualisiert.

Wenn bestimmte Kriterien erfllt sind, kann ein Unternehmen die
sogenannte Risikominderungsoption anwenden, wenn es ein Derivat,
ein nicht derivatives Finanzinstrument, das erfolgswirksam zum Zeit-
wert bewertet wird, oder einen RUckversicherungsvertrag zur Minde-
rung des Finanzrisikos einsetzt. Das Unternehmen kann sich dann da-
fUr entscheiden, einige oder alle Anderungen der Auswirkungen des
Zeitwerts des Geldes und des Finanzrisikos auf den Betrag des Anteils
des Unternehmens an den zugrunde liegenden Referenzwerten von
der CSM auszuschlieBen, wenn das Unternehmen die Auswirkungen
des Finanzrisikos auf diesen Betrag durch den Einsatz von Derivaten
oder gehaltenen Riickversicherungsvertrdgen mindert, sowie Ande-
rungen der Auswirkungen des Zeitwerts des Geldes und der Finanzri-
siken, die nicht aus den zugrunde liegenden Referenzwerten resultie-
ren, wenn das Unternehmen die Auswirkungen des Finanzrisikos auf
diese Erfullungswerte durch den Einsatz von Derivaten, nicht derivati-
ven Finanzinstrumenten, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeit-
wert bewertet werden, oder gehaltenen Rulckversicherungsvertrdgen
mindert. Der Allianz Konzern wendet die Risikominderungsoption nur
flr eine begrenzte Anzahl von Portfolien im Leben- und Krankenversi-
cherungssegment an.

Deckungsriickstellung unter dem Pramienallokationsansatz
Der Allianz Konzern verwendet den Pramienallokationsansatz fur die
Bewertung von Versicherungsvertrdgen mit einem Deckungszeitraum

von maximal einem Jahr. Zusdtzlich zu den Versicherungsvertragen
mit einer maximalen Laufzeit von einem Jahr wird der Pramienalloka-
tionsansatz fur die Bewertung von Gruppen von Versicherungsvertrd-
gen angewandt, bei denen nach verntnftigem Ermessen zu erwarten
ist, dass sich die Bewertung der Deckungsrickstellung nicht wesentlich
von der unterscheidet, die sich aus der Anwendung des allgemeinen
Bewertungsansatzes oder des variablen Gebuhrenansatzes ergeben
wurde. Die Anwendbarkeit des Pramienallokationsansatzes wird re-
gelmdBig auf Ebene der operativen Einheiten des Allianz Konzerns
analysiert. Diese Analyse umfasst qualitative und quantitative Fakto-
ren, die auf Gruppenebene festgelegt werden. Zu den qualitativen
Faktoren gehoren unter anderem die Volatilitdt der Finanzvariablen,
eingebettete Derivate und die durchschnittliche Ldnge des Deckungs-
zeitraums. FUr den quantitativen Test stellt der Allianz Konzern detail-
lierte Szenarien einschlieBlich Zinsschocks fur ausgewdhlte Wahrun-
gen zur Verflgung. Der Pradmienallokationsansatz wird fir die Uber-
Schaden-
Allianz Konzerns (brutto und in Rickdeckung) angewendet.

Wenn Tatsachen und Umstdnde (zum Beispiel eine erwartete

wiegende Mehrheit des und  Unfallgeschafts  des

Schaden-Kosten-Quote von Uber 100%) darauf hindeuten, dass eine
Gruppe von Versicherungsvertragen, die nach dem Pramienallokati-
onsansatz bewertet wird, beim erstmaligen Ansatz verlustbringend ist
oder spater verlustbringend wird, erhoht der Allianz Konzern den Wert
der Deckungsrickstellung auf den Betrag der nach dem allgemeinen
Bewertungsansatz ermittelten Erfullungs-Cashflows. Der erwartete
Verlust wird in einer Verlustkomponente gezeigt und in den versiche-
rungstechnischen Aufwendungen erfasst. Die Verlustkomponente wird
zu jedem Berichtszeitpunkt neu bewertet, und zwar als Differenz zwi-
schen den Betrdgen der nach dem allgemeinen Bewertungsansatz er-
mittelten Erfullungs-Cashflows in Bezug auf die kiinftigen Leistungen
und dem Buchwert der Deckungsrickstellung ohne die Verlustkompo-
nente.

Abschlusskosten

Beim Allianz Konzern werden die direkt zuordenbaren Aufwendungen
aus dem Abschluss von Versicherungsvertrdgen nicht zum Zeitpunkt
des Entstehens als Aufwand erfasst, sondern bei allen Bewertungsmo-
dellen Uber den Deckungszeitraum abgegrenzt. IFRS 17 sieht ein zwei-
stufiges Verfahren zur Abgrenzung der Abschlusskosten vor (abge-
grenzte Abschlusskosten vor dem Deckungszeitraum und wdhrend
des Deckungszeitraums): Einerseits, wenn Aufwendungen aus dem Ab-
schluss von Versicherungsvertrdgen vor dem Erstansatz der Gruppe
von Versicherungsvertrdgen anfallen, andererseits, wenn die Gruppen
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von Versicherungsvertrédgen gemdB IFRS 17.38 (c) und IFRS 17.B125
erfasst werden; hierbei werden die Abschlusskosten implizit Gber den
Deckungszeitraum der Vertrdge abgegrenzt. Hinsichtlich der Ab-
schlusskosten vor dem Erstansatz der Gruppe von Versicherungsver-
trdgen wendet der Allianz Konzern einen vierstufigen Ansatz an, um
eine standardgemdBe Bewertung sicherzustellen:

1. Die Abschlusskosten, die auf erwartete zukinftige Vertragsverldan-
gerungen entfallen, mUssen identifiziert und diesen zugeordnet
werden. Diese Abschlusskosten werden als Vermdgenswert erfasst
und abgegrenzt (Abschlusskosten vor dem Deckungszeitraum).

2. Sobald sich die erwarteten Vertragsverldngerungen als Versiche-
rungsvertrage verwirklichen, missen die abgegrenzten Abschluss-
kosten vor dem Deckungszeitraum in die abgegrenzten Abschluss-
kosten wdahrend des Deckungszeitraums Uberflhrt werden und in
die vertraglichen Zahlungsstrome miteinbezogen werden.

3. Es muss regelmdBig in jedem Berichtszeitraum eine Uberpriifung
der getroffenen Bewertungsannahmen der vorvertraglich abge-
grenzten Abschlusskosten erfolgen.

4. Wenn Tatsachen und Umstédnde auf eine mogliche Wertminde-
rung der vorvertraglich abgegrenzten Abschlusskosten hinweisen,
muss eine Beurteilung der Werthaltigkeit vorgenommen werden.

Forderungen und Verbindlichkeiten

IFRS 17 basiert konzeptionell auf einer prospektiven Cash-Sicht, das
heiBt alle erwarteten kinftigen Cashflows aus dem Versicherungsver-
trag werden bei der Bewertung berUcksichtigt und in einer Position,
der Versicherungsverpflichtung, entweder als Vermdgenswert oder als
Verbindlichkeit erfasst. DemgemdB, sind alle Forderungen und Ver-
bindlichkeiten aus den Versicherungsvertrdgen ebenso wie alle De-
pots Teil der Versicherungsverpflichtung und werden entweder als Ver-
mogenswert oder als Verbindlichkeit in der Bilanz erfasst.

Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfdlle
(LIC)

Die LIC wird mit den Erfullungswerten bewertet, die sich auf eingetre-
tene Versicherungsfdlle beziehen. Sie umfasst die Erfullungswerte, die
sich auf vergangene Leistungen zum Berichtszeitpunkt beziehen. Sie
wird auf einem Aggregationsniveau berechnet, das auf lokaler Ebene
auf der Grundlage relevanter Faktoren, wie zum Beispiel Geschdfts-
sparte, Region oder Vertriebsweg festgelegt wird. Die LIC besteht aus
dem Barwert kinftiger Zahlungsstrome, die sich auf eingetretene
Schaden und die Risikoanpassung fur nicht-finanzielle Risiken
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beziehen, wobei dieselben Grundsdtze fir die Schatzung kinftiger
Zahlungsstrome, den Abzinsungssatz und die Risikoanpassung fur
nicht-finanzielle Risiken angewandt werden, die fir die LRC gelten.
Fur die nach dem PAA bewerteten Versicherungsvertrdge hat der
Allianz Konzern beschlossen, die kinftigen Zahlungsstrome, die sich
auf eingetretene Schaden beziehen, zu diskontieren, auch wenn diese
Zahlungsstrome voraussichtlich in einem Jahr oder weniger ab dem
Zeitpunkt des Eintritts der Schdden gezahlt oder erhalten werden.

Rickstellungsprozess

Im Folgenden soll der Begriff ,Rlckstellung” den Barwert der kinfti-
gen Cashflows, die Risikoanpassung fur nicht-finanzielle Risiken und
die CSM umfassen.

Fur das Lebens- und Krankenversicherungsgeschdaft sowie fir das
Schaden- und Unfallversicherungsgeschdft besteht der Uberpriifungs-
prozess fur die Ermittlung der Rickstellungen aus der Festlegung kon-
zernweiter Standards und Richtlinien, regelmdBigen Besuchen der
Konzernunternehmen und regelmdBigen quantitativen und qualitati-
ven Rickstellungskontrollen.

Am Ende der Aufsicht und Uberwachung der konzernweiten Riick-
stellungen stehen die Quartalssitzungen des Rickstellungsausschus-
ses des Allianz Konzerns, der die wichtigsten Entwicklungen der RUck-
stellungen innerhalb des Konzerns Uberwacht. Er Gberwacht insbeson-
dere die wesentlichen Entwicklungen im gesamten Allianz Konzern,
die die Angemessenheit der Ruckstellungen beeinflussen.

Die Ruckstellungen aus dem Lebens- und Krankenversicherungs-
geschdft sind abhdngig von Annahmen, zum Beispiel Uber die Lebens-
erwartung und Gesundheit einer versicherten Person (Sterblichkeits-,
Langlebigkeits- und Invaliditatsrisiko), die Bestandsfestigkeit (Rick-
kauf und Pramienerhohung) oder die Entwicklung der Zinssdtze und
der Investmentertrdge (einschlieBlich Risiko aus einem ,Asset-Liability-
Mismatch”). Diese Annahmen haben auch Auswirkungen auf die Dar-
stellung der Kosten fUr den Abschluss von Versicherungsgeschdften
(Abschlusskosten). Damit innerhalb des gesamten Allianz Konzerns
die versicherungsmathematischen Methoden und Annahmen bei der
Bildung von Lebens- und Krankenversicherungsriickstellungen einheit-
lich angewandt werden, hat der Allianz Konzern ein zweistufiges Ver-
fahren fur die Bildung von Riickstellungen entwickelt:

Stufe eins: Die Rickstellungen fur das Lebens- und Krankenversi-
cherungsgeschdaft werden von erfahrenen und qualifizierten Mitarbei-
tern der Konzernunternehmen vor Ort berechnet. MaBgeblich dafir
sind die konzernweiten Standards fur die Anwendung einheitlicher
und angemessener Annahmen. Der zustdndige ortliche Aktuar

bestatigt die Angemessenheit der Ruckstellungen und die Einhaltung
der konzernweiten Standards.

Stufe zwei: Das Gruppenaktuariat des Allianz Konzerns priift re-
gelmdBig die Ruckstellungsverfahren sowie Ergebnisse der Rickstel-
lungsprozesses bei den Konzernunternehmen, einschlieflich der An-
gemessenheit und Einheitlichkeit der Annahmen, dberwacht und ge-
nehmigt die Validierung der versicherungsmathematischen Modelle
und analysiert Verdnderungen in den Ruckstellungen. Samtliche An-
passungen der Ruckstellungen und anderer versicherungstechnischer
Positionen werden an den Ruckstellungsausschuss (Group Reserve
Committee) des Allianz Konzerns berichtet und gemeinsam mit die-
sem analysiert.

Die Bildung von Ruckstellungen im Schaden- und Unfallversiche-
rungsgeschdft wird mit Hilfe von versicherungsmathematischen Ver-
fahren und sachversténdigem Ermessen vorgenommen. Diese bein-
halten die bestmagliche Schdtzung der Zahlungsstrome (zum Beispiel
fr Schaden, Pramien und Kosten) sowie die Abzinsung von Schaden-
reserven. Hierzu existiert im Allianz Konzern ein zweistufiges Verfahren
flr die Bildung von Ruckstellungen im Schaden- und Unfallversiche-
rungsgeschaft:

Stufe eins: Die Rickstellungen im Schaden- und Unfallversiche-
rungsgeschdft werden durch die zustandigen Aktuare in den einzelnen
Konzerngesellschaften vor Ort berechnet. Die Ruckstellungsbildung
auf der Grundlage einer bestmaoglichen Schatzung basiert auf einer
sorgfaltigen Analyse von historischen Daten, die durch Abstimmungen
mit den anderen Geschdftsbereichen (zum Beispiel Underwriting,
Schadenbearbeitung und Ruckversicherung) angereichert wird. Versi-
cherungsmathematische Ermessensentscheidungen werden, wo not-
wendig, angewandt, insbesondere wenn Daten unzuverldssig, unzu-
reichend oder nicht verfugbar sind. Die Beurteilung der Aktuare im
Schaden- und Unfallversicherungsgeschdft beruht auf historischen Er-
fahrungen der Charakteristika jedes einzelnen Geschdftszweigs, des
derzeitigen Standes des Underwriting-Zyklus und des externen Um-
felds, in dem die Tochtergesellschaft agiert. Die Ruckstellungen wer-
den dem lokalen Ruckstellungsausschuss vorgeschlagen, wobei die
Hohe der Ruckstellungen diskutiert, entschieden und die Begriindung
fUr die Entscheidung anschlieBend dokumentiert wird. Lokale Berech-
nungsmodelle fur die Ruckstellungen werden regelmdRig validiert.
Die Aktuare vor Ort sind fur die Einhaltung der konzernweiten aktuari-
ellen Standards und Richtlinien verantwortlich.

Stufe zwei: Das Gruppenaktuariat des Allianz Konzerns macht
sich ein Bild von der Angemessenheit der von den lokalen Gesellschaf-
ten vorgeschlagenen Rickstellungen. Es setzt sich dabei kritisch mit
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den Entscheidungen der Konzerngesellschaften auseinander, indem
es kontinuierlich mit den Abteilungen vor Ort zusammenarbeitet und
vierteljghrlich am Ruckstellungsausschuss teilnimmt. Die Fdahigkeit,
sich eine Meinung Uber die Angemessenheit der Riickstellungen zu bil-
den, wird durch die regelmdBigen Reviews der lokalen Praktiken der
Ruickstellungsbildung erméglicht. Diese Uberpriifungen bestehen aus
der Beurteilung des Prozesses fur die Ruckstellungsbildung, der Ange-
messenheit der Modelle, der Methoden und der Annahmen sowie ei-
ner Analyse der Ruckstellungsentwicklung. Wesentliche Feststellun-
gen, die sich durch die Uberpriifung ergeben, werden an den Rickstel-
lungsausschuss des Allianz Konzerns (Group Reserve Committee) ge-
meldet, um gegebenenfalls MaBnahmen zu ergreifen. Das Gruppen-
aktuariat des Allianz Konzerns Uberwacht und beurteilt die Dokumen-
tation der von den einzelnen Konzerngesellschaften durchgefihrten
Validierungsarbeiten.

Unterscheidung zwischen Finanzrisiko und nicht-finanziellen
Finanzrisiken

Grundsatzlich behandelt der Allianz Konzern Inflation nur dann als fi-
nanzielles Risiko flr Schadenzahlungen sowie andere versicherungs-
technische Aufwendungen (zum Beispiel Schadenbearbeitungskos-
ten), wenn die Inflation vertraglich an einen Inflationsindex gekoppelt
ist. Es gibt Versicherungsprodukte, bei denen die zu zahlenden Versi-
cherungsleistungen gesetzlich oder vertraglich an einen Inflationsin-
dex, wie zum Beispiel einen Verbraucherpreisindex, gebunden sind.

Zwischenberichterstattung

Far die Zwischenberichterstattung hat sich der Allianz Konzern ent-
schieden, die Behandlung der rechnungslegungsbezogenen Schdat-
zungen, die in vorherigen Zwischenabschlissen vorgenommen wur-
den, bei der Anwendung von IFRS 17 in nachfolgenden Zwischenab-
schlissen und im Jahresabschluss zu dndern, das heil3t den year-to-
date-Ansatz anzuwenden.

Verbindlichkeiten aus Kapitalanlagevertrdgen

Die Verbindlichkeiten aus Kapitalanlagevertrdgen umfassen finanzi-
elle Verbindlichkeiten aus Kapitalanlagevertrdgen ohne ermessens-
abhangige Uberschussbeteiligung, die gemdB IFRS 9 bilanziert wer-
den. Die finanziellen Verbindlichkeiten fUr diese Vertrdge werden beim
erstmaligen Ansatz zum beizulegenden Zeitwert oder zum Betrag der
Einlage des Vertragsinhabers abziglich der Transaktionskosten, die
der Ausstellung des Vertrags direkt zurechenbar sind, erfasst. In Folge-
perioden werden die nicht fondsgebundenen Investmentvertrdge zu
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fortgeflhrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzins-
methode bewertet, wahrend die fondsgebundenen Vertrdge zum bei-
zulegenden Zeitwert erfasst werden, wobei Anderungen des beizule-
genden Zeitwerts in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen
werden.

Andere Verbindlichkeiten

Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

Pensionen und dhnliche Verpflichtungen werden zum Barwert bewer-
tet und nach Abzug des Planvermogens unter Anwendung der Vor-
schriften des IAS 19 ausgewiesen. Fur eine verldssliche Schdtzung der
Verpflichtungen gegenlber Mitarbeitern nimmt der Allianz Konzern
Schatzungen (versicherungsmathematische Annahmen) Gber demo-
grafische Variablen (wie Mitarbeiterfluktuation und Sterblichkeit) und
finanzielle Variablen (wie Abzinsungssdtze, Inflationsraten, Gehalts-
und Rentendynamik sowie Kostenentwicklung der medizinischen Ver-
sorgung) fur jeden materiellen Rentenplan separat unter Berdcksich-
tigung der jeweiligen Umstdnde in den einzelnen Landern vor.

Aktienbasierte Vergiitungspldne

Die aktienbasierten VergUtungspldne des Allianz Konzerns werden
entweder als in Aktien oder als in bar zu erfillende Vergutungspldne
klassifiziert. Sofern in Aktien zu erfillende Pldne sich auf Eigenkapi-
talinstrumente der Allianz SE beziehen, wird die Verteilung als entspre-
chende Erhdhung des Eigenkapitals erfasst. Sofern in Aktien zu erfal-
lende Pldne sich auf Eigenkapitalinstrumente von Tochterunterneh-
men des Allianz Konzerns beziehen, wird die Verteilung als entspre-
chende Erhohung der Anteile anderer Gesellschafter erfasst. Sofern
steuerlich abzugsfdhige Aufwendungen hinsichtlich Hohe oder zeitli-
cher Erfassung vom aktienbasierten Vergltungsaufwand gemdB Ge-
winn- und Verlustrechnung abweichen, werden latente Steuern auf
tempordre Unterschiede angesetzt.

Leasingverbindlichkeiten

Der Allianz Konzern hat sich dazu entschieden, keine Nutzungsrechte
und Leasingverbindlichkeiten fur kurzfristige Leasingverhdltnisse und
fur Leasingverhdltnisse, bei denen der zugrunde liegende Vermogens-
wert von geringem Wert ist, sowie fur Fahrzeugleasing zu erfassen. Die
mit diesen Leasingvertrdgen verbundenen Leasingzahlungen werden
als Aufwand linear Uber die Laufzeit erfasst.

Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital entspricht dem rechnerischen Nominalwert
je Aktie, der beider Emission der Aktien erreicht wurde. Die Kapitalrick-
lage stellt den Betrag dar, der bei der Ausgabe der Aktien Uber den
rechnerischen Nominalwert hinaus eingenommen wurde (zusatzliche
Kapitaleinzahlung).

Gewinnrlcklagen umfassen den Jahrestuberschuss des aktuellen
Jahres sowie vorheriger Jahre, noch nicht ausgeschuttete Gewinne, ei-
gene Aktien, im sonstigen Periodenergebnis erfasste Betrdge sowie
Sachverhalte, die nach IFRS direkt im Eigenkapital ausgewiesen wer-
den.

Fremdwdhrungsumrechnung und die in diesem Rahmen im Ei-
genkapital als Wahrungsumrechnungsdifferenzen zu erfassenden Be-
trdge werden im obenstehenden Abschnitt ,\Wdhrungsumrechnung”
erlautert. Auch der effektive Teil der Gewinne oder Verluste von Siche-
rungsinstrumenten zur Absicherung einer Nettoinvestition in einen
auslandischen Geschdftsbetrieb wird als Wahrungsdnderung erfasst.

Ubrige nicht realisierte Gewinne und Verluste (netto) enthalten
nicht realisierte Gewinne und Verluste aus erfolgsneutral zum beizule-
genden Zeitwert bewerteten Kapitalanlagen und aus derivativen Fi-
nanz-instrumenten, die entweder die Kriterien fur die Bilanzierung von
Cashflow-Hedges erfillen oder, im Falle einer Fair-Value-Hedge-Be-
ziehung, Eigenkapitalinstrumente absichern, die erfolgsneutral zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden sollen.

Nachrangige Anleihen ohne Endfdalligkeit beinhalten Restricted
Tier-1-Anleihen, welche Eigenkapitalinstrumente gemd IAS 32 dar-
stellen. Die Anleihen werden direkt im Eigenkapital ausgewiesen und
die mit ihnen verbundenen Zinsaufwendungen werden als Ausschit-
tungen direkt vom Eigenkapital abgesetzt, ohne Auswirkung auf die
Gewinn- und Verlustrechnung. Die Anleihen werden zum historischen
Buchwert bewertet. Auf Fremdwdhrung lautende Anleihen werden zu-
satzlich mit dem Stichtagskurs zum Quartalsende in Euro umgerech-
net. Aus der Fremdwdhrungsumrechnung resultierende Betrdge wer-
den als Wahrungsumrechnungsdifferenzen im Eigenkapital erfasst.

Nicht beherrschende Anteile stellen Eigenkapital in Tochterunter-
nehmen dar, das weder mittel- noch unmittelbar der Allianz SE als
Mutterunternehmen zurechenbar ist.

Versicherungstechnische Ertrdge
Versicherungstechnische Ertrdige gemdfB des GMM/VFA

Der Allianz Konzern verbucht versicherungstechnische Ertrdge, wenn

er  Dienstleistungen  im Rahmen  von  Gruppen  von

Zwischenbericht fir das 1. Halbjahr 2023 - Allianz Konzern



B _ Verkiirzter Konzernzwischenabschluss

Versicherungsvertrdgen erbringt. Bei Vertragen, die nach dem GMM
oder VFA bewertet werden, stellen die versicherungstechnischen Er-
trége im Zusammenhang mit erbrachten Dienstleistungen fir jeden
Berichtszeitraum die Summe der Anderungen der LRC dar, die sich auf
Dienstleistungen beziehen, fir die der Allianz Konzern eine Gegenleis-
tung erwartet, und umfassen die folgenden Posten:

—  Eine Auflosung der CSM, gemessen an den erbrachten Deckungs-
einheiten.

— Anderungen der Risikoanpassung fir nicht-finanzielle Risiken in
Bezug auf Dienstleistungen in der aktuellen Periode.

— Im Laufe des Jahres angefallene Aufwendungen fir Versiche-
rungsfalle und sonstige Versicherungsdienstleistungen, die im All-
gemeinen mit den zu Beginn des Jahres erwarteten Betrdgen be-
wertet werden, mit Ausnahme von Betrdgen, die einer potenziellen
Verlustkomponente zugeordnet sind, Riickzahlungen von Kapital-
anlagekomponenten, Aufwendungen fir den Versicherungsab-
schluss und Betrdge, die sich auf transaktionsbezogene Steuern
beziehen, die im Namen Dritter erhoben werden.

— Sonstige Betrage, einschlieBlich erfahrungsbedingter Anpassun-
gen der Pradmieneinnahmen fir Dienstleistungen in der laufenden
oder vergangenen Perioden.

Versicherungstechnische Ertréige unter dem
Prdamienallokationsansatz

Bei der Anwendung des Pradmienallokationsansatzes entsprechen die
versicherungstechnischen Ertrage fir die Periode dem Betrag der er-
warteten Pramieneinnahmen (ohne Bericksichtigung etwaiger Inves-
titionskomponenten sowie, sofern zutreffend, angepasst um den Bar-
wert und die Auswirkungen des finanziellen Risikos), die der Periode
zuzurechnen sind. DemgemdB werden bei Vertrdgen, die im
Allianz Konzern unter dem Prdmienallokationsansatz bewertet wer-
den, die erwarteten Prdmieneinnahmen den versicherungstechni-
schen Ertrdgen linear gemal Zeitablauf zugeordnet, es sei denn, der
erwartete Anfall der versicherungstechnischen Aufwendungen weicht
wesentlich vom Zeitablauf ab. In diesem Fall wird eine risikobasierte
Pramienvereinnahmung angewendet.

Versicherungstechnische Aufwendungen

Diese Aufwendungen umfassen die wdhrend des Berichtszeitraums
angefallenen Schaden und sonstigen versicherungstechnischen Auf-
wendungen sowie die Amortisierung von Abschlusskosten, jedoch
nicht die Rickzahlungen von Kapitalanlagekomponenten. Dartber
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hinaus umfassen sie die Verdnderungen der Erflllungswerte in Bezug
auf die LIC, die Verluste aus belastenden Gruppen von Vertrdgen und
die Aufholung solcher Verluste sowie die Wertminderungen auf die
Vermogenswerte fur abgegrenzte Abschlusskosten, deren zugehorige
Gruppe von Versicherungsvertradgen noch nicht bilanziert wird, und die
Aufholung solcher Wertminderungen. Bei Versicherungsvertrdgen mit
direkter Uberschussbeteiligung umfassen sie auch eine Anpassung fir
Erfahrungswertanpassungen der zugrunde liegenden nicht-finanziel-
len Referenzwerte.

Die versicherungstechnischen Aufwendungen umfassen nur Kos-
ten, die sich direkt auf die Erflllung der Versicherungsvertrdge bezie-
hen. Der Allianz Konzern unterscheidet dartber hinaus zwischen Ein-
zelkosten und Gemeinkosten.

Riickversicherungsergebnis

Der Allianz Konzern wendet das in IFRS 17.86 beschriebene Bilanzie-
rungswahlrecht an, Ertrége und Aufwendungen aus einer Gruppe von
gehaltenen Rickversicherungsvertrégen, bei denen es sich nicht um
versicherungstechnische Finanzertrdge oder -aufwendungen handelt,
als einen Einzelbetrag auszuweisen.

Zinsergebnis

Das Zinsergebnis wird periodengerecht unter Anwendung der Effektiv-
zinsmethode erfasst. Dieser Posten umfasst auch Dividenden aus Ak-
tien sowie Ertrdge aus Beteiligungen an assoziierten Unternehmen
und Gemeinschaftsunternehmen, die nach der Equity-Methode be-
wertet werden. Dividenden werden zu dem Zeitpunkt erfolgswirksam
erfasst, zu dem das Recht auf den Erhalt der Dividende entsteht.

Bewertungsergebnis

Das Bewertungsergebnis umfasst alle Ertrédge und Aufwendungen aus
Kapitalanlagen sowie realisierte und nicht realisierte Gewinne und
Verluste aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
Finanzaktiva und -passiva. Dartiber hinaus sind die dem Handelsge-
schaft zuzurechnenden Provisionen und die damit zusammenhdngen-
den Zinsaufwendungen sowie die Refinanzierungs- und Transaktions-
kosten in dieser Position enthalten. Fremdwdhrungsgewinne und -ver-
luste aus monetdren Positionen werden ebenfalls im Bewertungser-
gebnis ausgewiesen.

Versicherungstechnische Finanzertréige oder
-aufwendungen (netto)

Die versicherungstechnischen Finanzertrdge oder -aufwendungen
(netto) setzen sich aus den Finanzertragen oder -aufwendungen fur
ausgestellte Versicherungsvertrdge und den Finanzertrdgen oder
-aufwendungen fur gehaltene Rickversicherungsvertrdge zusammen,
einschlieBlich der Auswirkungen des Zeitwerts des Geldes und der Aus-
wirkungen des Finanzrisikos. Diese beinhalten die Verzinsung der Er-
flllungswerte und der CSM sowie die Anderungen der Erfiillungswerte
aufgrund von Anderungen finanzieller Annahmen. Bei Gruppen von
Versicherungsvertrégen mit direkter Uberschussbeteiligung sind die
Werténderungen der zugrunde liegenden Referenzwerte ohne Zu-
und Abgdnge in den versicherungstechnischen Finanzertragen oder -
aufwendungen enthalten.

Im Allgemeinen entscheidet sich der Allianz Konzern fir eine sys-
tematische Aufteilung der versicherungstechnischen Finanzertrage
oder -aufwendungen, mit Ausnahme derer, die aus der Risikominde-
rungsoption resultieren, in diejenigen, die er erfolgswirksam erfasst
und diejenigen, die er im sonstigen Ergebnis erfasst. Dartber hinaus
entscheidet sich der Allianz Konzern dafir, die Verdnderung der Risi-
koanpassung fur nicht-finanzielle Risiken in eine Verdnderung in Be-
zug auf nicht-finanzielle Risiken und die Auswirkung des Zeitwerts des
Geldes und Verdnderungen des Zeitwerts des Geldes zu unterteilen,
die in den Nettofinanzaufwendungen fir Versicherungsvertrdge ent-
halten sind.

Far Gruppen von Versicherungsvertragen, die nach dem GMM bi-
lanziert werden, wird die systematische Aufteilung der Finanzertrage
oder -aufwendungen unter Verwendung der Abzinsungssdtze be-
stimmt, mit denen die geschdtzten kinftigen Zahlungsstrome beim
erstmaligen Ansatz abgezinst wurden, das hei3t des ,Locked-in“-Zins-
satzes. FUr Lebens- und Krankenversicherungsgeschdft wendet der
Allianz Konzern einen nach Zahlungsstromen gewichteten Durch-
schnitt der Zinskurven Uber die Quartale an. Das bedeutet, dass jede
vierteljdhrliche Zinskurve fur jede Falligkeit Uber die Zahlungsstrome
mit Fdlligkeit Uber die Quartale gemittelt wird. Bei den nach dem
GMM bilanzierten, indirekt Uberschussberechtigten Versicherungsver-
trégen, bei denen Anderungen der Annahmen in Bezug auf das Fi-
nanzrisiko eine wesentliche Auswirkung auf die an die Versicherungs-
nehmer ausgezahlten Betrdge haben, wird die systematische Auftei-
lung der Finanzertrage oder -aufwendungen, die sich aus den kinfti-
gen Zahlungsstromen ergeben, durch Anwendung des Effektivzinsan-
satzes oder des Ansatzes der erwarteten Kreditierungsrate fur Ver-
trdge, bei denen eine Guthabenverzinsung zur Bestimmung der an die

Zwischenbericht fir das 1. Halbjahr 2023 - Allianz Konzern



B _ Verkiirzter Konzernzwischenabschluss

Versicherungsnehmer auszuzahlenden Betrdge verwendet wird, be-
stimmt. Der Ansatz der erwarteten Kreditierungsrate verwendet eine
Aufteilung, die auf den Betrdgen basiert, die in der Periode gutge-
schrieben und die erwartungsgemdB in kinftigen Perioden gutge-
schrieben werden, basierend auf der Kreditierungsstrategie der ope-
rativen Einheiten und den vertraglichen Merkmalen. Fur die Finanzer-
trdge oder -aufwendungen, die sich aus der CSM ergeben, wird eine
systematische Aufteilung unter Verwendung der beim erstmaligen An-
satz festgelegten Zinssatzes bestimmt.

Fir Gruppen von Versicherungsvertrdgen mit direkter Uber-
schussbeteiligung, die nach dem VFA bilanziert werden, halt der
Allianz Konzern im Allgemeinen die zugrunde liegenden Referenz-
werte. Die in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen versi-
cherungstechnischen Finanzertrdge oder -aufwendungen entspre-
chen genau den Ertradgen oder Aufwendungen, die erfolgswirksam fur
die zugrunde liegenden Referenzwerte erfasst wurden (das heil3t die
Buchrendite der zugrunde liegenden Referenzwerte in der laufenden
Periode), mit dem Ergebnis, dass der Saldo der getrennt ausgewiese-
nen Posten Null ergibt.

FUr Gruppen von Versicherungsvertragen, die nach dem PAA bi-
lanziert werden, wird die systematische Aufteilung der Finanzertrége
oder -aufwendungen anhand der Abzinsungssdtze zum Zeitpunkt des
eingetretenen Schadens bestimmt, das heit anhand des festgesetz-
ten Zinssatzes aus den jeweiligen Anfalljahren. Fir Schaden- und Un-
fallversicherungsgeschdaft ist der Ansatz der Allianz der Durchschnitt
der Zinskurven Uber die Quartale, gewichtet mit jeweils einem Viertel.

Nettoergebnis aus Investmentvertréigen

Das Nettoergebnis aus Investmentvertrdgen besteht aus Verdnderun-
gen der Verbindlichkeiten aus Investmentvertrdgen, einschlieflich der
an die Versicherungsnehmer gezahlten Leistungen, Abschlusskosten,
Abwicklungskosten und Verwaltungskosten aus fondsgebundenen
und nicht fondsgebundenen Investmentvertrdgen ohne ermessensab-
hangige Uberschussbeteiligung sowie Kapitalanlageertrége und -auf-
wendungen aus fondsgebundenen Investmentvertragen.

Provisions- und Dienstleistungsertrdge

Provisions- und Dienstleistungsertrage fallen im Wesentlichen im Be-
reich Asset Management an, wenn die entsprechende Leistung er-
bracht wurde. Fir diese Provisionen gilt die Leistung als periodisch er-
bracht. Dabei werden bei Fonds leistungsorientierte Provisionen nicht
als Ertrag vereinnahmt, bevor das Laufzeitende des betreffenden
Fonds erreicht ist. Davor ist die Zahlungsverpflichtung abhdngig vom
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Eintreten bestimmter Ereignisse; die Entwicklung des Fonds ist Ubli-
cherweise nicht verldsslich messbar und die zugehorige Leistung nicht
voll erbracht. Leistungsorientierte Provisionen aus Kapitalanlagen (so-
genannter ,Carried Interest”) werden im Allgemeinen am Datum der
formellen Ausschittungserklarung des Beteiligungsunternehmens als
Ertrag erfasst und nur dann friher erfasst, wenn ausreichende Nach-
weise daflr vorliegen, dass es bei erfassten Carried-Interest-Ertrdgen
hochwahrscheinlich zu keiner wesentlichen Stornierung kommt. Der
Transaktionspreis fur Asset-Management-Leistungen wird durch die
vertraglich vereinbarten Provisionen bestimmt.

Ertrdge aus Mietleasingvereinbarungen

Ertrage aus Mietleasingvereinbarungen (auBer Einnahmen fur Dienst-
leistungen wie Versicherung, Abschluss und Verwaltung, welche direkt
als Ertrag erfasst werden) werden linear Uber die Nutzungsdauer er-
fasst, selbst wenn die tatsdchlichen Zahlungen davon abweichen, bei-
spielsweise aufgrund von Vorauszahlungen.

Ertragsteuern

Die tatsdchlichen Ertragsteuern werden basierend auf den jeweiligen
nationalen steuerlichen Ergebnissen und Vorschriften des Geschdfts-
jahres berechnet. Darlber hinaus beinhalten die im Geschaftsjahr aus-
gewiesenen tatsdchlichen Steuern auch Anpassungsbetrdge fur even-
tuell anfallende Steuerzahlungen bzw. -erstattungen fir noch nicht
endgultig veranlagte Zeitrdume, exklusive Zinszahlungen und Strafen
auf Steuernachzahlungen. Soweit in den Steuererkl@rungen ange-
setzte Betrdge von den Steuerbehdrden voraussichtlich bestritten wer-
den (unsichere Steuerpositionen), werden Steuerrlckstellungen gebil-
det. Der Betrag ermittelt sich aus der besten Schatzung der erwarte-
ten Steuerzahlung. Steuerforderungen aus unsicheren Steuerpositio-
nen werden dann erfasst, wenn es wahrscheinlich ist, dass sie realisiert
werden kdnnen.

Aktive und passive latente Steuern werden auf tempordre Unter-
schiede zwischen den steuerlichen und den bilanziellen Wertansdtzen
einschlieBlich konsolidierungsbedingter Unterschiede, noch nicht ge-
nutzter steuerlicher Verlustvortrdge und Steuergutschriften ermittelt.
Bei der Bewertung aktiver latenter Steuern werden Schatzungen Uber
die zukUlnftige Verflgbarkeit zu versteuernder Einkinfte berlcksich-
tigt. Dabeiwerden Hohe und Art dieser zu versteuernden Einklnfte, die
Perioden, in denen sie anfallen werden, sowie zur Verfigung stehende
SteuerplanungsmaBnahmen berlcksichtigt. Auf aktive latente Steu-
ern nimmt der Allianz Konzern eine Wertberichtigung vor, wenn es un-
wahrscheinlich ist, dass zukUnftiges zu versteuerndes Einkommen in

ausreichendem Umfang zur Verfigung stehen wird, gegen das die ab-
zugsfdahigen tempordren Unterschiede, steuerlichen Verlustvortrage
und Steuergutschriften verrechnet werden konnen.

Kiirzlich ibernommene und veroffentlichte
Rechnungslegungsvorschriften

Erstmalige Anwendung von IFRS 9 und 17

Allgemeine Informationen

Der Allianz Konzern wendet IFRS 17 und IFRS 9, einschlieBlich der sich
daraus ergebenden Anderungen an anderen Standards, seit dem
1. Januar 2023 an. Diese Standards haben wesentliche Anderungen
fur die Bilanzierung von Versicherungsvertrdgen und Finanzinstru-
menten mit sich gebracht.

IFRS 17 ersetzt IFRS 4 und legt die Grundsdtze fir den Ansatz, die
Bewertung, die Darstellung und den Ausweis von ausgegebenen Ver-
sicherungsvertragen, gehaltenen Ruckversicherungsvertrdgen und
Kapitalanlagevertrégen mit ermessensabhdingiger Uberschussbeteili-
gung fest. Detaillierte qualitative und quantitative Beschreibungen
der Auswirkungen aus der Erstanwendung von IFRS 17 auf den Ab-
schluss des Allianz Konzerns sind in der Anhangsangabe 2 des Ge-
schaftsberichts 2022 enthalten. IFRS 17 ist rlckwirkend anzuwenden,
es sei denn, dies ist undurchfthrbar. Die Erflllungswerte werden an je-
dem Bilanzstichtag prospektiv ermittelt, auch am Tag der Erstanwen-
dung. Die vertragliche Servicemarge wird jedoch Uber den Lauf der
Zeit fortgeschrieben, eine Aufteilung des Gewinns zwischen Eigenka-
pital (,verdiente Gewinne”) und vertraglicher Servicemarge (,nicht ver-
diente Gewinne”) ist erforderlich, aber hdufig mit Ermessen vorgenom-
men. Falls eine vollstandig rlckwirkende Anwendung nicht durchfihr-
bar ist, kann ein Unternehmen zwischen einem modifizierten rickwir-
kenden Ansatz oder einem Fair-Value-Ansatz zum Zeitpunkt der Erst-
anwendung wdhlen. Diese Wahl der Bilanzierungsmethode fir den
Ansatz zum Ubergang wurde auf der Ebene von Gruppen von Vertrd-
gen getroffen. Bei der Wahl wurden mehrere Kriterien berUcksichtigt,
wie zum Beispiel die VerflUgbarkeit zuverldssiger und objektiver Infor-
mationen, die operative Komplexitat oder die Angemessenheit der
Aufteilung zwischen verdienten und noch nicht verdienten Gewinnen.
Bei Vertrdgen, die nach dem variablen GebUhrenansatz bewertet wer-
den, hat der Allianz Konzern im Allgemeinen einen modifizierten rick-
wirkenden Ansatz angewandt, bei dem der beizulegende Zeitwert der
zugrunde liegenden Referenzwerte als Grundlage flr die Bestimmung
der vertraglichen Servicemarge beim Ubergang verwendet wird. Der
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groBte Teil der nach dem Fair-Value-Ansatz bewerteten Versiche-
rungsvertrage entfallt auf das Lebensversicherungsgeschdft in den
USA.

Der Allianz Konzern hat die Anpassungen unter dem modifizier-
ten rlckwirkenden Ansatz nur insofern angewandt, als er nicht Gber
angemessene und belastbare Informationen verflgte, um IFRS 17
retrospektiv anzuwenden.

Nach dem Fair-Value-Ansatz wird die vertragliche Servicemarge
einer Gruppe von Vertrégen zum Zeitpunkt des Ubergangs als die Dif-
ferenz zwischen dem gemdB IFRS 13 ermittelten beizulegenden Zeit-
wert dieser Gruppe zum Zeitpunkt des Ubergangs und den entspre-
chenden Erfullungszahlungsstromen nach IFRS 17 zum Zeitpunkt des
Ubergangs ermittelt. Konzeptionell spiegelt die vertragliche Service-
marge in der Regel die erwarteten kiinftigen Gewinne des Versicherers
aus dem Abschluss von Vertradgen wider (Entry-Price-Konzept). Im Rah-
men des Fair-Value-Ansatzes spiegelt die vertragliche Servicemarge
jedoch die Marge wider, die ein durchschnittlicher Marktteilnehmer fur
die Ubernahme der Vertrége verlangen wiirde (Exit-Price-Konzept).
Daher ersetzt der Allianz Konzern bei der Bestimmung des beizule-
einer Gruppe von Vertrdgen

genden Zeitwerts
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unternehmensspezifische Annahmen durch objektive Annahmen, die
ein durchschnittlicher Marktteilnehmer fir die Preisbildung der Ver-
diesem Zweck hat der
Allianz Konzern den Exit-Preis entweder auf der Grundlage einer rea-

bindlichkeit verwenden wuirde. Zu

listischen Projektion des Barwerts der kiinftigen Gewinne der Gruppe
von Vertrdgen oder unter Verwendung einer internen ZinsfuBmethode
auf der Grundlage der ausschittungsfahigen Gewinne bestimmt. Fur
die meisten Gruppen von Vertrdgen, fir die die Methode des internen
ZinsfuBes angewandt wurde, hat der Allianz Konzern einen internen
ZinsfuB von 13 % verwendet.

Neben der Ermittlung der vertraglichen Servicemarge ist ein wei-
teres entscheidendes Thema beim Ubergang auf IFRS 17 die Ermitt-
lung historischer Zinssatze. Der Allianz Konzern nutzt dafir die Einfuh-
rung von Solvency Il, was die allgemeine Grundlage fur die Zinssdtze
darstellt.

IFRS 9, Finanzinstrumente, der vom IASB im Juli 2014 veroffent-
licht wurde, ersetzt IAS 39 vollstandig und bietet einen neuen Ansatz
zur Klassifizierung von Finanzinstrumenten auf der Grundlage der Ei-
genschaften ihrer Zahlungsstrome und des Geschdaftsmodells, nach
dem sie verwaltet werden. Darlber hinaus fihrt der Standard ein

neues zukunftsorientiertes Wertminderungsmodell fir Schuld-instru-
mente ein und enthdlt neue Regeln fiur die Bilanzierung von Siche-
rungsgeschdaften.

Angesichts der starken Wechselbeziehung zwischen der Bewer-
tung von direkt Uberschussberechtigten Versicherungsvertrdgen und
den zugrunde liegenden Vermogenswerten hat der Allianz Konzern
beschlossen, von der Moglichkeit Gebrauch zu machen, die vollstdan-
dige Umsetzung von IFRS 9 bis zu den jahrlichen Berichtsperioden zu
verschieben, die am oder nach dem 1. Januar 2023 beginnen, wenn
IFRS 17 in Kraft tritt.

Beim Ubergang auf IFRS17 und IFRS9 hat
Allianz Konzern dafir entschieden, die Vergleichsinformationen fur fi-

sich der

nanzielle Vermogenswerte an IFRS 9 anzupassen. Dies beinhaltet die
Anwendung der Uberlagerung der Klassifizierung auf alle finanziellen
Vermogenswerte, die in der Vergleichsperiode ausgebucht wurden. In
Verbindung mit der Uberlagerung der Klossifizierung wendet der
Allianz Konzern auch die Wertminderungsvorschriften von IFRS 9 auf
alle finanziellen Vermodgenswerte im Anwendungsbereich an.
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Uberleitung von IAS 39 auf IFRS 9

Uberleitung von IAS 39 auf IFRS 9
Mio €

ERFOLGSWIRKSAM ZUM ZEITWERT BEWERTET
von jederzeit verduBerbare Wertpapiere (IAS 39)

von bis zur Endfdlligkeit gehaltene Wertpapiere (IAS 39)
von erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet (IAS 39)

von Forderungen an Kreditinstitute und Kunden (IAS 39)

Summe erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet

ERFOLGSNEUTRAL ZUM ZEITWERT BEWERTET

von jederzeit verduBerbare Wertpapiere (IAS 39)

von bis zur Endfdlligkeit gehaltene Wertpapiere (IAS 39)
von erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet (IAS 39)

von Forderungen an Kreditinstitute und Kunden (IAS 39)
Summe erfolgsneutral zum Zeitwert bewertet

ZU FORTGEFUHRTEN ANSCHAFFUNGSKOSTEN
von jederzeit verduBerbare Wertpapiere (IAS 39)

von bis zur Endfdlligkeit gehaltene Wertpapiere (IAS 39)
von erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet (IAS 39)

von Forderungen an Kreditinstitute und Kunden (IAS 39)
Summe von zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

UBRIGE AKTIVA
Von Forderungen (in Ubrige Aktiva) (IAS 39)
Zu Forderungen (in Ubrige Aktiva), welche erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet werden

KATEGORIEN GEMARB IAS 39

Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet (IAS 39)

Jederzeit verduBerbare Wertpapiere (IAS 39)

Bis zur Endfdlligkeit gehaltene Wertpapiere (IAS 39)

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden (IAS 39)

Forderungen (in Ubrige Aktiva) (IAS 39)

Summe der bilanzierten Vermoégensgegenstédnde (betroffen von IFRS 9)
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IAS 39 Buchwert zum
31. Dezember 2022

0}

17 254
499 044
2867
125975
586
645726

Reklassifizierung

(i)

69193

15680
3256
88 133

426 970
1804
1595

118289

548 659

2881
1059

-21
4430
8349

586
586

645726

Bewertungsdnderung

(iii)

-1069
-1069

-165

-8 509
-8 675

22

-444
-421

-167
-167

-10332

Zinsforderung

(iv)

46

360
28
434

3161
19
16
1712
4908

10
14

-2

5353

IFRS 9 Buchwert zum
1. Januar 2023

(v) = (i) + (ii) + (iii)+(iv)

69 239

16 040
2215
87 498

430131
1658
1611

111492

544 892

2904
1062

-20
3996
7 942

417
417

640748
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Weitere kiirzlich libernommene
Rechnungslegungsvorschriften

Zusatzlich zu den neuen Rechnungslegungsstandards IFRS 9 und
IFRS 17 wurden die folgenden gednderten und Uberarbeiteten Stan-
dards vom Allianz Konzern zum 1. Januar 2023 Ubernommen:

— IAS 1, Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden so-
wie IFRS Praxisleitfaden 2, Wesentlichkeitsbeurteilungen,

— IAS 8, Anderung von rechnungslegungsbezogenen Schétzungen
und Fehlern — Definition von rechnungslegungsbezogenen Schat-
zungen,

— IAS 12, Latente Steuern, die sich auf Vermogenswerte und Schul-
den beziehen, die aus einem einzigen Geschdftsvorfall entstehen,

— IAS 12, Internationale Steuerreform - Sdule 2 Modellregeln®.

Die Ubernahme dieser Anderungen hatte keinen wesentlichen Effekt
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Allianz Konzerns.

Kiirzlich veroffentlichte
Rechnungslegungsvorschriften

Die folgenden Anderungen von Standards und Interpretationen wur-
den vom IASB veroffentlicht, sind jedoch noch nicht in Kraft getreten
bzw. wurden nicht vorzeitig vom Allianz Konzern angewandt.

Standard/Interpretation Zeitpunkt des Inkrafttretens

Geschdftsjahre, die am oder nach
dem 1. Januar 2024 beginnen

IAS 1, Klassifizierung von
Verbindlichkeiten als kurz- oder
langfristig

Geschdftsjahre, die am oder nach
dem 1. Januar 2024 beginnen

IAS 1, Klassifizierung von Schulden, die
Nebenbedingungen (Covenants)
unterliegen

Geschdftsjahre, die am oder nach
dem 1. Januar 2024 beginnen

IFRS 16, Leasingverbindlichkeiten aus
Sale-and-Leaseback-Transaktionen

IAS7 und IFRS 7,
Finanzierungsvereinbarungen mit
Lieferanten

Geschdftsjahre, die am oder nach
dem 1. Januar 2024 beginnen

Es wird erwartet, dass die Ubernahme der weiteren Anderungen und
Interpretationen keinen wesentlichen Einfluss auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Allianz Konzerns haben wird. Eine
vorzeitige Anwendung st aber

grundsdtzlich  erlaubt, vom

Allianz Konzern nicht beabsichtigt.

1_Annahme (,Endorsement”) in der EU ist noch ausstehend.
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3 _ Konsolidierung und Klassifizierung
als zur VerduBerung gehalten

Unternehmenszusammenschliisse in 2023

Innovation Group Holdings Ltd., Whiteley

Am 12. Januar 2023 schloss der Allianz Konzern die Ubernahme von
100 % der Anteile an Innovation Group Holdings Ltd., Whiteley, einem
weltweit fhrenden Anbieter von Schadens- und Technologieldsungen
fur die Versicherungs- und Automobilbranche, ab.

Die Kompetenzen von Innovation Group werden die bestehenden
Moglichkeiten des Allianz Konzerns zum Schadenmanagement er-
gdnzen. Beispielsweise betreibt Innovation Group eine eigenentwi-
ckelte Softwareplattform zur Auslagerung des Schadenmanage-
ments, die Uber eine einfache, intuitive Benutzeroberfldche ein weitge-
hend automatisiertes Schadenmanagement ermaoglicht und alle rele-
vanten Teilnehmer, einschlieBlich Datenlieferanten, im Schadenpro-
zess vernetzt.

Der Allianz Konzern erwarb identifizierbare Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten mit einem beizulegenden Zeitwert von 259 Mio €
bzw. 402 Mio €. Erwartete Kostensynergien und zukinftige Umsdtze
aus der eigenstandigen Betreuung aller Kunden durch Innovation
Group sind die Hauptfaktoren, die den ausgewiesenen Geschdfts-
oder Firmenwert in Hohe von 270 Mio € ausmachen.

Klassifizierung als zur VerduBerung gehalten

Langfristige Vermégenswerte und VerduBerungsgruppen, die als zur
VerduBerung gehalten klassifiziert sind

Mio €
30.6.2023 31.12.2022
Vermdgenswerte von VerduBerungsgruppen, die
als zur VerduBerung gehalten klassifiziert sind
Afrikanisches Versicherungsgeschaft! 2298 2549
Russisches Versicherungsgeschdaft - 484
Allianz Libanon 225 -
Ubrige VerduBerungsgruppen 279 27
Zwischensumme 2802 3061
Langfristige Verm&genswerte, die als zur
VerduBerung gehalten klassifiziert sind
Fremdgenutzter Grundbesitz 1 -
Eigengenutzter Grundbesitz 1 1
Zwischensumme 2 1
Summe 2804 3062
Verbindlichkeiten von VerduBerungsgruppen, die
als zur VerduBerung gehalten klassifiziert sind
Afrikanisches Versicherungsgeschaft! 1698 1907
Russisches Versicherungsgeschdaft - 775
Allianz Libanon 316 -
Ubrige VerduBerungsgruppen 37 160
Summe 2051 2842

1_Afrikanisches Geschdft der Global Insurance Lines ist davon nicht betroffen.

Afrikanisches Versicherungsgeschdaft

Am 4. Mai 2022 gab der Allianz Konzern den Abschluss von Vereinba-
rungen zur Bildung einer gemeinsamen Kooperation mit Sanlam Ltd.,
Kapstadt, einem bankenunabhdngigen Finanzdienstleistungsunter-
nehmen in Afrika, durch Einbringung bestimmter afrikanischer Versi-
cherungsaktivitdten und weiterer Kapitaleinlagen als Gegenleistung
flr eine Minderheitsbeteiligung an der gemeinsamen Kooperation be-
kannt.

Die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten der Uber Afrika ver-
teilten Unternehmen sind den berichtspflichtigen Segmenten Global
Insurance Lines & Anglo Markets, Iberia & Latin America, Middle East
and Africa (Schaden-Unfall und Leben/Kranken) zugeordnet.
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Umklassifizierte Vermégenswerte und Verbindlichkeiten
Mio €

Barreserve und andere liquide Mittel 152
Finanzanlagen 1448
Finanzaktiva aus fondsgebundenen Vertrdgen 376
Vermdégenswerte aus Rickversicherungsvertrdgen 65
Aktive Steuerabgrenzung 10
Ubrige Aktiva 130
Immaterielle Vermbégenswerte 117
Summe Vermdgenswerte 2298
Finanzpassiva 2
Verbindlichkeiten aus Versicherungsvertrdgen 1537
Passive Steuerabgrenzung 22
Andere Verbindlichkeiten 137
Summe Verbindlichkeiten 1698

Zum 30. Juni 2023 wurden im sonstigen Periodenergebnis kumulierte
Verluste in Hohe von 191 Mio € im Zusammenhang mit der als zur Ver-
duBerung gehaltenen VerduBerungsgruppe ausgewiesen, die haupt-
sdchlich auf Wahrungsumrechnungseffekte zurickzufihren sind. Die
VerduBerungsgruppe ist zum Buchwert bewertet.

Die Grindung der Kooperation unterliegt bestimmten aufschie-
benden Bedingungen, die Sanlam und/oder der Allianz Konzern in
den jeweiligen Landern erflllen mussen. Der Abschluss der Transak-
tion wird fur das dritte Quartal 2023 erwartet.

Allianz Libanon

Am 24. Februar 2023 unterzeichnete der Allianz Konzern eine Verein-
barung zur VerduBerung von 100 % seines libanesischen Geschdftsbe-
triebs an GGC SNA Holdings Limited. Der Verkauf wurde am
3.Juli 2023 abgeschlossen.

Die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des als zur VerduBe-
rung gehaltenen libanesischen Geschaftsbetriebs sind den berichts-
pflichtigen Segmenten Insurance Lines & Anglo Markets, Iberia & Latin
America, Middle East and Africa (Schaden-Unfall und Leben/Kranken)
zugeordnet.
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Umklassifizierte Vermégenswerte und Verbindlichkeiten
Mio €

Barreserve und andere liquide Mittel 10
Finanzanlagen 137
Finanzaktiva aus fondsgebundenen Vertrdgen 36
Vermogenswerte aus Rickversicherungsvertrdgen 14
Ubrige Aktiva 27
Summe Vermdégenswerte 225
Verbindlichkeiten aus Versicherungsvertrdgen 151
Andere Verbindlichkeiten 165
Summe Verbindlichkeiten 316

Zum 30. Juni 2023 wurden im sonstigen Periodenergebnis kumulierte
Verluste in Hohe von 136 Mio € im Zusammenhang mit der als zur Ver-
duBerung gehaltenen VerduBerungsgruppe ausgewiesen, die haupt-
sdchlich auf Wechselkurseffekte des Hochinflationslandes zurlckzu-
fuhren sind. Die VerduBerungsgruppe wird zum Buchwert bewertet.

Bei Abschluss des Verkaufs im dritten Quartal 2023 trug insbeson-
dere die erforderliche Umgliederung der kumulierten Verluste vom
sonstigen Periodenergebnis in die Gewinn- und Verlustrechnung er-
heblich zum Verlust aus der VerduBerung in Hohe von 142 Mio € bei,
der durch den Ansatz einer Drohverlustrickstellung (in den sonstigen
Verbindlichkeiten enthalten) im zweiten Quartal 2023 vollstandig vor-
weggenommen wurde.

Verkauf des russischen Versicherungsgeschdfts an
Interholding LLC, Moskau

Mit Wirkung zum 17. Mai 2023 verduBerte der Allianz Konzern 50 %
plus eine Aktie seines russischen Versicherungsgeschdfts an Interhol-
ding LLC, Moskau.

Die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des als zur VerduBe-
rung gehaltenen russischen Versicherungsgeschdafts waren den be-
richtspflichtigen Segmenten German Speaking Countries and Central
& Eastern Europe (Schaden-Unfall und Leben/Kranken) zugeordnet.

Bei Abschluss des Verkaufs im zweiten Quartal 2023 trug insbe-
sondere die erforderliche Umgliederung der kumulierten Verluste,
groBtenteils bestehend aus Wdhrungsumrechnungseffekten aus der
Vergangenheit, vom sonstigen Periodenergebnis in die Gewinn- und
Verlustrechnung erheblich zum Verlust aus der VerduBerung in Hohe
von 435 Mio € bei, der durch den Ansatz einer Drohverlustrickstellung

bereits im vierten Quartal 2022 fast vollstdndig vorweggenommen
wurde.

Die Auswirkung der VerauBerung, abziglich der verduBerten Bar-
mittel, auf die Konzernkapitalflussrechnung fir das erste Halbjahr
2023 war wie folgt:

Auswirkungen der VerduBerung

Mio €

Finanzanlagen 355
Vermogenswerte aus Rickversicherungsvertrdgen 16
Aktive Steuerabgrenzung 10
Ubrige Aktiva 20
Verbindlichkeiten aus Versicherungsvertragen -308
Passive Steuerabgrenzung -5
Andere Verbindlichkeiten -9
Wertminderung nach IFRS 5, die in 2022 erfasst wurde -28
Auflésung der Drohverlustriickstellung 409
Verlust aus der VerduBerung -435
Erhaltene Gegenleistung (nicht zahlungswirksam) -52

Erlése aus der VerduBerung des Tochterunternehmens abziiglich
verduBerter Barreserve und anderer liquider Mittel* -27

1_Enthdlt Barreserve und andere liquide Mittel in Hohe von 27 Mio €, die zusammen mit der
Tochtergesellschaft ver&uBert wurden.
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4 _Erganzende Angaben zur
Konzernkapitalflussrechnung

Ergdnzende Angaben zur Konzernkapitalflussrechnung

Mio €
1.1.- 30.6.

Ertragsteuerzahlungen (aus der laufenden
Geschdftstatigkeit)

Erhaltene Dividenden (aus der laufenden
Geschdftstatigkeit)

Erhaltene Zinsen (aus der laufenden
Geschdftstatigkeit)

Gezahlte Zinsen (aus der laufenden
Geschdftstatigkeit)

Verdnderung der Verbindlichkeiten aus Finanzierungstdtigkeit

Mio €

Stand 1. Januar 2022
Nettocashflow
Zahlungsunwirksame Transaktionen
Verdnderungen Konsolidierungskreis
Wahrungsumrechnungsdifferenzen
Anderungen des Zeitwerts und sonstige Anderungen
Stand 30. Juni 2022
Stand 1. Januar 2023
Nettocashflow
Zahlungsunwirksame Transaktionen
Verdnderungen Konsolidierungskreis
Wahrungsumrechnungsdifferenzen
Anderungen des Zeitwerts und sonstige Anderungen
Stand 30. Juni 2023
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2023

-1826

2164

9831

-558

Barreserven und andere liquide Mittel

Mio €

Taglich féllige Guthaben bei Kreditinstituten

Guthaben bei Zentralnotenbanken

Kassenbestand
2022 Schatzwechsel, unverzinsliche Schatzanweisungen,
ahnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen, Wechsel
und Schecks
-1872 Reverse-Repo-Geschdfte (bis zu drei Monaten)
Erwartete Kreditverluste
2771
Summe
9088
-467

Verbind-
lichkeiten
gegeniber
Kredit-
instituten
und
Kunden

17 270
1809

-2

464
412
19954
21101
-391

-167
243
20787

Verbriefte
und nach-
rangige
Verbind-
lichkeiten

21988
-368

18

66
21703
21215
-177

132
21163

30.6.2023
10359
2315

33

6367
6542

25612

Leasing-
verbind-
lichkeiten

2790
-205

77

52
2715
2740
-191

31.12.2022
10 670
2423

46

7009
2751

22896

Summe
42 047
1237

560
530
44373
45 057
-759

10
-197
609
44719
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5 _ Segmentberichterstattung

Bestimmung berichtspflichtiger Segmente

Die geschaftlichen Aktivitaten des Allianz Konzerns sind nach Produkten
und Art der Dienstleistung untergliedert in Versicherung, Asset Ma-
nagement und Corporate und Sonstiges. Aufgrund der unterschiedli-
chen Produktarten, Risiken und Kapitalzuordnungen sind die Versiche-
rungsaktivitdten weiter in die Geschdftsbereiche Schaden-Unfall und
Leben/Kranken unterteilt. In Ubereinstimmung mit den Zustandigkei-
ten der Mitglieder des Vorstands ist jeder der Versicherungsgeschdafts-
bereiche in die folgenden berichtspflichtigen Segmente unterteilt:

—  German Speaking Countries and Central & Eastern Europe,

—  Western & Southern Europe, Allianz Direct and Allianz Partners,

— Asia Pacific,

— USA (nur Leben/Kranken),

— Global Insurance Lines & Anglo Markets, lberia & Latin America,
Middle East and Africa.

Sowohl die Aktivitaten im Asset Management als auch in Corporate
und Sonstiges bilden separate berichtspflichtige Segmente. Somit hat
der Allianz Konzern in Ubereinstimmung mit IFRS 8 insgesamt 11 be-
richtspflichtige Segmente identifiziert.

Im Folgenden sind die Produkte und Dienstleistungen, mit denen
die berichtspflichtigen Segmente Ertrdge erzielen, aufgelistet.

Schaden-Unfall

Im Geschdftsbereich Schaden-Unfall bieten die berichtspflichtigen
Segmente eine breite Auswahl an Versicherungsprodukten fir Privat-
und Firmenkunden an, zum Beispiel Kraftfahrzeughaftpflicht- und
Kasko-, Unfall-, Haftpflicht-, Feuer- und Gebdude-, Rechtsschutz-, Kre-
dit- und Reiseversicherungen.

Leben/Kranken

Im Geschdftsbereich Leben/Kranken bieten die berichtspflichtigen
Segmente eine Vielzahl von Lebens- und Krankenversicherungspro-
dukten fUr Einzelpersonen und Gruppen an, einschlieBlich Kapitalle-
bens-, Risikolebens- und Rentenversicherungen, fondsgebundene und
anlageorientierte Produkte sowie private Krankenvoll- und -zusatzver-
sicherungen und Pflegeversicherungen.
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Asset Management

Das berichtspflichtige Segment Asset Management tritt als globaler
Anbieter von Asset-Management-Produkten fur institutionelle Anleger
und Privatkunden sowie von Dienstleistungen fUr Investoren auf Rech-
nung Dritter auf; ferner bietet dieser Geschdaftsbereich Asset-Manage-
ment-Dienstleistungen fir die Versicherer des Allianz Konzerns an. Die
Produkte flr private und institutionelle Kunden beinhalten Aktien- und
Anleihenfonds sowie Multi-Assets-Produkte und alternative Anlagen.
Die wichtigsten Asset-Management-Mdarkte sind die USA, Kanada, Eu-
ropa und der asiatisch-pazifische Raum.

Corporate und Sonstiges

Die Aktivitdten des berichtspflichtigen Segments Corporate und Sonsti-
ges enthalten die Steuerung und die Unterstitzung der Geschdfte des
Allianz Konzerns, unter anderem durch die Bereiche Strategie, Risikoma-
nagement, Corporate Finance, Treasury, Finanzreporting, Controlling,
Kommunikation, Recht, Personal und IT. Des Weiteren enthdlt es die
Bankaktivitaten in Frankreich, ltalien und Bulgarien; dazu sind digitale
Investments enthalten.

Allgemeine Angaben zur
Segmentberichterstattung

Transferpreise zwischen berichtspflichtigen Segmenten werden wie
Geschdfte mit Dritten auf der Basis von Marktpreisen ermittelt. Mit
Ausnahme konzerninterner Transaktionen, die flr Zwecke der internen
und der Segmentberichterstattung als Mietleasingvereinbarungen
klassifiziert werden (das heit nicht in der Bilanz des Leasingnehmers
erfasst sind), werden Leasingtransaktionen gemdR IFRS bilanziert.
Transaktionen zwischen berichtspflichtigen Segmenten werden in der
Konsolidierung eliminiert. Finanzinformationen werden auf Basis der
berichtspflichtigen Segmente erfasst; segmenttbergreifende lander-
spezifische Informationen werden nicht erhoben.

Bewertungsgrundlage fiir das Ergebnis der
berichtspflichtigen Segmente
Um den finanziellen Erfolg der berichtspflichtigen Segmente und des
Allianz Konzerns als Ganzes zu beurteilen, zieht der Allianz Konzern
als Kriterium das operative Ergebnis und den bereinigten Perioden-
Uberschuss der Anteilseigner heran.

Das operative Ergebnis stellt den Anteil des Ergebnisses vor Er-
tragsteuern heraus, der auf das laufende Kerngeschdft des
Allianz Konzerns zurlickzufuhren ist. Der Allianz Konzern erachtet

diese Kennziffer als flr Anleger nitzlich und aussagekrdftig, da sie das

Verstdndnis hinsichtlich der operativen Profitabilitdt erweitert und die
Vergleichbarkeit Uber die Zeit verbessert.

Zum besseren Verstdndnis des laufenden Geschdfts schlieRt der
Allianz Konzern grundsdtzlich folgende nichtoperative Positionen aus:

— Realisierte Gewinne/Verluste (netto),

—  Wertberichtigungen fir erwartete Kreditverluste,

— Ertrage aus Derivaten (netto),

— Zinsaufwendungen fur externe Fremdfinanzierung,

—  Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto),

— Bewertungsergebnis der Finanzanlagen sowie ubrigen Aktiva und
finanziellen Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam in der Gewinn-
und Verlustrechnung bewertet werden,

— spezifische Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen, beste-
hend aus akquisitionsbedingten Aufwendungen (aus Unterneh-
menszusammenschlissen), einkommensteuerbezogenen Ertrd-
gen/Aufwendungen aus Nebenleistungen, Aufwendungen aus
Rechtsstreitigkeiten und Einmaleffekten aus signifikanten Ruck-
versicherungstransaktionen mit VerduBerungscharakter,

— Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte,

— Restrukturierungs- und Integrationsaufwendungen sowie

—  Ertrédge und Aufwendungen aus der Anwendung der Rechnungs-
legung fur Hyperinflation.

Im Gegensatz zu dieser generellen Regel werden folgende Ausnah-
men angewandt:

— In allen berichtspflichtigen Segmenten wird das Bewertungsergeb-
nis der Finanzanlagen sowie Ubrigen Aktiva und finanziellen Ver-
bindlichkeiten, die erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrech-
nung bewertet werden, als operatives Ergebnis behandelt, wenn
dieses Ergebnis im Zusammenhang mit operativem Geschaft steht.

— Im Lebens- und Krankenversicherungsgeschdft sowie bei Unfall-
versicherungsprodukten mit Beitragsrlckerstattung des Schaden-
und Unfallversicherungsgeschdfts werden alle oben aufgefihrten
Positionen in das operative Ergebnis eingeschlossen, sofern die
Versicherungsnehmer an den Ergebnissen beteiligt werden.

Der bereinigte Periodenuberschuss (oder -fehlbetrag) der Anteilseig-
ner steht fir den auf die Anteilseigner entfallenden Periodentber-
schuss (oder -fehlbetrag) des Allianz Konzerns vor nichtoperativen
Marktbewegungen und Abschreibungen bestimmter immaterieller
Vermdgenswerte aus Unternehmenszusammenschlissen (einschlie-
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lich diesbezUglicher Steuereffekte). Der Allianz Konzern erachtet diese
Kennziffer als fur Anleger nutzlich und aussagekrdftig, da die Auswir-
kungen von kurzfristigen Marktschwankungen sowie von nichtopera-
tiven Positionen, die nicht im Zusammenhang mit der nachhaltigen
Leistung des Allianz Konzerns stehen, verringert werden.

Fur die Berechnung des bereinigten PeriodenUberschusses der
Anteilseigner schlieBt der Allianz Konzern die folgenden nichtoperati-
ven Positionen (einschlieBlich diesbezlglicher Steuereffekte) aus:

— Nichtoperative Marktbewegungen, bestehend aus:

Konzernbilanz, gegliedert nach Geschdftsbereichen

Konzernbilanz, gegliedert nach Geschdftsbereichen

Bewertungsergebnis der Finanzanlagen, die erfolgswirksam
in der Gewinn- und Verlustrechnung bewertet werden, und
— Ertrage aus Derivaten (netto).

— Nichtoperative Abschreibungen und Wertminderungen auf imma-
terielle Vermogenswerte aus Unternehmenszusammenschlissen,
auBer fur Versicherungs-, Investment- oder Dienstleistungsvertrdge
oder Vereinbarungen zum Vertrieb diesbeztglicher Vertrdge.

Das operative Ergebnis und der bereinigte Periodenuberschuss der
Anteilseigner sind kein Ersatz fur das Ergebnis vor Ertragsteuern und
den PeriodenlUberschuss gemaf IFRS, sondern sollten als ergdnzende
Information hierzu gesehen werden.

Neueste organisatorische Anderungen
Zum 1. Januar 2023 hat der Allianz Konzern seine Versicherungsaktivitaten
in Ubereinstimmung mit der Verénderung der Zusténdigkeiten im Vorstand
neu organisiert. Die Versicherungsaktivitaten in Iberia & Latin America wur-
den in das berichtspflichtige Segment Global Insurance Lines & Anglo Mar-
kets, Iberia & Latin America, Middle East and Africa integriert. Griechenland
gehort jetzt zum berichtspflichtigen Segment Western & Southern Europe,
Allianz Direct and Allianz Partners. Um die Verdnderung in der Zusammen-
setzung der berichtspflichtigen Segmente des Allianz Konzerns widerzuspie-
geln, wurden die bisher berichteten Informationen rlickwirkend angepasst.
Zusatzlich gab es einige kleinere Veranderungen in der Zusam-
mensetzung der berichtspflichtigen Segmente.

Mio €
Schaden-Unfall

30.6.2023 31.12.2022
AKTIVA
Barreserve und andere liquide Mittel 5584 5342
Finanzanlagen 112 396 110 442
Finanzaktiva aus fondsgebundenen Vertrdgen -
Vermd&genswerte aus Versicherungsvertrdgen 426 285
Vermdgenswerte aus Riickversicherungsvertrdgen 10237 10173
Aktive Steuerabgrenzung 1758 1781
Ubrige Aktiva 22336 22211
Immaterielle Vermégenswerte 6276 6202
Summe Aktiva 159 013 156 436
PASSIVA
Finanzpassiva 1640 2004
Verbindlichkeiten aus Versicherungsvertrdgen 94232 91641
Verbindlichkeiten aus Rickversicherungsvertrdgen 77 19
Verbindlichkeiten aus Kapitalanlagevertrégen -
Passive Steuerabgrenzung 1743 1661
Andere Verbindlichkeiten 15344 15 806
Summe Fremdkapital 113 035 111 130
Eigenkapital 44 549 43 848
Anteile anderer Gesellschafter 1429 1459
Summe Eigenkapital 45978 45306
Summe Passiva 159013 156 436
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Leben/Kranken Asset Management Corporate und Sonstiges Konsolidierung Konzern
30.6.2023 31.12.2022 30.6.2023 31.12.2022 30.6.2023 31.12.2022 30.6.2023 31.12.2022 30.6.2023 31.12.2022
15359 12 040 1129 1290 3748 4515 -208 -292 25612 22 896
561674 550968 1012 1046 124 946 127 855 -98735 -99319 701292 690991
148 892 141034 - - - 148 892 141 034
51 42 - - - 477 327
15068 15450 - - -10 -18 25294 25605
4649 4914 359 307 1447 1859 -2323 -2492 5890 6369
15581 17 599 5777 5687 8822 8422 -20911 -23 686 31606 30234
4555 4517 7528 7 615 302 106 3 3 18 664 18 442
765 828 746 563 15 805 15945 139 265 142 757 -122 184 -125 804 957 728 935 897
19705 16 185 106 135 40876 39675 -7 193 -6 689 55133 51310
660 614 649 184 - - -16 -26 754 829 740799
947 239 - - - 1024 257
51435 47 827 - - - - 51435 47 827
1982 2482 121 125 466 363 -2330 -2472 1982 2158
9402 10 196 5197 5542 25480 26 870 -20 922 -23 603 34501 34810
744 085 726112 5424 5802 66 822 66 908 -30 462 -32790 898 904 877 163
20136 18923 10272 10024 70854 74408 -91 493 -92788 54318 54415
1607 1528 109 119 1589 1441 -229 -227 4506 4320
21743 20451 10381 10143 72443 75 849 -91722 -93 015 58 823 58735
765 828 746 563 15 805 15945 139 265 142 757 -122 184 -125 804 957 728 935 897
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Gesamter Umsatz sowie Uberleitung vom operativen Ergebnis auf den Periodeniiberschuss (-fehlbetrag) und vom Ergebnis vor Ertragsteuern auf den
bereinigten Periodeniiberschuss (-fehlbetrag) der Anteilseigner, gegliedert nach Geschdftsbereichen

Gesamter Umsatz sowie Uberleitung vom operativen Ergebnis auf den Periodeniiberschuss (-fehlbetrag), gegliedert nach Geschéftsbereichen

Mio €
Schaden-Unfall Leben/Kranken Asset Management Corporate und Sonstiges Konsolidierung Konzern

1.1.-30.6. 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Gesamtes Geschdftsvolumen® 41729 38010 40410 39909 3778 4084 - - -329 -341 85588 81663
Gesamter Umsatz? 34555 31965 11183 11354 3778 4084 - - -315 -338 49 201 47 065
Operatives versicherungstechnisches Ergebnis

Versicherungstechnische Ertrége 33338 30749 11183 11354 - - - - -40 -48 44 481 42 055

Schadenaufwendungen -21114 -20309 -6316 -6 395 - - - - 23 14 -27 407 -26 690

Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen -8276 -7 693 -2788 -2789 - - - - 41 27 -11023 -10455

Ruckversicherungsergebnis -1295 -644 -90 -198 - - - - 7 32 -1377 -811

Sonstiges versicherungstechnisches Ergebnis 3 -9 51 -29 - - - - - 1 54 -37

Zwischensumme 2 656 2095 2041 1942 - - - - 31 26 4728 4063
Operatives Finanzergebnis

Operative Nettoertrége aus Kapitalanlagen, ohne Zinsaufwendungen fur externe

Fremdfinanzierung 1509 1602 13585 -17 282 30 -10 201 201 269 364 15594 -15125

Versicherungstechnische Finanzertrdge (-aufwendungen) (netto) -269 -410 -13234 16 946 - - - - - - -13 504 16 536

Zwischensumme 1240 1192 351 -336 30 -10 201 201 268 364 2091 1411
Operatives Ergebnis aus Kapitalanlagevertrdgen - - 97 95 - - - - 33 43 130 138
Operatives Provisions- und Dienstleistungsergebnis -24 34 90 128 3732 4094 116 138 -376 -414 3537 3980
Operatives sonstiges Ergebnis? -17 -5 -57 -41 -2336 -2478 -604 -605 42 75 -2972 -3055
Operatives Ergebnis 3855 3316 2521 1787 1426 1605 -287 -265 -2 94 7 513 6536
Nichtoperatives Finanzergebnis

Nichtoperative Nettoertrége aus Kapitalanlagen -228 -500 -218 267 6 -7 -407 392 1 -4 -846 147

Zinsaufwendungen fur externe Fremdfinanzierung - - - - - - -291 -264 - - -291 -264

Zwischensumme -228 -500 -218 267 6 -7 -698 128 1 -4 -1137 -117
Nichtoperatives sonstiges Ergebnis* -264 -407 -125 -74 -18 -2 009 -33 -56 - - -440 -2 546
Ergebnis vor Ertragsteuern 3363 2408 2178 1980 1414 -411 -1018 -193 -1 90 5936 3874
Ertragsteuern -859 -633 -440 -662 -361 -98 371 217 -1 -23 -1290 -1199
Periodeniiberschuss (-fehlbetrag) 2503 1775 1738 1318 1054 -509 -647 23 -2 67 4647 2675
Periodeniiberschuss (-fehlbetrag)
auf Anteile anderer Gesellschafter entfallend 71 54 98 71 88 88 21 11 - -1 278 223
auf Anteilseigner entfallend 2432 1721 1640 1247 966 -597 -668 12 -2 68 4369 2452

1_Das gesamte Geschdftsvolumen umfasst die gebuchten Bruttoprémien sowie Provisions- und Dienstleistungsertrdge in der Schaden- und Unfallversicherung, die gesamten Bruttobeitragseinnahmen in der Lebens- und Krankenversicherung sowie die operativen Ertrdge aus dem Asset-Management-
Geschdft. Die Definition des gesamten Geschdftsvolumens ist vergleichbar zur Definition des zuvor im Allianz Konzern verwendeten gesamten Umsatzes. Der im Bankgeschdft generierte Umsatz ist jedoch nicht mehr Teil des gesamten Geschaftsvolumens, da er als unwesentlich angesehen werden
kann. Darlber hinaus kommen in der Schaden- und Unfallversicherung sowie in der Lebens- und Krankenversicherung als Folge von Interpretations- bzw. Ausweisdnderungen geringe Anpassungen der Prémien bei einigen Gesellschaften zur Anwendung.

2_Der gesamte Umsatz umfasst die versicherungstechnischen Ertrége sowie Provisions- und Dienstleistungsertrdge in der Schaden- und Unfallversicherung, die versicherungstechnischen Ertrége in der Lebens- und Krankenversicherung sowie die operativen Ertrdge aus dem Asset-Management-Geschdft.

3_Enthdlt Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen, sonstige Ertrdge und sonstige Aufwendungen.

4_Enthdalt, soweit anwendbar, akquisitionsbedingte Aufwendungen, einkommensteuerbezogene Ertrége/Aufwendungen aus Nebenleistungen, Aufwendungen aus Rechtsstreitigkeiten, Einmaleffekte aus signifikanten Rilickversicherungstransaktionen mit VerduBerungscharakter sowie Ertréige und
Aufwendungen aus der Anwendung der Rechnungslegung fir Hyperinflation. Bis 2022 wurden die Effekte aus der Anwendung der Rechnungslegung fiir Hyperinflation im nichtoperativen Finanzergebnis ausgewiesen.
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Uberleitung vom Ergebnis vor Ertragsteuern zum bereinigten Periodentiberschuss (-fehlbetrag) der Anteilseigner, gegliedert nach Geschéftsbereichen

Mio €

1.1.-30.6.
Ergebnis vor Ertragsteuern
Anpassung fur nichtoperative Marktbewegungen

Anpassung fur Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte aus
Unternehmenszusammenschlissen

Bereinigtes Ergebnis vor Ertragsteuern
Ertragsteuern auf das bereinigte Ergebnis
Bereinigter Periodeniiberschuss (-fehlbetrag)
davon bereinigter Periodeniiberschuss (-fehlbetrag) der Anteilseigner

Uberleitung von externer zu interner
Berichterstattung

Far Steuerungszwecke ordnet der Allianz Konzern gewisse Aufwen-
dungen anders als nach IFRS vorgeschrieben ein, um damit aussage-
kraftigere Informationen bereitzustellen. Dies betrifft im Wesentlichen
das operative versicherungstechnische Ergebnis, das operative Ergeb-
nis aus Kapitalanlagevertrdgen und die operativen Nettoertrdge aus
Kapitalanlagen.

Der Allianz Konzern nutzt das operative versicherungstechnische
Ergebnis als Leistungskennzahl. Im Gegensatz zur Definition des versi-
cherungstechnischen Ergebnisses gemdB IFRS 17 werden die folgen-
den Komponenten in das operative versicherungstechnische Ergebnis
einbezogen:

— nicht zurechenbare Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen
sowie Schadenaufwendungen, die unter IFRS 4 im versicherungs-
technischen Ergebnis enthalten waren. Diese Aufwendungen sind

1_Die nicht zurechenbaren Abschluss-, Verwaltungs- und Schadenaufwendungen sind fir die folgende
Uberleitung in der Position Sonstiges Ergebnis enthalten.
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Schaden-Unfall Leben/Kranken Asset Management
2023 2022 2023 2022 2023 2022
3363 2408 2178 1980 1414 -411
105 237 -15 73 -7 4
41 41 6 5 1 2
3509 2 686 2169 2057 1408 -405
-881 -766 -439 -675 -359 -98
2628 1920 1730 1382 1050 -503
2556 1852 1638 1317 961 -592

in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung in der Position Ab-
schluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) enthalten®.

— Anpassungen fur Erfahrungsabweichungen bei den Schadenauf-
wendungen, falls das versicherungstechnische Ergebnis mit dem
Versicherungsnehmer geteilt wird. In der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung sind diese Anpassungen Teil der versicherungs-
technischen Finanzertrége (-aufwendungen) (netto).

— spezielle Restrukturierungsaufwendungen sowie Abschreibungen
auf immaterielle Vermogenswerte, die mit den Versicherungsneh-
mern geteilt werden.

Flr eine bessere Analyse des Ergebnisses aus Kapitalanlagevertrdgen
werden alle mit diesen Vertradgen zusammenhdngenden Ertrdge und
Aufwendungen in der Position operatives Ergebnis aus Kapitalanla-
gevertrdgen gezeigt. Daflr werden Provisions- und Dienstleistungser-
trdge und -aufwendungen sowie Nettoertrdge aus Kapitalanlagen

Corporate und Sonstiges Konsolidierung Konzern
2023 2022 2023 2022 2023 2022
-1018 -193 -1 90 5936 3874
295 -298 1 -1 379 15
6 4 - - 53 52
=717 -487 90 6369 3941
294 321 -1 -23 -1385 -1241
-423 -166 -1 67 4983 2700
-466 -179 -1 67 4690 2466

aus den jeweiligen Positionen der Konzern-Gewinn- und Verlustrech-
nung umgegliedert. AuBerdem werden Provisions- und Dienstleis-
tungsertrdge und -aufwendungen wieder in die operativen Nettoer-
trage aus Kapitalanlagen umgegliedert, wenn sie in Zusammenhang
mit Versicherungsvertrdgen stehen.

Sind Provisions- und Dienstleistungsertrage in Zusammenhang
mit Versicherungsvertrdgen zu sehen, werden diese in die operativen
Nettoertrdge aus Kapitalanlagen umgegliedert.

Die nachfolgende Tabelle leitet die Betrdge aus der Konzern-Ge-
winn- und Verlustrechnung zu den in der Uberleitung vom operativen
Ergebnis auf den Periodentberschuss (-fehlbetrag) gezeigten Betrd-
gen Uber (OP-Uberleitung).
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B _ Verkiirzter Konzernzwischenabschluss

Uberleitung von speziellen Berichtspositionen zwischen der Konzern-Gewinn-und Verlustrechnung und der Uberleitung vom operativen Ergebnis auf den Periodeniiberschuss

Mio €

Positionen der Konzern-
Gewinn- und Verlustrechnung

1.1.-306.

Versicherungstechnische
Ertrage

Versicherungstechnische
Aufwendungen

davon
Schadenaufwendungen
und sonstige
versicherungstechnische
Aufwendungen

davon Abschluss- und
Verwaltungs-
aufwendungen

Ruckversicherungsergebnis

Versicherungstechnisches
Ergebnis

Nettoertrdge aus
Kapitalanlagen

Versicherungstechnische
Finanzaufwendungen (netto)

Provisions- und
Dienstleistungsertrége
(-aufwendungen) (netto)

Nettoergebnis aus
Kapitalanlagevertrégen

Sonstiges Ergebnis!

Ergebnis vor Ertragsteuern
Ertragsteuern

Periodeniiberschuss

1_Enthdlt Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen, sonstige Ertréige, sonstige Aufwendungen, Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte und Restrukturierungs-
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2023

44 481

-36810

-27 360

-9451
-1377

6293

14 414

-13 421

3807

-5 060

5936
-1290
4647

Konzern-Gewinn- und
Verlustrech-

2022

42 055

-35710

-26 669

-9 041
-811

5534

-15211

16 550

4125

-7 086

3874
-1199
2675

zuordenbarer
Aufwendungen

2023

-1619

1619

Umgliederung nicht

2022

-1435

1435

Umgliederung von
Abweichungen und
Restrukturierungs-

Umgliederung von Ertrdgen
aus Kapitalanlage-

aufwendungen vertrdgen
2023 2022 2023 2022
54 -37 - -
54 -37 - -
- - -140 -63
-83 -14 - -
- - -87 -113
- - 227 176
29 51 - -

Umgliederung von
Provisionsertrégen a
Versicherungs-
vertrdgen

2023

182

-182

und Integrationsaufwendungen.

us

2022

32

OP-Uberleitung

2023

44481

-27 407

-11023

-1377

54

4728

14457

15594

-846

-291

-13 504

3537

130
-3411

-2972

-440

5936
-1290
4647

2022

42 055

-26 690

-10455
-811

4063

-15242

-15125

147

-264

16536

3980

138
-5 600

-3055

-2 546

3874
-1199
2675

Positionen der OP-Uberleitung

Versicherungstechnische Ertrdge

Schadenaufwendungen

Abschluss- und
Verwaltungsaufwendungen

Ruckversicherungsergebnis

Sonstiges versicherungstechnisches
Ergebnis

Operatives
versicherungstechnisches Ergebnis

Nettoertrdge aus Kapitalanlagen

davon operative Nettoertrdge
aus Kapitalanlagen

davon nichtoperative
Nettoertrdge aus Kapitalanlagen

davon Zinsaufwendungen fir
externe Fremdfinanzierung

Versicherungstechnische
Finanzaufwendungen (netto)

Operative Provisions- und
Dienstleistungsertréige und
-aufwendungen (netto)

Operatives Nettoergebnis aus
Kapitalanlagevertrégen

Sonstiges Ergebnis

davon operatives sonstiges
Ergebnis

davon nichtoperatives sonstiges
Ergebnis

Ergebnis vor Ertragsteuern
Ertragsteuern

Periodeniiberschuss
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B _ Verkiirzter Konzernzwischenabschluss

Uberleitung der berichtspflichtigen Segmente auf den Allianz Konzern

Uberleitung der berichtspflichtigen Segmente auf den Allianz Konzern

Mio €

German Speaking Countries and Central & Eastern Europe
Western & Southern Europe, Allianz Direct and Allianz Partners
Asia Pacific

Global Insurance Lines & Anglo Markets, Iberia & Latin America,
Middle East and Africa

Konsolidierung
Summe Schaden-Unfall

German Speaking Countries and Central & Eastern Europe
Western & Southern Europe

Asia Pacific

USA

Global Insurance Lines & Anglo Markets, Iberia & Latin America,
Middle East and Africa

Konsolidierung und Sonstiges
Summe Leben/Kranken
Asset Management
Corporate und Sonstiges

Konsolidierung

Konzern

47

Gesamtes Geschdftsvolumen

2023
11284
12216

3251

17 925
-2 946
41729

16 485
10356
3020
9427

1225
-103
40410

3778

-329

85588

2022
10 668
10753

2947

16 156
-2515
38010

16313
11402
3585
7481

1260
-132
39909

4084

-341

81663

Operatives Ergebnis
2023
1274
977
152

1452

3855

903
703
299
535

106
-24
2521

1426

-287

7513

2022
1153
804
179

1179

3316

-265

94

6536

Bereinigter Periodenliberschuss
(-fehlbetrag) der Anteilseigner

2023
861
665

95

935

2556

632
438
206
440

-57
-20
1638

961

-466

4690

2022
674
378
105

695

1852

630
448
181

-7

81

-16

1317

-592

-179

67

2466

Periodenliberschuss (-fehlbetrag)
2023
845
648
115

895

2503

644
470
246
452

-52
-20
1738

1054

-647

4 647

2022
658
338

99

680

1775

618

468
217

23

67

2675
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B _ Verkiirzter Konzernzwischenabschluss

6 _ VERSICHERUNGSGESCHAFT

6.1 _ Versicherungstechnische Ertrage

Versicherungstechnische Ertréige
Mio €

1.1.-30.6.

Versicherungstechnische Ertrdge aus Vertrdgen, auf die der
Pramienallokationsansatz (PAA) angewandt wurde

Versicherungstechnische Ertrdge aus Vertrdgen, auf die der
Prdmienallokationsansatz (PAA) nicht angewandt wurde

Betrdige im Zusammenhang mit den Anderungen der
Deckungsriickstellung

entstandene versicherungstechnische Aufwendungen

erfolgswirksam erfasste CSM aufgrund der Ubertragung von
Leistungen

Anderung der Risikoanpassung
Sonstige
Amortisation der Abschlusskosten
Zwischensumme

Summe

Schaden-Unfall
2023

33163

93

55

20
175
33338

6.2 _ Versicherungstechnische Aufwendungen

Versicherungstechnische Aufwendungen
Mio €

1.1.-30.6.
Schadenaufwendungen
Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen

Summe

48

Schaden-Unfall
2023
-21077
-7 228
-28 305

2022

30524

145

51

21
225
30749

2022
-20 296
-6760
-27 056

Leben/Kranken
2023

537

6663

2460
257
-25
1291
10 646
11183

Leben/Kranken
2023

-6 306

-2274

-8 580

2022

475

6761

2355
275
110

1377

10879
11354

2022
-6 387
-2324
-8711

Konsolidierung
2023

-17

Konsolidierung
2023
23
51
74

2022

-14

2022
14
43
57

Konzern
2023

33683

6730

2504
259

1310
10798
44 481

Konzern
2023
-27 360
-9451
-36 810

2022

30986

6870

2398
279
125

1398

11070
42 055

2022
-26 669
-9041
-35710
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B _ Verkiirzter Konzernzwischenabschluss

6.3 _ Ruckversicherungsergebnis

Rickversicherungsergebnis
Mio €

1.1.-306.

Aufwendungen aus der Zuteilung der an einen Riickversicherer
gezahlten Pramien

Ertrdge aus vom Riickversicherer erstatteten Betrdgen
Summe

49

Schaden-Unfall
2023

-3098
1804
-1295

2022

2616
1972
-644

Leben/Kranken

2023

-1521
1431
-90

2022

-1405
1206
-198

Konsolidierung

2023

29
-22
7

2022

52

32

Konzern

2023

-4 590
3213
-1377

2022

-3968
3157
-811
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6.4 _ Gesamtes Finanzergebnis
In der folgenden Tabelle werden die in der Konzern-Gewinn- und Ver-
lustrechnung und im Eigenkapital erfassten Bestandteile des gesam-

ten Finanzergebnisses analysiert:

Gesamtes Finanzergebnis

Mio €
1.1.-30.6. 2023 2022
Schaden-Unfall Leben/Kranken Konsolidierung Summe Schaden-Unfall Leben/Kranken Konsolidierung Summe

Gesamte Kapitalertrége

Zinsergebnis 2013 10210 - 12 223 1714 10282 - 11996

Realisierte Gewinne/Verluste (netto) -160 -2676 - -2 836 - 1067 - 1067

Bewertungsergebnis -340 6635 - 6295 -389 -27 482 - -27 870

Aufwendungen fir Finanzanlagen -232 -879 1 -1110 -224 -850 1 -1074

Betrdge, die im sonstigen Periodenergebnis erfasst werden 1167 8722 - 9889 -9 450 -103 866 - -113 316

Zwischensumme 2448 22013 1 24 461 -8 348 -120 850 1 -129197

Versicherungstechnisches Finanzergebnis (netto)

Versicherungstechnische Finanzertrége (-aufwendungen) aus

Versicherungsvertrégen (netto)

Aufzinsung -510 -3047 - -3556 -315 -2 686 1 -3000

Effekte aus Verdnderungen von Zinssdtzen and anderen

finanziellen Annahmen -373 -3257 -1 -3631 5522 28347 -1 33868

Marktwertverdnderungen von zugrunde liegenden Positionen -137 -15173 - -15310 1470 93378 - 94 848

Effekte aus der Risikominderungs-Option - 421 - 421 - 1008 - 1008

Wechselkursgewinne (-verluste) (netto)* 18 -53 - -35 -171 -121 - -292

Zwischensumme -1002 -21108 -1 -22111 6507 119 925 - 126 432
In der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst -405 -13315 - -13720 -560 16 055 2 15497
Im sonstigen Periodenergebnis erfasst -597 -7793 -1 -8391 7 066 103 870 -2 110934

Versicherungstechnische Finanzertrége (-aufwendungen) aus

Versicherungsvertrdgen (netto)

Aufzinsung 109 226 - 335 88 256 - 343

Effekte aus Verdnderungen von Zinssdtzen und sonstige

versicherungstechnische Ertrdge (Aufwendungen) (netto) 127 -250 -11 -135 -751 -1986 2 -2735

Wechselkursgewinne (-verluste) (netto)* 23 0 - 23 41 - - 41

Zwischensumme 258 -24 -11 223 -622 -1730 2 -2350
In der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst 139 161 - 300 141 913 - 1053
Im sonstigen Periodenergebnis erfasst 120 -185 -11 -76 -763 -2642 2 -3403

Summe 1704 880 -11 2573 -2464 -2 654 3 -5116
Betrdge, die in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst werden 1014 136 1 1151 682 -16 2 669
Betrdge, die im sonstigen Periodenergebnis erfasst werden 690 744 -12 1422 -3147 -2 638 - -5785

1_Wechselkursgewinne (-verluste) (netto) sind fur die Analyse der Verdnderungen der (Rick-)Versicherungssalden in den Angaben 6.6 und 6.7 in der Zeile Wahrungsumrechnungsdifferenzen enthalten. Die verbleibenden Differenzen zu den in den Angaben 6.6 und 6.7 ausgewiesenen
versicherungstechnischen Finanzertrdgen (-aufwendungen) (netto) resultieren aus unterschiedlichen Wechselkursen fir die Umrechnung von Betrdgen in Gewinn- und Verlustrechnung und Bilanz.
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B _ Verkiirzter Konzernzwischenabschluss

6.5 _ Versicherungs- und
Ruckversicherungsvertrage
Die folgenden Tabellen zeigen die Zusammensetzung der Versiche-

rungs- und Ruckversicherungssalden.

Versicherungsvertréige?!
Mio €

Schaden-Unfall

Deckungsrickstellung
Vertrdge, die mit dem PAA bewertet wurden
Forderungen
Verbindlichkeiten und Einlagen
Zwischensumme
Vertrége, die nicht mit dem PAA bewertet wurden'
Barwert der zukinftigen Zahlungsstrome?
Risikoanpassung
Vertragliche Servicemarge
Forderungen
Verbindlichkeiten und Einlagen
Zwischensumme
Zwischensumme
davon als Vermdgenswert angesetzte Abschlusskosten
Ruickstellung fur noch nicht abgewickelte Versicherungsfdlle
Vertréige, die mit dem PAA bewertet wurden
Barwert der zukinftigen Zahlungsstréme
Risikoanpassung
Forderungen
Verbindlichkeiten und Einlagen
Zwischensumme
Vertrdge, die nicht mit dem PAA bewertet wurden®
Barwert der zukinftigen Zahlungsstréme
Risikoanpassung
Forderungen
Verbindlichkeiten und Einlagen
Zwischensumme
Zwischensumme
Summe

1_Fur die Analyse nach Bewertungskomponenten in Angabe 6.6 relevante Betrége.
2_Enthalten 108 122 Mio € nicht garantierte zukiinftige Cashflows.

1_Verbindlichkeiten aus Versicherungsvertrdgen abzliglich Verm&égenswerte aus Versicherungsvertrégen

51

23 663
-15509
1580
9734

6773
73
1220
-178
35
7924
17 657
-1219

72952
1843
-368
1453
75880

214
54

268
76148
93 806

30.6.2023

Leben/Kranken

1295
-290
8
1012

593 999
5227
52 854
-2 889
1814
651 005
652017
-36

323

189

5118

7 662

311

8033

8546
660563

Konsolidierung

20

-19
25

24
15

-17
=5Jil

Konzern

24953
-15801
1586
10738

600791
5298
54 055
-3 042
1849
658 952
669 690
-1255

73262
1844
-368
1640
76379

8284
84 662
754352

Schaden-Unfall

18872
-12473
1734
8133

7023
65
1172
-126
43
8176
16 309
-1258

71906
1862
-212
1230
74786

205
58

262
75048
91356

31.12.2022

Leben/Kranken

1381
-4
11
1387

582 698
5194
52227
-2738
2163
639 544
640931
-36

298

129

428

7 489

251

7783

8211
649 142

Konsolidierung

Konzern

20251
-12481
1739
9509

589724
5255
53382
-2835
2205
647 731
657 240
-1294

72197
1862
-212
1358
75204

8028
83 232
740472

Zwischenbericht fir das 1. Halbjahr 2023 - Allianz Konzern



B _ Verkiirzter Konzernzwischenabschluss

Riickversicherungsversicherungsvertrége!

Mio €
30.6.2023 31.12.2022
Schaden-Unfall Leben/Kranken Konsolidierung Summe Schaden-Unfall Leben/Kranken Konsolidierung Summe
Vermdgenswert fiir zukinftigen Versicherungsschutz
Vertrdge, die mit dem PAA bewertet wurden 2738 1561 -4 4295 1953 880 -4 2830
Einlagen -186 - -6 -191 -257 - 5 -252
Forderungen -20 - - -20 44 - -4 41
Verbindlichkeiten -3577 -11 46 -3542 -2583 6 9 -2 568
Zwischensumme -1044 1550 36 543 -843 887 6 50
Vertrége, die nicht mit dem PAA bewertet wurden'
Barwert der zukinftigen Zahlungsstréme -12 33151 -8 33131 -15 35013 -7 34991
Risikoanpassung 6 1186 - 1191 4 1275 -1 1279
Vertragliche Servicemarge 17 1916 6 1940 19 1950 6 1976
Einlagen -1 -23 585 10 -23 577 - -24 061 - -24 061
Forderungen - 65 - 65 - 48 - 49
Verbindlichkeiten -18 -925 6 -937 -7 -534 24 -518
Zwischensumme -9 11 808 14 11813 1 13 692 23 13716
Zwischensumme -1053 13359 50 12 356 -841 14579 29 13767
Vermdégenswert flr noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle
Vertréige, die mit dem PAA bewertet wurden
Barwert der zuktinftigen Zahlungsstrome 10 652 39 -39 10 652 10245 43 -36 10252
Risikoanpassung 333 - - 333 344 - -1 342
Einlagen -1270 - 5 -1265 -1280 - 5 -1275
Forderungen 266 116 -79 303 900 118 -12 1006
Verbindlichkeiten -36 - - -36 -67 -1 3 -65
Zwischensumme 9944 156 -112 9988 10 141 160 -41 10260
Vertrdge, die nicht mit dem PAA bewertet wurden®
Barwert der zukinftigen Zahlungsstréme 774 469 -5 1238 831 369 -6 1195
Risikoanpassung 26 9 - 34 29 -7 1 23
Einlagen - -173 - -174 -1 -175 - -175
Forderungen 488 305 58 851 2 290 -1 291
Verbindlichkeiten -19 -3 - -22 -7 -6 - -12
Zwischensumme 1269 606 52 1927 855 472 -6 1321
Zwischensumme 11213 762 -60 11915 10 996 632 -47 11581
Summe 10 160 14 121 -10 24271 10 155 15211 -18 25347
1_Fur die Analyse nach Bewertungskomponenten in Angabe 6.7 relevante Betrége.
6.6 o Uberleitu ngen der Berichtsperiode analysiert. Zundchst werden die Verdnderung der De- Angabe 6.7 enthdlt die entsprechenden Analysen fiir Riickversi-
ckungsruckstellung und der Verbindlichkeiten fur noch nicht abgewi-  cherungsvertrage.

Versicherungsvertrage

In den folgenden Tabellen werden die Verdnderungen der Nettover-
bindlichkeiten ~ aus  Versicherungsvertrdgen  wdhrend  der

ckelte Versicherungsfdlle analysiert. AnschlieBend werden die Verdn-
derung der Bewertungskomponenten der Vertrdge, die nicht mit dem
PAA bewertet werden, analysiert.

1_Vermdgenswerte aus Riickversicherungsvertrégen abzuglich Verbindlichkeiten aus Riickversicherungsvertrdgen.

52
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B _ Verkiirzter Konzernzwischenabschluss

6.6.1 Analyse nach verbleibendem Deckungszeitraum und noch nicht abgewickelten Versicherungsfdllen — Allianz Konzern

Analyse nach verbleibendem Deckungszeitraum und noch nicht abgewickelten Versicherungsfdllen - Allianz Konzern

Mio €

Vermdgenswerte aus Versicherungsvertrégen zum 1.1.
Verbindlichkeiten aus Versicherungsvertréigen zum 1.1.
Nettoverbindlichkeiten aus Versicherungsvertrédgen zum 1.1.
Versicherungstechnische Ertrdge
Versicherungstechnische Aufwendungen
Schadenaufwendungen und sonstige versicherungstechnische Aufwendungen
Abschreibungen auf Abschlusskosten
Verdnderungen in der Rickstellung flr noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle
Verluste aus Gruppen belastender Vertrdge und Umkehrungen solcher Verluste
Abschreibungen auf als Vermdgenswert angesetzte Abschlusskosten
Zwischensumme
Kapitalanlagekomponente
Zahlungsstrome in der Periode
Erhaltene Pradmien
Abschlusskosten
Schadenaufwendungen und sonstige versicherungstechnische Aufwendungen
Einlagen
Forderungen und Verbindlichkeiten (netto)
Zwischensumme
Finanzielle Ertrége und Aufwendungen aus Versicherungsvertrdgen (netto)
Wdhrungsumrechnungsdifferenzen
Verdnderungen Konsolidierungskreis

Umgliederungen in Vermdgenswerte von VerduBerungsgruppen, die als zur
VerduBerung gehalten klassifiziert sind

Sonstiges

Nettoverbindlichkeiten aus Versicherungsvertrégen zum 30.6./31.12.
Vermdgenswerte aus Versicherungsvertrdgen 30.6./31.12.
Verbindlichkeiten aus Versicherungsvertrdgen zum 30.6./31.12.

53

ohne
Verlust-
kompo-
nente

-534
657213
656 680
-44.481

-814
4274

1
3461
-23 098

75641
-9197

-2958
669 260
-671
669 931

Deckungsrtickstellung

Verlust-
kompo-
nente

560
560

-101

-101

2023

Ruickstellung fur noch nicht
abgewickelte Versicherungsfdlle

Vertrdage,
die nicht
mit dem

PAA
bewertet
wurden

8028
8028

9104

1416

10519
22588

-32979

81
-32 894
65
-26

-10

8284
12
8272

Vertrdge, die mit dem
PAA bewertet wurden

Barwert
der
zukunfti-
gen
Zahlungs-
strome

207
73136
73342

8939

14001

22 940
510

-23130

145
-22976
892
-412

19

223
74535

74353

Risiko-
anpassung

1862
1862

1844

1844

Summe

-327
740799
740 472
-44.481

17228
4274
15407
-101

1
36810

75 641
-9197
-56 109
48
-3776
6 609
22055
-4277
21

-90
-2768
754352
-477
754 829

ohne
Verlust-
kompo-
nente

-50
795 468
795418
-86 985

5825
8972

40
14837
46270

137216
-17 275
19

-875
119085

-147 552

11362

-1893
-1322
656 680
-534
657 213

Deckungsriickstellung

Verlust-
kompo-
nente

434
434

86

86

32
560

560

2022

Ruickstellung fir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfalle

Vertrdge,
die nicht
mit dem

PAA
bewertet
wurden

8459
8459

10670

3437

14107
45150

8028

8028

Vertrdge, die mit dem
PAA bewertet wurden

Barwert
der
zukUnfti-
gen
Zahlungs-
strome

14
76 616
76 630

23327

21709

45036
1120

Risiko-
anpassung
2273
2273

Summe

-36
883 250
883214
-86 985

39821
8972
24992
86

40
73911

137 216
-17 275
-102 686
-23
-1013
16 219
-154 605
11859
69

-2 390
-818
740472
-327
740799
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B _ Verkiirzter Konzernzwischenabschluss

6.6.2 Analyse nach verbleibendem Deckungszeitraum und noch nicht abgewickelten Versicherungsfdllen — Schaden-Unfall

Analyse nach verbleibendem Deckungszeitraum und noch nicht abgewickelten Versicherungsfdllen - Schaden-Unfall

Mio €

Vermdgenswerte aus Versicherungsvertrégen zum 1.1.
Verbindlichkeiten aus Versicherungsvertréigen zum 1.1.
Nettoverbindlichkeiten aus Versicherungsvertrédgen zum 1.1.
Versicherungstechnische Ertrdge
Versicherungstechnische Aufwendungen
Schadenaufwendungen und sonstige versicherungstechnische Aufwendungen
Abschreibungen auf Abschlusskosten
Verdnderungen in der Rickstellung flr noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle
Verluste aus Gruppen belastender Vertrdge und Umkehrungen solcher Verluste
Abschreibungen auf als Vermdgenswert angesetzte Abschlusskosten
Zwischensumme
Kapitalanlagekomponente
Zahlungsstrome in der Periode
Erhaltene Pradmien
Abschlusskosten
Schadenaufwendungen und sonstige versicherungstechnische Aufwendungen
Einlagen
Forderungen und Verbindlichkeiten (netto)
Zwischensumme
Finanzielle Ertrége und Aufwendungen aus Versicherungsvertrdgen (netto)
Wdhrungsumrechnungsdifferenzen
Verdnderungen Konsolidierungskreis

Umgliederungen in Vermdgenswerte von VerduBerungsgruppen, die als zur
VerduBerung gehalten klassifiziert sind

Sonstiges

Nettoverbindlichkeiten aus Versicherungsvertrégen zum 30.6./31.12.
Vermdgenswerte aus Versicherungsvertrdgen 30.6./31.12.
Verbindlichkeiten aus Versicherungsvertrdgen zum 30.6./31.12.

54

ohne
Verlust-
kompo-
nente

-475
16 388
15914

-33338

2356
3224

1
5580
-966

39848
-6 150

36
-3209
30526
136

-102
-384
17 363
-602
17 965

Deckungsrtickstellung

Verlust-
kompo-
nente

395
395

2023

Ruickstellung fur noch nicht
abgewickelte Versicherungsfdlle

Vertrdage,
die nicht
mit dem

PAA
bewertet
wurden

262
262

115

132

247
456

Vertrdge, die mit dem
PAA bewertet wurden

Barwert
der
zukunfti-
gen
Zahlungs-
strome

190
72734
72924

8 604

13 965

22 569
510

-22796

86
-22701
891
-408

19

242
74038
176
73861

Risiko-
anpassung

1862
1862

1843

1843

Summe Deckungsriickstellung

ohne

Verlust-

kompo-

nente

-285 -5
91641 18402
91356 18396
-33338 -63 963
11075 4344
3224 6737
14088 -
-82 -

1 26
28305 11107
- -1941
39848 68168
-6 150 -11525
-23 497 -
45 -76
-3119 -1036
7 128 55530
1051 -1865
-427 -5
23 -
-113 -221
-180 -1125
93 806 15914
-426 -475
94232 16388

Verlust-
kompo-
nente

288
288

78

78

29
395

395

2022

Ruickstellung fir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfalle

Vertrdge,
die nicht
mit dem

PAA
bewertet
wurden

384
384

294

301
929

1434

10
-1424

-10
97
262

262

Vertrdge, die mit dem
PAA bewertet wurden

Barwert
der
zukUnfti-
gen
Zahlungs-
strome

76279
76279

23009

21697

44705
1012

-432
529
72924
190
72734

Risiko-
anpassung
2275
2275

Summe

97 627
97 622
-63 963

27 647
6737
21547
78

26

56 035

68 168
-11525
-44 632

-114

-1027

10868

-8 560

491
69

-665
-541
91356
-285
91641
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B _ Verkiirzter Konzernzwischenabschluss

6.6.3 Analyse nach verbleibendem Deckungszeitraum und noch nicht abgewickelten Versicherungsfdllen — Leben/Kranken

Analyse nach verbleibendem Deckungszeitraum und noch nicht abgewickelten Versicherungsfdllen - Leben/Kranken

Mio €

Vermdgenswerte aus Versicherungsvertrdgen zum 1.1.
Verbindlichkeiten aus Versicherungsvertréigen zum 1.1.
Nettoverbindlichkeiten aus Versicherungsvertrégen zum 1.1.
Versicherungstechnische Ertrdge
Versicherungstechnische Aufwendungen
Schadenaufwendungen und sonstige versicherungstechnische Aufwendungen
Abschreibungen auf Abschlusskosten
Verdnderungen in der Rickstellung flr noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle
Verluste aus Gruppen belastender Vertrdge und Umkehrungen solcher Verluste
Abschreibungen auf als Vermdgenswert angesetzte Abschlusskosten
Zwischensumme
Kapitalanlagekomponente
Zahlungsstréme in der Periode
Erhaltene Pradmien
Abschlusskosten
Schadenaufwendungen und sonstige versicherungstechnische Aufwendungen
Einlagen
Forderungen und Verbindlichkeiten (netto)
Zwischensumme
Finanzielle Ertrége und Aufwendungen aus Versicherungsvertrdgen (netto)
Wdhrungsumrechnungsdifferenzen
Verdnderungen Konsolidierungskreis

Umgliederungen in Vermdgenswerte von VerduBBerungsgruppen, die als zur
VerduBerung gehalten klassifiziert sind

Sonstiges
Nettoverbindlichkeiten aus Versicherungsvertrégen zum 30.6./31.12.
Vermdégenswerte aus Versicherungsvertrdgen 30.6./31.12.

Verbindlichkeiten aus Versicherungsvertrdgen zum 30.6./31.12.

55

ohne
Verlust-
kompo-
nente

-59
640 813
640754
-11183

-3168
1052

-2116
-22136

35844
-3 049

-795
31999
20938
-3822
4

26

-2 582
651 882
-68
651951

Deckungsrickstellung

Verlust-
kompo-
nente

177
177

2023

Ruickstellung fiir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfdlle

Vertrdage,
die nicht
mit dem

PAA
bewertet
wurden

7783
7783

9034
1313

10348
22136

-32355

77
-32274
63

-25

-7

8033
12
8021

Vertrdge, die mit dem
PAA bewertet wurden

Barwert
der
zukunfti-
gen
Zahlungs-
stréme

17
410
427

340

27

366

-11
512

507

Risiko-
anpassung

1
1

Summe

-42
649 184
649 142
-11183

6207
1052
1339

-18

8580

35844
-3 049
-32 687

-658
-547
21002
-3851
-2

23

-2 601
660563
-51

660 614

ohne
Verlust-
kompo-
nente

-45
777 046
777 001
23114

1482
2236

14
3732
-44 331

69131
-5752
95

167

63 641
-145 688
11366

-1674
-180
640754
-59
640813

Deckungsrlickstellung

Verlust-
kompo-
nente

158
158

177

177

2022

Ruickstellung fir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfalle

Vertrdge,
die nicht
mit dem

PAA
bewertet
wurden

8108
8108

10 462

3458

13920
44223

Vertrdge, die mit dem
PAA bewertet wurden

Barwert
der
zukUnfti-
gen

Zahlungs- Risiko-
strome  anpassung

13
343
356

345

20

366
107

-12
26
427
17
410

2
2

Summe

-31
785 656
785 625
-23114

12290
2236
3478

7
14
18 026

69131
-5752
-58 212
93

19
5278

-146 048

11367

1727
-266
649 142
-42

649 184
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B _ Verkiirzter Konzernzwischenabschluss

6.6.4 Analyse nach Bewertungskomponenten - Vertrdge, die nicht mit PAA bewertet wurden - Allianz Konzern

Analyse nach Bewertungskomponenten - Vertréige, die nicht mit PAA bewertet wurden - Allianz Konzern

Mio €
2023 2022
Barwert der Barwert der
zukinftigen zukUnftigen
Zahlungsstrome  Risikoanpassung CSM Summe Zahlungsstrome  Risikoanpassung CSM Summe

Vermogenswerte aus Versicherungsvertrdgen zum 1.1. -1 - - -1 - - - -
Verbindlichkeiten aus Versicherungsvertrdgen zum 1.1. 597 022 5357 53382 655761 727 909 6602 59381 793 892
Nettoverbindlichkeiten aus Versicherungsvertrégen zum 1.1. 597 021 5357 53382 655760 727 909 6 602 59381 793 892
Anderungen im Zusammenhang mit laufenden Leistungen

Betrag der erfolgswirksam erfassten CSM, um der Ubertragung von Leistungen

Rechnung zu tragen - - -2 504 -2 504 - - -5117 -5117

Anderung der Risikoanpassung, welche sich nicht auf kiinftige oder vergangene

Leistungen bezieht - -259 - -259 - -573 - -573

Erfahrungswertanpassungen -108 - - -108 171 - - 171

Zwischensumme -108 -259 -2 504 -2871 171 -573 -5117 -5519
Anderungen im Zusammenhang mit kiinftigen Leistungen

Anderungen bei den Schétzungen, die zur Anpassung der CSM fiihren -1505 129 1376 - 7 416 -605 -6 749 62

Anderungen bei den Schatzungen, die nicht zu einer Anpassung der CSM fiihren

(Verluste aus Gruppen belastender Vertrdge und Umkehrungen solcher Verluste) -18 - - -18 12 - - 12

Auswirkungen von Vertrdgen, die erstmalig in der Periode erfasst werden -2 678 196 2483 - -5083 506 4577 -

Zwischensumme -4202 325 3859 -18 2345 -99 -2172 75
Anderungen im Zusammenhang mit vergangenen Leistungen

Anderungen der Erfiillungswerte in Bezug auf eingetretene Schéden (Verdnderungen in

der Ruckstellung fr noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle) 121 13 - 134 218 -17 - 201
Zahlungsstrome in der Periode

Erhaltene Pramien fir ausgestellte Versicherungsvertrdge 35473 - - 35473 68436 - - 68436

Abschlusskosten -2783 - - -2783 -5214 - - -5214

Beglichene eingetretene Schdden und sonstige versicherungstechnische

Aufwendungen, inklusive Kapitalanlagekomponente -32916 - - -32916 -59 011 - - -59 011

Einlagen 3 - - 3 91 - - 91

Forderungen und Verbindlichkeiten (netto) -493 - - -493 -491 - - -491

Zwischensumme -715 - - -715 3811 - - 3811
Finanzielle Ertrédge und Aufwendungen aus Versicherungsvertrdgen (netto) 20802 42 295 21140 -147 755 -721 544 -147 933
Wdhrungsumrechnungsdifferenzen -3305 -62 -322 -3 688 10861 261 694 11816
Verdnderungen Konsolidierungskreis - - - - - - - -
Umgliederungen in Vermdgenswerte von VerduBerungsgruppen, die als zur VerduBerung
gehalten klassifiziert sind - - - - -262 -2 -17 -281
Sonstiges -1815 -4 -655 -2475 -277 -95 69 -303
Nettoverbindlichkeiten aus Versicherungsvertrégen zum 30.6./31.12. 607 799 5412 54 055 667 267 597 021 5357 53382 655761
Vermdégenswerte aus Versicherungsvertrdgen 30.6./31.12. -31 - - -31 -1 - - -1
Verbindlichkeiten aus Versicherungsvertrdgen zum 30.6./31.12. 607 830 5412 54 055 667 297 597 022 5357 53382 655761
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B _ Verkiirzter Konzernzwischenabschluss

6.6.5 Analyse nach Bewertungskomponenten - Vertrdge, die nicht mit PAA bewertet wurden — Schaden-Unfall

Analyse nach Bewertungskomponenten - Vertrége, die nicht mit PAA bewertet wurden - Schaden-Unfall

Mio €
2023 2022
Barwert der Barwert der
zukinftigen zukunftigen
Zahlungsstrome Risikoanpassung CSM Summe Zahlungsstrome Risikoanpassung CSM Summe

Vermd&genswerte aus Versicherungsvertrégen zum 1.1. - - - - - - - -
Verbindlichkeiten aus Versicherungsvertrdgen zum 1.1. 7 144 123 1172 8438 9 667 139 1351 11157
Nettoverbindlichkeiten aus Versicherungsvertrégen zum 1.1. 7 144 123 1172 8438 9 667 139 1351 11157
Anderungen im Zusammenhang mit laufenden Leistungen

Betrag der erfolgswirksam erfassten CSM, um der Ubertragung von Leistungen

Rechnung zu tragen - - -55 -55 - - -107 -107

Anderung der Risikoanpassung, welche sich nicht auf kiinftige oder vergangene

Leistungen bezieht - -2 - -2 - -9 - -9

Erfahrungswertanpassungen 114 - - 114 246 - - 246

Zwischensumme 114 -2 -55 57 246 -9 -107 130
Anderungen im Zusammenhang mit kiinftigen Leistungen

Anderungen bei den Schdtzungen, die zur Anpassung der CSM fiihren -66 5 60 - 172 -195 23 -

Anderungen bei den Schétzungen, die nicht zu einer Anpassung der CSM filhren

(Verluste aus Gruppen belastender Vertrdge und Umkehrungen solcher Verluste) - - - - 5 - - 5

Auswirkungen von Vertrdgen, die erstmalig in der Periode erfasst werden -47 5 43 - -93 193 -100 -

Zwischensumme -113 10 103 - 83 -2 -76 5
Anderungen im Zusammenhang mit vergangenen Leistungen

Anderungen der Erfiillungswerte in Bezug auf eingetretene Schéden (Verdénderungen in

der Rickstellung flr noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle) 7 -2 - 5 -101 -6 - -107
Zahlungsstrome in der Periode

Erhaltene Pramien fir ausgestellte Versicherungsvertrdge 324 - - 324 675 - - 675

Abschlusskosten -57 - - -57 -98 - - -98

Beglichene eingetretene Schédden und sonstige versicherungstechnische

Aufwendungen, inklusive Kapitalanlagekomponente -653 - - -653 -1421 - - -1421

Einlagen - - - - - - - -

Forderungen und Verbindlichkeiten (netto) -58 - - -58 -28 - - -28

Zwischensumme -444 - - -444 -872 - - -872
Finanzielle Ertrége und Aufwendungen aus Versicherungsvertrdgen (netto) 138 1 - 139 -1884 -6 - -1891
Wdhrungsumrechnungsdifferenzen -1 -1 - -2 11 4 - 14
Verdnderungen Konsolidierungskreis - - - - - - - -
Umgliederungen in Vermdgenswerte von VerduBerungsgruppen, die als zur VerduBerung
gehalten klassifiziert sind - - - - - - - -
Sonstiges -1 - - -1 -6 3 4 1
Nettoverbindlichkeiten aus Versicherungsvertrégen zum 30.6./31.12. 6844 127 1220 8192 7 144 123 1172 8438
Vermdgenswerte aus Versicherungsvertrdgen 30.6./31.12. - - - - - - - -
Verbindlichkeiten aus Versicherungsvertrdgen zum 30.6./31.12. 6844 127 1220 8192 7 144 123 1172 8438
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B _ Verkiirzter Konzernzwischenabschluss

6.6.6 Analyse nach Bewertungskomponenten - Vertrdge, die nicht mit PAA bewertet wurden - Leben/Kranken

Analyse nach Bewertungskomponenten - Vertrége, die nicht mit PAA bewertet wurden - Leben/Kranken

Mio €
2023 2022
Barwert der Barwert der
zukinftigen zukunftigen
Zahlungsstrome Risikoanpassung CSM Summe Zahlungsstrome Risikoanpassung CSM Summe

Vermd&genswerte aus Versicherungsvertrégen zum 1.1. -1 - - -1 - - - -
Verbindlichkeiten aus Versicherungsvertrdgen zum 1.1. 589 864 5238 52227 647 329 718219 6464 58 052 782735
Nettoverbindlichkeiten aus Versicherungsvertrégen zum 1.1. 589 863 5238 52 227 647 328 718 219 6464 58 052 782735
Anderungen im Zusammenhang mit laufenden Leistungen

Betrag der erfolgswirksam erfassten CSM, um der Ubertragung von Leistungen

Rechnung zu tragen - - -2 460 -2 460 - - -5043 -5043

Anderung der Risikoanpassung, welche sich nicht auf kiinftige oder vergangene

Leistungen bezieht - -257 - -257 - -564 - -564

Erfahrungswertanpassungen -159 - - -159 51 - - 51

Zwischensumme -159 -257 -2 460 -2876 51 -564 -5 043 -5557
Anderungen im Zusammenhang mit kiinftigen Leistungen

Anderungen bei den Schétzungen, die zur Anpassung der CSM fiihren -1442 120 1321 - 7 232 -409 -6 760 62

Anderungen bei den Schétzungen, die nicht zu einer Anpassung der CSM filhren

(Verluste aus Gruppen belastender Vertrdge und Umkehrungen solcher Verluste) -18 - - -18 7 - - 7

Auswirkungen von Vertrdgen, die erstmalig in der Periode erfasst werden -2 641 192 2450 - -5008 317 4691 -

Zwischensumme -4101 312 3771 -18 2231 -93 -2 069 70
Anderungen im Zusammenhang mit vergangenen Leistungen

Anderungen der Erfiillungswerte in Bezug auf eingetretene Schaden (Verdnderungen in

der Rickstellung flr noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle) 114 17 - 131 318 -11 - 306
Zahlungsstrome in der Periode

Erhaltene Pramien fir ausgestellte Versicherungsvertrdge 35187 - - 35187 67 812 - - 67 812

Abschlusskosten -2726 - - 2726 -5116 - - -5116

Beglichene eingetretene Schédden und sonstige versicherungstechnische

Aufwendungen, inklusive Kapitalanlagekomponente -32339 - - -32339 -57738 - - -57738

Einlagen 3 - - 3 93 - - 93

Forderungen und Verbindlichkeiten (netto) -431 - - -431 -447 - - -447

Zwischensumme -306 - - -306 4603 - - 4603
Finanzielle Ertrége und Aufwendungen aus Versicherungsvertrdgen (netto) 20 664 41 295 21000 -145 875 -715 545 -146 045
Wdhrungsumrechnungsdifferenzen -3303 -61 -323 -3 687 10850 257 694 11801
Verdnderungen Konsolidierungskreis - - - - - - - -
Umgliederungen in Vermdgenswerte von VerduBerungsgruppen, die als zur VerduBerung
gehalten klassifiziert sind - - - - -262 -2 -17 -281
Sonstiges -1844 -4 -655 -2503 -272 -98 65 -305
Nettoverbindlichkeiten aus Versicherungsvertrégen zum 30.6./31.12. 600 927 5287 52 854 659 068 589 863 5238 52227 647 327
Vermdgenswerte aus Versicherungsvertrdgen 30.6./31.12. -31 - - -31 -1 - - -1
Verbindlichkeiten aus Versicherungsvertrdgen zum 30.6./31.12. 600958 5287 52 854 659 099 589 864 5238 52227 647 329
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B _ Verkiirzter Konzernzwischenabschluss

6.7 _ Uberleitungen der Rickversicherungsvertrage

6.7.1 Analyse nach verbleibendem Deckungszeitraum und noch nicht abgewickelten Versicherungsfdllen — Allianz Konzern

Analyse nach verbleibendem Deckungszeitraum und noch nicht abgewickelten Versicherungsfdllen - Allianz Konzern

Mio €

Vermdgenswerte aus Riickversicherungsvertrégen zum 1.1.
Verbindlichkeiten aus Rlckversicherungsvertrdgen zum 1.1.
Nettovermégenswerte aus Riickversicherungsvertrdgen zum 1.1.
Zuordnung von Rickversicherungsprdmien

Vom Rickversicherer erstattete Betrdge

Erstattete eingetretene Schéden und sonstige versicherungstechnische
Aufwendungen

Verdnderungen des Vermdgenswerts flr noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle

Erstattungen und Umkehr von Erstattungen von Verlusten aus
belastenden zugrunde liegenden Vertrdgen

Zwischensumme
Kapitalanlagekomponente
Zahlungsstrome in der Periode
Gezahlte Prémien, inklusive Betrége, die in Einlagen gehalten werden
Erhaltene Betrdge
Einlagen
Forderungen und Verbindlichkeiten (netto)
Zwischensumme

Finanzielle Ertrdge und Aufwendungen aus Rickversicherungsvertrégen
(netto)

davon Effekte aus Verdnderungen durch das Risiko der Nichterfullung
des Riickversicherungsunternehmens

Verdnderungen Konsolidierungskreis
Wdhrungsumrechnungsdifferenzen

Umgliederungen in Vermdgenswerte von VerduBerungsgruppen, die als
zur VerduBerung gehalten klassifiziert sind

Sonstiges

Nettovermdégenswerte aus Riickversicherungsvertrdgen zum 30.6./31.12.

Vermdbgenswerte aus Riickversicherungsvertrdgen zum 30.6./31.12.

Verbindlichkeiten aus Rlckversicherungsvertrdgen zum 30.6./31.12.

59

Vermogenswert fir
zukinftigen
Versicherungsschutz

Ohne
Verlustriick-
erstattungs-

kompo-
nente

14053

-305
13749
-4 590

129

129
-526

5672
-155
135
-1463
4190

-31

-332
-11

42

282
12336
13463
1127

Verlustriick-
erstattungs-
kompo-
nente

18

18

20
20

2023

Vermoégenswert fir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfalle

Vertrage,
die nicht
mit dem

PPA
bewertet
wurden

1273
48
1321

1166

12

1178
514

-1966

555
-1410

32

Vertrdge, die mit dem PPA
bewertet wurden

Barwert der
zukUnftigen

Zahlungs- Risiko-
strdme  anpassung
9918 342
9918 342
81 -
1821 2
1902 2
11 -
-1613 -
57 -
-674 -
-2230 -
196 6

7 -

-83 -6
-18 -
21 -
-21 -11

9 654 333
9658 333
-4 -

Summe

25605

-257
25347
-4 590

1376

1835

3213

5672
-3733
194
-1582
550

202

-446
29

20

24271
25294
-1024

Vermdgenswert flr
zukUnftigen
Versicherungsschutz

Ohne

Verlustriick-
erstattungs-

kompo-
nente

14501

-76
14 425
-8 165

244

244
-1012

8149
-360
2220
580
10589

-2010

813

77
-1210
13749
14053
-305

Verlustriick-
erstattungs-
kompo-
nente

21

21

10
18
18

2022

Vermdgenswert flr noch nicht
abgewickelte Versicherungsfalle

Vertrdge,
die nicht
mit dem

PPA
bewertet
wurden

1484
21
1505

1805

188

1321
1273
48

Vertrdge, die mit dem PPA
bewertet wurden

Barwert der
zuklinftigen

Zahlungs- Risiko-
strome anpassung
9625 511
9625 511
596 -
3432 -178
4028 -178
164 -
-3327 -
141 -
-438 -
-3625 -
-695 -20
32 -

-14 13

10 -

107 1
318 16
9918 342
9918 342

Summe

26141

-55
26 086
-8 165

2645

3442

-13
6074

8149
-6 548
2354

122
4076

-2898

35
884

240
-958
25347
25605
-257

Zwischenbericht fir das 1. Halbjahr 2023 - Allianz Konzern
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6.7.2 Analyse nach verbleibendem Deckungszeitraum und noch nicht abgewickelten Versicherungsfdllen — Schaden-Unfall

Analyse nach verbleibendem Deckungszeitraum und noch nicht abgewickelten Versicherungsfdllen - Schaden-Unfall

Mio €

Vermdgenswerte aus Riickversicherungsvertrégen zum 1.1.
Verbindlichkeiten aus Rlckversicherungsvertrdgen zum 1.1.
Nettovermégenswerte aus Riickversicherungsvertrdgen zum 1.1.
Zuordnung von Rickversicherungsprdmien

Vom Rickversicherer erstattete Betrdge

Erstattete eingetretene Schéden und sonstige versicherungstechnische
Aufwendungen

Verdnderungen des Vermdgenswerts flr noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle

Erstattungen und Umkehr von Erstattungen von Verlusten aus
belastenden zugrunde liegenden Vertrdgen

Zwischensumme
Kapitalanlagekomponente
Zahlungsstrome in der Periode
Gezahlte Prémien, inklusive Betrége, die in Einlagen gehalten werden
Erhaltene Betrdge
Einlagen
Forderungen und Verbindlichkeiten (netto)
Zwischensumme

Finanzielle Ertrdge und Aufwendungen aus Riickversicherungsvertrégen
(netto)

davon Effekte aus Verdnderungen durch das Risiko der Nichterftillung
des Riickversicherungsunternehmens

Verdnderungen Konsolidierungskreis
Wdhrungsumrechnungsdifferenzen

Umgliederungen in Vermdgenswerte von VerduBerungsgruppen, die als
zur VerduBerung gehalten klassifiziert sind

Sonstiges

Nettovermdégenswerte aus Riickversicherungsvertrdgen zum 30.6./31.12.

Vermdbgenswerte aus Riickversicherungsvertrédgen zum 30.6./31.12.

Verbindlichkeiten aus Rlckversicherungsvertrdgen zum 30.6./31.12.

60

Vermogenswert fir
zukinftigen
Versicherungsschutz

Ohne
Verlustriick-
erstattungs-

kompo-
nente

-859
-859
-3098

62

62
-19

4023
-64

71
-1096
2934

45
-124
-1072
-1018
-55

Verlustriick-
erstattungs-
kompo-
nente

18

18

20
20

2023

Vermdégenswert flr noch nicht
abgewickelte Versicherungsfalle

Vertrage,
die nicht
mit dem

PPA
bewertet
wurden

874
-19
855

-61

-52

-283

478
194

27

Vertrdge, die mit dem PPA
bewertet wurden

Barwert der
zukUnftigen

Zahlungs- Risiko-
strome  anpassung
9797 344
9797 344
70 -
1720 2
1790 2
10 -
-1497 -
57 -
-603 -
-2 043 -
205 4

7 -

-84 -6
-18 -
-20 -
-26 -11
9611 333
9615 333
-4 -

Summe

10173

-19
10 155
-3098

142

1660

1804

4023
-1844
128
1221
1085

234

-111
-25

24
93
10 160
10237
-77

Vermdgenswert flr
zukUnftigen
Versicherungsschutz

Ohne
Verlustriick-
erstattungs-

kompo-
nente

-1588
-1588
-5760

213

213
-161

7001
-212

556
7284

57
-904
-859
-859

Verlustriick-
erstattungs-
kompo-
nente

21

21

10
18
18

2022

Vermdégenswert flr noch nicht
abgewickelte Versicherungsfalle

Vertrdge,
die nicht
mit dem

PPA
bewertet
wurden

1104

1104

-199

-205

45
38
855
874

Zwischenbericht fir das 1.

Vertrdge, die mit dem PPA
bewertet wurden

Barwert der
zukinftigen
Zahlungs-
strome

9533

9533

589

3440

4028
161

-3323
136
-464
-3651

-705

Risiko-
anpassung
515

515

12

12

-177
344
344

Halbjahr 2023 -

Summe

9585

9 585
-5760

796
3253

-13
4035

7001
-3 534
75
39
3580

-873

35
88

207
-717
10 155
10173
-19

Allianz Konzern
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6.7.3 Analyse nach verbleibendem Deckungszeitraum und noch nicht abgewickelten Versicherungsfdllen — Leben/Kranken

Analyse nach verbleibendem Deckungszeitraum und noch nicht abgewickelten Versicherungsfdllen - Leben/Kranken

Mio €

Vermdgenswerte aus Riickversicherungsvertrégen zum 1.1.
Verbindlichkeiten aus Rlckversicherungsvertrdgen zum 1.1.
Nettovermégenswerte aus Riickversicherungsvertrdgen zum 1.1.
Zuordnung von Rickversicherungsprdmien

Vom Rickversicherer erstattete Betrdge

Erstattete eingetretene Schéden und sonstige versicherungstechnische
Aufwendungen

Verdnderungen des Vermdgenswerts flr noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle

Erstattungen und Umkehr von Erstattungen von Verlusten aus
belastenden zugrunde liegenden Vertrdgen

Zwischensumme
Kapitalanlagekomponente
Zahlungsstrome in der Periode
Gezahlte Prémien, inklusive Betrége, die in Einlagen gehalten werden
Erhaltene Betrdge
Einlagen
Forderungen und Verbindlichkeiten (netto)
Zwischensumme

Finanzielle Ertrdge und Aufwendungen aus Riickversicherungsvertrégen
(netto)

davon Effekte aus Verdnderungen durch das Risiko der Nichterftillung
des Riickversicherungsunternehmens

Verdnderungen Konsolidierungskreis
Wdhrungsumrechnungsdifferenzen

Umgliederungen in Vermdgenswerte von VerduBerungsgruppen, die als
zur VerduBerung gehalten klassifiziert sind

Sonstiges

Nettovermdégenswerte aus Riickversicherungsvertrdgen zum 30.6./31.12.

Vermdégenswerte aus Riickversicherungsvertrdgen zum 30.6./31.12.

Verbindlichkeiten aus Rlckversicherungsvertrdgen zum 30.6./31.12.

61

Vermogenswert fir
zukinftigen
Versicherungsschutz

Ohne
Verlustriick-
erstattungs-

kompo-
nente

14 884

-305
14579
-1521

69

69
-511

1695
-92
64
-389
1278

-29

Verlustriick-
erstattungs-
kompo-
nente

2023

Vermdégenswert flr noch nicht
abgewickelte Versicherungsfalle

Vertrage,
die nicht
mit dem

PPA
bewertet
wurden

406
66
472

1154

196

1350
509

-1806

18
-1786

63
606
481
125

Vertrdge, die mit dem PPA
bewertet wurden

Barwert der

zukUnftigen
Zahlungs- Risiko-
strome  anpassung

160 -

160 -

156 =
156 -

Summe

15450

-239
15211
-1521

1236

195

1431

1695
-1913
66
-372
-525

-24

Vermdgenswert flr
zukUnftigen
Versicherungsschutz

Ohne
Verlustriick-
erstattungs-

kompo-
nente

16 052

-76
15976
-2 499

37

37
-849

1238
-154
2281
34
3399

-2010

813

20
-305
14579
14 884
-305

Verlustriick-
erstattungs-
kompo-
nente

2022

Vermdégenswert flr noch nicht
abgewickelte Versicherungsfalle

Vertrdge,
die nicht
mit dem

PPA
bewertet
wurden

387
21
408

1820

210

2030
847

-2 885

32
-2 861

13
62
472
406
66

Vertrdge, die mit dem PPA
bewertet wurden

Barwert der

zukinftigen
Zahlungs- Risiko-
strome  anpassung

149 -

149 -

41 g

161 -
160 -

Summe

16 588

-55
16 533
-2499

1877

232

2109

1238
-3080
2274
77
509

-2036

35
-249
15211
15450
-239

Zwischenbericht fir das 1. Halbjahr 2023 - Allianz Konzern
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6.7.4 Analyse nach Bewertungskomponenten - Vertrdge, die nicht mit dem PAA bewertet wurden - Allianz Konzern

Analyse nach Bewertungskomponenten - Vertrége, die nicht mit dem PAA bewertet wurden - Allianz Konzern

Mio €

Vermdégenswerte aus Riickversicherungsvertrdgen zum 1.1.
Verbindlichkeiten aus Riickversicherungsvertrdgen zum 1.1.
Nettovermdgenswerte aus Riickversicherungsvertrédgen zum 1.1.
Anderungen im Zusammenhang mit laufenden Leistungen

Betrag der erfolgswirksam erfassten CSM, um der Ubertragung von Leistungen
Rechnung zu tragen

Anderung der Risikoanpassung
Erfahrungswertanpassungen
Zwischensumme
Anderungen im Zusammenhang mit kiinftigen Leistungen
Anderungen bei den Schéatzungen, die zur Anpassung der CSM fiihren

Anderungen bei den Schétzungen, die nicht zu einer Anpassung der CSM fiihren
(Verlustrickerstattungskomponente)

Auswirkungen von Vertrdgen, die erstmalig in der Periode erfasst werden
Zwischensumme
Anderungen im Zusammenhang mit vergangenen Leistungen
Verdnderungen des Vermdgenswerts fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle
Zahlungsstréme in der Periode
Gezahlte Prdmien
Erhaltene Betrdge
Einlagen
Forderungen und Verbindlichkeiten (netto)
Zwischensumme
Finanzielle Ertrédge und Aufwendungen aus Riickversicherungsvertréigen (netto)

davon Effekte aus Verdnderungen des Risikos der Nichterfiillung durch den Aussteller
des Ruiickversicherungsvertrags

Wdhrungsumrechnungsdifferenzen
Verdnderungen Konsolidierungskreis

Umgliederungen in Vermdgenswerte von VerduBerungsgruppen, die als zur VerduBerung
gehalten klassifiziert sind

Sonstiges
Nettovermdgenswerte aus Riickversicherungsvertragen zum 30.6./31.12.
Vermdégenswerte aus Riickversicherungsvertrégen zum 30.6./31.12.

Verbindlichkeiten aus Rickversicherungsvertragen zum 30.6./31.12.

62

Barwert der
zukinftigen
Zahlungsstrome

12274
-257
12017

1112
1112

-108

647
-1973
76
147
-1103
-51

-279

11573
12541
-968

2023

Risikoanpassung
1302

1302

-64

-64

12

-26

1226
1226

CSM
1976

1976

-139

-139

115

39

-36

-11
1940
1940

2022

Barwert der

zukUnftigen
Summe Zahlungsstrome Risikoanpassung CSM Summe
15551 13591 1720 1561 16871
-257 -55 - - -55
15294 13535 1720 1561 16 816
-139 - - -340 -340
-64 - -146 - -146
1112 19 - - 19
909 19 -146 -340 -467
- -71 -125 206 9
- -430 26 405 1
- -501 -99 610 10
-11 -92 -12 - -104
647 1118 - - 1118
-1973 -3003 - - -3003
76 2274 - - 2274
147 113 - - 113
-1103 502 - - 502
- -1989 -263 70 -2182
1 3 - - 3
-340 721 119 10 850
- -3 - - -3
- 1 - - 1
-12 -177 -17 65 -129
14738 12 017 1302 1976 15294
15706 12274 1302 1976 15551
-968 -257 - - -257

Zwischenbericht fir das 1. Halbjahr 2023 - Allianz Konzern
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6.7.5 Analysis nach Bewertungskomponenten - Vertrdge, die nicht mit dem PAA bewertet wurden — Schaden-Unfall

Analysis der Bewertungskomponenten - Vertréige, die nicht mit dem PAA bewertet wurden — Schaden-Unfall

Mio €
2023 2022
Barwert der Barwert der
zukinftigen zukunftigen
Zahlungsstrome Risikoanpassung CSM Summe Zahlungsstrome Risikoanpassung CSM Summe

Vermdégenswerte aus Riickversicherungsvertrdgen zum 1.1. 840 34 19 893 1058 41 -2 1097
Verbindlichkeiten aus Riickversicherungsvertrdgen zum 1.1. -19 - - -19 - - - -
Nettovermogenswerte aus Riickversicherungsvertrdgen zum 1.1. 822 34 19 875 1058 41 -2 1097
Anderungen im Zusammenhang mit laufenden Leistungen

Betrag der erfolgswirksam erfassten CSM, um der Ubertragung von Leistungen

Rechnung zu tragen - - - - - - - -

Anderung der Risikoanpassung - - - - - 1 - 1

Erfahrungswertanpassungen 200 - - 200 -8 - - -8

Zwischensumme 200 - - 200 -8 -1 - -9
Anderungen im Zusammenhang mit kiinftigen Leistungen

Anderungen bei den Schéatzungen, die zur Anpassung der CSM fiihren 5 - -5 - -2 -1 3 -

Anderungen bei den Schétzungen, die nicht zu einer Anpassung der CSM filhren

(Verlustrickerstattungskomponente) - - - - - - - -

Auswirkungen von Vertrdgen, die erstmalig in der Periode erfasst werden -3 1 2 - -8 2 5 -

Zwischensumme 1 1 -3 - -10 2 9 -
Anderungen im Zusammenhang mit vergangenen Leistungen

Verdnderungen des Vermdgenswerts flir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle -63 -4 - -66 -143 -6 - -149
Zahlungsstréme in der Periode

Gezahlte Pramien 4 - - 4 7 - - 7

Erhaltene Betrdge -201 - - -201 8 - - 8

Einlagen - - - - - - - -

Forderungen und Verbindlichkeiten (netto) 463 - - 463 23 - - 23

Zwischensumme 266 - - 266 37 - - 37
Finanzielle Ertrédge und Aufwendungen aus Riickversicherungsvertréigen (netto) 24 1 - 25 -142 -4 - -146

davon Effekte aus Verdnderungen des Risikos der Nichterfiillung durch den Aussteller

des Ruiickversicherungsvertrags 1 - - 1 2 - - 2
Wdhrungsumrechnungsdifferenzen -18 -1 - -19 71 2 - 73
Verdnderungen Konsolidierungskreis - - - - - - - -
Umgliederungen in Vermdgenswerte von VerduBerungsgruppen, die als zur VerduBerung
gehalten klassifiziert sind - - - - - - - R
Sonstiges -3 - - -3 -41 - 13 -29
Nettovermdgenswerte aus Riickversicherungsvertragen zum 30.6./31.12. 1229 31 17 1278 822 34 19 875
Vermdégenswerte aus Rickversicherungsvertrédgen zum 30.6./31.12. 1248 31 17 1296 840 34 19 893
Verbindlichkeiten aus Rickversicherungsvertragen zum 30.6./31.12. -18 - - -18 -19 - - -19

63 Zwischenbericht fir das 1. Halbjahr 2023 - Allianz Konzern
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6.7.6 Analysis nach Bewertungskomponenten - Vertrdge, die nicht mit dem PAA bewertet wurden - Leben/Kranken

Analysis der Bewertungskomponenten - Vertréige, die nicht mit dem PAA bewertet wurden - Leben/Kranken

Mio €
Barwert der
zukinftigen
Zahlungsstrome
Vermdégenswerte aus Riickversicherungsvertrdgen zum 1.1. 11423
Verbindlichkeiten aus Riickversicherungsvertrdgen zum 1.1. -239
Nettovermdgenswerte aus Riickversicherungsvertrigen zum 1.1. 11184

Anderungen im Zusammenhang mit laufenden Leistungen

Betrag der erfolgswirksam erfassten CSM, um der Ubertragung von Leistungen
Rechnung zu tragen R

Anderung der Risikoanpassung -

Erfahrungswertanpassungen 1022

Zwischensumme 1022
Anderungen im Zusammenhang mit kiinftigen Leistungen

Anderungen bei den Schéatzungen, die zur Anpassung der CSM fiihren -107

Anderungen bei den Schétzungen, die nicht zu einer Anpassung der CSM filhren
(Verlustrickerstattungskomponente) -

Auswirkungen von Vertrdgen, die erstmalig in der Periode erfasst werden 9

Zwischensumme -98
Anderungen im Zusammenhang mit vergangenen Leistungen

Verdnderungen des Vermdgenswerts flir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle 41

Zahlungsstréme in der Periode

Gezahlte Pramien 654
Erhaltene Betrdge -1896
Einlagen 66
Forderungen und Verbindlichkeiten (netto) -356
Zwischensumme -1533
Finanzielle Ertrédge und Aufwendungen aus Riickversicherungsvertréigen (netto) -75

davon Effekte aus Verdnderungen des Risikos der Nichterfiillung durch den Aussteller
des Ruiickversicherungsvertrags -

Wdhrungsumrechnungsdifferenzen -261
Verdnderungen Konsolidierungskreis -

Umgliederungen in Vermdgenswerte von VerduBerungsgruppen, die als zur VerduBerung
gehalten klassifiziert sind -

Sonstiges 4
Nettovermégenswerte aus Riickversicherungsvertrdgen zum 30.6./31.12. 10 283
Vermdégenswerte aus Riickversicherungsvertrégen zum 30.6./31.12. 11233
Verbindlichkeiten aus Riickversicherungsvertrdgen zum 30.6./31.12. -950
64

2023

Risikoanpassung
1268

1268

-63

-63

11

-25

1195
1195

CSM
1950

1950

-135

-135

116

39

-35

-11
1916
1916

Summe
14 641
-239

14 403

-135

1022
824

13 395
14344
-950

Barwert der
zukUnftigen
Zahlungsstrome

12518
-55
12463

36
36

1128
-3034
2274
87
454
-1847

650

-136
11184
11423

-239

2022

Risikoanpassung
1679

1679

-145

-145

-124

-259

117

-17
1268
1268

Zwischenbericht fir das 1.

CsSM
1569

1569

-345

-345

70

10

52
1950
1950

Summe
15766

15710

-345
-145

36
-454

10

a4

1128
-3034
2274
87
454
-2036

776

-100
14 403
14 641

-239

Halbjahr 2023 - Allianz Konzern
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6.8 _ Als Vermogenswert angesetzte Abschlusskosten

Als Vermégenswert angesetzte Abschlusskosten
Mio €

Stand 1.1.2022

Zahlungsstrome die wdhrend des Geschdftsjahres als Vermogenswert erfasst wurden
Betrdge die beim Erstansatz der Gruppe von Versicherungsvertrdgen ausgebucht wurden
Wertminderungen die wdhrend des Geschdftsjahres erfasst wurden

Wertaufholungen die sich auf Wertminderungen beziehen, die in vergangenen
Geschdftsjahren erfasst wurden

Wdhrungsumrechnungsdifferenzen
Sonstige Verdnderungen
Stand 31.12.2022

Stand 1.1.2023

Zahlungsstrome die wahrend des Geschdftsjahres als Vermogenswert erfasst wurden
Betrdge die beim Erstansatz der Gruppe von Versicherungsvertrdgen ausgebucht wurden
Wertminderungen die wdhrend des Geschdftsjahres erfasst wurden

Wertaufholungen die sich auf Wertminderungen beziehen, die in vergangenen
Geschdftsjahren erfasst wurden

Wadhrungsumrechnungsdifferenzen
Sonstige Verdnderungen
Stand 30.6.2023

Die folgende Tabelle gibt die Zeitbdnder an, in denen der Allianz
Konzern die Ausbuchung der als Vermdgenswert angesetzten Abschluss-
kosten und deren BerUcksichtigung bei der Bewertung der zugehorigen
Gruppe von Versicherungsvertrdgen erwartet.

Ausbuchung von als Vermégenswert angesetzten Abschlusskosten
Mio €

Stand 30. Juni/31. Dezember

2023

Schaden-Unfall

Leben/Kranken

Summe

2022

Schaden-Unfall

Leben/Kranken

Summe

65

Schaden-Unfall
1215

3713

-3658

-26

1258

1258

1961
-2018

1219

Bis 1 Jahr

237
1
238

Konsolidierung

Leben/Kranken
8
43
-1
-14
36
36
4
-2
-2
36

1-2 Jahre

215

29

244

224

7

230

Konzern

2 -3 Jahre

172

173

182

187

1222
3756
-3 659

-40

1294

1294

1965
-2021

1255

3-4Jahre

149

149

149

153

4 -5 Jahre

108

108

118
3
121

Uber 5 Jahre

350
16
366

Summe

1219
36
1¥255)

1258
36
1294

Zwischenbericht fir das 1. Halbjahr 2023 - Allianz Konzern
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6.9 _ Erstmalig in der Periode erfasste
Vertrage

Die nachfolgenden Tabellen fassen die Auswirkungen der erstmalig in
der Periode erfassten Vertrage, die nicht mit dem PAA bewertet wer-
den, auf die Bewertungskomponenten zusammen.

6.9.1 Erstmalig in der Periode erfasste Versicherungsvertrége

Erstmalig in der Periode erfasste Vertrdge - Allianz Konzern
Mio €

ausgestellte

Vertrage

Barwert der zukinftigen Zahlungsabflisse
Schdden und andere versicherungstechnische Aufwendungen 29519
Abschlusskosten -7 133
Zwischensumme 22 386
Barwert der zukinftigen Zahlungszuflisse -25 064
Risikoanpassung 196
CSM 2483

1.1.-30.6.2023

erworbene
Vertrdge

Summe

29519
-7 133
22386
-25064
196
2483

6.9.2 Erstmalig in der Periode erfasste Riickversicherungsvertrdge

Erstmalig in der Periode erfasste Vertrdge - Allianz Konzern
Mio €

1.1.-30.6.2023
ausgestellte erworbene
Vertrdge Vertrdge
Barwert der zukinftigen Zahlungsabflisse 157
Barwert der zukinftigen Zahlungszuflisse -152
Risikoanpassung
CSM 5

66

Summe
157
-152

1.1.-31.12.2022

ausgestellte erworbene
Vertrdge Vertrdge

53
2
56
-61

4

ausgestellte
Vertrdge

483
-913
26
405

552 -
670 -
222 -
305 -
506 -
577 -

1.1.-31.12.2022

erworbene
Vertrdge

Summe

53 552
2670
56 222
-61305
506
4577

Summe
483
-913

26

405

Zwischenbericht fir das 1. Halbjahr 2023 - Allianz Konzern
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6.10 _ Versicherungstechnische Ertrage

und CSM nach Ubergangsansatz

Die folgende Tabelle stellt die versicherungstechnischen Ertrdge und

die CSM nach Ubergangsansatz dar.

6.10.1 Versicherungsvertrdge

Versicherungstechnische Ertrége und CSM nach Ubergangsansatz - Allianz Konzern

Mio €

Versicherungstechnische Ertréige
CSM zum 1.1.
Anderungen im Zusammenhang mit laufenden Leistungen

Betrag der erfolgswirksam erfassten CSM, um der Ubertragung
von Leistungen Rechnung zu tragen

Anderungen im Zusammenhang mit kiinftigen Leistungen

Anderungen bei den Schdtzungen, die zur Anpassung der CSM
fUhren

Auswirkungen von Vertrdgen, die erstmalig in der Periode erfasst
werden

Zwischensumme

Finanzielle Ertrdge und Aufwendungen aus ausgestellten
Versicherungsvertrdgen (netto)

Wdhrungsumrechnungsdifferenzen
Sonstige Verdnderungen
CSM zum 30.6./31.12.

67

Vertrdge, die mit
dem modifizierten
rickwirkenden
Ubergangsansatz
bewertet wurden

7 425
32572

-1384

1568

1568

17

24
32774

2023

Vertrdge, die mit
Hilfe des Fair-Value-
Ubergangsansatzes

bewertet wurden

1924
14130

-697

230
-234
-123

13278

Neue Vertrage
sowie Vertrége, die
mit dem
vollstandigen
riickwirkenden
Ubergangsansatz
bewertet wurden

35132
6 680

-422

-163

2483
2319

48
-65
-556
8004

Summe
44 481
53 382

-2 504

1376

2483
3859

295
-322
-655

54 055

Vertrdge, die mit
dem modifizierten
riickwirkenden
Ubergangsansatz
bewertet wurden

16 398
41175

-2823

-6 427

-6 427

26

156
464
32572

2022

Vertrdge, die mit
Hilfe des Fair-Value-
Ubergangsansatzes

bewertet wurden

3736
14374

-1386

485
672
24
14130

Neue Vertrage
sowie Vertrége, die
mit dem
vollsténdigen
rickwirkenden
Ubergangsansatz
bewertet wurden

67 851
3832

-908

-282

4577
4295

32
-134
-436

6 680

Summe
87985
59381

-5117

-6 749

4577
-2172

544
694

52

53 382
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6.10.2 Riickversicherungsvertrége

CSM nach Ubergangsansatz — Allianz Konzern

Mio €
2023
Vertrdge, die mit Neue Vertrage
B Hilfe des sowie Vertrége, die
Vertrdge, die mit  Ubergangsansatzes mit dem Vertrdge, die mit
dem modifizierten auf Basis des vollstandigen dem modifizierten
_ ruckwirkenden beizulegenden _ ruckwirkenden riickwirkenden
Ubergangsansatz Zeitwerts bewertet Ubergangsansatz Ubergangsansatz
bewertet werden werden bewertet werden Summe bewertet werden
CSM zum 1.1. 140 1777 59 1976 75
Anderungen im Zusammenhang mit laufenden Leistungen
Betrag der erfolgswirksam erfassten CSM, um der Ubertragung
von Leistungen Rechnung zu tragen -76 -42 -21 -139 -202
Anderungen im Zusammenhang mit kiinftigen Leistungen
Anderungen bei den Schétzungen, die zur Anpassung der CSM
flhren -10 9 116 115 118
Auswirkungen von Vertrdgen, die erstmalig in der Periode erfasst
werden - - -5 -5 -
Zwischensumme -10 9 111 109 118
Finanzielle Ertrdge und Aufwendungen aus ausgestellten
Versicherungsvertrdgen (netto) 3 36 - 39 3
Wdhrungsumrechnungsdifferenzen 11 -17 -30 -36 -6
Sonstige Verdnderungen 74 -74 -11 -11 152
CSM zum 30.6./31.12. 142 1690 108 1940 140

6.11 _ Erwartete erfolgswirksame
Erfassung der CSM

Die folgende Tabelle stellt dar, wann der Allianz Konzern die erfolgswirk-
same Erfassung der am 1. Januar 2023 verbleibenden CSM erwartet.
Das Auflosungsmuster berUcksichtigt keine Aufzinsungseffekte
aus den Bewertungszinssdtzen und keine erwarteten Uberrenditen
auf Kapitalanlagen fur VFA Vertrage, sowie keine Aufzinsungseffekte

Erwartete erfolgswirksame Erfassung der CSM

aus den fixierten Zinssatzen auf die vertragliche Servicemarge fur Ver-
trdge nach dem Bausteinansatz. Darlber hinaus sind in der zukUnfti-
gen Auflosung der vertraglichen Servicemarge keine Betrdge aus Ver-
trédgen enthalten, die in zuklnftigen Perioden abgeschlossen werden.
Folglich sollte die Auflosung der vertraglichen Servicemarge in der Ta-
belle nicht als die zuklinftige Auflosung der vertraglichen Service-
marge interpretiert werden.

Mio €

Stand 1. Januar 2023 Bis 1 Jahr 1-2Jahre 2 -3 Jahre 3-4Jahre 4 -5 Jahre
Ausgestellte Versicherungsvertrége 4051 3689 3396 3134 2894
Gehaltene Rickversicherungsvertrdge -160 -83 -79 -78 -78
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5-10Jahre

11451
-300

2022

Vertrdge, die mit
Hilfe des
Ubergangsansatzes
auf Basis des
beizulegenden
Zeitwerts bewertet
werden

1430

164

164

161

112
1777

10 - 20 Jahre

13238
-588

Neue Vertrage
sowie Vertrdge, die
mit dem
vollstdndigen
rlickwirkenden
Ubergangsansatz
bewertet werden

56

405
329

11
-199
60

Uber 20 Jahre

11530
-611

Summe
1561

-340

206

405
611

70
10
65
1976

Summe

53382
-1976
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6.12 _ Beizulegende Zeitwerte der
zugrunde liegenden Referenzwerte

Zugrunde liegende Referenzwerte (Underlying Items) bestimmen ei-
nige der an Versicherungsnehmer zu zahlenden Betrdge. Zugrunde
liegende Referenzwerte konnen beliebige Posten umfassen; beispiels-
weise ein Referenzportfolio von Vermogenswerten, Nettovermogens-
werte des Unternehmens oder eine spezifische Untergruppe der
Nettovermogenswerte des Unternehmens.

Beizulegende Zeitwerte der zugrunde liegenden Referenzwerte
Mio €

Aktien

Festverzinsliche Wertpapiere

Investmentfonds

Grundbesitz

Anlagevermdgen aus alternativen Investments
Derivate

Finanzaktiva aus fondsgebundenen Vertrdgen
Sonstiges

Summe

Die zugrunde liegenden Referenzwerte werden aus Sicht der ein-
zelnen Versicherungsunternehmen und nicht aus Konzernsicht ermit-
telt und basieren auf den spezifischen vertraglichen Vereinbarungen
einschlieBlich der anwendbaren gesetzlichen oder regulatorischen
Regeln. Sie beinhalten zugrunde liegende Referenzwerte, die nicht
ausschlieBlich finanzieller Natur sind, zum Beispiel das nach lokalen
Rechnungslegungsvorschriften ermittelte Ergebnis des Versicherungs-
unternehmens.

Stand 30. Juni 2023 Stand 31. Dezember 2022

Schaden- Leben/ Schaden- Leben/

Unfall* Kranken Summe Unfall* Kranken Summe
1978 109 017 110995 2011 112 475 114 486
7 052 278226 285278 7 141 269 365 276 506

23 12 551 12574 21 13 446 13 466
159 10198 10356 110 10815 10926
234 234 - 246 246

660 660 - 417 417

109 121 109 121 - 102 894 102 894

-83 -83 64 204 267

9212 519923 529 135 9347 509 863 519 209

1_Beinhaltet im Wesentlichen die zugrunde liegenden Referenzwerte der Unfallversicherung mit Beitragsriickzahlung.

69

Die Zusammensetzung der zugrunde liegenden Referenzwerte
fr Vertrége mit direkter Uberschussbeteiligung und deren beizule-
gende Zeitwerte sind in der folgenden Tabelle dargestellt.
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7_FINANZGESCHAFT

7.1 _ Nettoertrage aus Kapitalanlagen

Nettoertrdge aus Kapitalanlagen
Mio €

1.1.-30.6.

Zinsergebnis

Realisierte Gewinne/Verluste (netto)
Bewertungsergebnis

Aufwendungen fiir Finanzanlagen

Summe

70

2023
12282
-2 860

5876

-884
14414

2022
11996
1227
-27 575
-858
-15211
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Nettoertrdge aus Kapitalanlagen nach Bewertungskategorien

Mio €
1.1.-306.

2023
Zinsergebnis
Zinsertrage
Zinsaufwendungen
Zwischensumme
Realisierte Gewinne/Verluste (netto)
Realisierte Gewinne
Realisierte Verluste
Zwischensumme
Bewertungsergebnis

Wertberichtigung flr erwartete
Kreditverluste

Wertminderungen (netto)
Wertminderungen
Wertaufholungen
Zwischensumme

Ertradge aus Derivaten

Bewertungsergebnis aus erfolgswirksam
zum Zeitwert bewerteten Finanzanlagen

Gewinne und Verluste aus
Wdahrungseffekten

Anlageergebnis aus Finanzaktiva aus
fondsgebundenen Vertrégen (netto)

Zwischensumme
Aufwendungen fir Finanzanlagen

Summe

1_Hauptsdchlich Finanzanlagen in Windparks.
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Erfolgswirksam zum
Zeitwert bewertet

1868

1868

2680

44

2724

4592

Finanzinstrumente

Erfolgsneutral zum
Zeitwert bewertet

9394
9394
330

-3224
-2 894

220

220

6721

Fortgefiihrte
Anschaffungskosten

162

162

gemdB IAS 28

Assoziierten
Unternehmen und
Gemeinschafts-
unternehmen

37

37

26

20

-484

-426

Andere Finanzanlagen

gemdB IAS 40 gemdB IAS 16
Anlagevermdgen

aus alternativen

Grundbesitz Investments®
616 312

616 312

9 -

8 -

-27 -37

1 -

-26 -37

-1029 -
-1055 -37

-178 -193

-609 83

Sonstiges

422
-126
296

-194

-194

-1264

6089
4627

-513
4417

Finanzpassiva

-404
-404

-119

-522

Summe

12812
-530
12282

373
-3232
-2 860

219

-295

-295
2680

-1554

-1264

6089
5876
-884
14414
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Nettoertrdge aus Kapitalanlagen nach Bewertungskategorien (Fortsetzung)

Mio €
1.1.-30.6.

2022
Zinsergebnis
Zinsertrage
Zinsaufwendungen
Zwischensumme
Realisierte Gewinne/Verluste (netto)
Realisierte Gewinne
Realisierte Verluste
Zwischensumme
Bewertungsergebnis

Wertberichtigung flr erwartete
Kreditverluste

Wertminderungen (netto)
Wertminderungen
Wertaufholungen
Zwischensumme

Ertrage aus Derivaten

Bewertungsergebnis aus erfolgswirksam
zum Zeitwert bewerteten Finanzanlagen

Gewinne und Verluste aus
Wdahrungseffekten

Anlageergebnis aus Finanzaktiva aus
fondsgebundenen Vertrégen (netto)

Zwischensumme
Aufwendungen fir Finanzanlagen

Summe

1_Hauptsdchlich Finanzanlagen in Windparks.

72

Erfolgswirksam zum
Zeitwert bewertet

2287

2287

-16 990

-994

-17 984

-15 697

Finanzinstrumente

Erfolgsneutral zum
Zeitwert bewertet

9044
9044
3697

-2 692
1004

-759

-759

9 289

Fortgefiihrte
Anschaffungskosten

45

45

-2

23

gemdnB IAS 28

Assoziierten
Unternehmen und
Gemeinschafts-
unternehmen

876

1058

Andere Finanzanlagen

gemdB IAS 40 gemdB IAS 16
Anlagevermdgen

aus alternativen

Grundbesitz Investments®
607 335

607 335

51 -

51 -

- -9

7 -

7 -9

382 -

389 -9

-174 -176

873 150

Sonstiges

75

10

4818

-15187
-10372

-508
-10 870

Finanzpassiva

-323
=323

Summe

12383
-388
11996

3943
-2716
1227

-761

573

4818

-15187
-27 575

-858
-15211
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7.2 _ Finanzanlagen

7.2.1 Ubersicht
Finanzanlagen
Mio €

30.6.2023 31.12.2022
Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete
Finanzanlagen* 96 658 87 498
Erfolgsneutral zum Zeitwert bewertete
Finanzanlagen? 547 935 544 892
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete
Finanzanlagen?® 8621 7 870
Anteile an assoziierten Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen* 20942 22437
Fremdgenutzter Grundbesitz® 24789 25861
Anlagevermdgen aus alternativen Investments 2346 2433
Summe 701292 690 991

1_Beinhaltet derivative Finanzinstrumente in Hohe von 13 452 (31. Dezember 2022: 9 547) Mio €.

2_Zum 30. Juni 2023 betrugen die Zeitwerte 42 053 (31. Dezember 2022: 47 139) Mio € und die
Bruttobuchwerte 38 984 (31. Dezember 2022: 47 472) Mio €, welche jeweils eine vertragliche
Laufzeit von weniger als einem Jahr aufweisen.

3_Zum 30. Juni 2023 betrugen die Zeitwerte 2 249 (31. Dezember 2022: 2 763) Mio € und die
Bruttobuchwerte 2 225 (31. Dezember 2022: 2 760) Mio €, welche jeweils eine vertragliche
Laufzeit von weniger als einem Jahr aufweisen.

4_Beinhaltet Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen in Héhe von
2 055 (31. Dezember 2022: 2 100) Mio €, welche mit der Equity-Methode bilanziert wurden.

5_Enthdlt zum Zeitwert bewerteten fremdgenutzten Grundbesitz in Héhe von 22 165
(31. Dezember 2022: 23 314) Mio € und zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten
fremdgenutzten Grundbesitz in Hohe von 2 625 (31. Dezember 2022: 2 546) Mio €.
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7.2.2 Erfolgsneutral zum Zeitwert bewertete Finanzanlagen

7.2.2.1 Festverzinsliche Wertpapiere

Festverzinsliche Wertpapiere - Zeitwert

Mio €

Bruttobuchwert
30.6.2023
Staatsanleihen 205 164
Industrieanleihen 211234
Pfandbriefe 45081
ABS/MBS 27 879
Darlehen 80255
Alternative Anleihen 13 668
Sonstiges 2012
Summe 585292
31.12.2022
Staatsanleihen 210925
Industrieanleihen 214270
Pfandbriefe 46 859
ABS/MBS 27 202
Darlehen 78498
Alternative Anleihen 13542
Sonstiges 2807
Summe 594101

Nicht realisierte
Gewinne

2796
773
743

79
102
32

22
4547

2428
678
818

56
73
25

4087

Nicht realisierte
Verluste

-33 540
-29 142
-4 159
-2449
-8114
-1796
-19

=79 220

-38048
-32918
-4.498
2504
-8167
-1911
-6

-88 052

Zinsforderungen

2044
2328
537
330
196
83
74
5593

1838
2427
679
243
174
82
62
5504

Zeitwert

176 464
185193
42202
25838
72439
11986
2089
516 213

177 143
184 456
43 858
24 996
70578
11738
2872
515 641
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Uberleitung des Bruttobuchwerts und des erwarteten Kreditverlusts je Kategorie zum 30. Juni 2023 und zum 31. Dezember 2022

Mio €
12 Monate
Erwarteter
Bruttobuchwert Kreditverlust
1.1.2023 584 434 420
Zugdnge 75782 42
Verdnderungen Konsolidierungskreis -650 -9

Verdnderungen in Modellen und Risikoparametern sowie durch
Modifikationen - -

Fallig oder verauBert -75952 -47

Umgliederungen in langfristige Vermégenswerte sowie
Vermdégenswerte von VerduBerungsgruppen, die als zur

VerduBerung gehalten klassifiziert sind -1141

Umgliederungen zur Kategorie , 12 Monate" 1864 5
Umgliederungen zur Kategorie ,lUber die Laufzeit erwartet, aber

ohne Beeintrdchtigung der Bonitat" -1214 -3
Umgliederungen zur Kategorie ,mit Beeintréchtigung der Bonitat" -75 -2

Wertminderungen - -

Abschreibungen -704 -25
Wdhrungsumrechnungsdifferenzen -1860 -11
Sonstige Verdnderungen -3710 5
30.6.2023 576773 376
1.1.2022 567 613 410
Zugdnge 166 491 118
Verdnderungen Konsolidierungskreis -493 -1
Verdnderungen in Modellen und Risikoparametern sowie durch

Modifikationen? 5 -1
Fallig oder verduBert -166 791 -75

Umgliederungen in langfristige Vermdgenswerte sowie
Vermd&genswerte von VerduBerungsgruppen, die als zur

VerduBerung gehalten klassifiziert sind -1987 -11
Umgliederungen zur Kategorie ,12 Monate" 16123 48
Umgliederungen zur Kategorie ,Uber die Laufzeit erwartet, aber

ohne Beeintrdchtigung der Bonitat" -10 801 -48
Umgliederungen zur Kategorie ,mit Beeintrdchtigung der Bonitdt" -797 -20
Wertminderungen - 2
Abschreibungen 546 -21
Wdhrungsumrechnungsdifferenzen 11254 10
Sonstige Verdnderungen 3270 9
31.12.2022 584434 420

1_Enthdlt auch Finanzanlagen, die bereits bei Erwerb oder Ausreichung in der Bonitdt beeintrdchtigt waren.
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Uber die Laufzeit erwartet, aber ohne
Beeintrdchtigung der Bonitdt

Bruttobuchwert
7022

117

5

-771

-85
-1864

5625
24048
44 450

-12

-49 063

-214
-16 083

10 844
-1841

800
259
-6 168
7 022

Erwarteter
Kreditverlust

220

202
417

1103
-620
17
-158
65

220

mit Beeintrdchtigung der Bonitat?

Erwarteter

Bruttobuchwert Kreditverlust
3104 796
68 -2

- -2
-731 -155
4 -8

77 11

- -22

-79 -32
450 -5
2893 582
157 17
64 2

- 32
-682 -212
163 -
-41 -5
-44 -3
2638 686
- 25

10 155
216 5
623 93
3104 796

Summe

Bruttobuchwert
594 560

75967

-645

-77 455

-1222

-706
-2030
-3176

585292
591818
211005

-505

5
-216 536

-2037

1356
11730
-2275
594 560

Erwarteter
Kreditverlust

1436
43
-10

1160
843
127

30
-386

-16
-468

1053

108
1436
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Der Bruttobuchwert spiegelt das maximale Ausfallrisiko wider. Die
nachfolgende Tabelle stellt das Ausfallrisiko nach Investment Grade
und Kategorie dar:

Maximales Ausfallrisiko nach Investment Grade

Mio €
bereits bei Erwerb
Uber die Laufzeit erwartet, mit  oder Ausreichung in
aber ohne Beeintrdchtigung Beeintrdchtigung der Bonitdt
12 Monate der Bonitdt der Bonitdt beeintrdachtigt Summe
30.6.2023
AAA 109 334 - - - 109334
AA 141764 - - - 141764
A 145010 - - - 145010
BBB 154 816 - - - 154816
Ohne Investment Grade 21016 5111 1848 166 28141
Ohne Rating 4833 514 843 35 6226
Summe 576773 5625 2692 202 585292
31.12.2022
AAA 113 956 - - - 113 956
AA 144976 - - - 144976
A 141735 - - - 141735
BBB 163 849 - - - 163 849
Ohne Investment Grade 16124 6437 2083 178 24 822
Ohne Rating 3336 585 810 34 4764
Summe 583 975 7 022 2892 212 594 101

7.2.2.2 Erfolgsneutral zum Zeitwert bewertete
designierte Eigenkapitalinstrumente

Erfolgsneutral zum Zeitwert bewertete designierte
Eigenkapitalinstrumente

Mio €

30.6.2023 31.12.2022
Bdrsennotierte Aktien 23971 21205
Nicht rlickzahlbare Vorzugsaktien 262 262
Nicht bérsennotierte Aktien 2299 2114
Anlagen in Infrastruktur 1627 1714
Sonstige 1309 1334
Summe 29469 26 628
75

Fur die Zeit vom 1. Januar bis 30. Juni 2023 betrdgt der Dividendener-
trag fur erfolgsneutral zum Zeitwert bewertete designierte Eigenkapi-
talinstrumente 539 Mio € (fur das Jahr 2022: 1 132 Mio €); davon ent-
fallen 43 Mio € (fur das Jahr 2022: 514 Mio €) auf verduBerte Invest-
ments. Der Zeitwert dieser verduBerten Eigenkapitalinstrumente be-
lief sich auf 2 402 Mio € (31. Dezember 2022: 25 761 Mio €). Fur die
Zeit vom 1. Januar bis 30. Juni 2023 erzielte der Allianz Konzern einen
Verlustin Hohe von 118 Mio € (flr das Jahr 2022: einen Gewinn in Hohe
von 6 021 Mio €). VerduBerungen von Eigenkapitalinstrumenten wer-
den durch allgemeine Risiko-Management-Erwdgungen, sowie sich
verdndernde Marktkonditionen, wie hohere Zinsniveaus, gesteuert. Ei-
genkapitalinstrumente werden von Allianz Einheiten mit einem Versi-
cherungsschwerpunkt gehalten, um deren Portfolio zu diversifizieren
und um von langfristig erwarteten Renditen zu profitieren.
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7.2.3 Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete Finanzanlagen

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete Finanzanlagen - Zeitwert
Mio €

Bruttobuchwert
Stand 30.6.2023
Staatsanleihen 4407
Industrieanleihen 41
Pfandbriefe -
ABS/MBS -
Darlehen 4161
Sonstige festverzinsliche Wertpapieranleihen 48
Sonstiges 13
Summe 8670
Stand 31.12.2022
Staatsanleihen 3934
Industrieanleihen 27
Pfandbriefe -
ABS/MBS -
Darlehen 3927
Sonstige festverzinsliche Wertpapieranleihen 27
Sonstiges 15
Summe 7930
76

Nicht realisierte
Gewinne

29

63

92

Nicht realisierte
Verluste

Zinsforderungen

Zeitwert

4437
42

4238
52
13
8782

3915
21

3936
27
15
7915
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Uberleitung des Bruttobuchwerts und des erwarteten Kreditverlusts zum 30. Juni 2023 und zum 31. Dezember 2022

Mio €

1.1
Zugdnge

Verdnderungen Konsolidierungskreis

Verdnderungen in Modellen und Risikoparametern sowie durch Modifikationen

Fallig oder verduBert

Umgliederungen zwischen den Kategorien

Wertminderungen

Abschreibungen
Wdhrungsumrechnungsdifferenzen
Sonstige Verdnderungen
30.6./31.12.

1_Enthalt hauptsdchlich Finanzanlagen aus der Kategorie , 12 Monate".

2023

Bruttobuch-
wert®

7930
1833

8670

2_Enthalt hauptsdchlich Finanzanlagen aus den Kategorien ,12 Monate" und ,mit Beeintrdchtigung der Bonitdt".

77

erwartete
Kredit-
verluste?

72

71

2022

Bruttobuch-
wert*

5427
3101

erwartete
Kredit-
verluste?

77
10
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7.2.4 Fremdgenutzter Grundbesitz

Fremdgenutzter Grundbesitz
Mio €

Bruttobuchwert 1.1.

Kumulierte Abschreibungen 1.1.
Bilanzwert 1.1.

Zugdnge

Verdnderungen Konsolidierungskreis

Abgdnge und Umgliederungen in langfristige Vermdgenswerte sowie Vermdgenswerte von
VerduBerungsgruppen, die als zur VerduBerung gehalten klassifiziert sind

Umgliederungen
Wdhrungsumrechnungsdifferenzen
Abschreibungen

Wertminderungen

Wertaufholungen

Verdnderungen im Zeitwert

Sonstige Verdinderungen

Bilanzwert 30.6./31.12.

Kumulierte Abschreibungen 30.6./31.12.
Bruttobuchwert 30.6./31.12.

78

Zu fortgeflhrten
Anschaffungskosten
bewertet

2023 2022
3674 3798
-1128 -1164
2546 2634
138 91
66 50
-11 -167
-63 -62
2 58
-28 -60
-27 -21
1 24
2625 2546
1172 1128
3797 3674

Zum Zeitwert bewertet

2023

23314
208

-461
70
-19

-955

22 165

2022

22771
1802
68

-1219
101
290

-498

23314
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/.3 _ Finanzpassiva

7.3.1 Uberblick

Finanzpassiva
Mio €

Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete
Finanzpassiva

Verpflichtend als erfolgswirksam zum Zeitwert
bewertet

Derivate
Kindbare Finanzinstrumente
Zwischensumme

Designiert als erfolgswirksam zum Zeitwert
bewertet

Zwischensumme

Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertete
Finanzpassiva

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegentliber Kunden
Verbriefte Verbindlichkeiten®

Nachrangige Verbindlichkeiten?

Sonstiges

Zwischensumme

Summe

30.6.2023

10 648
2535
13183

13183

6782
11242
8304
12 859
2763
41950
55133

31.12.2022

6586
2408
8994

8994

8283
10936
9126
12 089
1882
42316
51310

1_Enthalten zum 30. Juni 2023 aufgelaufene Zinsen in Hohe von 37 (31. Dezember 2022: 79) Mio €.
2_Enthalten zum 30. Juni 2023 aufgelaufene Zinsen in Hohe von 298 (31. Dezember 2022: 149)

Mio €.
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7.3.2 Verbriefte und nachrangige

Verbindlichkeiten
Verbriefte und nachrangige Verbindlichkeiten
Mio €

30.6.2023 31.12.2022
Anleihen 7371 8132
Geldmarktpapiere 1053 1123
Fair Value Hedge-Effekte in Bezug auf verbriefte
Verbindlichkeiten -119 -130
Summe verbriefte Verbindlichkeiten* 8304 9126
Nachrangige Anleihen 12910 12 145
Nachrangige Darlehen? 45 45
Fair Value Hedge-Effekte in Bezug auf nachrangige
Verbindlichkeiten -96 -101
Summe nachrangige Verbindlichkeiten® 12 859 12 089

1_Enthalten zum 30. Juni 2023 aufgelaufene Zinsen in Héhe von 37 (31. Dezember 2022: 79) Mio €.

2_Betrifft nachrangige Darlehen, die von Tochtergesellschaften ausgegeben sind.

3_Enthalten zum 30. Juni 2023 aufgelaufene Zinsen in Hohe von 298 (31. Dezember 2022: 149)
Mio €.
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Ausstehende Emissionen zum 30. Juni 2023
Mio

Verbriefte Verbindlichkeiten

Allianz Finance Il B.V., Amsterdam

Nachrangige Verbindlichkeiten
Allianz SE, Mlnchen
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ISIN

DEOOOA3KY367
DEOOOA28RSQ8
DEOOOA2RWAX4
DEOOOA3KY342
DEOO0A19S4V6
DEOOOA1HG1K6
DEOOOA2RWAY?2
DEOOOA28RSR6
DEOO0A180B80
DEOOOA3KY359
DEOOOA1HG1L4

DEOOOA30VTT8
DEOOOA14J9N8
DEOOOA2DAHN6
XS1556937891
DEOOOA2YPFA1
DEOOOA254TM8
DEOOOA30VJZ6
DEOOOA351U49
DEOOOA1YCQ29
DEOOOA13R7Z7
XS1485742438
DEOOOA289FK7

US018820AA81/
USX10001AA78

DEOOOA3E5TRO

US018820AB64/
USX10001AB51

Ausgabejahr

2021
2020
2019
2021
2017
2013
2019
2020
2016
2021
2013

2022
2015
2017
2017
2019
2020
2022
2023
2013
2014
2016
2020

2020
2021

2021

Wdahrung

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP

EUR
EUR
EUR
usD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usD
EUR

UsD
EUR

UsD

Volumen

300
500
750
700
750
750
750
750
750
500
750

1250
1500
1000

600
1000
1000
1250
1250
912,5
1500
1500
1250

1250
1250

1250

Zinssatz in %

3-Monats Euribor
+100 Bp

Nicht verzinslich
0,875
Nicht verzinslich
0,875
3,000
1,500
0,500
1,375
0,500
4,500

4,597
2,241
3,099
5,100
1,301
2,121
4,252
5,824
4,750
3,375
3,875
2,625

3,500
2,600

3,200

Falligkeitsdatum

22.11.2024
14.1.2025
15.1.2026

22.11.2026
6.12.2027
13.3.2028
15.1.2030
14.1.2031
2142031

22.11.2033
13.3.2043

7.9.2038

7.7.2045

6.7.2047
30.1.2049
25.9.2049
8.7.2050

5.7.2052
25.7.2053

keine Endfalligkeit
keine Endfalligkeit
keine Endfalligkeit
keine Endfalligkeit

keine Endfalligkeit
keine Endfalligkeit

keine Endfalligkeit
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7.4 _Hedge Accounting

Flr das Risikomanagement gehaltene Derivate nach Investmentkategorien

Mio €
Stand 30. Juni

Zinsgeschdafte
Aktien-/Indexgeschdfte
Wdhrungsgeschdéfte
Summe
davon Fair Value Hedges*
davon Cashflow Hedges?

davon Absicherung einer Nettoinvestition in ausldndische
Geschdftsbetriebe’

1_Besteht im Wesentlichen aus Zinsgeschdften.
2_Besteht im Wesentlichen aus Aktien-/Indexgeschdften und Wéhrungsgeschaften.
3_Besteht nur aus Wahrungsgeschdften.

Die zum Hedge Accounting designierten Finanzinstrumente sind in
den Positionen Finanzanlagen und Finanzpassiva enthalten. Die Ta-
belle zeigt die Nominalwerte aller zum Hedge Accounting designier-
ten derivativen Finanzinstrumente innerhalb des Allianz Konzerns zum
30.Juni 2023. Die in der Tabelle gezeigten Nominalwerte ergeben sich
kumulativ aus der Summe der absoluten Nominalwerte aller derivati-
ven Finanzinstrumente mit positivem und negativem Fair Value. Ob-
wohl diese Nominalwerte die Hohe der Beteiligung des
Allianz Konzerns in Transaktionen mit derivativen Finanzinstrumenten
angeben, spiegeln sie nicht das damit verbundene Risiko wider.

Fair Value Hedges
Der Allianz Konzern setzt Fair Value Hedges zur Absicherung finanzi-
eller Vermogenswerte und Verbindlichkeiten gegen Zins- und Wah-
rungskursschwankungen und zur Absicherung des Aktienportfolios ge-
gen Schwankungen des Aktienmarktes ein. Die dabei im Rahmen von
Fair Value Hedges vom Allianz Konzern verwendeten derivativen Fi-
nanzinstrumente hatten am 30. Juni 2023 einen negativen Fair Value
von 913 Mio €.

Der unwirksame Teil der Absicherung durch Fair Value Hedges be-
trug fUr den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2023 -2 Mio €.
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2023
Restlaufzeiten der Nominalwerte
Biszul Uber 5 Nominal-

Jahr 1-5Jahre Jahre werte Aktiva Passiva
1653 2401 1021 5075 14 -999
1107 - - 1107 4 -802
5054 1566 2063 8 683 328 -136
7 814 3967 3084 14 865 346 -1937

896 1653 871 3420 9 -922
2152 1676 2213 6041 294 -922
4766 638 - 5404 44 -93

Cashflow Hedges

Zur Absicherung zins-, wahrungs- und inflationsabhdngiger variabler
Zahlungsstrome wurden im Geschdéftsjahr Cashflow Hedges genutzt.
Zum 30.Juni 2023 wiesen die zum Hedge Accounting desig-nierten
Derivate einen negativen Fair Value von 628 Mio € auf.

Der unwirksame Teil der Absicherung von Zahlungsstromen be-
trug fur den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 30. Juni 202312 Mio €. Die
im sonstigen Periodenergebnis erfassten Wertdnderungen im Zusam-
menhang mit den Cashflow Hedges betrugen bis zum 30. Juni 2023 -
88 Mio €.

Absicherung einer Nettoinvestition in ausldndische
Geschdftsbetriebe

Zum 30. Juni 2023 bestanden im Allianz Konzern Devisenabsicherun-
gen fur Nettoinvestitionen in ausldndische Geschdftsbetriebe durch
die Begebung einiger Fremdwdhrungsverbindlichkeiten und durch die
Nutzung von Termingeschdften. Fir den Zeitraum vom 1. Januar bis
zum 30. Juni 2023 betrug der negative Fair Value 49 Mio €.
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7.5 _ Beizulegende Zeitwerte (Fair
Values) und Buchwerte von
Finanzinstrumenten

Zeitwerte und Buchwerte
Die folgende Tabelle stellt die Buchwerte und die Zeitwerte der vom
Allianz Konzern gehaltenen Finanzinstrumente dar:

Zeitwerte und Buchwerte von Finanzinstrumenten
Mio €

FINANZAKTIVA

Barreserve und andere liquide Mittel

Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete Wertpapiere

Erfolgsneutral zum Zeitwert bewertete Wertpapiere

Zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertete Wertpapiere

Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen (Equity Methode)
Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen (zum Zeitwert bewertet)
Fremdgenutzter Grundbesitz (zum Zeitwert bewertet)

Fremdgenutzter Grundbesitz (zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet)

Finanzaktiva aus fondsgebundenen Vertrdgen

FINANZPASSIVA

Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete Finanzpassiva

Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten und Kunden

Verbriefte Verbindlichkeiten

Nachrangige Verbindlichkeiten

Sonstiges (zu fortgefUhrten Anschaffungskosten bewertete Finanzpassiva)
Fondsgebundene Investmentvertréige (zum Zeitwert bewertet)

Nicht fondsgebundene Investmentvertrdge (zu fortgefihrten Anschaffungskosten)
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30.6.2023

Buchwert

25612
96 658
547 935
8621
2055
18888
22165
2625
148 892

13183
18023

8304
12 859

2763
39063
12372

Zeitwert

25612
96 658
547 935
8782
2448
18 888
22 165
5785
148 892

13183
17 879

7747
11876

2763
39063
12378

31.12.2022

Buchwert

22896
87 498
544 892
7870
2100
20337
23314
2546
141034

8994
19219
9126
12 089
1882
37510
10317

Zeitwert

22896
87 498
544 892
7915
2481
20337
23314
5812
141034

8994
19063
8 490
10937
1882
37510
10317
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Regelm&Bige Bewertung mit dem Fair Value —  Erfolgsneutral zum Zeitwert bewertete Wertpapiere, Die folgende Tabelle zeigt die Fair-Value-Hierarchie von zum Zeitwert
Die folgenden Finanzinstrumente werden regelmdBig zum Fair Value - Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunter-  bilanzierten Finanzinstrumenten:
bewertet: nehmen (zum Zeitwert bewertet),
— Fremdgenutzter Grundbesitz,
—  Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete Wertpapiere und Finanz- - Finanzaktiva aus fondgebundenen Vertragen,
passiva, — Finanzpassiva aus fondsgebundenen Versicherungsvertragen.

Fair-Value-Hierarchie (Positionen, die zum Fair Value bilanziert wurden)

Mio €
30.6.2023 31.12.2022
Level 1* Level 2 Level 33 Summe Level 1* Level 22 Level 33 Summe
FINANZAKTIVA
Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete Wertpapiere
Festverzinsliche Wertpapiere 121 9512 3082 12716 436 9017 1852 11304
Aktien 1 - 3 4 1 3 12 15
Fonds 8181 4646 57 660 70486 9631 4313 52 688 66 632
Derivate 1150 12 029 273 13452 1479 7716 352 9547
Zwischensumme 9453 26187 61019 96 658 11547 21048 54 903 87 498
Erfolgsneutral zum Zeitwert bewertete Wertpapiere
Unternehmensanleihen 3999 160 095 21100 185193 3248 160 352 20856 184 456
Staatsanleihen 11354 163 634 1477 176 464 11242 164 340 1561 177 143
MBS/ABS 124 23011 2703 25838 125 21858 3014 24 996
Pfandanleihen 4292 37901 9 42 202 4175 39674 10 43 858
Darlehen 3043 4518 64878 72439 3093 4541 62943 70578
Ubrige 2618 1352 12360 16 330 3459 1453 12322 17 234
Aktien 23359 769 5341 29 469 20950 393 5285 26 628
Zwischensumme 48789 391280 107 866 547 935 46 293 392610 105 989 544 892
Anteile an assoziierten Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen - 177 18711 18 888 - 181 20155 20337
Fremdgenutzter Grundbesitz - - 22 165 22 165 - - 23314 23314
Finanzaktiva aus fondsgebundenen Vertrdgen 114784 31742 2366 148 892 108 032 30792 2210 141 034
Summe 173 026 449 386 212126 834538 165 871 444 632 206 572 817 075
FINANZPASSIVA
Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete Finanzpassiva 2793 9980 410 13183 2715 5895 384 8994
Finanzpassiva aus fondsgebundenen Versicherungsvertrdgen (zum
Zeitwert bewertet) 27 049 12 009 6 39063 24521 12983 6 37510
Summe 29841 21989 416 52 246 27 236 18 878 390 46 504

1_Notierte Marktpreise auf aktiven Markten.
2_Auf beobachtbaren Marktdaten basierende Bewertungsmethoden.
3_Auf nicht beobachtbaren Marktdaten basierende Bewertungsmethoden.
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Uberleitung der Finanzinstrumente in Level 3
Die folgenden Tabellen zeigen Uberleitungen der zum Zeitwert be-
werteten und in Level 3 klassifizierten Finanzinstrumente:

Uberleitung der in Level 3 klassifizierten Finanzaktiva
Mio €

Buchwert (Zeitwert) Stand 1.1.2023

Zugdnge aufgrund von K&ufen und Emissionen

Umgliederungen (netto) in (+)/aus (-) Level 3

Abgdnge aufgrund von Verkdufen und Abgeltungen

Umgliederungen

Netto-Gewinne (-Verluste), in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfasst
Netto-Gewinne (-Verluste), im sonstigen Periodenergebnis erfasst
Wertminderungen

Wdhrungsumrechnungsdifferenzen

Verdanderungen Konsolidierungskreis?

Verdnderungen Stiickzinsen, in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfasst
Verdnderungen Stlickzinsen, im sonstigen Periodenergebnis erfasst

Buchwert (Zeitwert) Stand 30.6.2023

Netto-Gewinne (-Verluste) fiir zum Bilanzstichtag gehaltene Finanzinstrumente, in der
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfasst

1_Enthalten vorwiegend Darlehen.

Erfolgswirksam zum
Zeitwert bewertete
Wertpapiere

54903
7 540
-50
-1310

-268

61019

-213

Erfolgsneutral zum
Zeitwert bewertete
Wertpapiere —
Anleihen?

100 704
9931
728
-5090
-66
-959

-4

-913
-461
1312
1232
102 495

-69

Erfolgsneutral zum
Zeitwert bewertete
Wertpapiere —
Aktien

5285
244

Anteile an
assoziierten
Unternehmen und
Gemeinschafts-
unternehmen

20155
323

37
-1242

-403

18711

-407

2_Enthalten fir den fremdgenutzten Grundbesitz -246 Mio € Umgliederungen in langfristige Vermdgenswerte und Vermdgenswerte von VerduBerungsgruppen, die als zur VerduBerung gehalten klassifiziert sind.

Uberleitung der in Level 3 klassifizierten Finanzpassiva
Mio €

Buchwert (Zeitwert) Stand 1.1.2023

Zugdnge aufgrund von K&ufen und Emissionen

Umgliederungen (netto) in (+)/aus (-) Level 3

Abgdnge aufgrund von Verkdufen und Abgeltungen

Netto-Gewinne (-Verluste), in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfasst
Wdhrungsumrechnungsdifferenzen

Verdnderungen Konsolidierungskreis

Verdnderungen Stiickzinsen, in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfasst
Verdnderungen Stlickzinsen, im sonstigen Periodenergebnis erfasst

Buchwert (Zeitwert) Stand 30.6.2023

Netto-Gewinne (-Verluste) fiir zum Bilanzstichtag gehaltene Finanzinstrumente, in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfasst
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Erfolgswirksam zum
Zeitwert bewertete
Finanzpassiva

384
24
-12
13

Fremdgenutzter
Grundbesitz

23314
208
-215
70
-948

-19
-246

22165

946

Finanzaktiva aus
fondsgebundenen
Vertréigen

2210
373
15
-123

17

Summe
206 572
18619
-720

-8 048
70
-1671
-1000
-3
-1235
-503
1279
-1264
212 095

-1617
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Nicht wiederkehrende Bewertung mit dem Fair
Value

Bestimmte Finanzaktiva werden einmalig mit dem Fair Value bewer-
tet, wenn Ereignisse oder Verdnderungen von Umstdnden vermuten
lassen, dass der Buchwert nicht mehr erzielbar sein konnte.

Werden Finanzaktiva zum Zeitpunkt der Wertminderung einmalig
zum Fair Value bewertet oder die Fair Values abzuglich VerduBerungs-
kosten als Bewertungsbasis nach IFRS 5 verwendet, werden entspre-
chende Angabepflichten in Angabe 7.1 ausgewiesen.

Fair-Value-Bewertung von nicht zum Fair Value bilanzierten Finanzaktiva und -passiva

Fair-Value-Hierarchie (Positionen, die nicht zum Fair Value bilanziert wurden)

Mio €

FINANZAKTIVA
Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertete Wertpapiere

Anteile an assoziierten Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen (Equity Methode)

Fremdgenutzter Grundbesitz
Summe

FINANZPASSIVA

Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertete Finanzpassiva
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten und Kunden
Verbriefte Verbindlichkeiten
Nachrangige Verbindlichkeiten

Sonstiges (Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete
Finanzpassiva)

Nicht fondsgebundene Investmentvertrége
Summe

1_Notierte Marktpreise auf aktiven Markten.
2_Auf beobachtbaren Marktdaten basierende Bewertungsmethoden.
3_Auf nicht beobachtbaren Marktdaten basierende Bewertungsmethoden.

Bewertungsmethoden fiir Finanzinstrumente

Festverzinsliche Wertpapiere (erfolgswirksam und
erfolgsneutral zum Zeitwert bewertete
Wertpapiere)
Festverzinsliche Wertpapiere sind Teil der erfolgswirksam und erfolgs-
neutral zum Zeitwert bewerteten Wertpapiere und enthalten
Industrieanleihen, Staats- und Regierungsanleihen, MBS/ABS und Ubrige
Anleihen.

Die Bewertungsmethoden fur die oben genannten festverzinsli-

chen Wertpapiere sind dhnlich.  Fir Wertpapiere wird das

85

30.6.2023
Level 1! Level 22 Level 33 Summe
4409 212 4161 8782
- 344 2104 2448
- - 5785 5785
4409 556 12 050 17 016
9418 5609 2851 17 879
- 7 547 200 7747
- 11876 11876
- 2763 2763
718 11601 59 12 378
10 136 39397 3111 52 643

marktpreisorientierte sowie das kapitalwertorientierte Verfahren zur
Bestimmung des Fair Value verwendet. Bei der marktpreisorientierten
Bewertung stellen die Preisnotierungen identischer oder vergleichba-
rer Vermdgenswerte an aktiven Mdrkten die wichtigsten Inputfaktoren
dar, wobei die Vergleichbarkeit zwischen dem Wertpapier und dem
Benchmark das Level des Fair Value bestimmt. Das kapitalwertorien-
tierte Verfahren ist zumeist eine Barwertmethode. Kredit- und/oder Li-
quiditatsrisiken werden Uber angepasste Zahlungsstrome oder Diskon-
tierungskurven bertcksichtigt. Ob das Wertpapier Level 2 oder Level 3
zugeordnet wird, ist dabei von der Beobachtbarkeit dieser Risikofak-
toren auf dem Markt abhdngig.

31.12.2022
Level 1* Level 22 Level 32 Summe
3915 63 3936 7915
- 398 2083 2481
- - 5812 5812
3915 462 11831 16 208
10333 4249 4481 19 063
- 8287 203 8490
- 10937 - 10937
- 1882 - 1882
- 2771 7 546 10317
10333 28 126 12230 50 689

Der Fair Value von Level-3-Investments wird vorwiegend auf der
Basis des kapitalwertorientierten Ansatzes ermittelt. Wichtigster nicht
beobachtbarer Inputfaktor, der im Discounted-Cashflow-Ansatz zur
Anwendung kommt, ist ein aus einem Set von Benchmark-Anlagen mit
vergleichbaren Charakteristiken abgeleiteter, optionsadjustierter
Spread. Ein signifikanter isolierter Renditeanstieg in der Benchmark-
Anlage konnte in einem niedrigeren Fair Value resultieren, wahrend ein
signifikanter Renditeriickgang in einem erhdhten Fair Value resultieren
konnte. Eine Verdnderung der wichtigsten nicht beobachtbaren Input-
faktoren um 10 % hat jedoch nur eine unwesentliche Auswirkung auf
den Fair Value.
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Aktien (erfolgsneutral zum Zeitwert bewertete
Wertpapiere)

Fur Aktien in Level 2 wird der Fair Value hauptsdchlich mit dem marktpreis-
orientierten Ansatz bzw. bei Fonds durch Net Asset Values ermittelt. Bei be-
stimmten Private-Equity-Fonds wird der kostenorientierte Ansatz ange-
wandt. In diesen Fallen konnen die Fonds mittels Transaktionspreisen bewer-
tet werden. Da bei diesen Fonds der Kreis der Anteilsinhaber klein ist, ist der
Markt nicht liquide und Transaktionen sind nur den Teilnehmern bekannt.

Fonds

Aktien in Level 3 umfassen hauptsdchlich Private-Equity-Fonds und al-
ternative Investments des Allianz Konzerns. Diese werden gewdhnlich
vom Fondsmanager auf der Basis des Net Asset Values bewertet. Die
Net Asset Values werden anhand von maBgeblichen nicht offentlichen
Informationen zu den jeweiligen Private-Equity-Gesellschaften ermit-
telt. Der Allianz Konzern hat nur beschrdankt Einblick in die von Fonds-
managern spezifisch verwendeten Inputfaktoren; eine Sensitivitats-
analyse kommt entsprechend hier nicht zur Anwendung. Der Asset
Manager des Fonds bewertet Ublicherweise die zugrunde liegenden
einzelnen Gesellschaften in Ubereinstimmung mit den Richtlinien fr
Internationale Private-Equity- und  Venture-Capital-Bewertungen
(IPEV) mittels des Discounted-Cashflow-Ansatzes (kapitalwertorien-
tierter Ansatz) oder mittels Multiple-Verfahren (marktwertorientierter
Ansatz). Fur bestimmte Wertpapiere wird das investierte Kapital als
angemessene Ndherungslosung fur den Fair Value angesehen. Auch
in diesem Fall ist eine Sensitivitdtsanalyse nicht anwendbar.

Derivate

Der Fair Value dieser Derivate wird hauptsdchlich mit dem kapitalwert-
orientierten Ansatz anhand von Barwertmethoden und dem Black-
Scholes-Merton-Modell ermittelt. Bei der Bewertung stellen die Ubli-
cherweise am Markt beobachtbaren VolatilitGten, Zinssdtze und Zins-
kurven sowie Wechselkurse die wichtigsten Inputfaktoren dar. In man-
chen Fallen wird der Fair Value nach dem marktpreisorientierten An-
satz ermittelt.

Darlehen (erfolgsneutral zum Zeitwert bewertet)

Im Fall von Darlehen, welche erfolgsneutral zum Zeitwertet bewertet
werden, sind kaum Marktpreisnotierungen verfugbar. Level 1 enthdlt
hier hauptsdchlich hochliquide Forderungen, wie zum Beispiel kurzfris-
tige Geldanlagen. Der Fair Value dieser Vermogenswerte in Level 2
und 3 wird vorwiegend mit dem kapitalwertorientierten Ansatz unter
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Verwendung von deterministischen Discounted-Cashflow-Modellen
ermittelt.

Anteile an assoziierten Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen

Die Fair Values fur Anteile in Level 2 und Level 3 basieren vorwiegend
auf dem kapitalwertorientierten Ansatz mittels Discounted-Cashflow-
Modellen sowie von Drittanbietern ermittelten Net Asset Values.

Fremdgenutzter Grundbesitz

Der Fair Value wird hauptsdchlich mit dem marktpreisorientierten oder
dem kapitalwertorientierten Ansatz ermittelt. Beim marktpreisorien-
tierten Ansatz werden Marktpreise vergleichbarer Vermogenswerte in
nicht aktiven Mdrkten verwendet. Die Fair Values werden entweder in-
tern berechnet und durch externe Experten validiert oder von Exper-
tengutachten abgeleitet, wobei diese Bewertungen intern kontrolliert
werden.

Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete
Finanzpassiva

In dieser Position sind hauptsdchlich derivative Finanzinstrumente ent-
halten.

FUr Handelspassiva in Level 2 wird das kapitalwertorientierte so-
wie das marktpreisorientierte Verfahren zur Bestimmung des Fair Va-
lue verwendet. Beim kapitalwertorientierten Ansatz werden vorwie-
gend Discounted-Cashflow-Modelle sowie das Black-Scholes-Merton-
Modell als Bewertungsmethoden angewandt. Volatilitdten, die Gbli-
cherweise am Markt beobachtbaren Zinskurven und am Markt be-
obachtbare Credit Spreads stellen die wichtigsten beobachtbaren In-
putparameter dar.

Far Handelspassiva in Level 3 wird der Fair Value mit dem kapital-
wertorientierten sowie dem marktpreisorientierten Ansatz bestimmt.
Beim kapitalwertorientierten Ansatz werden vorwiegend Discounted-
Cashflow-Modelle als Bewertungsmethoden angewandt. Ein erhebli-
cher Anteil der Level-3-Verbindlichkeiten besteht aus Derivaten, die in be-
stimmte Renten- und Lebensversicherungsvertrdge eingebettet sind. Zu
den wesentlichen nicht beobachtbaren Inputparametern zdhlen hier
Sterblichkeitsraten und Stornoraten. Ein signifikanter Rickgang (An-
stieg) der Stornoraten, der Sterblichkeitsraten oder der Nutzung von
Rentenleistungen kénnte in einem hoheren (niedrigeren) Fair Value re-
sultieren. Bei Produkten mit hoher Todesfallabsicherung kann sich der
Effekt bei den Stornoraten umdrehen.

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete
Finanzaktiva

Die zu fortgeflhrten Anschaffungskosten bewerteten Finanzaktiva be-
inhalten lediglich festverzinsliche Wertpapiere. Die Wertermittlung istim
Abschnitt ,Festverzinsliche Wertpapiere” zu finden.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und
Kunden

Level 1 enthalt hauptsdchlich hochliquide Verbindlichkeiten, wie zum Bei-
spiel taglich fallige Gelder. Der Fair Value von Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten und Kunden in Level 2 und 3 wird vornehmlich mit dem ka-
pitalwertorientierten Ansatz ermittelt. Beim kapitalwertorientierten Ansatz
werden die kinftigen Zahlungsflisse mit risikoaddquaten Zinssdtzen dis-
kontiert. Wesentliche nicht beobachtbare Inputfaktoren beinhalten Credit
Spreads. In manchen Fallen wird der Buchwert (fortgefihrte Anschaffungs-
kosten) als angemessene Schatzung fur den Fair Value betrachtet.

Verbriefte Verbindlichkeiten und nachrangige
Verbindlichkeiten

Far Verbindlichkeiten in Level 2 wird der Fair Value meistens anhand
des marktpreisorientierten Ansatzes unter Verwendung von Markt-
preisnotierungen sowie anhand des kapitalwertorientierten Ansatzes
unter Verwendung von Barwertmethoden ermittelt. Fir Verbindlich-
keiten in Level 3 wird der Fair Value meistens anhand des kapitalwert-
orientierten Ansatzes unter Verwendung von deterministischen Dis-
counted-Cashflow-Verfahren und Credit Spreads als wesentlichen
nicht beobachtbaren Inputfaktoren ermittelt. In manchen Fallen wird
der Buchwert (fortgefihrte Anschaffungskosten) als angemessene
Schatzung fur den Fair Value betrachtet.

Finanzaktiva aus fondsgebundenen Vertrdgen

FUr Finanzaktiva in Level 2 wird der Fair Value mit dem marktpreisori-
entierten oder dem kapitalwertorientierten Ansatz ermittelt. Beim ka-
pitalwertorientierten Ansatz werden vorwiegend Discounted-Cash-
flow-Modelle sowie das Black-Scholes-Merton-Modell als Bewer-
tungsmethoden angewandt. Finanzpassiva aus fondsgebundenen
Vertrdgen werden auf Basis der entsprechenden Finanzaktiva bewer-
tet.
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8_SONSTIGE ANGABEN

8.1 _ Provisions- und
Dienstleistungsertrage

Provisions- und Dienstleistungsertrége
Mio €

1.1.-306.

SCHADEN-UNFALL

Kredit- und Assistance-Geschdft
Dienstleistungsgeschdft
Vermdgensverwaltung

Zwischensumme

LEBEN/KRANKEN
Vermd&gensverwaltung
Dienstleistungsgeschdéft

Zwischensumme

ASSET MANAGEMENT

Verwaltungs- und Beratungsprovisionen
Erfolgsabhdngige Provisionen
Ausgabeaufgelder und Riicknahmegeblhren
Ubrige

Zwischensumme

CORPORATE UND SONSTIGES
Dienstleistungsgeschdéft

Vermdégensverwaltung und Bankaktivitdten

Zwischensumme

KONSOLIDIERUNG

Summe

87

2023

872
314
32
1217

564
101
665

4369

160
33
4764

1941
318
2259

-2389
6516

2022

831
385

1216

402
72
473

4851
130
169

22

5171

1362
338
1700

-1955
6 607

8.2 _ Provisions- und
Dienstleistungsaufwendungen

Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen
Mio €

1.1.-306. 2023 2022

SCHADEN-UNFALL

Kredit- und Assistance-Geschdft -922 -844
Dienstleistungsgeschaft -301 -338
Ubrige 18 B
Zwischensumme -1241 -1182
LEBEN/KRANKEN

Vermégensverwaltung -203 -158
Dienstleistungsgeschaft -101 -84
Zwischensumme -304 -242

ASSET MANAGEMENT

Vermittlerprovisionen -1019 -1071
Ubrige -12 -7
Zwischensumme -1031 -1078

CORPORATE UND SONSTIGES

Dienstleistungsgeschaft -1933 -1337
Vermdgensverwaltung und Bankaktivitdten -210 -225
Zwischensumme -2 144 -1562
KONSOLIDIERUNG 2011 1582
Summe -2710 -2482

8.3 _ Abschluss- und
Verwaltungsaufwendungen

Die in der folgenden Tabelle gezeigten Abschluss- und Verwaltungs-
aufwendungen stellen zum einen die Verwaltungsaufwendungen dar,
die nicht aus Versicherungsaktivitdten stammen. Zum anderen werden
die nicht direkt zur Erfallung von Versicherungsvertrdgen

zuordenbaren Abschluss-, Verwaltungs- und Abwicklungsaufwendun-
gen der Versicherungsgesellschaften des Allianz Konzerns dargestellt.
Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen, die in direktem Zusam-
menhang mit der Erflllung von Versicherungsvertrdgen stehen, sind
Teil der versicherungstechnischen Aufwendungen.

Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen
Mio €

1.1.-30.6. 2023 2022

SCHADEN-UNFALL
Nicht zuordenbare Abschlusskosten -525 -475

Nicht zuordenbare und nicht aus
Versicherungsaktivitdten stammende

Verwaltungsaufwendungen -501 -469
Nicht zuordenbare Abwicklungskosten -37 -12
Zwischensumme -1064 -956
LEBEN/KRANKEN

Nicht zuordenbare Abschlusskosten -245 -220

Nicht zuordenbare und nicht aus
Versicherungsaktivitdten stammende

Verwaltungsaufwendungen -349 -299
Nicht zuordenbare Abwicklungskosten -10 -8
Zwischensumme -604 -527

ASSET MANAGEMENT

Personalaufwendungen -1435 -1560
Sachaufwendungen'? -926 -2770
Zwischensumme -2362 -4330

CORPORATE UND SONSTIGES

Verwaltungsaufwendungen -616 -606
Zwischensumme -616 -606
KONSOLIDIERUNG 33 62
Summe -4 612 -6 357

1_Beinhalten 103 (2022: -174) Mio € aus Verdnderungen von Vermdgenswerten und -103 (2022:
174) Mio € aus Verdnderungen von Verbindlichkeiten aus bestimmter zuriickgestellter Vergitung,
die sich gegenseitig vollstandig aufheben.

2_Beinhalten 2022 Aufwendungen fiir eine Riickstellung fur Rechtsstreitigkeiten im Zusammen-
hang mit Structured Alpha in Hohe von -1 857 Mio €. Detailliertere Informationen finden sich in
Angabe 8.10.
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8.4 _ Ertragsteuern

Ertragsteuern

Mio €

1.1.-30.6. 2023 2022
Tatsdchliche Ertragsteuern -1196 -1388
Latente Ertragsteuern -94 189
Summe -1290 -1199

Fur die Zeit vom 1. Januar bis 30. Juni 2023 und 2022 beinhalten die Er-
tragsteuern, die sich auf die Bestandteile der im sonstigen Periodener-
gebnis erfassten Ertrdge und Aufwendungen beziehen, folgende Kom-
ponenten:

Ertragsteuern, die sich auf die Bestandteile der im sonstigen

Periodenergebnis erfassten Ertréige und Aufwendungen beziehen
Mio €

1.1.-30.6. 2023 2022
Posten, die zukinftig ertrags- oder
aufwandswirksam umgegliedert werden kénnen
Wdahrungsumrechnungsdifferenzen -3 270
Erfolgsneutral zum Zeitwert bewertete
festverzinsliche Wertpapiere -2241 29001
Cashflow Hedges 32 677
Anteil des im sonstigen Periodenergebnis
erfassten Nettoertrags von assoziierten
Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen 1 -1
Versicherungstechnische Verbindlichkeiten 2213 -30502
Riickversicherungsaktiva -4 1160
Sonstiges 166 -17
Posten, die nie ertrags- oder aufwandswirksam
umgegliedert werden kdnnen
Verdnderungen der
versicherungsmathematischen Gewinne und
Verluste aus leistungsorientierten
Pensionspldnen 48 -847
Erfolgsneutral zum Zeitwert bewertete
Eigenkapitalinstrumente -590 3145
Versicherungstechnische Verbindlichkeiten 438 -1176
Sonstiges 5 -16
Summe 64 1695
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8.5 _ Finanzaktiva aus
fondsgebundenen Vertragen und
Verbindlichkeiten aus
Kapitalanlagevertrdgen

Finanzaktiva aus fondsgebundenen Vertréigen
Mio €

30.6.2023
Finanzaktiva aus fondsgebundenen
Versicherungsvertrdgen 109 829
Finanzaktiva aus fondsgebundenen
Kapitalanlagevertrégen 39063
Summe 148 892
Verbindlichkeiten aus Kapitalanlagevertrdgen
Mio €

30.6.2023
Fondsgebundene Kapitalanlagevertrége 39063
Nicht fondsgebundene Kapitalanlagevertrdge 12372
Summe 51435

31.12.2022

103 524

37510
141034

31.12.2022
37510
10317
47 827

8.6 _ Ubrige Aktiva

Ubrige Aktiva
Mio €
30.6.2023 31.12.2022
Sachanlagen
Eigengenutzter Grundbesitz* 3448 3520
Software 3469 3457
Geschdftsausstattung 1074 1108
Nutzungsrechte 2291 2269
Zwischensumme 10282 10354
Forderungen
Bruttoforderungen 7900 7189
Erwarteter Kreditverlust -92 -91
Zwischensumme 7808 7098
Steuerforderungen
Ertragsteuern 2989 2345
Sonstige Steuern 2185 2525
Zwischensumme 5174 4870
Rechnungsabgrenzungsposten 1201 921
Langfristige Vermdgenswerte und Vermdgenswerte
von VerduBerungsgruppen, die als zur
VerduBerung gehalten klassifiziert sind 2804 3062
Ubrige Aktiva? 4337 3930
Summe 31606 30234

1_Enthdlt zum 30.Juni2023 1702 Mio € (31 Dezember 2022: 1762 Mio €) eigengenutzten
Grundbesitz, der zum Zeitwert bewertet wird und 1746 Mio € (31 Dezember 2022: 1757 Mio €)
eigengenutzten Grundbesitz, der zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet wird.

2_Enthalten zum 30. Juni 2023 1383 (31. Dezember 2022: 1295) Mio € Aktiva fir zurlickgestellte
Vergltung, die vorwiegend Level 2 zur Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts sind.
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Uberleitung des Bruttobuchwerts fiir die Forderungen aus Lieferung
und Leistung sowie fiir die Leasingforderungen zum 30. Juni 2023 und
zum 31. Dezember 2022

Mio €

2023 2022
1.1 6039 6860
Zugdnge 521 1105
Verdnderungen Konsolidierungskreis 558 34
Verdnderungen in Modellen und Risikoparametern
sowie durch Modifikationen -21 -23
Fallig oder verduBert -246 -692
Umgliederungen in langfristige Vermogenswerte
sowie Vermdgenswerte von VerduBerungsgruppen,
die als zur VerduBerung gehalten klassifiziert sind 107 -1959
Wertminderungen - -
Abschreibungen - -
Wdhrungsumrechnungsdifferenzen -47 161
Sonstige Verdnderungen 1268 552
30.6./31.12. 8179 6039

Zum 30.Juni 2023 betrug der dazugehorige erwartete Kreditverlust
92 Mio € (31 Dezember 2022: 91 Mio €).
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8.7 _Andere Verbindlichkeiten

Andere Verbindlichkeiten

Mio €
30.6.2023 31.12.2022
Steuerverbindlichkeiten
Ertragsteuern 1771 1743
Sonstige Steuern, Zinsen und Strafen 2350 2115
Zwischensumme 4121 3858
Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen
Sicherung 736 804
Rechnungsabgrenzungsposten 772 610
Ruckstellungen fir
Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 8109 7994
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter 2822 3092
aktienbasierte Vergltungspldne 357 369
RestrukturierungsmaBnahmen 226 309
sonstige Verpflichtungen 2566 2654
Zwischensumme 14 080 14 418
Verbindlichkeiten von VerduBerungsgruppen, die
als zur VerduBerung gehalten klassifiziert sind 2051 2842
Ubrige Verbindlichkeiten 12741 12278
Summe 34501 34810

8.8 _ Immaterielle Vermogenswerte

Immaterielle Vermégenswerte

Mio €

30.6.2023 31.12.2022
Geschdafts- oder Firmenwert 16 550 16 255
Langfristige Vertriebsvereinbarungen' 1091 1176
Kundenbeziehungen? 689 691
Ubrige? 333 320
Summe 18 664 18 442

1_Enthdlt im Wesentlichen die langfristigen Vertriebsvereinbarungen mit der Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A., und Santander Aviva Life.
2_Resultieren im Wesentlichen aus Unternehmenszusammenschlissen.

8.9 _ Eigenkapital

Eigenkapital
Mio €
30.6.2023 31.12.2022
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 1170 1170
Kapitalricklage 27732 27732
Nachrangige Anleihen ohne Endfdlligkeit 4792 4843
Gewinnrlcklagen® 27 928 29354
Wdahrungsumrechnungsdifferenzen -3211 -3048
Nicht realisierte Gewinne und Verluste aus
Versicherungsvertrdgen (netto) 48 660 54 854
Ubrige nicht realisierte Gewinne und Verluste
(netto)*? -52 754 -60 490
Zwischensumme 54318 54415
Anteile anderer Gesellschafter 4506 4320
Summe 58 823 58735

1_Enthalten zum 30. Juni 2023 -1 403 (31. Dezember 2022: -333) Mio € aus eigenen Aktien.

2_Enthalten zum 30. Juni 2023 886 (31. Dezember 2022: 1 059) Mio € aus erwarteten
Kreditverlusten.

3_Enthalten zum 30. Juni 2023 -1 517 (31. Dezember 2022: -1 460) Mio € aus Cashflow Hedges.

Dividenden

Im zweiten Quartal 2023 wurde eine Dividende in Hohe von insgesamt
4547 (2022: 4 383) Mio € oder 11,40 (2022: 10,80) € je gewinnberech-
tigter Stuckaktie an die Anteilseigner ausgeschuttet.

8.10 _ Rechtsstreitigkeiten,
Eventualverbindlichkeiten und
Verpflichtungen

Rechtsstreitigkeiten

Gesellschaften des Allianz Konzerns sind in gerichtliche und aufsichts-
rechtliche Verfahren sowie in Schiedsverfahren in Deutschland und an-
deren Landern, einschlieBlich der Vereinigten Staaten von Amerika, in-
volviert. Solche Verfahren entstehen im Rahmen des normalen Ge-
schaftsbetriebs unter anderem in ihrer Eigenschaft als Versicherungs-,
Bank- und Vermogensverwaltungsgesellschaften, Arbeitgeber, Inves-
toren und Steuerzahler. Wenngleich es nicht moglich ist, den endglti-
gen Ausgang solcher Verfahren vorherzusagen oder zu bestimmen,
kann nicht gdnzlich ausgeschlossen werden, dass diese zu
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substanziellen Schadensersatzzahlungen oder sonstigen Aufwendun-
gen bzw. Sanktionen fuhren oder die offentliche Wahrnehmung und
die Reputation des Allianz Konzerns beeinflussen und damit auch
nachteilige Auswirkungen auf die Geschdftstatigkeit, die finanzielle
Lage und die Geschdaftsergebnisse des Allianz Konzerns haben. Abge-
sehen von den nachfolgend aufgeflhrten Verfahren sind der
Allianz SE keine drohenden oder anhdngigen gerichtlichen und auf-
sichtsrechtlichen Verfahren oder Schiedsverfahren bekannt, die signi-
fikante Auswirkungen auf die Finanz- oder Ertragslage der Allianz SE
bzw. des Allianz Konzerns haben kéonnten oder in der jungeren Ver-
gangenheit hatten. Zu wesentlichen Verfahren, an denen Gesellschaf-
ten des Allianz Konzerns beteiligt sind, zahlen insbesondere die nach-
folgend aufgefihrten Verfahren:

Im Hinblick auf die bei US-amerikanischen Gerichten eingereich-
ten Klagen im Zusammenhang mit Verlusten, die Investoren in
AllianzGl US. Structured Alpha Fonds (,Fonds”) wahrend der COVID-
19-bedingten Marktturbulenzen erlitten haben, sind inzwischen sdmt-
liche Verfahren im Hinblick auf die Spezialfonds (private funds) und
die Publikumsfonds im Zuge der geschlossenen Vergleiche mit Inves-
toren von diesen zurlickgenommen worden.

Wie mit Ad-hoc-Mitteilung vom 17. Mai 2022 offengelegt, hat die
AllianzGl US. ferner mit der U.S.-Bérsenaufsicht (U.S. Securities and
Exchange Commission — SEC) und dem U.S.-Justizministerium (U.S. De-
partment of Justice — DOJ) Vergleiche im Zusammenhang mit der
Structured Alpha-Angelegenheit geschlossen. GemaR der Einigung
mit dem DOJ hat sich die AllianzGI U.S. eines Wertpapierbetrugs schul-
dig bekannt. In der Einigung mit der SEC wird festgestellt, dass die
AllianzGl US. gegen einschldgige amerikanische Wertpapiergesetze
verstoBen hat. Diese Vergleiche bringen die Ermittlungen der U.S.-Be-
horden in der Structured Alpha-Angelegenheit fur die Allianz zum Ab-
schluss.

Wie mit den Ad-hoc-Mitteilungen vom 17. Februar 2022 und vom
11. Mai 2022 offengelegt, hat die Allianz eine Rickstellung in Hohe
von 3,7 Mrd € fur das 4. Quartal 2021 und eine weitere Rickstellung in
Hohe von 1,9 Mrd € fur das 1. Quartal 2022 fur die Structured Alpha-
Angelegenheit gebildet. Zum 30. Juni 2023 wurde der GroBteil der zu-
rlckgestellten Betrdge bereits fur Vergleiche mit Investoren und fur
Zahlungen an die U.S.-Behorden gemdB den mit diesen getroffenen
Einigungen ausgezahlt. Die Allianz SE ist der Ansicht, dass die verblei-
bende Rickstellung eine realistische Schatzung der finanziellen Risi-
ken in Bezug auf verbleibende Entschddigungszahlungen an Struc-
tured Alpha-Investoren in Publikumsfonds darstellt. Die Allianz strebt
eine zeitnahe Losung mit den verbleibenden Fondsinvestoren an. Die
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Allianz geht davon aus, dass die Offenlegung zusdtzlicher Informatio-
nen die eigene Position in den andauernden Gesprdchen mit Investo-
ren negativ beeinflussen kénnte und sieht aus diesem Grund, in Uber-
einstimmung mit den Vorgaben des IAS 37.92, von detaillierteren Er-
lGuterungen zur Rickstellungsbildung sowie zu Eventualverbindlich-
keiten ab.

Im Januar 2023 wurde beim U.S. Bundesgericht fir den Central Di-
strict of California eine Sammelklage gegen die Allianz SE und ihren
Vorstandsvorsitzenden eingereicht. In der Klage wird ein Versto3 ge-
gen U.S.-Bundeswertpapiergesetze durch angeblich falsche oder irre-
fihrende Angaben in Allianz Geschdaftsberichten und anderen &ffent-
lichen Bekanntmachungen im Zeitraum zwischen Mdarz 2018 und
Mai 2022 in Bezug auf die AllianzGl U.S. Structured Alpha-Angelegen-
heit sowie zu internen Kontrollen behauptet. Die Allianz SE halt die
Klage fur unbegrindet.

Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen
Die nachfolgende Tabelle zeigt die Zusammensetzung der Verpflich-
tungen zum 30. Juni 2023:

Verpflichtungen
Mio €

30.6.2023 31.12.2022
Verpflichtungen zum Kauf von Anteilen an Joint
Ventures, assoziierten Unternehmen und anderen
Unternehmensbeteiligungen 36246 36 605
Verpflichtungen zu Investitionen mit
Fremdkapitalcharakter 8 606 8072
Sonstige Verpflichtungen 4212 4164
Summe 49 064 48 841

Wesentliche Eventualverbindlichkeiten aus Rechtsstreitigkeiten sind
im obigen Abschnitt zu Rechtsstreitigkeiten dargestellt. Alle Gbrigen
Eventualverbindlichkeiten und Verpflichtungen wiesen keine signifi-
kanten Verdnderungen im Vergleich zum Konzernabschluss fur das
Geschaftsjahr 2022 auf.

8.11 Hochinflationslander

Tochterunternehmen des Allianz Konzerns in der Tirkei, Argentinien
und im Libanon haben die Rechnungslegung fir Hyperinflation ge-
maR IAS 29 anzuwenden. Bei der Anwendung von IAS 29 hat der

Allianz Konzern die Bilanzierungsmethode gewdhlt, die kombinierte
Auswirkung der Anpassung gemdf IAS 29 und der Fremdwdhrungs-
umrechnung gemdB IAS 21 als Nettoverdnderung fur das Jahr im
sonstigen Periodenergebnis darzustellen.

Der von den betroffenen operativen Einheiten verwendete Preis-
index sowie dessen Hohe ist wie folgt:

Hochinflationsldnder

Index 30.6.2023 31.12.2022

Turkei Verbraucherpreisindex,
verdffentlicht durch das Turkish

Statistical Institute (TURKSTAT)

Verbraucherpreisindex,
verdffentlicht durch das Central
Administration of Statistics
(Lebanese Republic)

135159 1128,45

Libanon
454938 204546

Verbraucherpreisindex,
verdffentlicht durch das
Argentinian Statistical Institute

Argentinien

1709,61 1134,59

Insgesamt hat fur das erste Halbjahr 2023 die Anwendung der Rech-
nungslegung fur Hyperinflation gemdB IAS 29 einen negativen Effekt
auf den Periodentberschuss in Hohe von -148 (2022: -215) Mio €.

8.12 _ Beziehungen zu nahestehenden
Unternehmen und Personen

Geschdaftsvorfdlle zwischen der Allianz SE und deren Konzernunter-
nehmen, die als nahestehende Unternehmen anzusehen sind, wurden
durch die Konsolidierung eliminiert und werden im Anhang nicht er-
lGutert.

Geschaftsbeziehungen, die mit Gemeinschaftsunternehmen und
assoziierten Unternehmen bestehen, werden wie Geschdfte mit Drit-
ten auf der Basis von Marktpreisen behandelt.

8.13 _ Ereignisse nach dem
Bilanzstichtag

Es traten keine Ereignisse nach dem Bilanzstichtag und vor Genehmi-
gung des Konzernabschlusses durch den Vorstand auf, die materielle
Auswirkungen auf die Ergebnisse des Allianz Konzerns haben konnten.
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VERSICHERUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemdB den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsdtzen far
die Zwischenberichterstattung der verkurzte Konzernzwischenabschluss ein den tatsdchlichen Verhdltnissen
entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzern-
zwischenlagebericht der Geschdftsverlauf einschlieBlich des Geschdftsergebnisses und die Lage des Konzerns
so dargestellt sind, dass ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die
wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im verbleibenden
Geschdaftsjahr beschrieben sind.

Minchen, den 8. August 2023

Allianz SE
Der Vorstand
. -
< g [((Rw [g
Oliver Bate Sirma Boshnakova Dr. Barbara Karuth-Zelle
Dr. Klaus-Peter Rohler Giulio Terzariol Dr. GUhtheg Tha]linger
/,8 WW /%»ger.s d/tl#b«u/
Christopher Townsend Renate Wagner Dr. Andreas Wimmer
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C _ Weitere Informationen

BESCHEINIGUNG NACH PRUFERISCHER DURCHSICHT

An die Allianz SE, MUnchen

Wir haben den verklrzten Konzernzwischenabschluss — bestehend aus Konzernbilanz, Konzern-Gewinn-
und Verlustrechnung, Konzerngesamtergebnisrechnung, Konzerneigenkapitalverdnderungsrechnung, Kon-
zernkapitalflussrechnung sowie ausgewdhlten erlduternden Anhangangaben — und den Konzernzwischen-
lagebericht der Allianz SE, Mlnchen, fir den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni 2023, die Bestandteile des
Halbjahresfinanzberichts nach § 115 WpHG sind, einer priferischen Durchsicht unterzogen. Die Aufstellung
des verklrzten Konzernzwischenabschlusses nach den IFRS fir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU
anzuwenden sind, und des Konzernzwischenlageberichts nach den fur Konzernzwischenlageberichte an-
wendbaren Vorschriften des WpHG liegt in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Auf-
gabe ist es, eine Bescheinigung zu dem verkurzten Konzernzwischenabschluss und dem Konzernzwischen-
lagebericht auf der Grundlage unserer priferischen Durchsicht abzugeben.

Wir haben die priferische Durchsicht des verkirzten Konzernzwischenabschlusses und des Konzern-
zwischenlageberichts unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsdtze fur die priferische Durchsicht von Abschlissen vorgenommen. Danach ist die priferische
Durchsicht so zu planen und durchzufihren, dass wir bei kritischer Wirdigung mit einer gewissen Sicherheit
ausschlieBen konnen, dass der verkirzte Konzernzwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht in
Ubereinstimmung mit den IFRS fir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, und der
Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fir Konzernzwi-
schenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt worden sind.

Eine priferische Durchsicht beschrdnkt sich in erster Linie auf Befragungen von Mitarbeitern der Ge-
sellschaft und auf analytische Beurteilungen und bietet deshalb nicht die durch eine Abschlussprifung er-
reichbare Sicherheit. Da wir auftragsgemanR keine Abschlussprifung vorgenommen haben, konnen wir ei-
nen Bestatigungsvermerk nicht erteilen.
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Auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht sind uns keine Sachverhalte bekannt geworden, die
uns zu der Annahme veranlassen, dass der verkurzte Konzernzwischenabschluss in wesentlichen Belangen
nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS fir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind,
oder dass der Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir
Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt worden sind.

Minchen, den 9. August 2023
PricewaterhouseCoopers GmbH

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Florian Moller Clemens Koch

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Finanzkalender

Wichtige Termine?!

Ergebnisse 3Q 10. November 2023
Ergebnisse 2023 23. Februar 2024
Geschdaftsbericht 2023 7.Marz 2024
Hauptversammlung 8. Mai 2024
Ergebnisse 1Q 15. Mai 2024

Ergebnisse 2Q/Zwischenbericht 6M

Ergebnisse 3Q

8. August 2024

13. November 2024

1_Das deutsche Wertpapierhandelsgesetz verpflichtet Emittenten, Informationen mit erheblichem Kursbeeinflussungspotenzial — unabhdngig vom Finanzkalender

unverziglich zu veréffentlichen. Aufgrund dessen ist es moglich, dass wir Eckdaten unserer Quartals- und Geschéftsjahresergebnisse vor den oben genannten
Terminen publizieren. Da wir Terminverschiebungen grundsdétzlich nicht ausschlieBen kénnen, empfehlen wir, die Termine kurzfristig auf der Allianz Website zu

Uberprifen.
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