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1 _ Definitionen, Verwendung und Grenzen der Verwendbarkeit

ALTERNATIVE LEISTUNGSKENNZAHLEN

Der Allianz Konzern verwendet in seiner gesamten Finanzberichter-
stattung Alternative Leistungskennzahlen (Alternative Performance
Measures, APMs) zusdtzlich zu den Zahlen, die gemdB den Internatio-
nal Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der Europdischen
Union anzuwenden sind, zum Einsatz kommen. Wir sind der Ansicht,
dass diese Kennzahlen nutzliche Informationen fur Investoren liefern
und das Verstandnis unseres Ergebnisses verbessern. Diese Finanz-
kennzahlen sollen Leistung, Wachstum, Gewinnerzielung und Kapital-
effizienz erfassen.

Sie sind als Ergdnzung, nicht als Ersatz flr die gemdl IFRS ermit-
telten Zahlen zu verstehen.

Der Allianz Konzern verwendet die folgenden wesentlichen Alter-
nativen Leistungskennzahlen:

— Gesamtes Geschdftsvolumen

— Internes Wachstum

— Operatives Ergebnis

— Bereinigter Periodenlberschuss der Anteilseigner
— Bereinigtes Ergebnis je Aktie

— Bereinigte Eigenkapitalrendite

— Operatives versicherungstechnisches Ergebnis
— Combined Ratio

— Neugeschdaftsmarge

— Cost-Income Ratio

— Gesamtes verwaltetes Vermogen

Investoren sollten berlcksichtigen, dass dhnlich bezeichnete APMs,
die von anderen Unternehmen veroffentlicht werden, moglicherweise
anders berechnet sind. Aus diesem Grund ist die Vergleichbarkeit von
APMs Uber Unternehmensgrenzen hinweg unter Umstdnden be-
grenzt.

In Einklang mit den Richtlinien der Europdischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde (ESMA) werden nachstehend die folgenden
Informationen in Bezug auf die oben genannten Alternativen Leis-
tungskennzahlen gegeben:

- Teill:
Definition der APM, ihre Verwendung und die Grenzen der Ver-
wendbarkeit.

- Teil2:
Uberleitung der APM auf den in den Abschliissen genannten un-
mittelbar Uberleitbaren Posten bzw. auf das Zwischen- oder Ge-
samtergebnis.

Die jungsten Finanzveroffentlichungen des Allianz Konzerns sind je-
derzeit online verfigbar auf der Allianz Website.
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Definitionen, Verwendung und
Grenzen der Verwendbarkeit

Gesamtes Geschdftsvolumen

Definition und Verwendung

Das gesamte Geschaftsvolumen stellt ein Mal fir das wdhrend eines

bestimmten Berichtszeitraums generierte Geschaft dar. Entsprechend

unseren Geschdftsbereichen umfasst das gesamte Geschdftsvolumen

des Allianz Konzerns:

— Die gebuchten Bruttopramien sowie Provisions- und Dienstleis-
tungsertrdge in der Schaden- und Unfallversicherung,

— die gesamten Bruttobeitragseinnahmen in der Lebens- und Kran-
kenversicherung, sowie

— die operativen Ertrdge aus dem Asset-Management-Geschaft.

Die Definition des gesamten Geschdaftsvolumens ist vergleichbar zur
Definition des zuvor im Allianz Konzern verwendeten gesamten Um-
satzes. Der in unserem Bankgeschdft generierte Umsatz ist jedoch
nicht mehr Teil des gesamten Geschdaftsvolumens, da er als unwesent-
lich angesehen werden kann. Darlber hinaus kommen in der Scha-
den- und Unfallversicherung sowie in der Lebens- und Krankenversi-
cherung als Folge von Interpretations- bzw. Ausweisdinderungen ge-
ringe Anpassungen der Prdmien bei einigen Gesellschaften zur An-
wendung.

Das gesamte Geschdftsvolumen ist nicht mit den versicherungs-
technischen Ertradgen gemdf3 IFRS zu verwechseln. IFRS 17 legt fest,
dass ein Unternehmen versicherungstechnische Ertrdge bei Bereitstel-
lung der zugesicherten Leistungen zu erfassen hat. Die gebuchten Pra-
mien kénnen demnach nicht fur die Bestimmung der versicherungs-
technischen Ertrdge gemdB IFRS verwendet werden, jedoch trotzdem
als MaB fur Wachstum dienen.

Insofern betrachten wir das gesamte Geschdftsvolumen zusatz-
lich zu den gemdB IFRS definierten versicherungstechnischen Ertrd-
gen als einen Key Performance Indikator und sind der Ansicht, dass
das gesamte Geschdftsvolumen flr unser externes Publikum sinnvoll
und aussagekraftig ist, da das Wachstum des Allianz Konzerns inner-
halb eines bestimmten Zeitraums wiedergegeben wird.

Grenzen der Verwendbarkeit

Das gesamte Geschdftsvolumen gibt keine Auskunft Gber die Profita-
bilitat des Allianz Konzerns. Ebenso gibt es keine Auskunft dartber, zu
welchem Zeitpunkt die mit den Prémien verbundenen Leistungen er-
bracht werden. Daher ist das gesamte Geschdftsvolumen stets in Ver-
bindung mit zum Beispiel den versicherungstechnischen Ertrdgen
nach IFRS, dem operativen Ergebnis oder dem Perioden- bzw. Jahres-
Uberschuss (-fehlbetrag) zu betrachten.

Darlber hinaus unterliegt das gesamte Geschdaftsvolumen
Schwankungen, die nicht von der Leistung des Allianz Konzerns ab-
hdngen. Diese Schwankungen sind Folgen von Preisdnderungen,
Wechselkurseffekten sowie Akquisitionen, Unternehmensverkdufen
und Umgliederungen. Demzufolge weisen wir zusatzlich zum nomina-
len Wachstum auch das interne Wachstum des gesamten Geschdfts-
volumens aus, das einige dieser Effekte bereinigt.


http://www.allianz.com/ergebnisse
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Internes Wachstum

Definition und Verwendung

Der Allianz Konzern weist zusdtzlich zur Angabe des nominalen
Wachstums des gesamten Geschdaftsvolumens auch die prozentuale
Verdnderung des gesamten Geschdftsvolumens mit einer Bereinigung
um Wechselkurs- und Konsolidierungseffekte aus. Die bereinigte pro-
zentuale Anderung wird als internes Wachstum bezeichnet.

Der Konzernabschluss des Allianz Konzerns wird in Euro erstellt.
Da jedoch ein erheblicher Anteil unseres gesamten Geschdftsvolu-
mens aus Landern auBerhalb der Eurozone stammt, ist die Vergleich-
barkeit verschiedener Perioden gegebenenfalls durch Wechselkurs-
schwankungen beeintrdchtigt. Die Vergleichbarkeit unseres gesamten
Geschdftsvolumens wird ferner beeinflusst durch Akquisitionen, Unter-
nehmensverkdufe sowie Umgliederungen (bzw. Konsolidierungsef-
fekte).

Wir sind der Auffassung, dass das interne Wachstum eine aussa-
gekraftige Analyse zur Entwicklung des gesamten Geschdaftsvolumens
ermoglicht, da es die Daten von einer Periode zur anderen vergleich-
bar macht und zum besseren Verstdndnis der zugrundeliegenden be-
trieblichen Entwicklung beitragt.

Die Geschdftsleitung stltzt sich daher bei der Steuerung unserer
Geschdftsaktivitdten auch auf das interne Wachstum.

Das interne Wachstum des gesamten Geschdftsvolumens be-
rechnet sich aus dem um die Wechselkurseffekte sowie Effekte aus Ak-
quisitionen und Unternehmensverkdufen bereinigten nominalen
Wachstum des gesamten Geschdftsvolumens. Wechselkurseffekte
(FX-Effekte) werden berechnet als:

gesamtes Geschaftsvolumen zum CY Wechselkurs
- gesamtes Geschaftsvolumen zum PY Wechselkurs

FX-Efekte = PY gesamtes Geschaftsvolumen zum PY Wechselkurs

CY = current year period (laufende Periode)
PY = prior year period (Vorjahresperiode)

Die Effekte aus Akquisitionen werden als prozentuale Anderung des
gesamten Geschdftsvolumens ermittelt, das dem erworbenen Ge-
schaft zugewiesen werden kann, wahrend die Effekte aus Unterneh-
mensverkdufen als prozentuale Anderung des gesamten Geschdftsvo-
lumens errechnet wird, wobei angenommen wird, dass das verduBerte
Geschdft in der vorherigen Periode nicht Teil des Allianz Konzerns war.

Grenzen der Verwendbarkeit
Internes Wachstum wird nicht um weitere Effekte, wie zum Beispiel
Preisdnderungen, bereinigt.

Operatives Ergebnis

Definition und Verwendung

Um den finanziellen Erfolg der berichtspflichtigen Segmente und des
Allianz Konzerns als Ganzes zu beurteilen, zieht der Allianz Konzern
als Kriterium das operative Ergebnis heran. Das operative Ergebnis
stellt den Anteil des Ergebnisses vor Ertragsteuern heraus, der auf das
laufende Kerngeschaft des Allianz Konzerns zurtickzufthren ist.

Der Allianz Konzern erachtet diese Kennziffer als fur Anleger
nutzlich und aussagekraftig, da sie das Verstdndnis hinsichtlich der
operativen Profitabilitdt erweitert und die Vergleichbarkeit Gber die
Zeit hinweg verbessert.

Das operative Ergebnis ist einer der Entscheidungsparameter, auf
den sich die Geschdftsleitung des Allianz Konzerns stitzt.

Zum besseren Verstandnis des laufenden Geschafts schlie3t der
Allianz Konzern grundsdtzlich folgende nichtoperative Positionen aus:

— Realisierte Gewinne/Verluste (netto),

—  Wertberichtigungen fur erwartete Kreditverluste,

— Ertrage aus Derivaten (netto),

— Zinsaufwendungen fUr externe Fremdfinanzierung,

—  Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto),

— Bewertungsergebnis der Finanzanlagen sowie Ubrigen Aktiva und
finanziellen Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam in der Gewinn-
und Verlustrechnung bewertet werden,

— spezifische Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto),
bestehend aus akquisitionsbedingten Aufwendungen (aus Unter-
nehmenszusammenschlissen), einkommensteuerbezogenen Er-
tragen/Aufwendungen aus Nebenleistungen, Aufwendungen aus
Rechtsstreitigkeiten und Einmaleffekten aus signifikanten RUck-
versicherungstransaktionen mit VerduBerungscharakter,

— Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte,

— Restrukturierungs- und Integrationsaufwendungen, und

— Ertrage und Aufwendungen aus der Anwendung der Rechnungs-
legung fur Hyperinflation.

Im Gegensatz zu dieser generellen Regel werden folgende Ausnah-
men angewandt:

— In allen berichtspflichtigen Segmenten wird das Bewertungser-
gebnis der Finanzanlagen sowie Ubrigen Aktiva und finanziellen
Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlust-
rechnung bewertet werden, als operatives Ergebnis behandelt,
wenn dieses Ergebnis im Zusammenhang mit operativem Ge-
schaft steht.

— Im Lebens- und Krankenversicherungsgeschdaft sowie bei Unfall-
versicherungsprodukten mit Beitragsrickerstattung des Schaden-
und Unfallversicherungsgeschafts werden alle oben aufgefihrten
Positionen in das operative Ergebnis eingeschlossen, sofern die
Versicherungsnehmer an den Ergebnissen beteiligt werden.

Das operative Ergebnis ist kein Ersatz fur das Ergebnis vor Ertragsteu-
ern oder den Perioden- bzw. Jahrestberschuss (-fehlbetrag) gemani
IFRS, sondern sollte als ergénzende Information hierzu gesehen wer-
den.
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Grenzen der Verwendbarkeit

Das operative Ergebnis unterliegt Schwankungen, die nicht von der
Leistung des Allianz Konzerns abhdngen, wie z.B. Wechselkurseffekte
oder Akquisitionen, Unternehmensverkaufe und Umgliederungen zwi-
schen berichtspflichtigen Segmenten.

Bereinigter Periodeniiberschuss der Anteilseigner

Definition und Verwendung

Der bereinigte Periodentberschuss (oder -fehlbetrag) der Anteilseig-
ner steht fir den auf die Anteilseigner entfallenden Periodentber-
schuss (oder -fehlbetrag) des Allianz Konzerns, der fur eine Periode
auf konsolidierter Basis in Ubereinstimmung mit IFRS ermittelt wird,
ausgenommen der folgenden nichtoperativen Positionen (einschlieB-
lich diesbezUglicher Steuereffekte):

— Nichtoperative Marktbewegungen, bestehend aus:

— Bewertungsergebnis der Finanzanlagen, die erfolgswirksam
in der Gewinn- und Verlustrechnung bewertet werden, und
— Ertrdge aus Derivaten (netto).

— Nichtoperative Abschreibungen und Wertminderungen auf imma-
terielle Vermogenswerte aus Unternehmenszusammenschlissen,
auBer fur Versicherungs-, Investment- oder Dienstleistungsver-
trdge oder Vereinbarungen zum Vertrieb diesbeziglicher Ver-
trége.

Der bereinigte PeriodenUberschuss der Anteilseigner ist neben dem
Operativen Ergebnis und dem auf die Anteilseigner entfallenden Peri-
odeniberschuss einer der Entscheidungsparameter, auf den sich die
Geschaftsleitung des Allianz Konzerns stUtzt. Dariber hinaus ist bealb-
sichtigt, diese Kennzahl zur Steuerung und Beurteilung der Leistung
von FUhrungskraften des Allianz Konzerns zu verwenden. Sie wird au-
Berdem in der Berechnung des bereinigten Ergebnisses je Aktie und
der bereinigten Eigenkapitalrendite verwendet.

Der Allianz Konzern betrachtet die Darstellung des bereinigten
Periodentberschusses der Anteilseigner als eine nitzliche und aussa-
gekrdftige Information fur Investoren, da die Auswirkungen von kurz-
fristigen Marktschwankungen sowie von nichtoperativen Positionen,
die nicht im Zusammenhang mit der nachhaltigen Leistung des
Allianz Konzerns stehen, verringert werden. Der bereinigte Perioden-
Uberschuss der Anteilseigner erhdoht daher das Versténdnis zur nach-
haltigen Leistung des Allianz Konzerns und dessen Vergleichbarkeit
Uber die Zeit hinweg.

Der bereinigte Periodentberschuss der Anteilseigner ist kein Er-
satz fur den auf die Anteilseigner entfallenden Periodentberschuss
gemdn IFRS, sondern sollte als ergdnzende Information hierzu gese-
hen werden.

Grenzen der Verwendbarkeit

Der bereinigte Periodenlberschuss der Anteilseigner unterliegt immer
noch Schwankungen, die nicht in Verbindung zur nachhaltigen Leis-
tung des Allianz Konzerns stehen. Diese sind z.B. bedingt durch Wech-
selkurseffekte oder Akquisitionen, Unternehmensverkdufe und Um-
gliederungen zwischen berichtspflichtigen Segmenten.
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Bereinigtes Ergebnis je Aktie (Core earnings per
share, Core EPS)

Definition und Verwendung

Das Ergebnis je Aktie ist ein Maf fur die Profitabilitat pro Aktie und wird
durch IFRS 2 definiert. GemdB dem Standard errechnet sich das Er-
gebnis je Aktie aus dem Verhdltnis des auf die Anteilseigner entfallen-
den PeriodenUberschusses zum gewichteten Durchschnitt der Anzahl
der Aktien, die sich im Berichtszeitraum in Umlauf befanden. Der auf
die Anteilseigner entfallende Periodentberschuss wird um im Eigen-
kapital ausgewiesene saldierte Aufwendungen aus nachrangigen An-
leihen ohne Endfdlligkeit angepasst. Fur die Berechnung des verwds-
serten Ergebnisses je Aktie werden der Zdhler und Nenner jeweils um
den Effekt aus der potenziell verwdssernden Anzahl an Aktien korri-
giert. Diese Effekte stammen aus unterschiedlichen aktienbasierten
VergUtungspldnen des Allianz Konzerns.

Zusatzlich zu dem nach IFRS 2 definierten Ergebnis je Aktie ver-
wendet der Allianz Konzern auch das bereinigte Ergebnis je Aktie als
ein MafB fur die Profitabilitdt pro Aktie. Bei der Bestimmung des berei-
nigten Ergebnisses je Aktie wird der auf die Anteilseigner entfallende
Periodentberschuss durch den bereinigten Periodentberschuss der
Anteilseigner ersetzt. Das bereinigte Ergebnis je Aktie wird damit wie
folgt berechnet:

Bereinigter Periodentberschuss der Anteilseigner!
Gewichteter Durchschnitt der Anzahl
ausstehender Aktien

Core EPS Az konzern=

1_Bereinigter Periodentberschuss der Anteilseigner angepasst um im Eigenkapital ausgewiesene sal-
dierte Aufwendungen aus nachrangigen Anleihen ohne Endfdlligkeit.

Wie zuvor beschrieben erweitert der bereinigte Periodentberschuss
der Anteilseigner das Verstdndnis zur nachhaltigen Leistung des
Allianz Konzerns. Wir sind daher der Ansicht, dass die Darstellung des
bereinigten Ergebnisses je Aktie zusdtzlich zu dem nach IFRS 2 defi-
nierten Ergebnis je Aktie eine relevante und aussagekrdftige Informa-
tion fUr Investoren darstellt, da die Auswirkungen von kurzfristigen
Marktschwankungen sowie von nichtoperativen Positionen, die nicht
in Zusammenhang mit der nachhaltigen Leistung des Allianz Konzerns
stehen, verringert werden. Das bereinigte Ergebnis je Aktie erhoht da-
her das Verstdndnis zur nachhaltigen Leistung des Allianz Konzerns
und dessen Vergleichbarkeit Uber die Zeit hinweg.

Grenzen der Verwendbarkeit

Da das bereinigte Ergebnis je Aktie auf dem bereinigten Perioden-
Uberschuss der Anteilseigner basiert, enthdlt das bereinigte Ergebnis
je Aktie des Allianz Konzerns auch Bestandteile, deren Schwankungen
nicht in Verbindung zur nachhaltigen Leistung des Allianz Konzerns
stehen. Diese sind z.B. bedingt durch Wechselkurseffekte oder Akqui-
sitionen und Unternehmensverkdufe.

Das bereinigte Ergebnis je Aktie ist ferner von Natur aus dadurch
begrenzt, dass es eine Quote darstellt und somit keine Informationen
hinsichtlich der absoluten Hohe des bereinigten Periodentberschus-
ses der Anteilseigner zuldsst.
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Bereinigte Eigenkapitalrendite (Core return on
Equity, Core RoE)

Definition und Verwendung

Die bereinigte Eigenkapitalrendite des Allianz Konzerns stellt den an-
nualisierten Quotienten aus dem bereinigten Periodentberschuss der
Anteilseigner und dem durchschnittlichen Eigenkapital der Anteilseig-
ner, zu Beginn und zum Ende der Periode, dar. Der bereinigte Perio-
dentberschuss der Anteilseigner wird um saldierte Aufwendungen fur
im Eigenkapital ausgewiesene nachrangige Anleihen ohne Endfdllig-
keit angepasst. Vom durchschnittlichen Eigenkapital der Anteilseigner
werden im Eigenkapital ausgewiesene nachrangige Anleihen ohne
Endfalligkeit und das netto OCI (,Other comprehensive income” —
Sonstiges Periodenergebnis) abgezogen.

Bereinigter Periodenlberschuss der Anteilseigner*
(Eigenkapital der Anteilseigner? zu Beginn der Periode+
Eigenkapital der Anteilseigner? zum Ende der Periode)/2

Core ROE azkonzern=

1_Bereinigter Periodentiberschuss der Anteilseigner angepasst um im Eigenkapital ausgewiesene sal-
dierte Aufwendungen aus nachrangigen Anleihen ohne Endfélligkeit.

2_Figenkapital der Anteilseigner abzlglich im Eigenkapital ausgewiesener nachrangiger Anleihen
ohne Endfdlligkeit und abzlglich netto OCI.

Das Eigenkapital der Anteilseigner abzuglich im Eigenkapital ausge-
wiesener nachrangiger Anleihen ohne Endfdlligkeit und abzlglich
netto OCl wird wie folgt bestimmt:

Summe Eigenkapital

- Anteile anderer Gesellschafter

- Nichtrealisierte Gewinne und Verluste der Anteilseigner aus Ver-
sicherungsvertragen

- Sonstige nichtrealisierte Gewinne und Verluste der Anteilseigner
(einschlieBlich erwartete Kreditverluste)

- Im Eigenkapital ausgewiesene nachrangige Anleihen ohne
Endfalligkeit

= Eigenkapital der Anteilseigner abzlglich im Eigenkapital aus-
gewiesener nachrangiger Anleihen ohne Endfalligkeit und abzu-
glich netto OCI

Der Allianz Konzern verwendet die bereinigte Eigenkapitalrendite
auch als Leistungskennzahl im Geschdftsbereich Leben/Kranken. Hier
steht der Core RoE fir den annualisierten Quotienten aus dem berei-
nigten Periodenutberschuss und dem durchschnittlichem Eigenkapital,
abziglich netto OCI, zu Beginn und zum Ende der Periode.

Bereinigter Periodentberschuss
(Eigenkapital® zu Beginn der Periode+
Eigenkapital* zum Ende der Periode)/2

Core ROE 1+ segment=

1_Eigenkapital abztglich netto OCI.

Mit Wirkung zum 1. Januar 2023 hat der Allianz Konzern die Definition
der Eigenkapitalrendite des Allianz Konzerns dahingehend ange-
passt, dass der auf die Anteilseigner entfallende Periodentberschuss
durch den bereinigten Periodenlberschuss der Anteilseigner ersetzt
wird. Zeitgleich wird bei der Eigenkapitalrendite im Geschdftsbereich
Leben/Kranken der Periodenlberschuss durch den bereinigten Perio-
dentberschuss ersetzt. Wie zuvor beschrieben erweitert der bereinigte
Periodentberschuss (der Anteilseigner) das Verstdndnis zur nachhal-
tigen Leistung des Allianz Konzerns und wir sind daher der Ansicht,

dass die angepasste Definition eine relevantere und aussagekrafti-
gere Information fUr Investoren darstellt.

Der Allianz Konzern verwendet die bereinigte Eigenkapitalren-
dite als einen Leistungsindikator. Sie verbindet die Aspekte Ge-
schaftsprofitabilitdt und Kapitaleffizienz. Daher stitzt sich die Ge-
schaftsleitung bei der Steuerung unseres Geschafts ebenfalls auf die
bereinigte Eigenkapitalrendite.

Grenzen der Verwendbarkeit

Die bereinigte Eigenkapitalrendite des Allianz Konzerns sowie des Ge-
schaftsbereichs Leben/Kranken beinhaltet Positionen, die keinen Hin-
weis auf die Performance der Geschdftsfiihrung zulassen.

Der Leistungsindikator bereinigte Eigenkapitalrendite ist ferner
von Natur aus dadurch begrenzt, dass er eine Quote darstellt und so-
mit keine Informationen hinsichtlich der absoluten Hohe des bereinig-
ten PeriodenUberschusses der Anteilseigner oder des Eigenkapitals
der Anteilseigner abzlglich im Eigenkapital ausgewiesener nachran-
giger Anleihen ohne Endfdlligkeit und abzuglich netto OCI zuldsst.

Operatives versicherungstechnisches Ergebnis

Definition und Verwendung
Das versicherungstechnische Ergebnis ist ein Mal3 fur die versiche-
rungstechnische Leistung und wird durch IFRS 17 definiert. Dem Stan-
dard zufolge sind in der Gewinn- und Verlustrechnung die versiche-
rungstechnischen Ertrdge, die versicherungstechnischen Aufwendun-
gen einschlieBlich der noch nicht abgewickelten Versicherungsfdlle
und der sonstigen entstandenen versicherungstechnischen Aufwen-
dungen, sowie das Rickversicherungsergebnis auszuweisen.

Der Allianz Konzern bertcksichtigt jedoch im Gegensatz zur Defi-
nition in IFRS 17 auch die folgenden Komponenten in der Bestimmung
des operativen versicherungstechnischen Ergebnisses:

— Nichtzuordenbare Abschluss-, Verwaltungs- und Schadenaufwen-
dungen unserer operativen Einheiten, die unter IFRS 4 ebenfalls im
versicherungstechnischen Ergebnis enthalten waren. GemaR dem
Standard werden Aufwendungen, die nicht im direkten Zusam-
menhang mit bestimmten Vertrdgen stehen, auBerhalb des versi-
cherungstechnischen Ergebnisses gezeigt. Wir sind jedoch der An-
sicht, dass eine weiter gefasste Definition der fir das Geschdft er-
forderlichen Aufwendungen eine umfassendere Betrachtung der
versicherungstechnischen Leistung und der Art und Weise, wie wir
das Geschaft steuern, bietet.

— Anpassungen fur erfahrungsbedingte Abweichungen bei Schdden
und Aufwendungen bei denen unsere operativen Einheiten die
Versicherungsnehmer am versicherungstechnischen Ergebnis be-
teiligen (ausschlieBlich fur Versicherungsvertrége, die gemaRl dem
variablen GebUhrenansatz bilanziert werden, insbesondere im
deutschsprachigen Raum, das heit in Deutschland, Osterreich
und der Schweiz). GemdR IFRS 17 mussten diese Anpassungen in
den versicherungstechnischen Finanzaufwendungen als Teil des
Kapitalanlageergebnisses ausgewiesen werden. Da jedoch diese
Anpassungen in einem direkten Zusammenhang mit den Schaden
und Aufwendungen stehen, betrachten wir die Bericksichtigung
im operativen versicherungstechnischen Ergebnis als aussage-
kraftiger. Aus den gleichen Grinden und fur die gleichen Ge-
schaftsarten kdnnen unerwartete Restrukturierungsaufwendun-
gen, die sonst im nichtoperativen Ergebnis ausgewiesen werden,
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im operativen versicherungstechnischen Ergebnis bertcksichtigt
werden, sofern diese Teil der zugrunde liegenden Referenzwerte
(,underlying items”) sind und Versicherungsnehmer vertraglich am
Aufwandsergebnis beteiligt werden.

Der Allianz Konzern verwendet das operative versicherungstechni-
sche Ergebnis als einen Key Performance Indikator im Geschdftsbe-
reich Schaden-Unfall.

Grenzen der Verwendbarkeit

Das operative versicherungstechnische Ergebnis unterliegt Schwan-
kungen, die nicht von der Leistung des Allianz Konzerns abhdngen, wie
z.B. Wechselkurseffekte, Preisdnderungen oder Akquisitionen, Unter-
nehmensverkdufe und Umgliederungen zwischen berichtspflichtigen
Segmenten.

Combined Ratio (CR)

Definition und Verwendung

Der Allianz Konzern verwendet die Combined Ratio als Kennzahl fir
die versicherungstechnische Profitabilitat im Geschdftsbereich Scha-
den-Unfall. Die Combined Ratio steht fir das Verhdltnis von Schaden-
aufwendungen, einschlieBlich dem Ruckversicherungsergebnis, sowie
Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) zu versicherungs-
technischen Ertragen.

Schadenaufwendungen einschlieBlich
Ruckversicherungsergebnis
+ Abschluss- und Verwaltungsaufwend. (netto?)
Versicherungstechnische Ertrage

Combined Ratio pc Segment =

1_Der Begriff ,netto” bedeutet, dass die entsprechenden Ertrége und Aufwendungen saldiert sind.

Die Combined Ratio wird typischerweise als Prozentsatz ausgedrickt.
Eine Quote unter 100% bedeutet, dass das versicherungstechnische
Ergebnis profitabel ist; eine Quote Uber 100% weist hingegen auf ein
negatives versicherungstechnisches Ergebnis hin.

Die Combined Ratio kann noch weiter in Schaden- sowie Kosten-
quote untergliedert werden. Die Schadenquote steht fir das Verhdalt-
nis von Schadenaufwendungen, einschlieBlich dem Ruckversiche-
rungsergebnis, zu versicherungstechnischen Ertrédgen und drlckt da-
mit den Prozentsatz der versicherungstechnischen Ertrdge aus, der fur
die Abwicklung der Schaden verwendet wird.

Schadenaufwendungen einschlieBlich
Ruckversicherungsergebnis
Versicherungstechnische Ertrdge

Schadenquote pc segment =

Die Kostenquote steht flr das Verhaltnis von Abschluss- und Verwal-
tungsaufwendungen (netto) zu versicherungstechnischen Ertrdgen.
Sie drlickt den Prozentsatz an versicherungstechnischen Ertrdgen aus,
der fir die Deckung der versicherungstechnischen Aufwendungen bei
der Akquise von Neu- oder Verldngerungsgeschaft und fur Verwal-
tungsaufwendungen anfdllt.

Abschluss- und Verwaltungsaufwend. (netto)

Kostenquote pc segment = - - -
4 Fe Segment Versicherungstechnische Ertrége

Grenzen der Verwendbarkeit
Die Combined Ratio wird zur Ermittlung der versicherungstechnischen
Profitabilitat herangezogen, sie erfasst jedoch nicht die Profitabilitat

Alternative Leistungskennzahlen fir das erste Quartal 2023 - Allianz Konzern

1 _ Definitionen, Verwendung und Grenzen der Verwendbarkeit

des Investmentergebnisses oder des nichtoperativen Ergebnisses.
Selbst im Falle einer Combined Ratio von Gber 100 % kénnen das ope-
rative Ergebnis und/oder der Perioden- bzw. Jahresiberschuss auf-
grund positiver Ertradge aus Kapitalanlagen und/oder eines entspre-
chenden nichtoperativen Ergebnisses positiv ausfallen.

Dartber hinaus ist der Nutzen der Combined Ratio naturgemaf
durch die Tatsache beschrdnkt, dass es sich dabei um eine Quote han-
delt, die nichts Uber die absolute Hohe des versicherungstechnischen
Ergebnisses aussagt.

Neugeschdaftsmarge (New Business Margin, NBM)

Definition und Verwendung

Die Neugeschdftsmarge ist ein gdngiger Leistungsindikator zur Be-
wertung der Profitabilitat des Neugeschdfts in unserem Geschdftsbe-
reich Leben/Kranken. Die Neugeschdaftsmarge (New Business Margin,
NBM) stellt das Verhaltnis von Neugeschaftswert (Value of New Busi-
ness, VNB) zu Barwert der Neugeschdftspramien (Present Value of
New Business Premiums, PVNBP) dar.

Neugeschdftswert
Barwert der Neugeschdaftspramien

NBM LH Segment =

Der Neugeschdaftswert bezeichnet den zusdtzlichen Wert fur Anteils-
eigner, welcher durch den Abschluss von Neugeschdft generiert wird.
Er wird bestimmt als Barwert kinftiger Gewinne vor Steuern, bereinigt
um KostenUber- und Kostenunterschreitungen, nicht zurechenbare
Aufwendungen sowie dem Wert finanzieller Optionen und Garantien,
abzlglich einer Risikomarge, alles bestimmt zum Stichtag des Ab-
schlusses. Der Neugeschdftswert per Vertragsabschluss wird mit An-
nahmen zum Quartalsanfang ermittelt.

Der Barwert der Neugeschdftspramien umfasst den Barwert der
prognostizierten neuen laufenden Pramien, abgezinst mit risikofreien
Zinssatzen einschlieBlich einer Anpassung fur Illiquiditat, sowie zuzUg-
lich der Gesamtsumme der erhaltenen Einmalprdmien.

Neugeschdftswert sowie Barwert der Neugeschaftspramien wer-
den mithilfe einer versicherungsmathematischen Plattform ermittelt.
In der versicherungsmathematischen Plattform werden Versiche-
rungsvertrdge deterministisch unter Verwendung von bestmaoglichen
Schatzungen flr Stornierung, Sterblichkeit, Erwerbsunfdhigkeit und
Kosten bis zur Falligkeit projiziert. Vertrage werden hochstens fur eine
Dauer von 60 Jahren hochgerechnet. Die Beitrcéige verstehen sich vor
Ruckversicherung. Um eine valide und aussagekrdaftige Neugeschafts-
marge zu erhalten, muss die Berechnung von Neugeschdftswert und
Barwert der Neugeschaftspramien auf denselben Annahmen beru-
hen.

Grenzen der Verwendbarkeit

Beschrdnkungen gehen auf die bestmaglichen Schatzungen zuriick,
einschlieBlich der risikofreien Zinssdtze, sowie der langen Projektion
von bis zu 60 Jahren. Die bestmoglichen Schatzungen sind aus histori-
schen Daten abgeleitet. Das bedeutet, dass ein gedndertes Verhalten
der Kunden in der Zukunft zu Abweichungen fihren kann. Dasselbe
gilt fir den risikofreien Zinssatz, der sich auf aktuelle Marktdaten
stUtzt. Ferner lohnt es sich Uber die lange Projektionszeit zu diskutieren,
da zum Beispiel regulatorische Anderungen oder neue Wahrungen
nicht in die Projektion mit einbezogen werden.



1 _ Definitionen, Verwendung und Grenzen der Verwendbarkeit

Cost-Income Ratio (CIR)

Definition und Verwendung

Der Allianz Konzern verwendet die Cost-Income Ratio als Leistungsin-
dikator im Geschdftsbereich Asset Management. Die CIR setzt die
operativen Aufwendungen in einem bestimmten Zeitraum ins Verhalt-
nis zu den operativen Ertrégen dieses Zeitraums.

Operative Aufwendungen?
Operative Ertrage?

CIR AM Segment =

1_Operative Aufwendungen bestehend aus Verwaltungsaufwendungen (netto).

2_Operative Ertrége sind die Summe aus dem operativen Provisionstiberschuss (netto), operativen Ka-
pitalanlageergebnis (netto) und den sonstigen operativen Ertrdgen und Aufwendungen (netto). Der
Begriff ,netto” bedeutet, dass die entsprechenden Aufwendungen von den Ertrégen bereits abgezo-
gen wurden.

Der Allianz Konzern verwendet die CIR, um die Effizienz ihrer Tatigkei-
tenim Geschdftsbereich Asset Management zu ermitteln. Anderungen
der Quote sind Indikator einer gednderten Effizienz.

Grenzen der Verwendbarkeit
Die CIR eines bestimmten Zeitraums kann durch Sonder-, Einmal- oder
Wechselkurseffekte auf der Ertrags- und/oder Aufwandsseite beein-
flusst werden, die zu einer Verdnderung der CIR flhren, ohne dass sich
eine langfristige Auswirkung auf die Effizienz des Geschdftes ergibt.
Dariber hinaus ist der Nutzen der Cost-Income Ratio naturge-
maB durch die Tatsache beschrdnkt, dass es sich um eine Quote han-
delt, die nichts Uber die absolute Hohe der operativen Ertradge und Auf-
wendungen aussagt.

Gesamtes verwaltetes Vermoégen (Total Assets
under Management, Total AuM)

Definition und Verwendung

Das gesamte verwaltete Vermogen umfasst das zum aktuellen Markt-
wert bewertete Vermogen oder Wertpapierportfolio, fir die die
Allianz Asset-Management-Unternehmen gegenlber Kunden die Ver-
antwortung fur diskretiondre Anlageverwaltungsentscheidungen und
das Portfolio-Management Ubernehmen. Dieser Verantwortung kon-
nen die Allianz Asset-Management-Unternehmen entweder selbst
oder durch Auslagerung an Dritte nachkommen. Ausgeschlossen hier-
von sind Vermogen, fur die die Allianz Asset-Management-Unterneh-
men hauptsdchlich administrative Leistungen erbringen. Das Vermo-
gen wird sowohl fur Dritte als auch im Namen des Allianz Konzerns
verwaltet.

Zum 1. Juli 2022 hat der Allianz Konzern seine Definition fur das
verwaltete Vermogen angepasst. In der Definition wird nunmehr auf
die Verantwortung fur das Portfolio Management von Allianz Asset
Management Einheiten gegenltber Kunden Bezug genommen. Als
Konsequenz hieraus werden Portfolien, fir die Allianz Asset Manage-
ment Gesellschaften andere Vermogensverwalter mit dem operativen
Portfolio Management beauftragt haben, in die Definition des verwal-
teten Vermogens eingeschlossen. Das Master KVG Geschdft ist von
dieser Anderung explizit ausgenommen. Die Definition trégt dem we-
sentlichen Zweck der Berichterstattung fur das verwaltete Vermogen
als einem zentralen Treiber der Umsatzentwicklung Rechnung. Die
Teile des verwalteten Vermogens, fur die Allianz Asset Management
Gesellschaften einen externen Vermdgensverwalter mit dem operati-

ven Portfolio Management beauftragt haben, stellen einen

wesentlichen Teil der in einer bestimmten Periode generierten Umsatz-
erlose dar. Ein Ausschluss dieser Portfolien wiirde die GebUhrenmarge
sowie andere Leistungskennzahlen verzerren, die auf dem Volumen
des verwalteten Vermogens basieren. Der Allianz Konzern ist deshalb
Uberzeugt, dass die angepasste Definition fir das verwaltete Vermo-
gen eine relevantere und aussagekraftigere Information fur Investoren
darstellt.

Das gesamte verwaltete Vermogen ist ein Leistungsindikator in-
nerhalb des Allianz Konzerns und Grundlage des Erfolgs unserer As-
set-Management-Aktivitdten verglichen mit friheren Perioden bzw.
anderen Unternehmen.

Verdnderungen des gesamten verwalteten Vermogens entstehen
durch Nettomittelflisse, Kursverdnderungen und Sonstiges, Konsoli-
dierungs-/Entkonsolidierungseffekte sowie Wechselkurseffekte.

Nettomittelflisse stehen fir die Summe aus Neukundengeldern,
zusdtzlichen Anlagen von Bestandskunden - inklusive der Wiederan-
lage von Dividendenausschittungen - Abflisse von Kundengeldern
sowie Ausschittungen von Zinsen und Dividenden, die nicht wieder
angelegt werden.

Kursveranderungen und Sonstiges umfassen die laufenden Er-
trdge und die Marktpreisdnderungen der Vermogensgegenstdnde.
Zudem beinhalten sie Ausschittungen an die Anleger der offenen
Publikumsfonds und geschlossenen Fonds.

Die Nettomittelflisse sowie Kursverdnderungen und Sonstiges
sind ausschlaggebend flr das echte Wachstum des gesamten verwal-
teten Vermogens.

Grenzen der Verwendbarkeit

Das berichtete gesamte verwaltete Vermogen unterliegt Schwankun-
gen, die nicht vom Erfolg unserer Asset-Management-Aktivitdten ab-
hdngen. Diese Schwankungen sind Folgen von Wechselkurseffekten
sowie Akquisitionen, Unternehmensverkdufen und Umgliederungen.

Alternative Leistungskennzahlen fir das erste Quartal 2023 - Allianz Konzern



Uberleitungen

Die Ergebnisse basieren auf den neuen Rechnungslegungsstandards
IFRS 9 (Finanzinstrumente) und IFRS 17 (Versicherungsvertrage), die
ab dem 1. Januar 2023 Gbernommen wurden. Die Vergleichsperioden
wurden angepasst, um die Anwendung dieser neuen Rechnungsle-
gungsstandards widerzuspiegeln.

Gesamtes Geschdftsvolumen

Das gesamte Geschdftsvolumen umfasst die gebuchten Bruttoprd-
mien sowie Provisions- und Dienstleistungsertrdge in Schaden-Unfall,
die gesamten Bruttobeitragseinnahmen in Leben/Kranken, und die
operativen Ertrdge aus dem Asset Management.

Zusammensetzung des gesamten Geschdéftsvolumens
Mio €

11-313. 2023 2022

SCHADEN-UNFALL

Gesamtes Geschdftsvolumen 24108 21687
bestehend aus:
Gebuchten Bruttoprdmien 23463 21156
Provisions- und Dienstleistungsertrdgen 645 531
LEBEN/KRANKEN
Gesamte Bruttobeitragseinnahmen 20114 20649
ASSET MANAGEMENT
Operative Ertrége 1900 2067
bestehend aus:
Provisionsiiberschuss 1875 2076
Kapitalanlageergebnis 17 9
Sonstige Ertrdge und Aufwendungen 8 -
KONSOLIDIERUNG -157 -150
Gesamtes Geschdftsvolumen Allianz Konzern 45966 44254

Alternative Leistungskennzahlen fir das erste Quartal 2023 - Allianz Konzern

2 _ Uberleitungen

Internes Wachstum

Die IFRS-Finanzkennziffer, die am ehesten mit dem internen Wachs-
tum vergleichbar ist, ist das nominale Wachstum des gesamten Ge-
schaftsvolumens.

Uberleitung des nominalen Wachstums auf internes Wachstum des

gesamten Geschdftsvolumens
%

Internes Konsolidie- Wechsel- Nominales
11.-313. Wachstum rungseffekte kurseffekte Wachstum
20231
Schaden-Unfall 11,1 09 -0,9 11,2
Leben/Kranken 34 04 04 -2,6
Asset Management -83 29 29 -81
Allianz Konzern 3,5 0,5 -0,1 3,9

1_In 2022 aufgrund der Implementierung von IFRS 9 und IFRS 17 nicht anwendbar.



2 _Uberleitungen

Operatives Ergebnis

Uberleitung vom operativen Ergebnis auf den Periodeniiberschuss (-fehlbetrag), gegliedert nach Geschéftsbereichen

Mio €

11.-313.

2023

Operatives Ergebnis

Nichtoperatives Kapitalanlageergebnis
Nichtoperatives Investmentergebnis (netto)?, ohne nichtoperative Marktbewegungen
Realisierte Gewinne/Verluste (netto)*
Wertberichtigungen fiir erwartete Kreditverluste
Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto)*

Bewertungsergebnis der tibrigen Aktiva und finanziellen Verbindlichkeiten, die
erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung bewertet werden

Umgliederungen
Zinsaufwendungen fir externe Fremdfinanzierung
Zwischensumme
Nichtoperatives sonstiges Ergebnis

Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte, ohne Abschreibungen auf immaterielle
Vermdgenswerte aus Unternehmenszusammenschliissen

Restrukturierungs- und Integrationsaufwendungen

Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto)*?

Ertrdge und Aufwendungen aus der Rechnungslegung fiir Hyperinflation
Umgliederungen

Zwischensumme

Bereinigtes Ergebnis vor Ertragsteuern
Ertragsteuern auf das bereinigte Ergebnis
Bereinigter Periodentiiberschuss (-fehlbetrag)

Davon: Bereinigter Periodentiberschuss (-fehlbetrag) der Anteilseigner

Bereinigtes Ergebnis vor Ertragsteuern

Nichtoperative Marktbewegungen®

Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte aus Unternehmenszusammenschliissen
Ergebnis vor Ertragsteuern

Ertragsteuern

Periodeniiberschuss (-fehlbetrag)

Periodenliberschuss (-fehlbetrag)
auf Anteile anderer Gesellschafter entfallend

auf Anteilseigner entfallend

Schaden-

Unfall

1872

-125

1706
-459
1247
1214

1154

Leben/
Kranken

1320

-158

-14

-36

-3

1089
267
822
766

1089
30

1115
275
840

-55
785

Asset
Management

723

713
-181
532
488

713

716
-182
535

491

Corporate und
Sonstiges

-176

-12

-20

-17
-142
-194

-12

-381
101
-280
-288

-381
-160

-544

145
-398

-394

Konso-
lidierung

-7

-7
-7

Konzern

3731

3119
-806
2313
2173

3119
-177

2915
-755
2160

-128
2032

Alternative Leistungskennzahlen fir das erste Quartal 2023 - Allianz Konzern



11.-313.

2022
Operatives Ergebnis

Nichtoperatives Kapitalanlageergebnis
Nichtoperatives Investmentergebnis (netto)?, ohne nichtoperative Marktbewegungen
Realisierte Gewinne/Verluste (netto)*
Wertberichtigungen fiir erwartete Kreditverluste
Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto)*

Bewertungsergebnis der tibrigen Aktiva und finanziellen Verbindlichkeiten, die
erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung bewertet werden

Umgliederungen
Zinsaufwendungen fir externe Fremdfinanzierung
Zwischensumme
Nichtoperatives sonstiges Ergebnis

Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte, ohne Abschreibungen auf immaterielle
Vermégenswerte aus Unternehmenszusammenschliissen

Restrukturierungs- und Integrationsaufwendungen

Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto)*?

Ertrdge und Aufwendungen aus der Rechnungslegung fiir Hyperinflation®
Umgliederungen

Zwischensumme

Bereinigtes Ergebnis vor Ertragsteuern
Ertragsteuern auf das bereinigte Ergebnis
Bereinigter Periodeniiberschuss (-fehlbetrag)

Davon: Bereinigter Periodentiberschuss (-fehlbetrag) der Anteilseigner

Bereinigtes Ergebnis vor Ertragsteuern

Nichtoperative Marktbewegungen®

Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte aus Unternehmenszusammenschliissen
Ergebnis vor Ertragsteuern

Ertragsteuern

Periodeniiberschuss (-fehlbetrag)

Periodentliberschuss (-fehlbetrag)
auf Anteile anderer Gesellschafter entfallend

auf Anteilseigner entfallend

Schaden-
Unfall

1526

29
-102

-17

-72

-26
-201

228

1226
278
948
926

1226
-156
-24
1047
220
827

-19
808

1_Der Begriff ,netto” wird dann verwendet, wenn von den Ertrdgen die entsprechenden Aufwendungen bereits abgezogen wurden.
2_Enthalten, soweit anwendbar, akquisitionsbedingte Aufwendungen, einkommensteuerbezogene Ertrdge/Aufwendungen aus Nebenleistungen, Aufwendungen aus Rechtsstreitigkeiten und Einmaleffekte aus signifikanten

Riickversicherungstransaktionen mit VerduBerungscharakter.

Leben/
Kranken

806

116
-35

131

210

15
14

-30

986
-330
655
620

986

976

-328
648

-38
610

Asset
Management

832

-1031
53
-978
-1024

-1031

-1034

54
-980

46
-1026

Corporate und
Sonstiges

-201

179
-15

-12
-15
-132

239
107
-133
=139

239
262

19

40
59

51

3_Enthalten, soweit anwendbar, das Bewertungsergebnis der Finanzanlagen, die erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung bewertet werden, und die Ertrége aus Derivaten (netto).
4_Die Effekte aus der Anwendung der Rechnungslegung fiir Hyperinflation waren bis 2022 im nichtoperativen Investmentergebnis (netto) enthalten.
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Konso-
lidierung

42

-10
34
34

41
-10
31

31

Konzern

3004

-1853

2163

985
-459
526
417

985
95

1050
-465
585

111
474



2 _Uberleitungen

Bereinigter Periodeniiberschuss der Anteilseigner
Die am ehesten mit dem bereinigten Periodentberschuss (-fehlbe-
trag) der Anteilseigner vergleichbare Kennziffer ist der auf die Anteils-
eigner entfallende Periodentberschuss (-fehlbetrag), der gemaf IFRS
bestimmt wird. Die Uberleitung ist in der obenstehenden Uberleitung
zum operativen Ergebnis ersichtlich.

Bereinigtes Ergebnis je Aktie (Core earnings per
share, Core EPS)

Das bereinigte Ergebnis je Aktie wird bestimmt als das Verhdltnis des
bereinigten Periodentberschusses der Anteilseigner zum gewichteten
Durchschnitt der Anzahl der Aktien, die sich im Berichtszeitraum in Um-
lauf befanden.

Bereinigter Periodentberschuss der Anteilseigner!

Gewichteter Durchschnitt der Anzahl
ausstehender Aktien

Core EPS azxonzem=

1_Bereinigter Periodentiberschuss der Anteilseigner angepasst um im Eigenkapital ausgewiesene sal-
dierte Aufwendungen aus nachrangigen Anleihen ohne Endfélligkeit.

Uberleitung des bereinigten Ergebnisses je Aktie
Mio €
11.-313. 2023 2022

Bereinigter Periodeniiberschuss der
Anteilseigner zur Berechnung des Ergebnisses
je Aktie 2173 417

Potenzieller Verwdsserungseffekt 2 -5

Bereinigter Periodeniiberschuss der
Anteilseigner zur Berechnung des

verwdsserten Ergebnisses je Aktie 2171 412
Gewichteter Durchschnitt der Anzahl

ausstehender Aktien 399985391 408068 074
Potenzieller Verwdsserungseffekt 133708 357642
Gewichteter Durchschnitt der Anzahl

ausstehender Aktien nach

unterstelltem Umtausch 400119099 408425716
Bereinigtes Ergebnis je Aktie (€) 5,43 1,02
Bereinigtes verwdssertes Ergebnis je

Aktie (€) 5,43 1,01

Bereinigte Eigenkapitalrendite (Core return on
Equity, Core RoE)

Fur den Allianz Konzern stellt die bereinigte Eigenkapitalrendite den
annualisierten Quotienten aus dem bereinigten Periodentberschuss
der Anteilseigner und dem durchschnittlichen Eigenkapital der Anteils-
eigner zu Beginn und zum Ende der Periode dar.

Bereinigter Periodeniberschuss der Anteilseigner?

Core ROE azkanzem = (Eigenkapital der Anteilseigner? zu Beginn der Periode+

Eigenkapital der Anteilseigner? zum Ende der Periode)/2

1_Bereinigter Periodentberschuss der Anteilseigner angepasst um im Eigenkapital ausgewiesene sal-
dierte Aufwendungen aus nachrangigen Anleihen ohne Endfdlligkeit.

2_Figenkapital der Anteilseigner abzlglich im Eigenkapital ausgewiesener nachrangiger Anleihen
ohne Endfdlligkeit und abzlglich netto OCI.

10

Uberleitung der bereinigten Eigenkapitalrendite des Allianz Konzerns
Mio €

11.-313. 2023 2022
Bereinigter Periodentiberschuss der Anteilseigner 2173 6865

Eigenkapital der Anteilseigner zu Beginn der Periode, abziiglich
im Eigenkapital ausgewiesener nachrangiger Anleihen ohne

Endfalligkeit und abziiglich netto OCI 55208 52820
Eigenkapital der Anteilseigner zum Ende der Periode, abziiglich

im Eigenkapital ausgewiesener nachrangiger Anleihen ohne

Endfdlligkeit und abziiglich netto OCI 56230 55208
Annualisierte bereinigte Eigenkapitalrendite in %> 15,6 12,7

1_Fir das Geschdftsjahr 2022 wird die bereinigte Eigenkapitalrendite fir das ganze Jahr gezeigt.
2_Annualisierte Zahlen stellen keine Prognose fir die Jahreszahlen dar.

Das Eigenkapital der Anteilseigner abzulglich im Eigenkapital ausge-
wiesener nachrangiger Anleihen ohne Endfdlligkeit und abzlglich
netto OCl wird wie folgt bestimmt:

Uberleitung des Eigenkapitals auf das Eigenkapital der Anteilseigner
abziiglich im Eigenkapital ausgewiesener nachrangiger Anleihen ohne

Endfdlligkeit und abziiglich netto OCI - Allianz Konzern
Mio €

2023 bop/
11.-313. 2023 eop 2022 eop 2022 bop
Summe Eigenkapital 61384 58735 65392
Anteile anderer Gesellschafter 4614 4320 4235
Nichtrealisierte Gewinne und Verluste aus
Versicherungsvertrdgen? 47673 54854 -46554
Sonstige nichtrealisierte Gewinne und
Verluste (einschlieBlich erwartete
Kreditverluste)* 51934 -60490 50192

Im Eigenkapital ausgewiesene nachrangige
Anleihen ohne Endfdlligkeit 4802 4843 4699

Eigenkapital der Anteilseigner
abzliglich im Eigenkapital
ausgewiesener nachrangiger
Anleihen ohne Endfdlligkeit und

abzlglich netto OCI 56230 55208 52820

1_der Anteilseigner

Im Geschdftsbereich Leben/Kranken, stellt die bereinigte Eigenkapi-
talrendite den annualisierten Quotienten aus dem bereinigten Perio-
dentberschuss und dem durchschnittlichen Eigenkapital zu Beginn
und zum Ende der Periode dar.

Bereinigter PeriodenUberschuss
(Eigenkapital* zu Beginn der Periode+
Eigenkapital! zum Ende der Periode)/2

Core RoE LH Segment =

1_Eigenkapital abzlglich netto OCI.

Uberleitung der bereinigten Eigenkapitalrendite im Geschdftsbereich

Leben/Kranken

Mio €

11.-313. 2023 2022
Bereinigter Periodentiberschuss 822 3376
Eigenkapital zu Beginn der Periode, abziiglich netto OCI 23324 26033
Eigenkapital zum Ende der Periode, abziiglich netto OCI 23357 23324
Annualisierte bereinigte Eigenkapitalrendite in %> 14,1 13,7

1_Fir das Geschdftsjahr 2022 wird die bereinigte Eigenkapitalrendite fir das ganze Jahr gezeigt.
2_Annualisierte Zahlen stellen keine Prognose fir die Jahreszahlen dar.
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Das Eigenkapital abzuglich netto OCI wird wie folgt bestimmt:

Uberleitung des Eigenkapitals auf das Eigenkapital abziiglich netto
OCI - Geschdaftsbereich Leben/Kranken

Mio €

2023 bop/
11.-313. 2023 eop 2022 eop 2022 bop
Summe Eigenkapital 21175 20451 25813
Nichtrealisierte Gewinne und Verluste aus
Versicherungsvertrdgen 43615 50357 -45712
Sonstige nichtrealisierte Gewinne und
Verluste (einschlieBlich erwartete
Kreditverluste) -45797 -53230 45492
Eigenkapital abziiglich netto OCI 23357 23324 26033

Operatives versicherungstechnisches Ergebnis
Im  Gegensatz  zur IFRS 17 bertcksichtigt der
Allianz Konzern auch die folgenden Komponenten in der Bestimmung

Definition in
des operativen versicherungstechnischen Ergebnisses:

— Nichtzuordenbare Abschluss-, Verwaltungs- und Schadenaufwen-
dungen unserer operativen Einheiten, die unter IFRS 4 ebenfallsim
versicherungstechnischen Ergebnis enthalten waren.

— Anpassungen fur erfahrungsbedingte Abweichungen bei Schdden
und Aufwendungen bei denen unsere operativen Einheiten die
Versicherungsnehmer am versicherungstechnischen Ergebnis be-
teiligen (ausschlieBlich fir Versicherungsvertrdge, die gemdl dem
variablen Geblhrenansatz bilanziert werden, insbesondere im
deutschsprachigen Raum, das heit in Deutschland, Osterreich
oder der Schweiz).

Uberleitung des operativen versicherungstechnischen Ergebnisses fiir
den Geschdftsbereich Schaden-Unfall

Mio €

11.313. 2023 2022
Operatives versicherungstechnisches Ergebnis 1336 939
Nichtzuordenbare Aufwendungen 522 -474
Anpassungen fiir erfahrungsbedingte Abweichungen bei

Schdden und Aufwendungen 2 -3
Versicherungstechnisches Ergebnis gemafB

IFRS 17 1857 1416

Combined Ratio (CR)

Die Combined Ratio steht fur das Verhaltnis von Schadenaufwendun-
gen, einschlieBlich Ruckversicherungsergebnis, sowie Abschluss- und
Verwaltungsaufwendungen (netto) zu versicherungstechnischen Er-
tragen.

Schadenaufwendungen einschlieBlich
RUckversicherungsergebnis
+ Abschluss-und Verwaltungsaufwend. (netto?)
Versicherungstechnische Ertrage

CR PC Segment =

1_ Der Begriff ,netto” bedeutet, dass die entsprechenden Ertrége und Aufwendungen saldiert sind.
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2 _ Uberleitungen

Uberleitung der Combined Ratio
Mio €

Ll = 3.3, 2023 2022

Schadenaufwendungen einschlieBlich

Riickversicherungsergebnis -11 005 -10 367
Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) -4 088 -3 841
Versicherungstechnische Ertriige 16 428 15150
Combined Ratio in % 91,9 93,8
Schadenquote in % 67,0 68,4
Kostenquote in % 249 254

Neugeschdaftsmarge (New Business Margin, NBM)
Es gibt keine vergleichbare IFRS-Finanzkennziffer. Daher ist keine
Uberleitung maglich. Allerdings ist die Neugeschéftsmarge mit den Bi-
lanzierungs- und Bewertungsmethoden vereinbar, die wir in unserem
gemdB IFRS erstellten Konzernabschluss verwenden.

Cost-Income Ratio (CIR)

Die Cost-Income Ratio setzt die operativen Aufwendungen in einem
bestimmten Zeitraum ins Verhdaltnis zu den operativen Ertrdgen dieses
Zeitraums.

Operative Aufwendungen?
Operative Ertrage?

CIR AM Segment =

1_Operative Aufwendungen bestehen aus Verwaltungsaufwendungen (netto).

2_Operative Ertrdge sind die Summe aus dem operativen Provisionstiberschuss (netto), operativen Ka-
pitalanlageergebnis (netto) und den sonstigen operativen Ertrdgen und Aufwendungen (netto). Der
Begriff ,netto” bedeutet, dass die entsprechenden Aufwendungen von den Ertrdgen bereits abgezo-
gen wurden.

Uberleitung der Cost-Income Ratio

Mio €

11.-313. 2023 2022
Operative Aufwendungen -1178 -1235
Operative Ertrdge 1900 2067
Cost-Income Ratio in % 62,0 59,7

Gesamtes verwaltetes Vermoégen (Total Assets
under Management, Total AuM)

Es gibt keine vergleichbare IFRS-Finanzkennziffer. Daher ist keine
Uberleitung méglich. Allerdings ist das gesamte verwaltete Vermdgen
mit den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden vereinbar, die wir in
unserem gemdafR IFRS erstellten Konzernabschluss verwenden.

In die Zukunft gerichtete APMs

Ein APM kann unter Umstdnden nicht Ubergeleitet werden, weil es
nicht aus den Abschlissen abgeleitet wird, zum Beispiel Gewinnschdt-
zungen, Zukunftsvorhersagen oder Gewinnprognosen. Allerdings sind
alle in die Zukunft gerichteten APMs mit den Bilanzierungs- und Be-
wertungsmethoden vereinbar, die wir in unserem gemdB IFRS erstell-
ten Konzernabschluss verwenden.
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