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und
der Geschéftsfiihrung der Allianz Asset Management GmbH, Miinchen
liber die Erste I'-'\nderungsvereinbarung zum
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Einleitung

Zwischen der Allianz SE und der Allianz Asset Management GmbH (,AAM“) besteht
ein Gewinnabfiihrungsvertrag vom 10./21. Februar 2011
(-Gewinnabfiihrungsvertrag“) sowie ein Beherrschungsvertrag vom 13. Februar 2018
(,Beherrschungsvertrag” und zusammen mit dem Gewinnabfiihrungsvertrag die

,unternehmensvertrage*).

Mit der Geltung der Richtlinie (EU) 2019/2034 uber die Beaufsichtigung von
Wertpapierfrmen  (JIFD*) und der Verordnung (EU) 2019/2033 (ber
Aufsichtsanforderungen an Wertpapierfirmen (,IFR*) und dem In-Kraft-Treten des
Wertpapierinstitutsgesetzes (,WpIG*) zum 26. Juni 2021 wurde ein neues
regulatorisches Rahmenwerk fur Wertpapierfirmengruppen etabliert. Unter diesem
Regelwerk gilt die AAM als Mutterinvestmentholdinggesellschaft einer
Wertpapierfirmengruppe. Diese regulatorische Einordnung bedingt Anderungen der
Unternehmensvertrage. Die Allianz SE und die AAM haben daher am 24. Februar 2022
die als Anlage 1 beigefugte Erste Anderungsvereinbarung zum
Gewinnabfuhrungsvertrag vom 10./21. Februar 2011 sowie ebenfalls am 24. Februar
2022 die als Anlage 2 Dbeigefigte Erste Anderungsvereinbarung zum
Beherrschungsvertrag vom 13. Februar 2018 geschlossen (zusammen die

,,I"\nderungsvereinbarungen“).

Zur rechtlichen und wirtschaftlichen Begriindung und Erluterung des Abschlusses und
des Inhalts der Anderungsvereinbarungen erstatten der Vorstand der Allianz SE und
die Geschaftsfuhrung der AAM nachstehenden gemeinsamen Bericht gemaR §§ 295,
293a AktG.

Parteien

1. Allianz Asset Management GmbH
Die AAM st durch formwechselnde Umwandlung der Allianz Asset
Management AG im Jahre 2017 entstanden und unter HRB 232728 im
Handelsregister des Amtsgerichts Minchen eingetragen. Das Stammkapital
der Gesellschaft betragt EUR 84.276. Gesellschafter der AAM sind die Allianz
SE als Inhaberin von Geschéftsanteilen in Hohe von nominal EUR 63.021 sowie
die Allianz Finanzbeteiligungs GmbH als Inhaberin von Geschéftsanteilen in
Hoéhe von nominal EUR 21.255. Die Allianz Finanzbeteiiigungs GmbH st
ihrerseits eine 100%-ige Tochtergesellschaft der Allianz SE und zwischen
beiden Gesellschaften besteht ein Gewinnabflihrungsvertrag. Bei der AAM sind
somit keine auBenstehenden Aktionare i.S.d. § 304 AktG vorhanden. Die
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Unternehmensvertrdge enthalten daher keine Bestimmungen (ber
Ausgleichszahlungen oder tber Abfindungsangebote (§§ 304, 305 AktG).

SatzungsmaéBiger Unternehmensgegenstand der AAM ist die Leitung einer
Gruppe von Unternehmen, die in allen Zweigen des Finanzwesens,
insbesondere im Bereich der Kapitalanlage, des Asset Managements sowie des
Vermittlungs- und Dienstleistungsgeschéfts, im In- und Ausland tatig sind. Die
Gesellschaft halt Beteiligungen an in- und auslandischen Kredit- und
Finanzdienstleistungsinstituten, Vermoégensanlagegesellschaften und
sonstigen Unternehmen. Die Geschéftsfuhrung der AAM besteht aus
Dr. Andreas Wimmer, Dr. Markus Deliano, Matthieu Lefebvre, Isaline Marcel

und Dr. Sven Piegsa.

Die AAM Gruppe steht als Vermdgensverwalter der Allianz fur eines der
Kerngeschéftsfelder der Allianz Gruppe und verwaltete zum Jahresende 2021
ein Vermégen von rund 2,6 Billionen Euro. Damit z&hlt die AAM Gruppe zu den
weltweit fuUhrenden aktiven Vermégensverwaltern. Als Management-Holding fir
eine Reihe von Vermdgensverwaltungsgesellschaften betreut AAM mit ihren
Tochtergesellschaften eine Vielzahl privater und institutioneller Kunden auf
allen wichtigen Markten der Welt. Die Geschéftsaktivitdten umfassen Produkt-
und Serviceangebote fur Drittinvestoren sowie fir Versicherungsgesellschaften
der Allianz Gruppe. Die AAM Gruppe bietet dabei eine Vielzahl von
Investmentmadglichkeiten in den Bereichen festverzinsliche Wertpapiere, Aktien

und alternative Anlageformen an.

Zu den institutionellen Kunden gehéren die Versicherungsgesellschaften der
Allianz Gruppe und Drittinverstoren, wie z.B. Versicherungsunternehmen,
Pensionsfonds und andere Finanzdienstleister, Industrieunternehmen,
Regierungen, Stiftungen und Finanzberater. Die Vermégensverwaltung fur
Privatkunden wird von weltweit tatigen, operativen Gesellschaften unter den
Marken PIMCO und Allianz Global Investors betrieben. Das Asset Management
far institutionelle Investoren tritt ebenfalls unter diesen Marken auf. Allianz
Global Investors und PIMCO sind global mit Investment- und
Vertriebskapazitdten in allen Hauptmarkten vertreten, mit besonderem
Augenmerk auf die USA, Deutschland, Frankreich, ltalien, GroRbritannien

sowie den asiatisch-pazifischen Raum.

EinschlieRlich ihrer Tochtergesellschaften beschéftigte die AAM Gruppe zum
Jahresende 2021 ca. 6.400 Mitarbeiter.
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Im Geschéftsjahr 2021 erzielte die AAM ein Ergebnis nach Steuern von EUR
843,3 Mio (‘2020: EUR 512,7 Mio.; 2019: EUR 601,7 Mio.). Aufgrund des
zwischen der AAM und der Allianz SE bestehenden
Gewinnabfuhrungsvertrages belief sich der Jahrestiberschuss der AAM jeweils
auf EUR 0.

Im Geschéftsjahr 2021 konnte die AAM Gruppe deutliche Nettomittelzuflisse
verzeichnen. Auch mittelfristig werden ein moderates Wachstum des
verwalteten Vermégens und eine weitere Verbesserung des operativen
Ergebnisses der AAM Gruppe erwartet.

2, Allianz SE

Die Allianz SE ist eine bérsennotierte Europaische Aktiengesellschaft und im
Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen unter HRB 164232 eingetragen.
Die Gesellschaft ist die Dachgeselischaft der Allianz-Gruppe. Die Allianz-
Gruppe beschéftigt Gber 150.000 Mitarbeiter und erzielte im Geschaftsjahr 2020
im IFRS-Konzernabschluss einen auf die Anteilseigner entfallenden
Jahresiberschuss in Héhe von rund EUR 6,8 Mrd. Der auf die Anteilseigner
entfallende Jahrestberschuss fir das abgelaufene Geschaftsjahr 2021 betragt
auf vorlaufiger Basis rund EUR 6,6 Mrd.

SatzungsmaéBiger Unternehmensgegenstand der Gesellschaft ist die Leitung
einer internationalen Unternehmensgruppe, die in den Bereichen der
Versicherung, des Bankgeschafts, der Vermdgensverwaltung und sonstiger
Finanz-, Beratungs- und &hnlicher Dienstleistungen tatig ist. Die Gesellschaft
halt Beteiligungen an Versicherungsgesellschaften, Banken, Industrie-
unternehmen, Vermdgensanlagegesellschaften und sonstigen Unternehmen.
Als Ruckversicherer tbernimmt die Gesellschaft vornehmlich Versicherungs-
geschaft von Konzerngesellschaften sowie sonstigen Unternehmen, an denen
die Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar beteiligt ist.

Abschluss und Wirksamwerden der Anderungsvereinbarungen

Die Anderungsvereinbarungen wurden jeweils am 24. Februar 2022 zwischen der
Allianz SE und der AAM geschlossen. Zur Wirksamkeit der Anderungsvereinbarungen
ist die Zustimmung der Hauptversammlung der Allianz SE sowie die Zustimmung der

Gesellschafterversammlung der AAM erforderlich.

Der Vorstand und der Aufsichtsrat der Allianz SE werden der fir den 4. Mai 2022
einzuberufenden ordentlichen Hauptversammlung vorschlagen, die Zustimmung zu
den Anderungsvereinbarungen zu erteilen. Die Gesellschafterversammliung der AAM

wird am 8. Méarz 2022 ihre Zustimmung zu den Anderungsvereinbarungen erteilen.
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Ferner bedurfen die Anderungsvereinbarungen zu ihrer Wirksamkeit jeweils der

Eintragung in das Handelsregister der AAM.

Rechtliche Griinde fiir den Abschluss der Anderungsvereinbarungen

Wie bereits unter Ziffer |. erwahnt, gilt nach dem neuen regulatorischen Rahmenwerk
(IFD, IFR und WpIG) die AAM als Mutterinvestmentholdinggesellschaft einer
Wertpapierfirmengruppe. Als Mutterinvestmentholdinggesellschaft hat die AAM
regulatorische Anforderungen zu erfiillen, und zwar insbesondere Anforderungen an
entsprechend den neuen Bestimmungen zu berechnende regulatorische Eigenmittel.
Mit den Anderungsvereinbarungen soll sichergestellt werden, dass die AAM diese
neuen regulatorischen Anforderungen jederzeit einhalten kann, insbesondere die
Anforderungen an ausreichende regulatorische Eigenmittel.

Erlduterung der Regelungen der Anderungsvereinbarungen im Einzelnen
Zu den einzelnen Bestimmungen der Anderungsvereinbarungen ist Folgendes

anzumerken:

1. Erste Anderungsvereinbarung zum Gewinnabfiihrungsvertrag
1.1. Anderung des Gewinnabfiihrungsvertrages (Artikel 1)

Durch diesen Artikel wird der Gewinnabfiihrungsvertrag um einen
regulatorischen Vorbehalt (§ 4 des Gewinnabflhrungsvertrages)
erganzt, nach dem es weder (i) einer Zustimmung der Allianz SE zur
Einstellung von Betrdgen aus dem Jahreslberschuss in die
Gewinnrucklagen bedarf, noch die Allianz SE (ii) eine Auflésung der
wahrend der Dauer des Vertrages gebildeten anderen Gewinnriicklagen
verlangen oder (iii) eine Kiindigung aus wichtigem Grund ausuben kann,
soweit eine solche Rechtsausibung der aufsichtsrechtlichen
Anrechenbarkeit der Kapitallberlassung als Bestandteil des
regulatorischen Kernkapitals der AAM entgegenstehen wirde. Nach
den anzuwendenden regulatorischen Vorschriften gelten
Kapitalinstrumente unter anderem nur dann als Kernkapital, wenn es
keine Ausschittungspflicht der regulierten Gesellschaft an ihre
Gesellschafter gibt. Dem stinden Gewinnabfuhrungsvertrdge oder
entsprechende Anordnungen zur Ausschittung von Gewinnen oder
Auflésung von Reserven unter Beherrschungsvertragen eigentlich
entgegen. Die regulatorischen Vorschriften sehen allerdings in solchen
Unternehmensvertrdgen ausnahmsweise keine Ausschittungspflicht
begrindet, wenn  diese Unternehmensvertrége bestimmte

Voraussetzungen erfiillen. Zu diesen Voraussetzungen gehért, dass die
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Untergesellschaft bei der Erstellung ihres Jahresabschlusses einen
Ermessensspielraum fur die Verringerung des Betrags der
Ausschittungen dadurch hat, dass sie ihre Gewinne ganz oder teilweise
in eigene Rucklagen einstellen oder dem Fonds fur allgemeine
Bankenrisiken zuweisen kann, bevor sie eine Zahlung an die
Obergeselischaft leistet. Zu den Voraussetzungen gehért ferner, dass
der Unternehmensvertrag eine Kindigungsfrist vorsieht, der zufolge der
Vertrag nur am Ende des Geschéaftsjahres beendet werden kann,
wodurch sich nichts an der Verpflichtung der Obergesellschaft andert,
der Untergesellschaft einen vollen Ausgleich fur alle wahrend des

Geschéftsjahres entstandenen Verluste zu gewahren.

Diesen Voraussetzungen kommt der in der Ersten
Anderungsvereinbarung zum Gewinnabfiihrungsvertrag vereinbarte
regulatorische Vorbehalt nach, da er der AAM bei der Erstellung des
Jahresabschlusses einen Ermessensspielraum fir die Verringerung des
Betrags der Ausschittungen dadurch einrdumt, dass sie ihre Gewinne
ganz oder teilweise in ihre eigenen Rucklagen einstellen oder dem
Fonds fur allgemeine Bankrisiken zuweisen kann, bevor sie eine
Zahlung an die Allianz SE leistet, und die Mdoglichkeit zur
auBerordentlichen unterjahrigen Kindigung durch die Allianz SE

einschrankt.
1.2. Fortgeltung; Wirksamwerden (Artikel 2)

Artikel 2 stelt klar, dass der weitere Inhalt des
Gewinnabfuhrungsvertrages unverandert bleibt und bestimmt, dass die
Erste Anderungsvereinbarung zum GewinnabfUhrungsvertrag unter
dem Vorbehalt der Zustimmung der Hauptversammlung der Allianz SE
und der Gesellschafterversammlung der AAM abgeschlossen wurde.
Artikel 2 legt in Ubereinstimmung mit den Vorgaben der §§ 295, 294
Abs. 2 AkiG fest, dass die Erste Anderungsvereinbarung zum
Gewinnabfiihrungsvertrag mit der Eintragung in das Handelsregister der
AAM wirksam wird. Die Anderungen des Gewinnabfiihrungsvertrages

gelten zudem ruckwirkend ab dem 1. Januar 2022.

2. Erste Anderungsvereinbarung zum Beherrschungsvertrag
2.1. Anderung des Beherrschungsvertrages (Artikel 1)

Durch diesen Artikel wird zunéchst eine neue Regelung in § 1 Nr. 3 des
Beherrschungsvertrages eingefligt, nach dem die Geschéftsfuhrung der
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AAM eigenverantwortlich Uber die Einhaltung der gesetzlichen und
aufsichtsbehérdlichen Vorschriften sowie der aufsichtsbehérdlichen
Verwaltungsgrundsatze entscheidet. Zudem wird klargestellt, dass
Weisungen an die Geschaftsfuhrung der AAM insoweit unbeachtlich
sind, als solche einen Versto gegen aufsichtsrechtliche Normen des
WDpIG, der IFR, aufsichtsrechtliche Vorschriften oder aufsichtsrechtliche

Verwaltungsgrundsatze darstellen wirden.

Daruber hinaus wird auch der Beherrschungsvertrag um einen
regulatorischen Vorbehalt (§ 4 des Beherrschungsvertrages) erganzt,
nach dem die Allianz SE eine Kindigung aus wichtigem Grund nicht
ausiiben kann, soweit sie der aufsichtsrechtlichen Anrechenbarkeit der
KapitalUiberlassung als Bestandteil des regulatorischen Kernkapitals der
AAM entgegenstehen wiirde. Der Grund fiir diese Anderung entspricht
dem Grund der Anderung des Gewinnabfiihrungsvertrages. Insoweit
kann auf die Ausfuhrungen unter Ziffer V.1.1. verwiesen werden.

2.2. Fortgeltung; Wirksamwerden (Artikel 2)

Artikel 2 stellt klar, dass der weitere Inhalt des Beherrschungsvertrages
unverandert bleibt und bestimmt, dass die Erste
Anderungsvereinbarung zum Beherrschungsvertrag unter dem
Vorbehalt der Zustimmung der Hauptversammlung der Allianz SE und
der Gesellschafterversammlung der AAM abgeschlossen wurde. Zudem
legt Artikel 2 in Ubereinstimmung mit den Vorgaben der §§ 295, 294
Abs. 2 AkiG fest, dass die Erste Anderungsvereinbarung zum
Beherrschungsvertrag mit der Eintragung in das Handelsregister der
AAM wirksam wird.

Keine Ausgleichs- oder Abfindungsanspriiche

Mangels auRenstehender Gesellschafter der AAM werden durch die Anderung der
Unternehmensvertrage Verpflichtungen der Allianz SE zur Leistung von Ausgleichs-
oder Abfindungsanspriichen (§§ 304, 305 AktG) nicht begriundet.
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Minchen, den 24. Februar 2022

Allianz SE

Renate Wagner Dr. Keve Kovacs

Mitglied des Vorstands Prokurist

Allianz Asset Management GmbH

Dr. Markus Deliano Dr. Sven Piegsa
Geschéftsfuhrer Geschaftsfuhrer

Anlage 1: Erste Anderungsvereinbarung zum Gewinnabfilhrungsvertrag
Anlage 2: Erste Anderungsvereinbarung zum Beherrschungsvertrag



Erste Anderungsvereinbarung
zum
Gewinnabfiihrungsvertrag

zwischen der

Allianz SE, Minchen

im Folgenden: ,AZSE"

und der

Allianz Asset Management GmbH, Miinchen

im Folgenden: ,AllianzAM"

Praambel

Zwischen der AZSE und der AllianzAM (friher: Allianz Global Investors AG) wurde mit
Unterschrit vom 10. und 21. Februar 2011 ein Gewinnabfiuhrungsvertrag
(,Gewinnabfiihrungsvertrag“) geschlossen. AZSE und AllianzAM haben sich auf folgenden
Nachtrag zum Gewinnabfiihrungsvertrag geeinigt, wobei die Anderungen nach Artikel 1 zur
Anpassung bzw. Klarstellung des bestehenden Gewinnabflihrungsvertrages aus regulatorischen

Griinden erfolgen:

Artikel 1

Anderung des Gewinnabfiihrungsvertrages

Nach § 3 des Gewinnabfiihrungsvertrag wird ein neuer § 4 eingeflgt, der wie folgt lautet:



84

Regulatorischer Vorbehalt

Die Bestimmungen zu Zustimmung und Verlangen der AZ-SE nach § 1 Nr. 2 und zum Recht der
Kundigung ohne Einhaltung einer Kiindigungsfrist nach § 3 Nr. 3 finden keine Anwendung, soweit
sie der aufsichtsrechtlichen Anrechenbarkeit der Kapitaliberlassung als Bestandteile des
regulatorischen Kernkapitals der AGI entgegenstehen wiirden, insbesondere im Rahmen der
Anwendung des Gruppenkapitaltests nach Artikel 8 Absatz 3 und Absatz 2 lit. a) in Verbindung
mit Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2033 und Artikel 28 Absatz 3 Unterabsatz 2 lit. d) und f)
der Verordnung (EU) 575/2013 in der gednderten Fassung der Verordnung (EU) 2019/876.
Danach hat die AGI bei der Erstellung des Jahresabschlusses im Rahmen von § 1 Nr. 2 einen
Ermessensspielraum fir die Verringerung des Betrags der Ausschittungen dadurch, dass sie
ihre Gewinne ganz oder teilweise in ihre eigenen Ricklagen einstellt oder dem Fonds fir

allgemeine Bankrisiken zuweist, bevor sie eine Zahlung an die AZ-SE leistet.”

Artikel 2
Fortgeltung; Wirksamwerden

Im Ubrigen bleiben die Regelungen des Gewinnabfiihrungsvertrages unverandert. Diese
Anderungsvereinbarung wird mit Zustimmung der Hauptversammlung der AZSE und der
Gesellschafterversammlung der AllianzAM sowie der Eintragung in das Handelsregister der

AllianzAM wirksam und gilt ab dem 1. Januar 2022.

Miinchen, den 24. Februar 2022

Allianz SE

R 1

Renate Wagner Dr. Keve Kovacs
Mitglied des Vorstands Prokurist



Allianz Asset Management GmbH

Markus Deliano Dr. Sven Piegsa
Geschaéftsfuhrer Geschaftsfuhrer



Erste Anderungsvereinbarung

zum
Beherrschungsvertrag

zwischen der
Allianz SE, Miinchen

im Folgenden: ,AZSE*
und der
Allianz Asset Management GmbH, Miunchen

im Folgenden: ,AllianzAM*

Praambel

Zwischen der AZSE und der AllianzAM wurde mit Unterschrift vom 13. Februar 2018 ein
Beherrschungsvertrag (,Beherrschungsvertrag“) geschlossen. AZSE und AllianzAM haben sich
auf folgenden Nachtrag zum Beherrschungsvertrag geeinigt, wobei die Anderungen nach
Artikel 1 zur Anpassung bzw. Klarstellung des bestehenden Beherrschungsvertrages aus

regulatorischen Griinden erfolgen:

Artikel 1

Anderung des Beherrschungsvertrages

1. Nach § 1 Nr. 2 des Beherrschungsvertrages wird eine neue Nr. 3 eingefligt, die wie folgt

lautet:



,Die Geschaftsfihrung der AllianzAM entscheidet eigenverantwortlich tUber die Einhaltung
der gesetzlichen und aufsichtsbehérdlichen Vorschriften sowie der aufsichtsbehérdlichen
Verwaltungsgrundsétze. Weisungen sind insbesondere insoweit unbeachtlich, als solche
einen VerstoR gegen aufsichtsrechtliche Normen des Wertpapierinstitutsgesetzes (WplG),
die Verordnung (EU) 2019/2033, aufsichtsrechtliche Vorschriften oder aufsichtsrechtliche

Verwaltungsgrundséatze darstellen wirden.*

2. Nach § 3 des Beherrschungsvertrages wird ein neuer § 4 eingefugt, der wie folgt lautet:

84

Regqulatorischer Vorbehalt

Die Bestimmungen zum Recht zur Kindigung ohne Einhaltung einer Kiindigungsfrist nach
§ 3 Nr. 3 finden keine Anwendung, soweit sie der aufsichtsrechtlichen Anrechenbarkeit der
Kapitalliberlassung als Bestandteile des regulatorischen Kernkapitals der AllianzAM
entgegenstehen wiirden, insbesondere im Rahmen der Anwendung des Gruppenkapitaltests
nach Artikel 8 Absatz 3 und Absatz 2 lit. a) in Verbindung mit Artikel 9 der Verordnung (EU)
2019/2033 und Artikel 28 Absatz 3 Unterabsatz 2 lit. d) und f) der Verordnung (EU) 575/2013
in der gednderten Fassung der Verordnung (EU) 2019/876."

Artikel 2
Fortgeltung; Wirksamwerden

Im Ubrigen bleiben die Regelungen des Beherrschungsvertrages unverandert. Diese
Anderungsvereinbarung wird mit Zustimmung der Hauptversammlung der AZSE und der
Gesellschafterversammlung der AllianzAM sowie der Eintragung in das Handelsregister der

AllianzAM wirksam.



Miinchen, den 24. Februar 2022

Allianz SE

R L

Renate Wagner
Mitglied dgs Vorstands

Allianz Asset Management GmbH

Markus Deliano
Geschéftsfuhrer

Dr. Keve Kovacs
Prokurist

Dr. Sven Piegsa
Geschéftsfihrer



