Gemeinsamer Bericht
des Vorstands der Allianz SE, Miinchen
und der Geschéftsfiihrung
der Allianz Global Health GmbH, Miinchen

(vormals ,,Allianz Venture Partners Beteiligungs GmbH*)

nach § 293a AktG

Zum

Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag

vom 14. Februar 2017
zwischen der
Allianz SE, Miinchen,
und der

Allianz Global Health GmbH, Miinchen



Einleitung

Unter dem 14. Februar 2017 haben die Allianz SE und die Allianz Global Health
GmbH (nachfolgend ,AGH®), einen Beherrschungs- und Gewinnabfiuhrungsvertrag
abgeschlossen. Die AGH hat die Leitung ihrer Gesellschaft der Allianz SE unterstellt
und sich zur Abfiihrung ihres ganzen Gewinns an die Allianz SE verpflichtet. Die Alli-
anz SE hat sich zur Ubernahme etwaiger Verluste der AGH verpflichtet. Dieser Ver-
trag bedarf zu seiner Wirksamkeit der Zustimmung der Hauptversammlung der
Allianz SE und der Gesellschafterversammlung der AGH.

Der Beherrschungs- und Gewinnabfilhrungsvertrag wird der Gesellschafterver-
sammlung der AGH im Marz 2017 entsprechend § 293 AktG zur Zustimmung vorge-
legt

Der Hauptversammlung der Allianz SE wird der Vertrag am 3. Mai 2017 geman § 293
AktG zur Zustimmung vorgelegt werden. Zur rechtlichen und wirtschaftlichen Begriin-
dung und Erlduterung des Abschlusses und des Inhalts des Vertrages erstatten der
Vorstand der Allianz SE und die Geschéftsfiihrung der AGH nachstehenden gemein-
samen Bericht nach § 293 a AktG.

Vertragspartner

Vertragspartner sind die Allianz SE und die AGH.

. Allianz SE

Die Allianz SE ist die Obergesellschaft der Allianz Gruppe. Sie hat ihren Sitz in Min-
chen und ist im Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen unter HRB 164323 ein-
getragen. Das Geschéftsjahr ist das Kalenderjahr. Das Grundkapital der Allianz SE
betragt EUR 1.169.920.000 und ist eingeteilt in 457.000.000 vinkulierte, auf den Na-
men lautende Stiickaktien. Jede Stiickaktie gewahrt eine Stimme.
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Gegenstand der Gesellschaft ist die Leitung einer internationalen Unternehmens-
gruppe, die in den Bereichen der Versicherung, des Bankgeschéfts, der Vermdgens-
verwaltung und sonstiger Finanz-, Beratungs- und &hnlicher Dienstleistungen tatig ist.
Die Gesellschaft halt Beteiligungen an Versicherungsgesellschaften, Banken, Indust-
rieunternehmen, Vermégensanlagegesellschaften und sonstigen Unternehmen. Als
Ruckversicherer tbernimmt die Gesellschaft vornehmlich Versicherungsgeschaft von
Konzerngesellschaften sowie sonstigen Unternehmen, an denen die Gesellschaft
unmittelbar oder mittelbar beteiligt ist.

Der Vorstand der Gesellschaft besteht gegenwartig aus neun Mitgliedern:

- Oliver Bate, Vorstandsvorsitzender
- Sergio Balbinot

- Jacqueline Hunt

- Dr. Helga Jung

- Dr. Christof Mascher

- Dr. Gunther Thallinger

- Dr. Axel Theis

- Dr. Dieter Wemmer

- Dr. Werner Zedelius

Der Aufsichtsrat besteht aus zwélf Mitgliedern und setzt sich aus sechs Anteilseigner-
vertretern und sechs Arbeitnehmervertretern zusammen. Die Anteilseignervertreter
im Aufsichtsrat werden von der Hauptversammilung bestellt. Die Bestellung der
Arbeitnehmervertreter erfolgt nach den Bestimmungen der nach MaRgabe des
Gesetzes uber die Beteiligung der Arbeitnehmer in einer Europaischen Gesellschaft
(SE-Beteiligungsgesetz — SEBG) geschlossenen Vereinbarung Uber die Beteiligung
der Arbeitnehmer in der Allianz SE in der jeweils giiltigen Fassung.

Dem Aufsichtsrat gehéren gegenwértig an:

- Dr. Helmut Perlet, Vorsitzender
- Dante Barban

- Dr. Wulf H. Bernotat

- Christine Bosse

- Gabriele Burkhardt-Berg

- Jean-Jacques Cette



- Dr. Friedrich Eichiner

- Martina Grundler

- Prof. Dr. Renate Kécher

- Jurgen Lawrenz

- Rolf Zimmermann.
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. Allianz Global Health GmbH

Unternehmensstruktur; Einbindung in den Allianz Konzern

Die AGH wurde 2001 als ,Allianz Venture Partners Beteiligungs GmbH" ge-
grundet und firmiert seit dem 24. Januar 2017 unter ,Allianz Global Health
GmbH*. Eingetragen ist die AGH unter HRB 136986 im Handelsregister des
Amtsgerichts Miinchen und hat ein Stammkapital in Héhe von nominal EUR
36.000,00. Gesellschafter der AGH sind zu jeweils 50% Allianz SE und die im
Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen unter HRB 2212 eingetragene Al-
lianz Private Krankenversicherungs-Aktiengesellschaft.

Nach dem satzungsméBigen Unternehmensgegenstand erbringt die AGH
Service- und Beratungsleistungen im Zusammenhang mit in- und ausléandi-
schen Versicherungsgeschéaften sowie die damit gegebenenfalls einherge-
hende Bereitstellung von Software. Diese Tatigkeiten werden insbesondere
fur in- und auslandische Krankenversicherungseinheiten der Allianz-Gruppe
angeboten. Die AGH hat ihren aktuellen Geschéftsbetrieb am 24. Januar 2017
aufgenommen. Geschéftsfilhrer der AGH ist gegenwartig Frau Dr. Birgit
Monika Kénig.
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Geschifts- und Ergebnisentwicklung

In den letzten drei Geschéftsjahren hat die AGH keine wesentlichen
Geschéftstatigkeiten unternommen. Sie hat keine Arbeitnehmer beschaftigt
und folgende Ergebnisse nach HGB erzielt (jeweils zum 31.12.):

31.12.2014 EUR  -98,92
31.12.2015 EUR -504,25
31.12.2016 EUR -1.965,96
gesamt EUR -2.569,13

Der Jahresabschluss der AGH zum 31.12.2016 weist fir das abgelaufene Ge-
schéftsjahr einen Jahresfehlbetrag von EUR 1.965,96 auf, der Uberwiegend
aus der Bildung von Ruckstellungen fiir Notar- und Handelsregistereintra-
gungsgebthren und dem IHK-Grundbeitrag resultiert. Die Bilanz zum
31.12.2016 weist bei einer Bilanzsumme von EUR 49.043,66 ein Eigenkapital
von EUR 47.293,66 aus.

Seit der Umfirmierung am 24. Januar 2017 erbringt die AGH Service- und Be-
ratungsleistungen im Zusammenhang mit Versicherungsgeschaften gegen-
Uber anderen Allianz-Gruppengesellschaften. Insbesondere fallen hierunter
Produktkalkulation, Risikobewertung, Leistungsmanagement und Gesund-
heitsmanagement. Diese Dienstleistungen erfolgen auf der Grundlage von
Dienstleistungsvertragen mit den jeweiligen Allianz-Gruppengesellschaften.
Ziel der Service- und Beratungsleistungen ist die Forderung eines nachhalti-
gen, profitablen Wachstums der Allianz-Gruppengesellschaften auf dem Ge-
biet der Krankenversicherung.

Die Abrechnung der Leistungen der AGH erfolgt auf Basis unterschiedlicher
Verrechnungsmodelle, deren Preisermittlung auf marktgangigen
LeistungsgréRen oder Vollkosten basiert. Deshalb wird fur die Zukunft zumin-
dest ein ausgeglichenes Ergebnis angestrebt. Wahrend der Aufbauphase
werden Aufbau- und Anlaufkosten der Geschéftstatigkeit entstehen, die keiner
Dienstleistung direkt zuordenbar sind und daher den anderen Unternehmen
der Allianz Gruppe nicht in Rechnung gestellt werden kénnen. Um diese Auf-
bau- und Anlaufkosten auszugleichen, stellt die Allianz SE der AGH 2017 ein
Budget von bis zu 2,1 Millionen Euro zur Verfiigung.



Rechtliche und wirtschaftliche Begriindung

Mit Abschluss dieses Vertrags soll eine kérperschaft- und gewerbesteuerliche
Organschaft zwischen der Allianz SE und der AGH ab Beginn des Geschéftsjahres
2017 begriindet werden. Aufgrund des Beherrschungs- und
Gewinnabfuhrungsvertrags werden Gewinne und Verluste der AGH unmittelbar der
Allianz SE handels- und steuerrechtlich zugerechnet und daher mit Ergebnissen der
Gruppengesellschaften, die sich ebenfalls im steuerlichen Organkreis befinden, auf
Konzernebene konsolidiert (vgl. auch Ausfiihrungen unter IV.2). Positive wie negative
Ergebnisse kénnen demnach im Konzern verrechnet werden. Dies kann je nach
steuerlicher Ergebnissituation der beteiligten Unternehmen zu steuerlichen Vorteilen
fuhren.

Da die AGH durch lhre Tétigkeit ein nachhaltiges, profitables Wachstum anderer Alli-
anz-Gruppengesellschaften férdern soll, ist es fur die Allianz SE wichtig, dass sie auf
die Geschéftsfuhrung der AGH Einfluss nehmen kann. Durch den Abschluss des Be-
herrschungs- und Gewinnabfthrungsvertrags wird die Allianz SE in die Lage versetzt,
die Geschaftsfihrung der AGH effektiv zu beeinflussen. Angesichts der Bedeutung
der AGH-Aktivitaten fur die Allianz Gruppe ist dies als wichtig anzusehen. Aus diesem
Grunde wird die AGH durch den Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag der
Leitung der Allianz SE unterstellt und ist damit im Einzelfall an deren Weisungen ge-
bunden.

Das vertraglich eingerdumte Weisungsrecht hat den Vorteil, dass nicht jede MaR-
nahme der Obergesellschaft durch die Geschaftsfiihrung der Untergesellschaft dar-
aufhin geprift werden muss, ob sie nachteilig fur die Gesellschaft ist. Geschaftsfiih-
rungsmafnahmen kénnen an dem gemeinsamen Konzerninteresse ausgerichtet
werden. Der Beherrschungsvertrag erweist sich damit als geeignetes rechtliches Mit-
tel zur Konzernintegration der AGH.

Die Beherrschungskomponente stellt auRerdem die umsatzsteuerliche Organschaft
der AGH mit dem Allianz-Konzern sicher, so dass Dienstleistungen der AGH fiir Ge-
sellschaften des umsatzsteuerlichen Organkreises der Allianz SE oder umgekehrt
nicht der Umsatzsteuer unterliegen.
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Fur die AGH ergeben sich aus dem Vertrag neben positiven Auswirkungen aus der
geschaftlichen Integration Vorteile insbesondere durch die finanzielle Absicherung, da
die Allianz SE verpflichtet ist, gegebenenfalls entstehende Verluste auszugleichen.
Mit dem Abschluss des Vertrags sind keine Verdnderungen der Beteiligungsquoten
an der AGH verbunden.

Abgesehen von der Verlustibernahmeverpflichtung der Allianz SE ergeben sich fiir
die Aktionére der Allianz SE aus dem Vertrag keine besonderen Folgen, insbeson-
dere weil Ausgleich und Abfindung fur auRenstehende Gesellschafter nicht geschul-
det werden. Im Geschéftsjahr (01.01.2017 — 31.12.2017) werden Aufbau- und Anlauf-
kosten entstehen, die nicht an die beauftragenden Allianz Gruppengesellschaften ver-
rechnet werden kénnen. Die erwartete Hoéhe der Aufbau- und Anlaufkosten wird
voraussichtlich 2,1 Mio. EUR betragen. Ab dem Geschéftsjahr 2018 wird ein
ausgeglichenes Ergebnis angestrebt.

Rechtliche und steuerliche Erlduterung des Beherrschungs- und

Gewinnabfiihrungsvertrages

1. Rechtliche Erlduterung
1.1 Allgemeines
Bei dem Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag handelt es sich um
einen Unternehmensvertrag im Sinne der §§ 291 ff. AktG. Ein derartiger Ver-
trag kann privatschriftlich abgeschlossen werden. Er bedarf der Zustimmung
der Hauptversammlung der Allianz SE und der Gesellschafterversammiung
der AGH.

1.2 Einzelerlauterungen

Zu den einzelnen Bestimmungen des Vertrages ist folgendes anzu-
merken:
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Beherrschung durch die Allianz SE (§ 1)

Gemal § 1 Abs. 1 unterstellt die AGH ihre Leitung der Allianz
SE, die zur Erteilung von Weisungen gegeniiber der Ge-
schaftsfiihnrung der AGH berechtigt ist. Die Geschéftsfiihrung
und Vertretung der Gesellschaft obliegt weiterhin den Ge-
schéftsfuhrern der AGH. Die Allianz SE (bt das Weisungsrecht
gemal § 1 Abs. 2 durch ihren Vorstand aus.

Gewinnabfiihrung (§ 2)

In § 2 Abs. 1 Satz 1 verpflichtet sich die AGH, wahrend der
Vertragsdauer ihren ganzen Gewinn an die Allianz SE abzufiih-
ren. Abzufuhren ist — vorbehaltlich der Bildung oder Auflésung
von Gewinnriicklagen nach Abs. 2 — der ohne die
Gewinnabfiihrung entstehende Jahresuiberschuss, vermindert
um einen etwaigen Verlustvortrag aus dem Vorjahr und um die
Betrage, die aufgrund gesetzlicher Vorschriften
ausschuttungsgesperrt sind. Hinsichtlich des Héchstbetrags der
Gewinnabfiihrung sieht § 2 Abs. 1 aulRerdem einen
dynamischen Verweis auf § 301 AktG vor (,in seiner jeweils
gultigen Fassung®). Damit die steuerliche Organschaft zwischen
der AGH wund der Alianz SE wirksam ist, ist die
Gewinnabfiihrung gemaR § 14 Abs. 1 Satz 1i.V. m. § 17 Abs. 1
KStG zwingend notwendig.

In § 2 Abs. 2 Satz 1 des Beherrschungs- und Gewinnabfiih-
rungsvertrages ist vorgesehen, dass die AGH mit Zustimmung
der Allianz SE Betrage aus dem Jahresiiberschuss in  Gewinn-
racklagen (§ 272 Abs. 3 HGB) einstellen kann, sofern dies han-
delsrechtlich zuldssig und nach verniinftiger kaufmannischer
Beurteilung wirtschaftlich begriindet ist. Ein solcher Fall kann
insbesondere dann vorliegen, wenn die AGH Investitionen in
gréRerem Umfang plant.
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§ 2 Abs. 2 Satz 2 des Beherrschungs- und Gewinnabfuhrungs-
vertrages sieht vor, dass auf Verlangen der Allianz SE auch
wéhrend der Dauer des Vertrages gebildete andere Gewinn-
rucklagen nach § 272 Abs. 3 HGB aufzulésen und zum Aus-
gleich eines Jahresfehlbetrags zu verwenden oder als Gewinn
abzufuhren sind. Demgegentuber ist die Abfiihrung von Betré-
gen aus der Auflésung vorvertraglicher Ricklagen ausge-
schlossen (§ 2 Abs. 2 Satz 3). Insoweit handelt es sich um wbli-
che Regelungen im Rahmen eines Beherrschungs- und Ge-
winnabfuhrungsvertrags.

Verlustiibernahme (§ 3)

Entsprechend den Vorschriften des Art. 9 Abs. 1 ¢) ii) SE-VO
i.V.m. § 302 Abs. 1 AktG in seiner jeweils giiltigen Fassung ist
die Allianz SE verpflichtet, jeden wéhrend der Vertragsdauer
sonst entstehenden Jahresfehlbetrag auszugleichen, soweit
dieser nicht dadurch ausgeglichen wird, dass den anderen Ge-
winnrucklagen nach § 272 Abs. 3 HGB Betrage entnommen
werden, die wéhrend der Vertragsdauer in sie eingestellt wor-
den sind. Dabei ist die Ursache des Jahresfehlbetrags ohne Be-
deutung, so dass bei der AGH wahrend der Laufzeit des Unter-
nehmensvertrages grundsatzlich kein Bilanzverlust entstehen
kann. Sofern wahrend der Vertragsdauer andere Gewinnriick-
lagen gebildet werden, kénnen sie in den Folgejahren zum
Verlustausgleich aufgelést werden, statt diesen durch Aus-
gleichsleistungen der Allianz SE herbeizufiihren. § 3 Abs. 1
sieht zudem eine dynamische Verweisung auf die
Verlustubernahmevorschrift des § 302 AktG vor (,in seiner
jeweils glltigen Fassung®). Damit die steuerliche Organschaft
zwischen AGH und der Allianz SE wirksam ist, ist es steuerlich
zwingend notwendig, dass sich die Allianz SE als Organtragerin
ihrerseits verpflichtet, einen etwaigen Verlust der AGH als
Organgeselischaft auszugleichen (§ 17 KStG). Insoweit handelt
es sich um Ubliche Regelungen im Rahmen eines
Beherrschungs- und Gewinnabfilhrungsvertrags.
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Nach § 3 Abs. 2 kann die AGH von der Allianz SE wahrend des
Geschéftsjahres Abschlagszahlungen auf den Verlustaus-
gleichsanspruch nach § 3 Abs. 1 des Beherrschungs- und Ge-
winnabfiihrungsvertrags verlangen, wobei diese die Héhe des
zu erwartenden Verlustausgleichsanspruch nicht Giberschreiten
durfen. Sollte sich herausstellen, dass die geleisteten Ab-
schlagszahlungen den tatséchlichen Verlustausgleichsanspruch
Ubersteigen, hat die AGH der Allianz SE den Ubersteigenden
Betrag zu erstatten.

Wirksamwerden (§ 4 Abs. 1 und 2)

Die Allianz SE und die AGH haben den Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrag unter dem Vorbehalt der Zustimmung
der Hauptversammlung der Allianz SE und der Gesellschafter-
versammlung der AGH abgeschlossen, § 4 Abs. 1.

§ 4 Abs. 2 legt in Ubereinstimmung mit den Vorgaben des
§ 294 Abs. 2 AKtG fest, dass der Beherrschungs- und Gewinn-
abfuhrungsvertrag mit der Eintragung in das Handelsregister
der AGH wirksam wird und riickwirkend ab dem 1. Januar 2017
gilt. Die Pflicht zur Gewinnabfiihrung sowie die Pflicht zur Ver-
lustibernahme gelten damit ab dem Beginn des Geschéftsjah-
res 2017. Die Beherrschung gemaR § 1 gilt erst ab Eintragung
des Vertrags in das Handelsregister der AGH.

Vertragsdauer (§ 4 Abs. 3 und 4)

§ 4 Abs. 3 sieht vor, dass der Vertrag fiir die Zeit bis zum Ablauf
des 31. Dezember 2021 fest abgeschlossen wird. Der Vertrag
erfullt damit die steuerliche Mindestlaufzeit von funf Jahren.
Nach Ablauf der Mindestlaufzeit verlangert sich der Vertrag je-
weils um ein Kalenderjahr, falls er nicht spatestens sechs Mo-
nate vor seinem Ablauf von einem Vertragspartner schriftlich
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gekindigt wird. Wahrend der Vertragslaufzeit kann der Vertrag
nur bei Vorliegen eines wichtigen Grundes gekiindigt werden
(§ 4 Abs. 4). Ein wichtiger Grund liegt insbesondere vor, wenn
die Beteiligung der Allianz SE an der AGH teilweise oder
vollstédndig verauBert wird.

1.2.6 Keine Bestimmung von Ausgleichs- oder Abfindungszah-
lungen

Alleinige Gesellschafter der AGH sind die Allianz SE und die Al-
lianz Private Krankenversicherungs-Aktiengesellschaft mit je-
weils einer Beteiligungsquote von 50 % am Stammkapital. Die
Allianz Private Krankenversicherungs-Aktiengesellschaft ist ih-
rerseits eine 100%-ige Tochtergesellschaft der Allianz
Deutschland AG, die wiederum eine 100%-ige Tochtergesell-
schaft der Allianz SE ist. Allianz SE, Allianz Deutschland AG
und Allianz Private Krankenversicherungs-Aktiengesellschaft
sind jeweils Uber Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsver-
trage verbunden. Es sind daher keine auRenstehenden Aktio-
nare i.S.d. § 304 AktG vorhanden und keine Bestimmungen
Uber Ausgleichszahlungen oder tber Abfindungsangebote
(§§ 304, 305 AktG) erforderlich.

Steuerliche Erlduterung

Der Abschluss des Gewinnabfilhrungsvertrages dient der Schaffung einer
korperschaft- und gewerbesteuerlichen Organschaft. Infolge der damit
entstehenden ertragsteuerlichen Organschaft wird das zu versteuernde
Einkommen der AGH (Organgesellschaft) der Allianz SE (Organtrager)
unmittelbar zugerechnet. Die bei diesem Ergebnistransfer tblicherweise
anfallenden Steuern (Dividendenbesteuerung sowie Kapitalertragsteuer)
werden aufgrund der Organschaft vermieden. Voraussetzung fiir die
ertragsteuerliche  Organschaft ist die finanzielle Eingliederung einer
Kapitalgesellschaft (Organgesellschaft) in ein inlandisches gewerbliches
Unternehmen (Organtrager). Die finanzielle Eingliederung wird dadurch
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bewirkt, dass der Allianz SE durch Zusammenrechnung der mittelbaren und
unmittelbaren Beteiligung die Mehrheit der Stimmrechte aus den Anteilen an
der AGH zustehen (§ 14 Abs. 1 Satz 1 Nummer 1i.V. m. § 17 Abs. 1 KStG).
Neben dieser Voraussetzung tritt fir die kérperschaft- und gewerbesteuerliche
Organschaft das Erfordernis hinzu, einen Gewinnabfiihrungsvertrag im Sinne
des § 291 AktG abzuschlieBen, durch den sich die Organgesellschaft (AGH)
verpflichtet, ihren gesamten Gewinn an die Organtragerin (Allianz SE)
abzufiihren, und durch den sich die Organtrégerin ihrerseits verpflichtet, einen
etwaigen Verlust der Organgesellschaft auszugleichen. Zur Wirksamkeit der
Organschaftstellung muss dieser Vertrag firr die Zeitdauer von mindestens
funf Jahren abgeschlossen und tatsichlich durchgefihrt werden. Das
zuzurechnende steuerliche Einkommen der AGH erhéht bzw. vermindert das

zu versteuernde Einkommen der Allianz SE.

Eine wirtschaftlich sinnvolle Alternative zum Abschluss des Beherrschungs- und Gewinnab-
fuhrungsvertrags besteht nicht. Der Abschluss dieses Vertrags ist gemaR § 14 Abs. 1 Satz 1
i.V.m. § 17 Abs. 1 KStG eine zwingende Voraussetzung fiir die Schaffung einer kérperschaft-
und gewerbesteuerlichen Organschaft zwischen AGH und Allianz SE. Nur so lassen sich die
damit verbundenen steuerlichen Vorteile realisieren. Eine zusammenfassende Beurteilung
des Vertrages ergibt, dass er sowohl firr die Allianz SE als auch fiir die AGH vorteilhaft ist.
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Miinchen, den 14. Februar 2017
Allianz SE

(Dr. Mascher)

(Dr. Thallinger)

(Dr. Zedelius)

Allianz Global Health GmbH

‘Bé(c:;]' ......................

(Dr. Kénig)



