Gemeinsamer Bericht
des Vorstands der Allianz SE, Miinchen

und der Geschiftsfithrung der
AZ-Arges Vermédgensverwaltungsgesellschaft mbH, Minchen

iiber die Anderung des
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags
vom 30. August 2002
zwischen der Allianz SE und der
AZ-Arges Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH
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Einleitung

Am 30.08.2002 haben die Allianz SE (damals noch firmierend als "Allianz AG") und
die AZ-Arges Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH mit Wirkung zum 12.08.2002
einen Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag abgeschlossen {(nachfolgend
"BGV 2002"). Der BGV 2002 ist unveréndert in Kraft. Seit Umwandlung in die
Rechtsform einer Européischen Aktiengeselischaft (SE} am 13.10.2006 firmiert die
Allianz AG als Allianz SE.

Aufgrund des am 26.02.2013 in Kraft getretenen Gesetzes zur Anderung und
Vereinfachung der  Unternehmensbesteuerung und des  steuerlichen
Reisekostenrechts missen Beherrschungs- und Gewinnabflhrungsvertrage mit einer
Organgesellschaft in der Rechtsform der GmbH zur Erfiillung der Voraussetzungen
der steuerlichen Organschaft bei Regelung der Verlustilbernahme einen sogenannten
dynamischen Verweis auf § 302 AktG in seiner jeweils gliltigen Fassung vorsehen.
Der BGV 2002 geniigt diesen Anforderungen nicht. Allianz SE und AZ-Arges
Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH haben daher am 10. Mérz 2014 die als
Anlage 1 beigefiigte Klarstellende Anderungsvereinbarung zum BGV 2002
(nachfolgend "Anderungsvereinbarung"} geschlossen.

Der Vorstand der Alllanz SE und die Geschéftsfiihrung der AZ-Arges
Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH erstatten liber die Anderungsvereinbarung
gemeinsam den nachfolgenden Bericht gemaR §§ 295, 293a AktG.

Partelien
1. AZ-Arges Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH

Die AZ-Arges Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH wurde im Jahre 2002
gegriindet. Die Gesellschaft ist eingetragen im Handelsregister des
Amtsgerichts Muanchen wunter HRB 143947. Das Stammkapital der
Gesellschaft betrdgt EUR 222.000. Samtliche Geschéftsanteile werden von
der Allianz SE gehalten. SatzungsmaéBiger Unternehmensgegenstand der
Gesellschaft ist der Erwerb und die Verwaltung von Vermogen, insbesondere
von Anteilen an Kapitaigesellschaften, zur eigenen Vermégensanlage. Die
Geschéftsfilhrung der AZ-Arges Vermdgensverwaltungsgeseilschaft mbH
besteht aus Herrmn Dr. Albrecht Diirnhéfer und Herrn Stephan Theissing.

Die AZ-Arges Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH hat im Geschéftsjahr
2012 im handelsrechtlichen Jahresabschluss einen Jahresfehlbetrag vor
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Verlustiibernahme in Hohe von EUR -16.601.669,01 erzielt. Die Bilanz der
AZ-Arges Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH weist zum 31. Dezember
2012 bei einer Bilanzsumme von EUR 975.311.555,04 ein Eigenkapital von
EUR 810.781.357,87 aus. Der Jahresabschluss der AZ-Arges
Vermégensverwaltungsgesellschaft mbH wird in den Konzernabschluss der

Allianz SE einbezogen.

2. Allianz SE

Die Allianz SE ist eine bdrsennotierte Européische Aktiengesellschaft und im
Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen unter HRB 164232 eingetragen.
Die Gesellschaft ist die Dachgeselischaft der Allianz-Gruppe. Die Allianz-
Gruppe beschéftigt rund 144.000 Mitarbeiter und erzielte im Geschéftsjahr
2012 im |IFRS-Konzernabschiuss einen auf die Anteilseigner entfallenden
Jahresiiberschuss in Hohe von rund EUR 5,2 Mrd. Der auf die Anteilseigner
entfallende Jahresiberschuss fiir das abgelaufene Geschaftsjahr 2013 betragt
auf vorlaufiger Basis rund EUR 6,0 Mrd.

SatzungsméaRiger Unternehmensgegenstand der Geseilschaﬂ ist die Leitung
einer internationalen Unternehmensgruppe, die in den Bereichen der
Versicherung, des Bankgeschiéfts, der Vermdgensverwaltung und sonstiger
Finanz-, Beratungs- und &hnlicher Dienstleistungen tétig ist. Die Gesellschaft
halt Beteiligungen an Versicherungsgesellschaften, Banken, Industrie-
unternehmen, Vermdgensanlagegesellschaften und sonstigen Unternehmen.
Als Rickversicherer ibernimmt die Gesellschaft vornehmlich Versicherungs-
geschéft von Konzerngesellschaften sowie sonstigen Unternehmen, an denen
die Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar beteiligt ist.

Abschluss und Wirksamwerden der Anderungsvereinbarung

Die Anderungsvereinbarung wurde am 10. Mérz 2014 zwischen der Allianz SE und
der AZ-Arges Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH geschlossen. Zur Wirksamkeit
der Anderungsvereinbarung ist die Zustimmung der Hauptversammlung der Allianz
SE sowie die Zustimmung der Gesellschafterversammlung der AZ-Arges

Vermodgensverwaltungsgesellschaft mbH erforderlich.

Der Vorstand und der Aufsichtsrat der Allianz SE werden der fir den 7. Mai 2014
einzuberufenden ordentlichen Hauptversammlung vorschlagen, die Zustimmung zur

Anderungsvereinbarung zu erteilen. Der Gesellschafterversammiung der AZ-Arges
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Vermégensverwaitungsgesellschaft mbH wird die Anderungsvereinbarung bereits

zuvor zur Zustimmung vorgelegt werden.

Ferner bedarf die Anderungsvereinbarung zu ihrer Wirksamkeit der Eintragung in das

Handelsregister der AZ-Arges Vermdgensverwaltungsgeselischaft mbH.

Rechtliche und steuerliche Griinde fiir den Abschluss der
Anderungsvereinbarung

Der BGV 2002 enthalt in der urspri]nglich'en Fassung in § 3 die folgende Regelung

zur gesetzlich vorgesehenen Verlustiibernahme:

"Die Allianz SE (vormals Allianz AG) ist entsprechend den Vorschriften des §
302 Abs. 1 und 3 des AkiG verpflichtet, jeden wahrend der Vertragsdauer
sonst enistehenden Jahresfehlbetrag auszugleichen, soweit dieser nicht
dadurch ausgeglichen wird, dass den freien Riicklagen (anderen
Gewinnriicklagen nach § 272 Abs. 3 HGB und Kapitalriicklagen aus
Zuzahlungen nach § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB) Betrage entnommen werden, die

wahrend der Vertragsdauer in sie eingestellt worden sind."

Durch das am 26.02.2013 in Kraft getretene Gesetz zur Anderung und Vereinfachung
der Unternehmensbesteuerung und des steuerlichen Reisekostenrechts wurde § 17
Satz2 Nr.2 Korperschaftsteuergesetz (KStG) dahingehend geédndert, dass
Beherrschungs- und Gewinnabfilhrungsvertrdge mit einer Organgesellschaft in der
Rechtsform der GmbH bei Regelung der Verlustiibernahme einen sogenannten
dynamischen Verweis auf § 302 AktG in seiner jeweils glltigen Fassung vorsehen
miissen, um die Voraussetzung der steuverlichen Organschatft zu erfiillen.

Aus diesem Grund war der BGV 2002 anzupassen.

Erlduterung der Regelungen der Anderungsvereinbarung um Einzelnen

Der unter Ziffer [V beschriebenen gesetzlichen Neuregelung trégt die
Anderungsvereinbarung in Ziffer 1 Rechnung. Danach wird in § 3, 1. Halbsatz des
BGV 2002 die Formulierung

"den Vorschriften des § 302 Abs. 1 und 3 des AktG"
ersetzt durch die Formulierung

"den Vorschriften des § 302 AktG in seiner jeweils glltigen Fassung".
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§ 3 des BGV 2002 lautet somit in der gednderten Fassung wie folgt:

"Die Allianz SE (vormals Allianz AG) ist entsprechend den Vorschriften des
§ 302 AKIG in seiner jeweils gliltigen Fassung verpflichtet, jeden wéhrend der
Vertragsdauer sonst enistehenden Jahresfehlbetrag auszugieichen, soweit
dieser nicht dadurch ausgeglichen wird, dass den freien Ricklagen (anderen
Gewinnriicklagen nach § 272 Abs. 3 HGB und Kapitalriicklagen aus
Zuzahlungen nach § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB) Betrdge entnommen werden, die

wahrend der Vertragsdauer in sie eingestellt worden sind.”

Durch diese Anderung ist es fiir die Allianz SE weiterhin méglich, die mit dem BGV
2002 verbundenen steuerlichen Vorteile fiir die Allianz-Gruppe zu sichern und zu

nutzen.

Gemal Ziffer 2 der Anderungsvereinbarung bleibt der {ibrige Inhalt des BGV 2002
unverdndert. Weitere Anderungen des BGV 2002 sind daher mit der

Anderungsvereinbarung nicht verbunden.

Keine Ausgleichs- oder Abfindungsanspriiche; keine Vertragspriifung

Mangels aufienstehender Gesellschafter der AZ-Arges
Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH werden durch den BGV 2002 oder dessen
Anderung . Verpflichtungen der Allianz SE zur Leistung von Ausgleichs- oder
Abfindungsanspriichen {§§ 304, 305 AktG) nicht begriindet.

Nachdem die Alianz SE samtliche Anteile an der AZ-Arges
Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH hélt, bedarf es ferner keiner Priifung der
Anderungsvereinbarung durch einen gerichtlich bestellten Priifer (Vertragspriifer)

nach §§ 295, 293b ff. AKtG.

Fkk
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Miinchen, den _/fi Mérz 2014

Allianz SE

(Booth) (Dr. Zimmerer)

AZ-Arges Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH ,_)

/

(Dr. Dirnhéfer) (The/i/;sing)



Anderungsvereinbarung
zum
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag

zwischen der

Allianz SE (vormals Allianz AG), Miinchen

im Folgenden: ,AZ-SE*

und der

AZ-Arges Vermégensverwaltungsgesellschaft mbH, Minchen

im Folgenden: ,AZ-Arges"

Priambel

Am 30.08.2002 haben die AZ-SE (damais noch firmierend als ,Allianz AG") und die AZ-Arges mit
Wirkung zum 12.08.2002 den als Anlage beigefiigten Beherrschungs- und
Gewinnabflihrungsvertrag abgeschlossen (nachfolgend ,BGV 2002%). Mangels Kiindigung durch
eine der Parteien ist der BGV 2002 unverandert in Kraft. Seit Umwandlung in die Rechtsform einer
Européischen Aktiengesellschaft (SE} am 13.10.2006 firmiert die Allianz AG als Allianz SE.

Aufgrund des am 26.02.2013 in Kraft getretenen Gesetzes zur Anderung und Vereinfachung der
Unternehmensbesteuerung und des steuerlichen Reisekostenrechts missen
Gewinnabfibrungsvertrage mit einer Organgesellschaft in der Rechtsform der GmbH bei
Regelung der Verlustiibernahme einen sogenannten ,dynamischen Verweis" auf § 302 AktG in
seiner jeweils gliltigen Fassung vorsehen. Der BGV 2002 genligt diesen Anforderungen nicht; die

Parteien schlieflen daher folgende Anderungsvereinbarung:



1. Anderung von § 3 (Verlustiibernahme) des BGV 2002
In §3, 1.Halbsatz des BGV 2002 wird die Formulierung .den Vorschriften des
§ 302 Abs. 1 und 3 AktG" ersetzt durch die Forrhulierung ~den Vorschriften des § 302 AktG
in seiner jeweils glltigen Fassung". § 3, 1. Halbsatz lautet in der gednderten Fassung wie

folgt:

.Die Allianz SE (vormals Allianz AG) ist entsprechend den Vorschriften des § 302 AktG in

seiner jeweils giiltigen Fassung verpflichtet,”.

2. Fortgeltung des BGV 2002 im Ubrigen
Der weitere Inhalt des BGV 2002 bleibt unverandert.

Miinchen, den 40/03 /20’{?

Allianz SE

71.

Dr. Jung Dr. Ress
Mitglied des Vorstands Prokurist

Minchen, den /(0/02/20 ’@"

AZ-Arges VVermégensverwaltungsgesellschaft mbH / [

Dr. Dirnhofer r Mannhart v
Geschéftsfithrer Prokurist
Anlage:

Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag vom 30.08.2002



Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag

zwischen der
Allianz Aktiengesellschaft, Miinchen

im folgenden: ,AZ-AG*

und der

AZ-Arges Vermdgensverwaltungsgeselischaft mbH, Minchen

im folgenden: ,AZ-Arges”

§1
Beherrschung durch die AZ-AG

1. Die AZ-Arges unterstellt die Leitung ihrer Geselischaft der AZ-AG. Die AZ-AG istdemgemaf
berechtigt, der Geschéftsfuhrung der AZ-Arges hinsichtlich der Leitung der Gesellschaft
Weisungen zu erteilen. Die AZ-Arges verpflichtet sich hiermit, fiir die Dauer dieses Vertrages,
Geschéfte nur insoweit zu befreiben, als diese Geschéfte auch von der AZ-AG betrieben

werden dirften.

2. Die AZ-AG wird ihr Weisungsrecht nur durch ihren Vorstand ausiiben. Weisungen bediirfen
der Schriftform.

§2

Gewinnabfihrung

1. Die AZ-Arges verpflichtet sich, wahrend der Vertragsdauer ihren ganzen Gewinn an die AZ-
AG abzufiihren. Abzufdhren ist — vorbehaltiich der Bildung oder Aufldsung von Rlcklagen
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nach Abs. 2 — der ohne die Gewinnabflihrung entstehende Jahresiiberschuss, vermindert um
einen etwaigen Verlustvortrag aus dem Vorjahr,

2. Die AZ-Arges kann mit Zustimmung der AZ-AG Betrége aus dem Jahresiiberschuss insoweit
in andere Gewinnriicklagen einstellen, als dies handelsrechtlich zul&ssig und bei vemiinftiger
kaufmannischer Beurteilung wirtschaflich begrindet ist. Wahrend der Dauer dieses Vertra-
ges gebildete freie Riicklagen (andere Gewinnriicklagen nach § 272 Abs. 3 HGB sowie Ka-
pitalrlicklagen aus Zuzahlungen nach § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB) sind auf Verlangen der AZ-AG
aufzuldsen und zum Ausgleich eines Jahresfehlbetrags zu verwenden oder als Gewinn
abzufiihren. Die Abfithrung von Betrdgen aus der Aufldsung von frelen Ricklagen nach Satz
2, die vor Beginn dieses Vertrags gebildet wurden, ist ausgeschlossen.

§3

Verlustiibernahme

Die AZ-AG ist entsprechend den Vorschriften des § 302 Abs. 1 und 3 des AktG verpflichtet, jeden
wihrend der Vertragsdauer sonst entslehenden Jahresfehlbetrag auszugleichen, soweit dieser
nicht dadurch ausgeglichen wird, dass den freien Ricklagen (anderen Gewinnrlicklagen nach
§ 272 Abs. 3 HGB und Kapitairticklagen aus Zuzahlungen nach § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB) Betrédge
entnommen werden, die wéhrend der Vertragasdauer in sie eingestellt worden sind.

§4

Wirksamwerden und Vertragsdauer

1. Dieser Vertrag wird unter dem Vorbehalt der Zustimmung der Hauptversammiung der AZ-AG
und der Gesellschafterversammiung der AZ-Arges abgeschlossen. Er wird wirksam mit der
Eintragung in das Handelsregister der AZ-Arges und git — mit Ausnahme des Wei-
sungsrechts nach §1 — rickwirkend fir die Zeit ab dem 12.08.2002 (Errichtung der

Geselischaft).
2. Der Vertrag kann erstmals zum Ablauf des 31.08.2007 unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist

von 8 Monaten geklndigt werden, Wird er nicht geklindigt, so verlingert er sich bei gleicher
Kindigungsirist um jeweils zwdlf Monate,
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3. Das Recht zur Kiindigung des Vertrags aus wichtigem Grund ohne Einhaltung einer Kiindi-
gungsfrist bleibt unberiihrt. Die AZ-AG ist insbesondere zur Kiindigung aus wichtigem Grund
berechtigt, wenn sie nicht mehr an der AZ-Arges unmittelbar beteiligt ist.

390. AUG. 2002

Miinchen, den .................. W A Aot dtrs, A4 Sl
Allianz Aktiengeselischaft

Minchen, dennw[imﬂz FFG f 1‘4%
AZ-Arges Vermﬁgensvehmaltungsgesel Il:ft mb
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