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+Wir brauchen
mehr Disziplin®

Allianz-Chefvolkswirt zur Euro-Krise

Die EU muss aus der Schuldenkrise Griechen-
lands ibre Labren Hehen, fordert der Chefvalks-
wirt der Allienz, Michael Heise, im Gesprach mil
Glnther Horbst.

Die EU bat Griechenland ein .Blul- und
Trinen-Programm* verordnet. Fir Sie ge-
nug Blut und Tranent

Michael Helse: Es ist ein ambitioniertes Pro-
gramm, innerhall eines Jahnes von knapp
13 Prozenl Defizil auf achl Prozent herun-
terzukommen. Wenn es glaubwiirdig ange-
gangen wird, kinnte es dan Markten wie-
der Vertrauen zuriickgeben, das in so gro-
bem Umilang verlorengegangen ist. Wich-
lig ist, dass Griechenland zuerst handelt
und nicht schon jetzt Hilfspakete ge-
schiniirt werden. Die kinnen némlich damner-
haft kein Vertrauen wieder herstellen

Kann man Griechenland den Euro wiedar
wennehmen?

Das ist rechtlich nicht mbéglich. Aber diese
Drolikulisse besteht natfirhich und beweist
den Griechen, wie ernst die Lage ist. Sie ha-
ben durch den Eurn niedrige Zinsen be-
kommen und viele Jahre ein gutes Wachs-
tum srfahren. Jeder muss sehen, was da
aul dem Spiel steht Griechenland hatie dis
Bedingungen fir die Wahringsunion ei-
gentlich nicht erfilllt. Das stimmt schomn.
Aber die Grischen nun zu fiberreden, aus-
2usteigen, ist der vollige verkehite Weg.

Was ist denn der bessere Weqg¥

Sie von den Reformen zu tbemreugen , dis
nétigq sind, um dabel zu bleiben. Wenn sie
aussteigen, gdbe es massive Kaufkraftver-
luste durch Abwertung, enorm hohe Zin-
sen, noch groflere Probleme, den Stadts-
bankrott zu umgehen. Die Markte wiirden
nur noch mehr gegen Griechenland spekn-
lieren.

Sind Sie dafiir, Griechenland zu hellen?

blan sallte nicht vorschnell Hilfspakete an-
klindigen. Das wire kontraprodultiv. Sall-
ten die Miarkle allerdings massiv gegen

Criechenland trotz grofer Anslrengungen
der Reglenung spekulleren, misste man
mit Hilfen reagieren. Es steht nichis weni-
ger auf dem Spisl, als die Stabilitat der Eu-
Tozane.

Gibt ex jetzt schon Lehren, die die EU aus
der Krise Griechenlands ziehen kann?
Mattrlich. Es sind starkere Eingriffe in na-
lionale Finanzpolitiken erforderlich. Und
wir milssen den Stabilititspakt deutlich ver-
schirten und wirksamer werden lassen | Es
bedarf Klarer Kriterien. In einer Wahrungs-
zone sind starkere finanzpolitische Mecha-
nismen notig, als sie hislang bestehen. Wir
bravchen meht finanzpolitische Diszplinie-
L.

Eine Arl EU-Stabilititswichter also?

Ja. Das kann in disse Richlung gehen. Fi-
nanzpolitisches Fehlverhalten muss viel
stirker themaltisiert werden. Auch der Sta-
bilithtspakt muss Tiberarbellet werden.
Man muss fragen, ob die Sanktionen die
richtigen sind. Und man muss sich fiberle-
gen, ob Defizite die richtigen Kriterien
sind. Deflzite kann man 5o oder so rechnen.
Limied var allem kanm man sie schanen,

Was wiire das bessere Krilerium?

Man sollte von den Staaten der BEurapéi-
schen Wahrungsunion genaue Ausgabe-
und Einnahmeszenarien einfordern. Die
sind leichter zu kontrollieren, als Defizitan-
gaben, Und dann missie man sich neue
Sankticmen Oberlegen, dis greifen, wenn
diese Auflagen nicht elngehalten werden.
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