Das Gros der Okonomen sieht
sehwarz fiie die Konjunktur.

“Nichtso der Chefokonom der

Allianz-Grappe.

MitMichael Heige*
sprach Maitin Vetterli

.Haben Ste¢inen suscharfen Einbruch
der Konjunkiur erwartet?

Nein, deér FEinbroch war beispislios
scharf und schnell; Die Eskalation der
Finanizmarktkrise hat Anfang Oktober

‘historische Ausmasse angenommen und
fast unmitrelbar auf die Unternehmen
{ibergegriffen. Wir sehen jetzt EWar im-

met: nochikeine echte Entspannung, Aber
es: giht: wenigstens Anzeichen, dass:sich
der Pessimismus der Untenjehmen Kor-
Tigierenwird,

Wo sthd diese ersten positiver Anzéichen?

DieGeldmarktzifsén irj Geschift unter”
.den Banker kommen langsam zuriick, Die
‘Finanzierwngsmirkie fiiy Unternehmen

laufen wieder etwas buagser. Die panik-

artige Fhicht der. Anleger aus 1‘1:>I.E«)l':ehaf—”v_=
tetén’ Anlagen Bt sich, étwas pelegt. Die

Preise fiir bestimmte: Finanzanlagen sind
wicder’ normaler gewordeh. Fiir eine

-gewisse Entspannunggibt es auch Griinde,

S0 werden Rettungspakete der ‘Regies
rungeniin Anspruch-genommen. Und die.
Notenbanker tun das Ihre, ‘um die
Marktrisiken zu begrenzern.

"Wie wichtig ist die Rolle-der Notenbanken?

Im Momient Hitsserst wichtig: Sie kon-
it-ihren Zinssenkungen den Finanz-

.Imark't ligaider macheni und dessen: Funk-

tionsfibigkeit verbessern, Sie helfen den
0 ,die von der Differeiiz der Zing--

dtze Jeben. Das sind abier nur flanldérende
Masstahmer: Einsh Mechanismus, wi
Vertrauen wiederlierzustellen, gibt es

‘nicht: Das schafft man mur, indem man;die

Risiko- und . Kapxta]qtuat:on der. Banken
verbessert. Digser Prozess, der fir diese
nicht schmerzfrei ist, muss in hohem
Tempu erfolgen. Die Finanzinstitut miis-,
sen Risiken zkfiv- abbaven und. thre

. Bilatizen verkiirzen, Nur so. kann- wiedes

mehr Vertraven in thre: Stabiditit auflom-

Ty

men; Zinssenkungen helfen bei diesemn -

Anpassungsprozess.
«Eine heffxge Rezession,
gher anch eine kurze Rezession»
Die britische Notenbarikisen
unt,sProzent, die Europiise
(EZB) nur um o,5 Prozent, Reichr dasp

Pret Zingschrittder EZB ist angeniessen.
Erentspricht des Erwartungen an dig:Ent-

wicklung der Konjunktur und die der In- -

flation, die ja schon stark riicklaufig ist. Es
istaber nur eine Frage der Zeit, bis die’E;
die Zinsen weiter senken:wird - wohl im
Deézember unt nuictimals 0,5 Prozent..

‘Wiire mehr nicht besser:gewesen?

Natiirlich wiren jetzt auch 0,75 Prozent

begriindbar gewesen: Der Markt hitte dies
aber vielleicht als Signal | interpretiert, dass
gine selirtiefe und latge Krise bevoisiche:
insschritt whre. als Aktio-
; votden, als Bruchimit
der graduellen Politik-der E¥ B,
Verbessern sich dupch digsen zmssd‘mtt
die: Kon)unfcmraussuhfen?

“Wir werden trotz dieser Zinssenkungen
giien sehr schatfer: Kon;unkturembruc.h
erleben: eing hef-

‘Michael Heise,

tige Rezession, aber
auch eine . kurze
Rezes<s1om 1¢h teils
nicht-die Memung,
dass  eirig Tange

- weltwirtschaftli:

che Schwiche-
phase bevorsteht.
Was macht Sie
optimistisch?
Wirhatten cinige

Schocks. die kurz-
fristig stark wirkten, sich 2009 aber wigder

legen werden. Der Energie-, Ol--und Roh-
stoffpreisschock ist vorhel; der Inflaticns-

serAtiger

«Ei ne hefu e P\B?(’bbl(m aber auch eine kurze Rme.ssmn »

druck riickldufig, Das ist gut fiir die Kon-

. sumenten, die sich plotzlich mehr leisten -
~ kinnen. Und das ist gut fiir die Unterneh--
. men, deren Kosten sinken. Dass die Preise
~ fir Rohstoffe und Energie enorm zu-

riickkommen, hat eine stabilisierende

Wirkung. Genauso das sehr niedrige Zins-
- niveau, das im Vergleich zu den Renditen,

die Unternehmen mit ihrem Eigen- oder

Sachkapital erzielen kénnen, niedrig ist. .

Zudem glaube ich, dass die US-Wirtschaft
im zweiten Quartal 2009 aus dleSB]Z Tal-
sohle herauskommt. I
Hoffen Sie auf den Obama- Effekt’

Ja, ich glaube daran. Der nationale Stolz
in den USA wird jetzt wieder steigen.
Konjunktur ist zum Teil Psychologie, |

Deshalb wird diese Wahl wesentlich dazu
beitragen, die Krise zu beheben,

Was erwarten Sie fiir die Schweiz?

Ich bin beeindruckt von der Wider- -

standsfihigkeit der Schweizer Wirtschaft.
2009 wird es aber nur wenig Wachstum

: geben, weil der Exportmotor stottert und

. die Finanzwirtschaft kriselt. Aber die
. Pharma und der Nahrungsmittelsektor

" werden gute Stiitzen sein. Ein grosser Vor-
. zug der Schweiz ist auch die im Vergleich

* zu anderen Lindern wesentlich bessere
© Preisentwicklung. Und stabile Preise sind
ein Garant fiir die Kaufkraft. Zudem ist der
Arbeitsmarkt in einer guten Lage. Ich bin
- liberzeugt, dass die Schweiz nicht in eine
scharfe Rezession hineingezogen wird,
* Michael Heise ist Chefiikonom von
. Allianz und Commerzbank. Zuvor war der
- s1-Jihrige Generalsekretiir des deutschen
Sachverstdndigenrats zur Begutachtung
i der gesamtwirtschaftlichen Lage.




