Gemeinsamer Bericht
des Vorstands der Allianz SE, Miinchen
und der Geschiftsfiilhrung der Allianz Argos 14 GmbH, Miinchen
Zum

Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag
vom 31. Oktober 2007

zwischen der
Allianz SE
- im folgenden ,,Allianz SE* —
und der

Allianz Argos 14 GmbH (vormals firmierend als »AZ-Argos 14 Vermogensverwaltungs-
gesellschaft mbH*)



Einleitung

Am 31. Oktober 2007 haben Allianz SE und Allianz Argos 14 GmbH einen Beherr-
schungs- und Gewinnabfuhrungsvertrag abgeschlossen, in dem die Allianz Argos 14
GmbH die Leitung ihrer Gesellschaft der Allianz SE unterstellt und sich zur Abfahrung
ihres Gewinns an die Allianz SE verpflichtet. Dieser Vertrag bedarf zu seiner
Wirksamkeit der Zustimmung der Hauptversammlung der Allianz SE und der Gesell-
schafterversammlung der Allianz Argos 14 GmbH.

Der Gesellschafterversammlung der Allianz Argos 14 GmbH wird der Beherrschungs-
und Gewinnabfilhrungsvertrag am 20. Februar 2008 zur Beschlussfassung vorgelegt.

Der Hauptversammlung der Allianz SE wird der Vertrag am 21. Mai 2008 gemaR
§ 293 AktG zur Zustimmung vorgelegt werden. Zur rechtlichen und wirtschaftlichen
Begrindung und Erlauterung des Abschlusses und des Inhalts des Vertrages erstat-
ten der Vorstand der Allianz SE und die Geschaftsfuhrung der Allianz Argos 14
GmbH nachstehenden gemeinsamen Bericht nach § 293 a AktG.

Allianz Argos 14 GmbH

1. Unternehmensstruktur; Einbindung im Allianz Konzern
Die Allianz Argos 14 GmbH wurde im Jahre 2002 als AZ-Argos 14 Vermé-
gensverwaltungsgesellschaft mbH gegrindet und firmiert seit dem
18. Oktober 2007 unter dem jetzigen Namen ,Allianz Argos 14 GmbH". Einge-
tragen ist die Allianz Argos 14 GmbH unter HRB 144257 im Handelsregister
des Amtsgerichts Minchen. Das Stammkapital der Gesellschaft betragt EUR
36.000.-. Alleingesellschafterin der Allianz Argos 14 GmbH ist die Allianz SE.
Der satzungsmaflige Unternehmensgegenstand ist der Erwerb und die Ver-
waltung von Vermdgen, insbesondere von Anteilen an Kapitalgesellschaften
und der Abschluss von Derivatgeschaften aller Art, zur eigenen Vermégens-

anlage.

Die Allianz Argos 14 GmbH wird eingesetzt im Zusammenhang mit der Plat-
zierung von Naturkatastrophen-Risiken aus dem Ruckversicherungsgeschaft
der Allianz SE im Kapitalmarkt.



Die Geschaftsfuhrung der Allianz Argos 14 GmbH besteht aus Herrn Muham-
mad Amer Ahmed und Herrn J6rg Schroder.

Geschifts- und Ergebnisentwicklung

Bis Oktober 2007 war die Allianz Argos 14 GmbH eine reine Vorratsgesell-
schaft. In den letzten drei Geschaftsjahren wurden folgende Jahresuber-
schisse nach HGB erzielt (jeweils zum Geschéaftsjahresende):

31.10.2005 EUR 29,88
31.10.2006 EUR 453,80
31.10.2007 EUR 328,83

gesamt EUR 812,51

Im November 2007 wurde die Allianz Argos 14 GmbH erstmals operativ tatig.
Sie wurde im Rahmen einer Kapitalmarkttransaktion zur Verbriefung von
Naturkatastrophen-Risiken (Windsturm Europa) eingesetzt, die bei der Allianz
SE riuckversichert sind. Aus Griinden der Transaktionsstruktur hat die Allianz
SE diese Risiken nicht selbst sondern, Uber die Allianz Argos 14 GmbH und
eine Emissionsgesellschaft mittels einer Anleihe (sog. Cat Bond) am
Kapitalmarkt plaziert. Die Anleihe hat ein Volumen von insgesamt Euro 200
Mio.

Wahrend der Laufzeit der Anleihe Ieistet die Allianz Argos 14 GmbH an die
Emissionsgesellschaft Zahlungen, die einer Ruckversicherungsprémie
entsprechen. Die hierfur notwendigen Betrage wird die Allianz SE der Allianz
Argos 14 GmbH zur Verfiigung stellen. Ein von der Allianz SE aufgrund des
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages zu ibernehmender Verlust
ist daher bei der Allianz Argos 14 GmbH aufgrund der Verbriefungstransaktion

nicht zu erwarten.

Realisiert sich das plazierte Risiko, erhalt die Allianz Argos 14 GmbH von der
Emissionsgeselischaft eine vertraglich festgelegte Zahlung, die wirtschaftlich
dem im Rauckversicherungsportfolio der Allianz SE erwarteten Schaden
entspricht.






