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Auf einen Blick

QUARTALSERGEBNISSE

Veranderung Mehr dazu
1.1.-31.3. 2015 2014 zum Vorjahr auf Seite
Ergebniszahlen
Gesamter Umsatz? MIO € 37769 33963 11,2% 6
Operatives Ergebnis? MIO € 2855 2723 4,8% 7
Periodentiberschuss? MIO € 1937 1740 11,3% 7
davon: auf Anteilseigner entfallend MIO € 1822 1640 11,0% 7
Geschiftsbereiche?

Schaden- und Unfallversicherung

Gebuchte Bruttobeitrage MIO € 17339 15217 13,9% 10
Operatives Ergebnis? MIO € 1285 1489 -13,7% 1
Periodeniiberschuss? MIO € 922 645 42,9% 13
Combined Ratio % 94,6 92,6 2,0%-p 12
Lebens- und Krankenversicherung

Gesamte Beitragseinnahmen MIO € 18822 17163 9,7% 16
Operatives Ergebnis? MIO € 1104 880 25,5% 18
Periodeniiberschuss? MIO € 739 629 17,5% 20
Ergebnismarge (Reserven) BP 77 73 5 20
Asset Management

Operative Ertrage MIO € 1573 1517 3,7% 26
Operatives Ergebnis? MIO € 555 646 -14,0% 26
Periodeniiberschuss? MIO € 329 406 -19,0% 27
Cost-Income Ratio % 64,7 574 7,3%p 26
Corporate und Sonstiges

Gesamter Umsatz MIO € 140 139 0,7% -
Operatives Ergebnis? MIO € -101 -222 54,4% 29
Periodentiberschuss (-fehlbetrag)? MIO € -49 131 n.m. 29
Bilanzzahlen zum 31. Marz*

Bilanzsumme MIO € 878313 805787 9,0% 32
Eigenkapital MIO € 68397 60747 12,6% 31
Anteile anderer Gesellschafter MIO € 3103 2955 5,0% 31
Angaben zur Aktie

Ergebnis je Aktie € 4,01 3,62 10,9% 90
Verwassertes Ergebnis je Aktie € 4,00 3,55 12,9% 90
Aktienkurs zum 31. Marz* € 161,85 137,35 17,8% 1
Marktkapitalisierung zum 31. Mdrz* MIO € 73965 62769 17,8% -
Sonstiges

Standard & Poor’s Rating® AA Ausblick stabil AA Ausblick stabil - -
Finanzkonglomerate-Solvabilitdtsquote*s % 190 181 10%-p 31
Gesamtes verwaltetes Vermdgen zum 31. Marz4 MRD € 1933 1801 73% 25
davon: fiir Dritte verwaltetes Vermdgen zum 31. Mdrz* MRD € 1408 1313 7.2% 25

1 — Der gesamte Umsatz umfasst die gesamten Bruttobeitragseinnahmen im Schaden- und Unfall- sowie im
Lebens- und Krankenversicherungsgeschéft, die operativen Ertrage aus dem Asset-Management-Geschaft
und den gesamten Umsatz aus Corporate und Sonstiges (Bankgeschéft).

2 — Der Allianz Konzern verwendet das operative Ergebnis sowie den Periodentiberschuss, um die Leistung
seiner Geschéftsbereiche und die des Konzerns als Ganzes zu beurteilen.

3 — Der Allianz Konzern ist in vier Geschaftsbereichen tétig: Schaden- und Unfallversicherung, Lebens- und
Krankenversicherung, Asset Management und Corporate und Sonstiges. Weitere Informationen finden
sich unter Angabe 4 im Anhang zum verkiirzten Konzernzwischenabschluss.

4 — Werte fiir 2014 sind Werte zum 31. Dezember 2014.

5 — Finanzkraft-Rating, am 22. Dezember 2014 bestatigt.

6 — Die Finanzkonglomerate-Solvabilitatsquoten zum 31. Mdrz 2015 und 31. Dezember 2014 wurden um die
im Juni 2015 anstehende Riickzahlung von Hybridkapital (nachrangige Anleihen) in Hohe von 0,4 MRD €
angepasst, fir das wir im April 2015 die Ausiibung unserer Kiindigungsrechte ankindigten. Ohne diese
Anpassungen beliefen sich die Solvabilitdtsquoten zum 31. Marz 2015 und 31. Dezember 2014 auf 192%
bzw. 182% (einschlieRlich auBerbilanzieller Bewertungsreserven). AuRerbilanzielle Bewertungsreserven
werden im Rahmen der Berichterstattung an die Aufsichtsbehérden nur auf Antrag als verfiigbare Eigen-
mittel angesetzt. Die Allianz St hat bisher keinen Antrag auf Anerkennung gestellt. Ohne die auRerbilan-
ziellen Bewertungsreserven und angepasst um die anstehende Riickzahlung von Hybridkapital wiirden
sich die Solvabilitatsquoten zum 31. Mdrz 2015 bzw. zum 31. Dezember 2014 auf 182% bzw. 172%
belaufen.
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KURSENTWICKLUNG DER ALLIANZ AKTIE VERSUS STOXX EUROPE 600 INSURANCE UND EURO STOXX 50

bezogen auf den Allianz Kurs in €
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BASISINFORMATIONEN ZUR ALLIANZ AKTIE o L
Hinweis beziiglich Rundungen

Der verkiirzte Konzernzwischenabschluss wurde, soweit nicht anders ausgewiesen, in Millio-

Wertpapiercodes WKN 840 400 nen Euro (MI0 €) erstellt. Aufgrund von Rundungen kénnen sich bei Summenbildungen und
ISIN DE 000 840 400 5 bei der Berechnung von Prozentangaben geringfiigige Abweichungen ergeben. Zuvor ver-
Bloomberg ALV GR offentlichte Angaben wurden entsprechend angepasst.

Reuters 0#ALVG.DEU
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Uberblick Giber den Geschaftsverlauf

—Der Umsatz stieg stark um 11,2 % auf 37,8 MRD €.

—Das operative Ergebnis wuchs auf 2 855 MIO €.

—Der Periodentiberschuss lag bei 1937 MIO € — ein Anstieg von 11,3 %.
—Die Solvabilitatsquote erhohte sich um 10 Prozentpunkte auf 190 %.!

Uberblick Allianz Konzern

Kennzahlen

Die Allianz se und ihre Tochterunternehmen (der Allianz
Konzern) sind in iiber 70 Landern tdtig. Das Konzernergebnis
wird nach folgenden Geschiftsbereichen gegliedert: Schaden-
und Unfallversicherung, Lebens- und Krankenversicherung,
Asset Management sowie Corporate und Sonstiges.

KENNZAHLEN ALLIANZ KONZERN

MIO €

1.1.-31.3. 2015 2014
Gesamter Umsatz 37769 33963
Operatives Ergebnis 2855 2723
Periodentiberschuss 1937 1740
Solvabilitatsquote® in % 190 181

Ergebnistibersicht

KONJUNKTUR UND BRANCHENUMFELD

IM ERSTEN QUARTAL 2015

Die meisten Industrieldnder sind recht solide ins Jahr 2015 gestartet.
Der Wirtschaft der Eurozone kamen die niedrigeren Olpreise und die
Schwéche des Euros zugute. Zahlreiche wichtige Schwellenlander
verzeichneten unter anderem aus strukturellen Griinden erneut ein
verhaltenes Wachstum. Insgesamt setzte sich die moderate Belebung
der Weltwirtschaft fort.

Im Mérz 2015 startete die Européische Zentralbank ihr Anleihen-
kaufprogramm. Gleichzeitig &nderte die us-Notenbank ihre ,Forward
Guidance” und ebnete damit grundsatzlich den Weg fir eine erste
Zinserhohung im spateren Verlauf dieses Jahres. Die Europdische
Zentralbank und die us-Notenbank verfolgen zunehmend divergie-
rende geldpolitische Kurse, was dazu beitrug, dass der Euro gegen-

1 — Die Finanzkonglomerate-Solvabilitdtsquoten zum 31. Mérz 2015 und 31. Dezember 2014 wurden um die
im Juni 2015 anstehende Riickzahlung von Hybridkapital (nachrangige Anleihen) in Hhe von 0,4 MRD €
angepasst, fur das wir im April 2015 die Austibung unserer Kiindigungsrechte ankiindigten. Ohne diese
Anpassungen beliefen sich die Solvabilitdtsquoten zum 31. Marz 2015 und 31. Dezember 2014 auf 192%
bzw. 182 % (einschlieRlich auRerbilanzieller Bewertungsreserven). AuRerbilanzielle Bewertungsreserven
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iber dem us-Dollar weiter stark an Wert verlor. Zum Ende des ersten
Quartals betrug der Wechselkurs des us-Dollars gegeniiber dem Euro
1,07 (Anfang des Jahres: 1,21).

Die Renditen zehnjdhriger Bundesanleihen gaben weiter nach
und lagen zum Quartalsende bei 0,2% und somit um 30 Basispunkte
niedriger als zu Jahresbeginn. Im ersten Quartal 2015 war in den
meisten Peripherielandern der Eurozone eine weitere Einengung der
Spreads von Staatsanleihen zu beobachten. In vielen Schwellenldn-
dern und entwickelten Volkswirtschaften zogen die Aktienmaérkte im
Berichtsquartal an; insbesondere in der Eurozone erzielten sie starke
Kursgewinne.

Sorgen bereiteten im ersten Quartal 2015 die durch das Winter-
wetter bedingten Verluste in den UsA, die Stirme in Europa, die
schwache Preisentwicklung bei den Schaden- und Unfallversiche-
rungen sowie die groRen Schwankungen an den Devisenmaérkten.
Besonders anspruchsvoll war indes eine andere Herausforderung:

werden im Rahmen der Berichterstattung an die Aufsichtsbehérden nur auf Antrag als verfiigbare Eigen-
mittel angesetzt. Die Allianz SE hat bisher keinen Antrag auf Anerkennung gestellt. Ohne die auRerbilan-
ziellen Bewertungsreserven und angepasst um die anstehende Riickzahlung von Hybridkapital wiirden
sich die Solvabilitdtsquoten zum 31. Mdrz 2015 bzw. zum 31. Dezember 2014 auf 182% bzw. 172%
belaufen.



der fortlaufende Riickgang der européischen Renditen. Dieser driickte
massiv auf die Anlagerenditen und wirkte sich auf die Kapitalposi-
tionen aus. Dies veranlasste die Branche, ihre Anstrengungen in
Reaktion auf das Niedrigzinsumfeld zu erhéhen: Diversifizierung
ihrer Investments in sogenannte alternative Anlagen, Senkung der
Kosten und Neuausrichtung des Geschéftsportfolios, vor allem im
Bereich der Lebensversicherung.

GESAMTAUSSAGE DES VORSTANDS

ZU DEN ERGEBNISSEN DES ERSTEN QUARTALS 2015

Unser gesamter Umsatz stieg um 11,2 % auf 37,8 MRD €. Dies entspricht
intern gerechnet! einem Zuwachs von 3,7% und ist vor allem den
stark gestiegenen Umsdatzen in unserer Lebens- und Krankenversi-
cherung sowie in der Schaden- und Unfallversicherung zu verdanken.
Dieser Anstieg wurde jedoch teilweise durch geringere Umsitze in
unserem Geschéftsbereich Asset Management geschmalert.

Unser operatives Ergebnis stieg um 4,8 % auf 2 855 MI0 €. Dies war
in erster Linie einer hoheren Marge aus Kapitalanlagen im Lebens-
und Krankenversicherungsgeschéft zuzuschreiben. Auch das bessere
Ergebnis unseres Geschaftsbereichs Corporate und Sonstiges leistete
einen positiven Beitrag. Diese giinstigen Entwicklungen wurden zum
Teil durch das geringere versicherungstechnische Ergebnis und die
hoheren Restrukturierungsaufwendungen fir das Schaden- und
Unfallversicherungsgeschaft abgeschwécht. Ebenfalls belastet wurde
das operative Ergebnis durch gestiegene operative Aufwendungen in
unserem Geschéftsbereich Asset Management.

Der Periodeniiberschuss stieg vor allem dank unserer starken
operativen Leistung und giinstiger Marktentwicklungen um 11,3 % auf
1937 MIO €. Der auf Anteilseigner und Anteile anderer Gesellschafter
entfallende Periodentiberschuss belief sich auf 1822 (Q1 2014: 1640)
MIO € bzw. 115 (Q1 2014: 100) MIO €.

Das Eigenkapital erhohte sich gegentiber dem Jahresende 2014
um 7,7 MRD € auf 68,4 MRD €. Unsere Finanzkonglomerate-Solvabili-
tatsquote konnte um 10 Prozentpunkte auf 190 %2 gestarkt werden.

1 —Im intern gerechneten Umsatzwachstum bleiben Effekte aus Wahrungsumrechnungen sowie Uber-
nahmen und Verkéufen unberiicksichtigt. Eine Uberleitung des nominalen gesamten Umsatzwachstums
auf das intern gerechnete gesamte Umsatzwachstum — nach Geschaftsbereichen gegliedert und fir den
Allianz Konzern insgesamt — finden sich auf Seite 39.

2 — Die Finanzkonglomerate-Solvabilitdtsquoten zum 31. Mérz 2015 und 31. Dezember 2014 wurden um die
im Juni 2015 anstehende Rickzahlung von Hybridkapital (nachrangige Anleihen) in Hohe von 0,4 MRD €
angepasst, fiir das wir im April 2015 die Ausiibung unserer Kiindigungsrechte ankiindigten. Ohne diese
Anpassungen beliefen sich die Solvabilitdtsquoten zum 31. Mérz 2015 und 31. Dezember 2014 auf 192%
bzw. 182% (einschlieRlich auRerbilanzieller Bewertungsreserven). AuRerbilanzielle Bewertungsreserven
werden im Rahmen der Berichterstattung an die Aufsichtsbehérden nur auf Antrag als verfiigbare Eigen-
mittel angesetzt. Die Allianz SE hat bisher keinen Antrag auf Anerkennung gestellt. Ohne die auRerbilan-
ziellen Bewertungsreserven und angepasst um die anstehende Riickzahlung von Hybridkapital wiirden
sich die Solvabilitdtsquoten zum 31.Mdrz 2015 bzw. zum 31. Dezember 2014 auf 182% bzw. 172%
belaufen.
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Gesamter Umsatz3

GESAMTER UMSATZ NACH GESCHAFTSBEREICHEN

MIO €

+5'3%) 18822
17163 B e
15217 [l oo +35% 5 17339
v Q12015

B Schaden-Unfall B Leben/Kranken M Asset Management
---> Internes Wachstum

Corporate und Sonstiges

1 — Der gesamte Umsatz enthalt - 103 (Q1 2014: - 72) MIO € aus Konsolidierungen fur das erste Quartal 2015.

In der Schaden- und Unfallversicherung erhohten sich die gebuchten
Bruttobeitrdge um 13,9% auf 17,3 MRD €. Intern gerechnet! erzielten
wir einen Zuwachs der gebuchten Bruttopramien um 3,5 %. Dazu tru-
gen vor allem positive Volumeneffekte bei. Wir verzeichneten vor
allem bei AGccs, Allianz Worldwide Partners, in Deutschland und
Lateinamerika ein starkes Wachstum.

In der Lebens- und Krankenversicherung beliefen sich die Bei-
tragseinnahmen auf 18,8 MRD €, was intern gerechnet! einem Anstieg
von 5,3 % entspricht. Das starke Wachstum fondsgebundener Produk-
te mit Einmalpramie in Italien und in der Region Asien-Pazifik ver-
mochte die Riickgdnge in Frankreich und den Benelux-Staaten mehr
als wettzumachen, wahrend vorteilhafte Wechselkurseffekte den
Riickgang in den UsA kompensierten.

Unsere operativen Ertrage im Asset Management stiegen um
56 MIO € oder 3,7% auf 1573 MIO €. Ohne die positiven Wechselkurs-
effekte von 218 MI0 € gingen unsere operativen Ertrage intern gerech-
net! um 10,7 % zuriick. Der Riickgang war hauptsachlich auf gesunkene
Provisionstberschiisse durch andauernde Nettomittelabfliisse von
Dritten zurtickzufiihren, wurde aber durch gestiegene erfolgsabhin-
gige Provisionen teilweise ausgeglichen.

Der Gesamtumsatz in unserem Bankgeschéft — er wird im
Geschaftsbereich Corporate und Sonstiges ausgewiesen — war mit
140 MIO € stabil.

3 — Der gesamte Umsatz umfasst die gesamten Bruttobeitragseinnahmen in der Schaden- und Unfall- sowie
in der Lebens- und Krankenversicherung, die operativen Ertrage aus dem Asset Management sowie den
gesamten Umsatz aus Corporate und Sonstiges (Bankgeschéft).
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Operatives Ergebnis

OPERATIVES ERGEBNIS NACH GESCHAFTSBEREICHEN

MIO €

+4,8%
2723 2855
-14,0%
646 l 555 .
+25,5%
880. 1104'
S137%
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+54,4%
o0 >44% 101
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B Schaden-Unfall B Leben/Kranken M Asset Management
—> Wachstum

Corporate und Sonstiges

1 — Das operative Ergebnis enthalt 13 (Q1 2014: - 69) MIO € aus Konsolidierungen fiir das erste Quartal 2015.

Das operative Ergebnis der Schaden- und Unfallversicherung ging um
205 MIO € oder 13,7 % auf 1285 MIO € zuriick. Bedingt war dies groften-
teils durch ein im Vergleich zum ersten Quartal 2014 weniger giinstiges
versicherungstechnisches Ergebnis und Restrukturierungsaufwen-
dungen. Unsere operativen Kapitalanlageertridge (netto) stiegen
dagegen um 51 MIO € auf 799 MIO €.

Das operative Ergebnis der Lebens- und Krankenversicherung
erhohte sich um 224 M10 € oder 25,5% auf 1104 MIO €. Haupttreiber
hierfiir waren ein hoheres Nettoergebnis aus Realisierungen und
Wertminderungen sowie positive Effekte aus beizulegenden Zeitwer-
ten in Deutschland und ein hoheres Kapitalanlageergebnis, resultie-
rend aus dem gestiegenen Kapitalanlagebestand in den USA. Unter-
stiitzt wurde diese Entwicklung von glinstigen Wechselkurseffekten.

Unser operatives Ergebnis im Asset-Management-Geschaft ging
um 91 MIO € oder 14,0% auf 555 MIO € zurlick. Ohne die positiven
Wechselkurseffekte, die 82 M10 € ausmachten, ging das operative
Ergebnis intern gerechnet! um 26,7 % zurtck. Bereinigt um positive
Wechselkurseffekte konnten der niedrigere Provisionstiberschuss,
bedingt durch niedrigeres durchschnittlich fiir Dritte verwaltetes
Vermogen, sowie niedrigere Margen auf das verwaltete Vermogen
nicht von den gestiegenen erfolgsabhadngigen Provisionen ausgegli-
chen werden. pimMcos Special Performance Award hatte ebenfalls
einen Effekt auf das operative Ergebnis.

Unser operatives Ergebnis im Geschéftsbereich Corporate und
Sonstiges verbesserte sich um 121 MI0 € auf einen Verlust von
101 MIO €. Dies war insbesondere auf eine Anpassung des Kostenver-

1 — Operatives Ergebnis, bereinigt um Wechselkurs- und (Ent-)Konsolidierungseffekte.
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31 Vermdgenslage und Eigenkapital
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teilungsvertrags fiir die Pensionsaufwendungen zwischen den deut-
schen Tochtergesellschaften und der Allianz Sk zuriickzufiihren, die
zu hoheren sonstigen Ertrdgen im Berichtssegment Holding &
Treasury fiihrte.

Nichtoperatives Ergebnis

Unser nichtoperatives Ergebnis verbesserte sich vor allem aufgrund
der hoheren realisierten nichtoperativen (Netto-)Gewinne und
(Netto-)Verluste um 56 MIO € auf einen Verlust von 61 MIO €. Dem
standen zum Teil niedrigere nichtoperative Ertrdge aus erfolgswirk-
sam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und -passiva (netto) und
das Ausbleiben eines positiven Einmaleffekts aus derim ersten Quar-
tal 2014 ausgewiesenen Pensionsumbewertung von 117 MIO € gegen-
uber.

Die nichtoperativen Ertrige aus erfolgswirksam zum Zeitwert
bewerteten Finanzaktiva und -passiva (netto) sanken hauptsachlich
wegen ungiinstiger Effekte aus Absicherungsgeschaften um 55 MI0 €
aufeinen Verlust von 124 MIO €.

Die nichtoperativen realisierten Gewinne und Verluste (netto)
stiegen aufgrund hoherer Realisierungen bei festverzinslichen Wert-
papieren und Aktien von 126 MIO € auf 318 MIO €.

Die nichtoperativen Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto)
verbesserten sich in erster Linie dank geringerer Wertminderungen
auf festverzinsliche Wertpapiere um 46 MIO € auf einen Verlust von
20 MIO €.

Ertragsteuern

Die Ertragsteuern gingen um 9 MIO € auf 858 MIO € zuriick, und der
effektive Steuersatz sank auf 30,7% (2014: 33,2%). Der Grund hierfiir lag
vor allem in unterschiedlichen regionalen Entwicklungen der Kon-
zernergebnisse und den geringeren Vorjahressteueraufwendungen.

PeriodenUberschuss

Der Periodentiberschuss stieg um 197 MIO € auf 1937 MI0 €, wofiir pri-
mar das hohere operative Ergebnis ausschlaggebend war. Der auf
Anteilseigner entfallende Periodeniiberschuss betrug 1822 (Q1 2014:
1640) MIO €, der aufAnteile anderer Gesellschafter entfallende Perioden-
liberschuss belief sich auf 115 (Q1 2014: 100) MIO €. Der gréfSte Teil des
aufandere Gesellschafter entfallenden Periodentiberschusses bezog
sich auf Euler Hermes und PIMCO.

Das Ergebnis je Aktie stieg von 3,62 € auf 4,01 € und das ver-
widsserte Ergebnis je Aktie erhéhte sich von 3,55 € auf 4,00 €. Weitere
Informationen zum Ergebnis je Aktie finden sich unter Angabe 39 im
Anhang zum verktrzten Konzernzwischenabschluss.



GESAMTER UMSATZ SOWIE UBERLEITUNG VOM OPERATIVEN ERGEBNIS
ZUM PERIODENUBERSCHUSS (-FEHLBETRAG)

MIO €
1.1.-31.3. 2015 2014
Gesamter Umsatz’ 37769 33963
Verdiente Beitrage (netto) 18272 16686
Operatives Kapitalanlageergebnis

Zinsertrage und dhnliche Ertrage 5404 5139

Operative Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten
Finanzaktiva und -passiva (netto) 683 -250

Operative realisierte Gewinne/Verluste (netto) 2519 780

Zinsaufwendungen ohne Zinsaufwendungen

fur externe Fremdfinanzierung -103 -98

Operative Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) -89 -296

Aufwendungen fiir Finanzanlagen -238 -199

Zwischensumme 8176 5077
Provisions- und Dienstleistungsertrage 2644 2408

Sonstige Ertrdge 77 78
Schadenaufwendungen (netto) -12804 -11809

Veranderung der Riickstellungen fiir Versicherungs-
und Investmentvertrdge (netto)? -6139  -3440

Risikovorsorge im Kreditgeschaft -8 -9

Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) ohne
akquisitionsbedingte Aufwendungen und ohne Einmaleffekt aus

der Pensionsumbewertung -6303 -5452
Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen -942 -782
Operative Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte -5 -5
Restrukturierungsaufwendungen -90 1
Sonstige Aufwendungen -28 -30
Umgliederung von Steuerertragen 5 -
Operatives Ergebnis 2855 2723
Nichtoperatives Kapitalanlageergebnis

Nichtoperative Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert

bewerteten Finanzaktiva und -passiva (netto) -124 -70

Nichtoperative realisierte Gewinne/Verluste (netto) 318 126

Nichtoperative Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) -20 -66

Zwischensumme 174 -9
Ertrdge aus vollkonsolidierten Private-Equity-Beteiligungen (netto) 2 -5
Zinsaufwendungen fiir externe Fremdfinanzierung -212 -205
Akquisitionsbedingte Aufwendungen 7 5
Einmaleffekt aus der Pensionsumbewertung - 117
Nichtoperative Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte -28 -20
Umgliederung von Steuerertragen -5 -
Nichtoperative Positionen -61 -117
Ergebnis vor Ertragsteuern 2794 2607

Ertragsteuern -858 -867
Periodeniiberschuss (-fehlbetrag) 1937 1740

Periodeniiberschuss (-fehlbetrag)
auf Anteile anderer Gesellschafter entfallend 115 100

auf Anteilseigner entfallend 1822 1640
Ergebnis je Aktie in € 4,01 3,62
Verwassertes Ergebnis je Aktie in € 4,00 3,55

1 — Der gesamte Umsatz umfasst die gesamten Bruttobeitragseinnahmen in der Schaden- und Unfall- sowie
in der Lebens- und Krankenversicherung, die operativen Ertrage aus dem Asset Management sowie den
gesamten Umsatz aus Corporate und Sonstiges (Bankgeschaft).

2 — Enthalt Aufwendungen fiir Beitragsriickerstattungen (netto) in der Schaden- und Unfallversicherung von
-109 (2014: -59) MIO €.
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Risikomanagement

Das Risikomanagement ist ein wesentlicher Bestandteil unserer
Geschaftsprozesse und unterstiitzt unser wertorientiertes Manage-
ment. Weitere Informationen finden Sie im Kapitel ,Risiko- und
Chancenbericht” unseres Geschaftsberichts 2014. Das Management
des Allianz Konzerns halt unser Risikoprofil insgesamt fir angemes-
sen und vertraut angesichts der Herausforderungen eines sich
schnell 4andernden Umfelds und der Erfordernisse des taglichen
Geschafts auf die Wirksamkeit unseres Risikomanagementsystems.
Das im letzten ,Risiko- und Chancenbericht” beschriebene Risiko-
profil bleibt weitgehend unverandert. Wir erachten die aktuelle wirt-
schaftliche Situation in Verbindung mit dem anhaltenden Niedrig-
zinsumfeld in der Eurozone als ein zunehmend herausforderndes
Risiko fiir unsere Anlageziele. Auch die anhaltenden geopolitischen
Unsicherheiten stellen Risiken dar, die wir genau beobachten. Zudem
ist die Allianz weiterhin regulatorischen Verdnderungen ausgesetzt.
In diesem Zusammenhang sind insbesondere die europdische
Solvenzrichtlinie Solvency 11 und die Einstufung der Allianz als welt-
weit systemrelevantes Versicherungsunternehmen zu nennen.

ENTWICKLUNGEN AN DEN FINANZMARKTEN

UND IM GESCHAFTSUMFELD

Viele Lander der Eurozone kimpfen im Moment mit einem geringen
Wirtschaftswachstum und einer niedrigen Inflationsrate. Dieser
wirtschaftlichen Schwéche begegnet die EzB mit ihrer expansiven
Geldpolitik. Als Folge sind die Finanzmaérkte wegen historisch nied-
riger Zinssdtze und niedriger Risikoprdmien mit neuen Rahmen-
bedingungen konfrontiert, was Investoren dazu veranlasst, nach
hoher verzinsten —und unter Umstédnden riskanteren — Investitions-
moglichkeiten zu suchen. Zusétzlich zu den andauernden Niedrig-
zinsen konnen das schwache Wachstum innerhalb der Eurozone,
Herausforderungen bei der Einfithrung langfristiger Strukturrefor-
men in ihren Kernldndern sowie die Ungewissheit tiber die weitere
Entwicklung der Geldpolitik zu einer hoheren Volatilitdt an den
Finanzmarkten fiihren, gepaart mit einer Flucht in Qualitatswerte
und einem Szenario fallender Aktien- und Anleihenotierungen auf-
grund sich ausweitender Spreads bei noch niedrigeren Zinsen.

Die anhaltenden geopolitischen Risiken, einschlielich der Kon-
flikte im Nahen Osten und zwischen Russland und der Ukraine —und
der daraus resultierenden internationalen Sanktionen gegen Russ-
land - sind aus Sicht des Allianz Konzerns beherrschbar, da die direkte
Exponierung in diesen Regionen, bezogen auf unser Gesamtportfolio,
relativ gering ist. Nichtsdestotrotz beobachten wir diese Entwicklun-
gen, da eine signifikante Verschlechterung auf die globalen Finanz-
maérkte Gberspringen und daraus resultierende indirekte Effekte
einen negativen Einfluss auf unser Geschéfts- und Risikoprofil haben
kénnten. In den letzten Jahren hat der Allianz Konzern mit seinen
operativen Einheiten betriebliche Notfallplane fiir verschiedenste
Krisenszenarien entwickelt, und er fithrt nach wie vor regelméalige
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Szenarioanalysen durch, um die finanzielle und operative Wider-
standsféhigkeit gegeniiber nachteiligen Szenarien zu stiarken. Zudem
bemiithen wir uns auch weiterhin, unsere Produktausstattung und
Preisgestaltung im Geschéftsbereich Lebens- und Krankenversiche-
rung bezogen auf Garantien und Riickkaufbedingungen zu verbessern.
Fiir unser Management haben eine kontinuierliche Uberwachung,
das bedachte Eingehen von Risikopositionen sowie die Planung fir
Alternativszenarien weiterhin Prioritat.

REGULATORISCHE ENTWICKLUNGEN

Im Mérz 2014 hat das Europdische Parlament die Solvency-1i-Richt-
linie ,,Omnibus 11“ verabschiedet, die die weitere Umsetzung des neu-
en risikobasierten Solvenz-Regimes ftir die Européische Union mit
einem geplanten Einfithrungsdatum im Januar 2016 regelt. Trotz der
Verabschiedung und Veréffentlichung des Kommissionsentwurfs der
Solvency-1-Regulierung imJanuar 2015 bleibt die Auslegung von eini-
gen der wichtigen finalen Anforderungen weiterhin unklar. Aus dieser
Situation ergibt sich insbesondere bei Anwendung unseres internen
Modells eine gewisse Unsicherheit in Bezug auf die letztendliche
Kapitalanforderung des Allianz Konzerns unter Solvency I1. Dies gilt
vor allem ftir den Fall, dass die endgiiltigen Anforderungen von unse-
rer derzeitigen Auffassung abweichen sollten, etwa in Bezug auf die
Gleichwertigkeit der usA als Drittland.

Neben der Unsicherheit beztiglich der Solvency-11-Regelungen
sind auch die kiinftigen Kapitalanforderungen ftr weltweit system-
relevante Versicherungsunternehmen (sogenannte G-sir) unklar, was
die Unsicherheit in Bezug auf die endgiiltigen Kapitalanforderungen
des Allianz Konzerns verstérkt. Letztendlich wird die Moglichkeit
einer Vielzahl an aufsichtsrechtlichen Vorschriften sowie Kapital-
und Reportinganforderungen die operationelle Komplexitat und die
Kosten erhohen.

In jedem Fall wird die Solvency-11-Regulierung aufgrund des
zugrunde gelegten Ansatzes einer Marktwertbilanz im Vergleich zu
Solvency 1 zu einer erhohten Volatilitdt der Kapitalisierungsquoten
fihren.
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Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Informationen zu den Ereignissen nach dem Bilanzstichtag finden
sich unter Angabe 41 im Anhang zum verkiirzten Konzernzwischen-
abschluss.

Sonstige Angaben

NEUESTE ORGANISATORISCHE ANDERUNGEN
Informationen zu den neuesten organisatorischen Anderungen
finden sich unter Angabe 4 im Anhang zum verkiirzten Konzern-
zwischenabschluss.

STRATEGIE

Néhere Informationen zur Strategie des Allianz Konzerns finden Sie
im Kapitel ,Strategie und Steuerung” in unserem Geschéftsbericht
2014. Seither wurden keine wesentlichen Anderungen an unserer
Konzernstrategie vorgenommen.

PRODUKTE, DIENSTLEISTUNGEN UND VERTRIEBSKANALE
Einen Uberblick tiber die vom Allianz Konzern angebotenen Produkte
und Dienstleistungen und die entsprechenden Vertriebskanéle gibt
das Kapitel ,Geschaftsbereiche und Markte* in unserem Geschafts-
bericht 2014. Informationen tiber unsere Marke finden Sie im Kapitel
,Fortschritte in nachhaltiger Entwicklung® in unserem Geschéfts-
bericht 2014.



Schaden- und Unfallversicherung

—Die gebuchten Bruttobeitrdge beliefen sich auf 17,3 MRD € — ein Plus von 13,9%.
—Das operative Ergebnis lag bei 1285 MI0 € und wurde von einem geringeren
versicherungstechnischen Ergebnis und Restrukturierungsaufwendungen

belastet.
—Die Combined Ratio lag bei 94,6 %.

Uberblick iiber den Geschiftsbereich

Kennzahlen

Im Geschéftsbereich Schaden- und Unfallversicherung bieten wir
Privat- und Firmenkunden ein breites Spektrum von Produkten
und Dienstleistungen an. Es umfasst unter anderem Kraftfahr-
zeug-, Unfall-, Invaliditdts-, Sach- und allgemeine Haftpflicht-
versicherungen. Mit unserem Versicherungsgeschaft sind wir in
mebhr als 70 Landern vertreten. Zugleich sind wir der weltweit
groRte Anbieter von Reiseversicherungen, Assistance-Leistungen
sowie von Kreditversicherungen. Wir vertreiben unsere Produkte
iiber ein weites Netz von Vertretern, Maklern, Banken und an-
deren strategischen Partnern sowie iiber direkte Vertriebs-
wege.

KENNZAHLEN SCHADEN- UND UNFALLVERSICHERUNG

MIO €

1.1.-31.3. 2015 2014
Gebuchte Bruttobeitrage 17339 15217
Operatives Ergebnis 1285 1489
Periodentiberschuss 922 645
Schadenquote in % 66,4 64,6
Kostenquote in % 28,2 28,0
Combined Ratio in % 94,6 92,6

Gebuchte Bruttobeitrage’

Nominal beliefen sich die gebuchten Bruttobeitrdge auf 17339 MIO €.
Dies entsprach einem Anstieg von 2 122 MIO € bzw. 13,9% gegeniiber
dem ersten Quartal 2014. Wir verbuchten giinstige Wechselkurs-
effekte in Hohe von 715 MIO €. Ursache hierfiir war in erster Linie die
Aufwertung des us-Dollars, des Schweizer Frankens, des britischen
Pfunds und des australischen Dollars gegeniiber dem Euro.? Die
(Ent-)Konsolidierungseffekte waren positiv und lagen bei 853 MIO €.
Sie entstanden vor allem durch die Ubertragung des internationalen
Krankenversicherungsgeschafts in Frankreich auf das berichtspflich-
tige Segment Allianz Worldwide Partners?, durch die Akquisition

1 — Wir kommentieren die Entwicklung unserer gebuchten Bruttobeitrage intern gerechnet — das heil3t be-
reinigt um Wechselkurs- und (Ent-)Konsolidierungseffekte —, um vergleichbarere Angaben zu liefern.

2 — Basierend auf den durchschnittlichen Wechselkursen von 2015 im Vergleich zu 2014.

3 —Imvierten Quartal 2014 haben wir unser internationales Krankenversicherungsgeschaft in Frankreich von
(Leben/Kranken) Frankreich auf das berichtspflichtige Segment Allianz Worldwide Partners mit Wirkung
zum 1.Januar 2014 Ubertragen.
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eines Teils des Versicherungsgeschéfts von UnipolSai und durch die
Ubernahme des Schaden- und Unfallversicherungsgeschéfts des
Territory Insurance Office in Australien.

Intern gerechnet stiegen die gebuchten Bruttobeitrdge um 3,5 %.
Dabei waren 2,8% auf glinstige Volumeneffekte und 0,7 % auf Preis-
effekte zurtickzufiihren. Bei AGcs und Allianz Worldwide Partners
sowie in Deutschland und Lateinamerika verzeichneten wir ein starkes
Wachstum.

Der Analyse der Preis- und Volumeneffekte auf das interne Bei-
tragswachstum legen wir vier Kategorien zugrunde, die das interne
Wachstum des ersten Quartals 2015 mit dem ersten Quartal 2014 ver-
gleichen:

Kategorie 1:
Gesamtwachstum — Preis- und Volumeneffekte sind positiv.

Kategorie 2:
Gesamtwachstum —entweder Preis- oder Volumeneffekte sind positiv.
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Kategorie 3:
Gesamtriickgang —entweder Preis- oder Volumeneffekte sind negativ.

Kategorie 4:
Gesamtriickgang — Preis- und Volumeneffekte sind negativ.

KATEGORIE 1

In Irland beliefen sich die Bruttobeitrdge auf 138 MIO €. Das interne
Wachstum von 15,5 % resultierte hauptsachlich aus positiven Volu-
meneffekten in unserem Kraftfahrzeugversicherungsgeschaft.

In Australien stiegen die Bruttobeitrdge intern gerechnet um
9,2% auf 686 MI0 €. Diese Entwicklung war Volumenzuwéchsen in
unserem Kraftfahrzeug- und Gebdudeversicherungsgeschaft sowie
positiven Preiseffekten in der obligatorischen Haftpflichtversiche-
rung fiir Fahrzeugftihrer (cTp) und der Arbeitsunfallversicherung
geschuldet.

Bei Allianz Worldwide Partners stiegen die Bruttobeitrdge intern
gerechnet um 8,3% auf 1601 MIO €. Ursache hierfiir war der Volumen-
zuwachs in unserem Reiseversicherungsgeschaft in den Usa, in
Frankreich und Australien.

In Spanien stiegen die Bruttobeitriage intern gerechnet um 6,7 %
auf 655 MI10 €. Grund waren positive Preis- und Volumeneffekte in
allen Geschaftssparten.

In Grof3britannien beliefen sich die Bruttobeitrage auf 747 MIO €.
Das interne Wachstum von 5,1 % war vor allem positiven Preiseffekten
in fast allen Geschaftssparten zu verdanken. Auch hohere Volumen
in der Haustierversicherung und unser Kraftfahrzeugversicherungs-
geschaft fur Privatkunden trugen zu diesem Anstieg bei.

In Deutschland lagen die Bruttobeitrdge bei 4219 MIO € — intern
gerechnet ein Plus von 2,6 %. Der Zuwachs war auf giinstige Preis- und
Volumeneffekte in unserem Kraftfahrzeug- und Nicht-Kraftfahrzeug-
versicherungsgeschaft mit Firmenkunden zurtckzufithren.

KATEGORIE 2

In Lateinamerika verzeichneten wir Bruttobeitrdge in Héhe von
517 MIO €. Intern gerechnet entsprach dies einem Anstieg von 26,6 %.
Dieses starke Wachstum war vor allem Volumeneffekten in unserem
Kraftfahrzeugversicherungsgeschaft in Argentinien und Brasilien zu
verdanken.

Bei AGcs! betrugen die Bruttobeitrdge 2 382 MIO €. Das interne
Wachstum von 5,5% war hauptsachlich auf glinstige Volumeneffekte
in unserem Risk Transfer- sowie in unserem Luftfahrt- und Haft-
pflichtversicherungsgeschaft zurtckzufiihren.

1 — Mit Wirkung zum 1. Januar 2015 wurde die Fireman's Fund Insurance Company in den AGCS Konzern
integriert. Werte der Vorperiode wurden nicht angepasst. Die Zahlen fur das erste Quartal 2015 enthalten
noch die Beteiligung aus dem Privatkundengeschéft. Die VerduRerung der Renewal Rights fiir das Privat-
kundengeschaft ist zum 1. April 2015 wirksam. Die Ergebnisse aus dem Abwicklungsportfolio der San
Francisco Reinsurance Company Corp., einer ehemaligen Tochtergesellschaft der Fireman’s Fund Insur-
ance Company, werden seit dem 1.Januar 2015 unter Reinsurance PC ausgewiesen.
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In der Region Asien-Pazifik erfassten wir Bruttobeitrage in Hohe
von 211 MIO €. Grund fiir den Zuwachs um intern gerechnet 2,8 %
waren vor allem Volumeneffekte in Indonesien und unser Kraftfahr-
zeugversicherungsgeschéft in Malaysia.

In unserem Kreditversicherungsgeschdift stiegen die Bruttobei-
trage intern gerechnet um 1,8% auf 652 M10 €. Hauptursache fiir den
Anstieg waren positive Volumeneffekte in unseren Wachstums-
markten in Amerika, Asien und im Nahen Osten.

In Frankreich beliefen sich die Bruttobeitrage auf 1530 M0 €. Dies
entsprach intern gerechnet einem Wachstum von 1,0 %, was aus posi-
tiven Preiseffekten im Privat- und Firmenkundengeschéft resultierte.

KATEGORIE 3

In Italien gingen die Bruttobeitrdge intern gerechnet um 0,3% auf
1174 MIO € zurlick. Dies war hauptsédchlich dem Nicht-Kraftfahrzeug-
versicherungsgeschéft geschuldet, was jedoch durch positive Volu-
meneffekte im Kraftfahrzeugversicherungsgeschaft grofitenteils
ausgeglichen werden konnte.

KATEGORIE 4

In Mittel- und Osteuropa sanken die Bruttobeitrage intern gerechnet
um 14,5% auf 569 MI0 €. Zu dieser Entwicklung trugen vor allem nega-
tive Volumeneffekte in Russland bei, die sich durch das Zuriickfahren
unseres Kraftfahrzeugversicherungsgeschéfts und anderer Privat-
kundensparten ergaben.

In der Schweiz lagen die Bruttobeitrdge bei 1069 MIO €. Dies ent-
sprach intern gerechnet einem Riickgang um 0,7%, der auf eine
Umstellung hin zu flexibleren Verldngerungsdaten fiir Vertrage in
unserem Kraftfahrzeugversicherungsgeschéft zuriickzufithren war.

Operatives Ergebnis

OPERATIVES ERGEBNIS

MIO €

1.1.-31.3. 2015 2014
Versicherungstechnisches Ergebnis 555 704
Operative Anlageertrage (netto) 799 748
Sonstiges Ergebnis? -69 38

Operatives Ergebnis 1285 1489

1 — Enthalt Provisions- und Dienstleistungsertrage/-aufwendungen, sonstige Ertrage/Aufwendungen und
Restrukturierungsaufwendungen.

Das operative Ergebnis ging um 205 MIO € auf 1285 MIO € zurlck.
Hauptursachen waren ein geringeres versicherungstechnisches
Ergebnis und Restrukturierungsaufwendungen fiir Fireman'’s Fund.
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Aufgrund erheblich héherer Schdden durch Naturkatastrophen
und hoherer Basisschaden, die teilweise durch ein hoheres Abwick-
lungsergebnis ausgeglichen wurden, fiel unser versicherungstechni-
sches Ergebnis um 149 MIO € auf 555 MIO €. Unsere Combined Ratio
verschlechterte sich um 2,0 Prozentpunkte auf 94,6 %.

VERSICHERUNGSTECHNISCHES ERGEBNIS

MIO €
1.1.-31.3. 2015 2014
Verdiente Beitrage (netto) 11519 10410
Auf das Schadenjahr bezogene
Schadenaufwendungen -8024 -6980
Auflésungen von Schadenriickstellungen aus
den vergangenen Jahren (Abwicklungsergebnis) 373 252
Schadenaufwendungen (netto) -7651 -6727
Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) -3249 -2912
Veranderungen der Riickstellungen fiir Ver-
sicherungs- und Investmentvertrage (netto) (ohne
Aufwendungen fiir Beitragsriickerstattungen)? -64 -66
Versicherungstechnisches Ergebnis 555 704

1 — Enthélt den versicherungstechnischen Anteil (Deckungsrtickstellungen fir Versicherungsvertrage und
Ubrige versicherungstechnische Riickstellungen) der , Veranderungen der Riickstellungen fir Versiche-
rungs- und Investmentvertrage (netto)”. Weitere Informationen finden sich unter Angabe 29 im Anhang
zum verkdrzten Konzernzwischenabschluss.

Unsere auf das Schadenjahr bezogene Schadenquote lag bei 69,7 % —
eine Verschlechterung um 2,6 Prozentpunkte gegeniiber dem Vorjahr.
Sie beinhaltet einen starken Anstieg der Schidden durch Naturkatas-
trophen von 54 MIO € auf 222 MIO €, was zu einer Erhohung ihrer Aus-
wirkung auf die Combined Ratio von 0,5 % auf 1,9% fiihrte.

Lasst man Naturkatastrophen unberiicksichtigt, so stieg die auf
das Schadenjahr bezogene Schadenquote gegeniiber dem Vorjahr
um 1,2 Prozentpunkte auf 67,7 %. Dieser Anstieg war in erster Linie
durch eine Verschlechterung der Basisschadenquote in unserem
Riickversicherungsgeschaft und in unserem italienischen Portfolio
bedingt. Sie konnte durch giinstige Entwicklungen in Mittel- und Ost-
europa, Deutschland und Frankreich nicht ausgeglichen werden.

Folgende Einheiten trugen positiv zur Entwicklung der auf das Scha-
denjahr bezogenen Schadenquote bei:

Mittel- und Osteuropa: 0,2 Prozentpunkte. Hauptursachen
waren das Zurtckfahren des Kraftfahrzeugversicherungsgeschafts in
Russland und eine giinstige Schadenentwicklung in der Tschechi-
schen Republik.

Folgende Einheiten trugen negativ zur Entwicklung der auf das
Schadenjahr bezogenen Schadenquote bei:

Deutschland: 1,3 Prozentpunkte. Grund waren erheblich héhere
Schéden durch Naturkatastrophen, insbesondere durch die Stiirme
,Elon” und ,Felix" im Januar sowie ,Niklas“ und ,Mike“ Ende Marz.
Die Basisschadenquote verbesserte sich indessen, gestitzt auf die
starke Preisentwicklung und die insgesamt geringere Basisschaden-
haufigkeit.
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Riickversicherung: 0,6 Prozentpunkte. Die Verschlechterung war
sowohl auf hohere Schiaden durch Naturkatastrophen als auch auf
eine hohere Basisschadenquote aufgrund einer Verschiebung im
Portfolio hin zu einem héheren Volumenanteil aus proportionalen
Vertragen zuriickzufithren.

Italien: 0,3 Prozentpunkte. Der negative Beitrag kam in erster
Linie von unserem Kraftfahrzeugversicherungsgeschift, in dem die
Durchschnittspramien weiter sanken und die durchschnittliche
Hoéhe der Basisschdden stieg. Der Anteil des Direktgeschéfts erhohte
sich zudem weiter.

Australien: 0,3 Prozentpunkte. In Australien wurde die auf das
Schadenjahr bezogene Schadenquote durch Schaden aus Zyklon
,Marcia“ im Februar belastet.

Lateinamerika: 0,2 Prozentpunkte. Hauptursache hierfiir war
Brasilien, wo jedoch eine umfassende Neuausrichtung im Gange ist.

Unser Abwicklungsergebnis stieg um 121 MIO € auf 373 MIO €. Dies
fihrte zu einer Abwicklungsquote von 3,2 %— 0,8 Prozentpunkte mehr
als im ersten Quartal 2014 infolge von Reserveauflosungen im Grof3-
teil unseres Portfolios.

Die Gesamtaufwendungen lagen im ersten Quartal 2015 bei
3249 MIO € gegeniiber 2912 MIO € im Vorjahresquartal. Unsere
Kostenquote stieg leicht auf 28,2% an, wobei die verbesserte Verwal-
tungskostenquote durch hohere Abschlussaufwendungen tiberkom-
pensiert wurde.

OPERATIVE ANLAGEERTRAGE (NETTO)!

MIO €

1.1.-31.3. 2015 2014
Zinsertrage und dhnliche Ertrage

(bereinigt um Zinsaufwendungen) 843 840
Operative Ertrdge aus erfolgswirksam zum Zeitwert

bewerteten Finanzaktiva und -passiva (netto) 62 14
Operative realisierte Gewinne/Verluste (netto) 80 26
Operative Wertminderungen auf Finanzanlagen

(netto) -2 -5
Aufwendungen fiir Finanzanlagen -75 -69
Aufwendungen fiir Beitragsriickerstattung (netto)? -109 -59
Operative Anlageertrage (netto) 799 748

1—Die ,operativen Anlageertrage (netto)” fir unseren Geschéftsbereich Schaden- und Unfallversicherung
umfassen das , operative Kapitalanlageergebnis”, wie unter Angabe 4 im Anhang zum verkiirzten Kon-
zernzwischenabschluss angegeben, und die ,Aufwendungen fir Beitragsriickerstattungen (netto)”
(Uberschussbeteiligung), wie unter Angabe 29 im Anhang zum verkirzten Konzernzwischenabschluss
angegeben.

2 —Bezieht sich auf die Uberschussbeteiligung, vor allem aus dem UBR-Geschaft (Unfallversicherung mit
garantierter Beitragsriickzahlung) und enthalt den anlagebezogenen Teil der Veranderungen der ,Riick-
stellungen fiir Versicherungs- und Investmentvertrage (netto)". Weitere Informationen hierzu finden
sich unter Angabe 29 im Anhang zum verkiirzten Konzernzwischenabschluss.

Die operativen Anlageertrige (netto) lagen bei 799 MIO €. Dies ent-
sprach einem Anstieg um 51 MIO € verglichen mit dem Vorjahres-
quartal.
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Die Zinsertrédge und dhnlichen Ertrdge (bereinigt um Zinsaufwen-
dungen) blieben mit 843 MIO € stabil. Niedrigere Ertrage aus festver-
zinslichen Wertpapieren wurden durch die Ertrage aus Aktien fast
kompensiert. Der durchschnittliche Kapitalanlagebestand! erhéhte
sich um 9,8% von 102,3 MRD € im ersten Quartal 2014 auf 112,4 MRD €
im ersten Quartal 2015.

Die operativen Ertrdge aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewer-
teten Finanzaktiva und -passiva (netto) erhohten sich um 48 Mio € auf
62 MIO €. Dies warin erster Linie positiven Wechselkurseffekten berei-
nigt um Absicherungsgeschéfte zu verdanken.

Die operativen realisierten Gewinne und Verluste (netto) stiegen
gegentiber dem ersten Quartal 2014 um 54 MIO € auf 80 MIO €. Wir ver-
buchten hohere realisierte Gewinne hauptséchlich aus festverzins-
lichen Wertpapieren in Deutschland.

Die Aufwendungen fiir Beitragsriickerstattung (netto) erhéhten
sich um 50 MI0O € auf 109 MIO €. Grund hierfiir war eine héhere Betei-
ligung von Versicherungsnehmern an héheren Anlageergebnissen in
Deutschland.

SONSTIGES ERGEBNIS

MIO €

1.1.-31.3. 2015 2014
Provisions- und Dienstleistungsertrage 357 307
Sonstige Ertrage 15 29
Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen -344 -291
Sonstige Aufwendungen -6 -6
Restrukturierungsaufwendungen -90 -1
Sonstiges Ergebnis -69 38

Wir erfassten Restrukturierungsaufwendungen in Héhe von 90 MIO €,
wovon 89 MIO € mit der Umstrukturierung von Fireman’s Fund in den
UsA einhergehen.

1 — Enthélt das Krankenversicherungsgeschaft in Frankreich, ohne Fair-Value-Option und Handelsergebnis.

Zwischenbericht fiir das 1. Quartal 2015 — Allianz Konzern

31 Vermogenslage und Eigenkapital
39 Uberleitungen

PeriodenUberschuss

Der Periodentiberschuss stieg verglichen mit dem Vorjahresquartal
um 277 MIO € auf 922 MIO €. Das riicklaufige operative Ergebnis wurde
durch einen niedrigeren Einmaleffekt aus der Pensionsumbewertung
und hohere nichtoperative realisierte Gewinne im ersten Quartal
2015 aufgewogen.

INFORMATIONEN ZUM GESCHAFTSBEREICH SCHADEN- UND UNFALLVERSICHERUNG

MIO €

1.1.-31.3. 2015 2014
Gebuchte Bruttobeitrage? 17339 15217
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage -1500 -1227
Veranderung in Beitragstibertragen -4320 -3580
Verdiente Beitrage (netto) 11519 10410
Zinsertrage und dhnliche Ertrage 865 853
Operative Ertrage aus erfolgswirksam zum

Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und -passiva

(netto) e 14
Operative realisierte Gewinne/Verluste (netto) 80 26
Provisions- und Dienstleistungsertrage 357 307
Sonstige Ertréage 15 29
Operative Ertrage 12898 11638
Schadenaufwendungen (netto) -7651 -6727
Veranderung der Riickstellungen fiir

Versicherungs- und Investmentvertrdge (netto) -173 -125
Zinsaufwendungen -22 -13
Operative Wertminderungen auf Finanzanlagen

(netto) -2 -5
Aufwendungen fiir Finanzanlagen -75 -69
Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto)

ohne Einmaleffekte aus der Pensionsumbewertung -3249 -2912
Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen -344 -291
Restrukturierungsaufwendungen -90 -1
Sonstige Aufwendungen -6 -6
Operative Aufwendungen -11613 -10149
Operatives Ergebnis 1285 1489
Nichtoperative Positionen - -576
Ergebnis vor Ertragsteuern 1284 913
Ertragsteuern -362 -268
Periodeniiberschuss 922 645
Schadenquote? in % 66,4 64,6
Kostenquote? in % 28,2 28,0
Combined Ratio? in % 94,6 92,6

1 —Im Geschaftsbereich Schaden- und Unfallversicherung entspricht der gesamte Umsatz den gebuchten
Bruttobeitragen.

2 — Entspricht dem Verhaltnis von Schadenaufwendungen (netto) zu verdienten Beitragen (netto).

3 —Entspricht dem Verhaltnis von Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) ohne Einmaleffekte
aus der Pensionsumbewertung zu verdienten Beitrdgen (netto).

4 —Entspricht dem Verhaltnis von Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) ohne Einmaleffekte
aus der Pensionsumbewertung sowie Schadenaufwendungen (netto) zu verdienten Beitragen (netto).
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Schaden- und Unfallversicherungsgeschaft nach berichtspflichtigen Segmenten

SCHADEN- UND UNFALLVERSICHERUNGSGESCHAFT NACH BERICHTSPFLICHTIGEN SEGMENTEN

MIO €
Gebuchte Bruttobeitrage Verdiente Beitrage (netto) Operatives Ergebnis
intern’
1.1.-31.3. 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Deutschland 4219 4090 4196 4090 1909 1871 218 330
Schweiz 1069 944 937 944 422 369 69 61
Osterreich 352 350 352 350 205 209 22 16
German Speaking Countries 5640 5384 5485 5384 2535 2448 309 407
Italien? 1174 961 959 961 1176 957 248 213
Frankreich 1530 1442 1523 1508 993 975 116 128
Benelux 405 399 405 399 266 267 16 22
Turkei 317 290 290 290 239 214 25 23
Griechenland 28 31 28 31 20 22 2 7
Afrika 45 41 45 41 17 16 5 4
Western & Southern Europe? 3499 3164 3249 3230 2711 2453 415 399
Lateinamerika 517 399 505 399 414 410 6 41
Spanien 655 614 655 614 462 440 56 67
Portugal 126 116 126 116 69 66 5 5
Iberia & Latin America 1298 1129 1286 1129 946 916 67 113
Allianz Global Corporate & Specialty* 2382 1588 2109 2000 1326 721 45 143
AGCS exkl. Fireman's Fund 1920 1588 1729 1584 848 721 157 143
Fireman's Fund 462 — 380 415 478 - -112 -
Reinsurance PC3 2104 1568 2078 1568 988 748 122 162
Reinsurance PC exkl. San Francisco RE 2104 1568 2078 1568 988 748 114 162
San Francisco RE - - - - - - 8 -
GrolRbritannien 747 638 671 638 561 560 40 30
Kreditversicherung 652 612 623 612 403 378 117 112
Irland 138 120 138 120 102 90 44 5
USA - 415 - - - 405 - 24
Global Insurance Lines & Anglo Markets® 6023 4942 5620 4938 3380 2902 366 474
Russland 81 231 119 231 68 150 -3 -51
Polen 109 113 109 113 83 86 1 4
Ungarn 86 87 86 87 53 53 4 5
Slowakei 106 107 106 107 65 64 16 20
Tschechische Republik 80 74 81 74 62 57 8 15
Rumdnien 55 53 55 53 39 36 3 2
Bulgarien 17 16 17 16 18 16 4 5
Kroatien 34 28 34 28 18 19 2 3
Ukraine 2 5 3 5 1 2 - -1
Mittel- und Osteuropa’ 569 713 610 713 408 483 33 -
Asien-Pazifik 211 183 188 183 128 100 26 23
Australiens 686 574 627 574 585 520 32 51
Mittlerer Osten und Nordafrika 25 20 21 20 16 12 2 1
Growth Markets 1492 1490 1446 1490 1137 1115 93 75
Allianz Worldwide Partners® 1601 785 1485 1370 809 575 34 21
Konsolidierung'® -2215 -1679 -2215 -1741 - - - -
Summe 17339 15217 16356 15802 11519 10410 1285 1489

1—Zeigt die gebuchten Bruttobeitrage auf interner Basis bereinigt um Wechselkurs- und (Ent-)Konsoli-
dierungseffekte.

2 — Mit Wirkung zum 1.Juli 2014 erwarb der Allianz Konzern Teile des Versicherungsgeschéfts von UnipolSai
Assicurazioni S.p.A., Bologna.

3 — Enthalt ein operatives Ergebnis in H6he von 2 mio € fir 2015 und 2 MI0 € fiir 2014 aus einer Management-
Holdinggesellschaft in Luxemburg.

4 —Mit Wirkung zum 1. Januar 2015 wurde die Fireman’s Fund Insurance Company in den AGCs Konzern inte-
griert. Werte der Vorperiode wurden nicht angepasst. Die Zahlen fiir das erste Quartal 2015 enthalten noch

die Effekte aus dem Privatkundengeschaft. Die VerduRerung der Renewal Rights fiir das Privatkunden-
geschaft ist zum 1. April 2015 wirksam. Die Ergebnisse aus dem Abwicklungsportfolio der San Francisco
Reinsurance Company Corp., einer ehemaligen Tochtergesellschaft der Fireman’s Fund Insurance Company,
werden seit dem 1.Januar 2015 unter Reinsurance PC ausgewiesen.

5 — Mit Wirkung zum 1. Januar 2015 wurde die Fireman’s Fund Insurance Company in den AGCs Konzern inte-
griert. Die Ergebnisse aus dem Abwicklungsportfolio der San Francisco Reinsurance Company Corp., einer
ehemaligen Tochtergesellschaft der Fireman’s Fund Insurance Company, werden seit dem 1.Januar 2015
unter Reinsurance PC ausgewiesen.
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%
Combined Ratio Schadenquote Kostenquote
1.1.-31.3. 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Deutschland 98,0 90,6 72,5 64,6 25,6 26,0
Schweiz 89,3 89,1 67,2 66,9 22,0 22,2
Osterreich 94,3 96,1 67,2 68,7 27,1 27,4
German Speaking Countries 96,3 90,8 71,2 65,3 25,1 25,5
Italien? 83,5 83,7 56,8 57,6 26,6 26,2
Frankreich 94,7 93,6 66,6 67,1 28,1 26,6
Benelux 97,3 98,0 68,2 68,3 29,1 29,7
Turkei 101,0 96,0 76,9 72,9 24,2 23,1
Griechenland 92,3 70,8 56,3 39,2 36,0 31,5
Afrika 80,1 77,3 56,6 54,0 23,6 23,2
Western & Southern Europe3 90,6 90,1 63,3 63,7 27,3 26,5
Lateinamerika 106,0 101,4 72,4 70,1 33,5 31,3
Spanien 91,6 89,1 71,0 68,6 20,6 20,5
Portugal 96,0 96,2 72,9 74,2 23,0 22,1
Iberia & Latin America 98,2 95,1 71,8 69,7 26,4 25,5
Allianz Global Corporate & Specialty* 99,6 91,9 67,2 64,4 32,4 27,5
AGCS exkl. Fireman's Fund 92,4 91,9 63,5 64,4 28,9 27,5
Fireman’s Fund 112,5 - 73,9 - 38,7 -
Reinsurance PC5 91,5 81,8 61,5 53,2 30,1 28,6
Reinsurance PC exkl. San Francisco RE 91,4 81,8 61,5 53,2 30,0 28,6
San Francisco RE - - - - - -
GroRbritannien 97,7 99,7 66,8 68,2 30,9 31,5
Kreditversicherung 78,4 77,8 50,8 49,1 27,6 28,7
Irland 64,6 100,9 34,6 67,1 30,1 33,8
USA - 107,2 - 70,8 - 36,4
Global Insurance Lines & Anglo Markets® 93,4 91,5 62,5 61,2 30,9 30,2
Russland 110,8 139,6 75,3 91,4 35,5 48,2
Polen 103,3 99,6 69,7 65,5 33,7 34,1
Ungarn 103,2 105,4 60,1 62,1 43,1 43,3
Slowakei 82,9 75,9 53,1 45,2 29,8 30,6
Tschechische Republik 91,4 76,1 64,4 48,5 27,1 27,6
Rumanien 98,0 102,2 68,3 71,6 29,7 30,5
Bulgarien 87,1 71,9 56,6 48,1 30,5 23,8
Kroatien 97,8 91,0 59,4 54,5 38,4 36,5
Ukraine 106,7 128,3 56,0 63,1 50,8 65,1
Mittel- und Osteuropa’ 98,3 106,1 64,7 68,0 33,6 38,1
Asien-Pazifik 92,1 84,2 62,2 54,5 29,9 29,8
Australiend 103,0 99,7 77,0 75,4 26,1 24,3
Mittlerer Osten und Nordafrika 93,2 98,7 58,7 61,3 34,5 37,4
Growth Markets 100,0 101,1 70,6 70,1 29,3 30,9
Allianz Worldwide Partners® 97,3 96,7 66,1 64,2 31,2 32,5
Konsolidierung'® - - - - - -
Summe 94,6 92,6 66,4 64,6 28,2 28,0

6 —Enthalt ein negatives operatives Ergebnis in Hohe von 2 mi0 € fiir 2015 und ein negatives operatives

Ergebnis in Hohe von 1 mI0 € flir 2014 aus AGF UK.

7 — Enthalt Ertrags- und Aufwandspositionen aus einer Management-Holdinggesellschaft und Konsolidie-

rungen zwischen den Léandern dieser Region.

Aufwandspositionen einer Management-Holdinggesellschaft. Ende 2014 haben wir mit Wirkung zum

1.Januar 2014 das internationale Krankenversicherungsgeschaft in Frankreich von (Leben/Kranken)

Frankreich auf das berichtspflichtige Segment Allianz Worldwide Partners tibertragen. Fir dieses Portfolio

wurde die Bilanzierungsmethode fir Pramien gedndert, was beim internen Wachstum berticksichtigt

8 —Zum 1. Januar 2015 (ibernahm der Allianz Konzern das Schaden- und Unfallversicherungsgeschaft des wurde.
L Territory Insurance Office” (T10) im australischen Darwin. 10 — Die Transaktionen zwischen Cesellschaften des Allianz Konzerns in den verschiedenen Regionen wurden
9 — Der Geschéftsbereich Allianz Worldwide Partners beinhaltet das Geschéft von Allianz Global Assistance, hierin bereinigt.
Allianz Worldwide Care, das Riickversicherungsgeschéft von Allianz Global Automotive und Ertrags- und
Zwischenbericht fiir das 1. Quartal 2015 — Allianz Konzern 15



Lebens- und Krankenversicherung

—Die gesamten Beitragseinnahmen stiegen um 9,7 % auf 18,8 MRD €.
—Das operative Ergebnis lag bei starken 1104 MIO €.

Uberblick iiber den Geschiftsbereich

Kennzahlen

Die Allianz bietet ein breites Portfolio an Lebens- und Kranken-
versicherungs- sowie Spar- und Anlageprodukten, einschlieR-
lich Einzel- und Gruppenversicherungen. Wir vermarkten unsere
Lebens- und Krankenversicherungsprodukte fiir Privat- und
Firmenkunden iiber verschiedene Vertriebskandle, vorwiegend
mit Hilfe von Vertretern, Maklern und Bankpartnern. Als einer
der Weltmarktfiihrer im Lebensversicherungsgeschaft betreuen
wir Kunden in mehr als 45 Landern.

KENNZAHLEN LEBENS- UND KRANKENVERSICHERUNG

MIO €

1.1.-31.3. 2015 2014
Gesamte Beitragseinnahmen’ 18822 17163
Operatives Ergebnis’ 1104 880
Periodentiberschuss’ 739 629
Ergebnismarge (Reserven) (8p)*2 77 73

Gesamte Beitragseinnahmen34

Im ersten Quartal 2015 beliefen sich unsere gesamten Beitragsein-
nahmen auf 18822 MIO €, was einem Anstieg um 1659 MIO € ent-
sprach. Intern gerechnet* war dies ein Plus von 5,3 % oder 905 MIO €.
Nicht beriicksichtigt sind dabei glinstige Wechselkurseffekte in Hohe
von 899 MIO € und negative (Ent-)Konsolidierungseffekte in Hohe von
145 MIO € aus unserem internationalen Krankenversicherungsge-
schift in Frankreich, welches im vierten Quartal 2014 mit Wirkung
zum 1.Januar 2014 in das berichtspflichtige Segment Allianz World-
wide Partners im Geschéftsbereich Schaden- und Unfallversicherung
iibertragen wurde.

Insgesamt stiegen die Beitragseinnahmen in erster Linie bei
fondsgebundenen Produkten an, vor allem aufgrund unseres
Geschafts mit Eilnmalpramien. Der absolute Anstieg der Beitragsein-
nahmen war besonders starkin Italien und Taiwan und hat die Riick-
génge in Frankreich, den Benelux-Staaten und Deutschland damit
mehr als ausgeglichen. In den UsA konnten glinstige Wechselkurs-
effekte den Riickgang mehr als wettmachen.

1 — Imvierten Quartal 2014 haben wir unser internationales Krankenversicherungsgeschaft in Frankreich mit
Wirkung zum 1. Januar 2014 in das berichtspflichtige Segment Allianz Worldwide Partners tbertragen.

2 — Verhdltnis von annualisiertem operativen Ergebnis zu durchschnittlichen Nettoriickstellungen aus aktu-
ellem Quartalsende und Vorjahresende. Nettortickstellungen entsprechen hierbei der Summe aus Rick-
stellungen fir Schaden und noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle, Riickstellungen fiir Versiche-
rungs- und Investmentvertrdge sowie Finanzpassiva aus fondsgebundenen Vertragen abziiglich der
Riickversicherungsaktiva.

16 Zwischenbericht fiir das 1. Quartal 2015 — Allianz Konzern

Die Beitragseinnahmen in unserem Lebensversicherungsge-
schéftin Deutschland gingen um 3,8 % auf 4788 MIO € zuriick, was auf
einen Riickgang bei Kapitalisierungsprodukten mit Einmalpramie,
die Gber unsere Vertreter und via Bankassurance vertrieben werden,
zurlickzufiihren war. Dies wurde durch héhere Beitragseinnahmen
in unserem traditionellen Lebensversicherungsgeschaft sowie im
Geschaft mit Produkten mit alternativen Garantien teilweise ausge-
glichen. Die Beitragseinnahmen in unserem Krankenversicherungs-
geschéft in Deutschland legten um 0,7 % auf 814 MIO € zu. Ausschlag-
gebend hierfiir waren gestiegene Beitragssdtze im Geschéft mit
Krankenvollversicherungen imJanuar 2015 sowie die grofSere Anzahl
der Policen bei unseren Zusatzversicherungen.

Die Beitragseinnahmen in den UsA beliefen sich auf 2699 MI10 €
und gingen damit um 13,3 % zurtick. Grund hierfiir war ein geringerer
Absatz indexgebundener Rentenprodukte aufgrund der Auswirkun-
gen einer gednderten Preisgestaltung in Reaktion auf die sinkenden
Zinsen.

3—Die gesamten Beitragseinnahmen enthalten die Bruttobeitrage aus dem Verkauf von Lebens- und
Krankenversicherungspolicen sowie die Bruttoeinnahmen aus dem Verkauf fondsgebundener und an-
derer anlageorientierter Produkte in Ubereinstimmung mit den statutorischen Bilanzierungsrichtlinien,
die im Heimatland des Versicherers anzuwenden sind.

4 —Im folgenden Abschnitt kommentieren wir die Entwicklung unserer Beitragseinnahmen intern gerech-
net, das hei3t bereinigt um Wechselkurs- und (Ent-)Konsolidierungseffekte, um die Informationen besser
vergleichbar zu machen.
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Die Beitragseinnahmen in Italien stiegen um 56,4 % auf 3706 MIO €.
Dies war insbesondere dem starken Wachstum bei unseren fondsge-
bundenen Produkten mit Einmalpramie in allen Vertriebskanalen zu
verdanken. In Verbindung mit einem Riickgang des traditionellen
Lebensversicherungsgeschéfts stieg der Anteil der Beitragsein-
nahmen aus fondsgebundenen Vertragen an den gesamten Beitrags-
einnahmen deutlich an.

Die Beitragseinnahmen in Frankreich gingen um 8,1% auf
2140 MIO € zuriick. Dies war vor allem auf ein im Vergleich zum star-
ken ersten Quartal 2014 geringeres Geschaftsvolumen aus einer
Kooperation zwischen Allianz Gesellschaften in Frankreich und
Luxemburg zuriickzufithren. Das anhaltend starke Wachstum in
unserem Geschaft mit Risiko- und Krankenversicherungsprodukten
glich diesen Riickgang teilweise aus.

In der Region Asien-Pazifik erhohten sich die Beitragseinnahmen
um 8,7% auf 1703 MIO €. Dies war giinstigen Entwicklungen in allen
Markten zu verdanken, mit Ausnahme von Stidkorea. Der gestiegene
Absatz von fondsgebundenen Produkten mit Einmalpramie, vertrie-
ben via Bankassurance, in Taiwan und von Gruppensparprodukten
in Indonesien konnte das geringere, via Bankassurance vertriebene,
traditionelle Lebensversicherungsgeschaft in Stidkorea mehr als
wettmachen.

In der Schweiz beliefen sich die Beitragseinnahmen auf insge-
samt 1107 MIO €. Dabei war der Anstieg um 2,1% in erster Linie auf
unser Gruppenlebensversicherungsgeschaft mit laufenden Beitragen
zurtckzuftihren. Das stabile Einzellebensversicherungsgeschaft
unterstitzte diese Entwicklung.

In den Benelux-Staaten verbuchten wir Beitragseinnahmen in
Hohe von 787 MIO €, was einem Rickgang von 27,4% entsprach.
Hauptgrund hierfiir war ein, im Vergleich zum starken Ergebnis im
ersten Quartal 2014, Riickgang bei Produkten mit Einmalpramie infol-
ge einer Kooperation zwischen Allianz Gesellschaften in Frankreich
und Luxemburg, da wir den Absatz in Luxemburg aktiv begrenzten,
um Verwéasserungseffekte durch das Niedrigzinsumfeld abzumil-
dern. In Belgien gingen die Beitragseinnahmen zuriick, da sich im
ersten Quartal 2014 eine Werbekampagne glinstig auswirkte.

Die Beitragseinnahmen in Spanien stiegen um 14,3% auf
403 MIO €. Wir verzeichneten ein starkes Wachstum der laufenden
Beitrdge in allen Geschéftszweigen, was in erster Linie auf die via
Bankassurance vertriebenen traditionellen Lebensversicherungspro-
dukte zuriickzufithren war, die von Verkaufsaktionen profitierten.
Diese glinstige Entwicklung wurde von Risiko- und fondsgebundenen
Produkten gestiitzt.

Die Beitragseinnahmen in Mittel- und Osteuropa blieben mit
einem Anstieg um 0,2 % auf 232 MIO € relativ stabil. Das Wachstum im
fondsgebundenen und Gruppenpensionsgeschéftin Bulgarien glich den
Beitragsriickgang unseres fondsgebundenen Geschéfts in Ungarn aus.

Zwischenbericht fiir das 1. Quartal 2015 — Allianz Konzern
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Verdiente Beitrage (netto)

Die verdienten Beitrdge (netto) stiegen um 476 MIO € auf 6 753 MIO €.
Dies war insbesondere auf einen Anstieg im Geschaft mit traditionel-
len Lebensversicherungen in Deutschland zurtickzufiihren. Giinstige
Wechselkurseffekte bei den wichtigen Wahrungen (us-Dollar und
asiatische Wahrungen) trugen zu diesem Wachstum bei.

Barwert der Neugeschaftspramien
(PVNBP)'

Der Barwert der Neugeschdftsprimien (PvNBP) erhéhte sich um
3874 MIO € auf 18974 MIO €. GroRtenteils resultierte diese Zunahme
aus einer Steigerung der Beitragseinnahmen bei fondsgebundenen
Produkten mit Einmalprdmie in Italien sowie einem grofReren Anteil
von Produkten mit laufenden Pramien gegeniiber Produkten mit
Einmalprédmie in Deutschland. Auch unser us-Geschéft trug auf-
grund giinstiger Wechselkurseffekte zu dieser Verbesserung bei.

Der pvNBP-Anteil von Renten- und Sparprodukten mit Zinsga-
rantien ging zugunsten des Geschaftszweigs der fondsgebundenen
Produkte ohne Zinsgarantien zuriick. In absoluten Zahlen verzeich-
neten wir einen PVNBP-Zuwachs in allen Geschéftsbereichen mit
besonders starkem Umsatzwachstum bei fondsgebundenen Produk-
ten in Italien.

BARWERT DER NEUGESCHAFTSPRAMIEN (PVNBP) NACH GESCHAFTSZWEIGEN

1.1.-31.3.2015[1.1.-31.3.2014] in %

Fondsgebundene Produkte
ohne Zinsgarantien 22,4[15,5]

Risiko- und Krankenversiche-

Renten- und Sparprodukte
rungsprodukte 14,5[15,1]

mit Zinsgarantien 63,1 [69,4]

1 —Barwert der Neugeschaftspramien (PVNBP) vor Abzug der auf andere Gesellschafter entfallenden
Anteile.
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Operatives Ergebnis

OPERATIVES ERGEBNIS NACH ERGEBNISQUELLEN

Das Ziel der Aufgliederung des operativen Ergebnisses nach Ergeb-
nisquellen in der Lebens- und Krankenversicherung ist es, Entwick-
lungen in den IFRS-Ergebnissen zu erklaren. Dabei werden die
zugrunde liegenden Werttreiber auf einer konsolidierten Basis fiir
den Geschéftsbereich Lebens- und Krankenversicherung analysiert.

OPERATIVES ERGEBNIS NACH ERGEBNISQUELLEN

MIO €

1.1.-31.3. 2015 2014
Verwaltungskostenzuschlédge und Gebiihren 1441 1272
Marge aus Kapitalanlagen 1002 670
Aufwendungen -1659 -1522
Technische Marge 301 270
Auswirkung der Verdnderung aktivierter

Abschlusskosten 19 189
Operatives Ergebnis 1104 880

Unser operatives Ergebnis stieg um 224 MIO € auf 1104 MIO €. Das
Wachstum stammte aus einer deutlich hoheren Marge aus Kapital-
anlagen, vor allem in Deutschland, sowie aus giinstigen Wechsel-
kurseffekten in den usa und in der Region Asien-Pazifik. Wahrend
hohere erfolgsabhéngige Provisionen in Italien im ersten Quartal
2015 zum Anstieg unserer Verwaltungskostenzuschlage und Gebithren
beitrugen, sank der positive Effekt der Verdnderungen in aktivierten
Abschlusskosten aufgrund von Basiseffekten in den Abschreibungen
auf aktivierte Abschlusskosten im ersten Quartal 2014 in den USA.

Verwaltungskostenzuschldage und Gebiihren
Verwaltungskostenzuschlage und Gebtihren umfassen beitrags- und
rlickstellungsbasierte Verwaltungskostenzuschldge und Gebiihren,
Verwaltungsgebiihren aus fondsgebundenen Vertragen sowie die
Uberschussbeteiligung der Versicherungsnehmer an den Aufwen-
dungen.
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VERWALTUNGSKOSTENZUSCHLAGE UND GEBUHREN

MIO €

1.1.-31.3. 2015 2014
Beitragsbasierte Verwaltungskostenzuschlage

und Gebiihren 951 858

Riickstellungsbasierte
Verwaltungskostenzuschlige

und Gebiihren 284 266
Verwaltungsgebiihren aus fondsgebundenen

Vertragen 206 148
Verwaltungskostenzuschldge und Gebiihren 1441 1272

Beitragsbasierte Verwaltungskostenzuschldge und
Gebiihren in % der gesamten Beitragseinnahmen 5,1 5,0

Rickstellungsbasierte Verwaltungskostenzuschlage
und Gebiihren in % der durchschnittlichen
Riickstellungen2 0,1 0,1

Verwaltungsgebiihren aus fondsgebundenen
Vertragen in % der durchschnittlichen fonds-
gebundenen Riickstellungen23 0,2 0,1

1 — Deckungsriickstellungen und fondsgebundene Riickstellungen.

2 —Darstellung der Renditen ist zeitanteilig.

3 —Berechnung basierend auf ausschlielich fondsgebundenen Gebuhren, ausgenommen der Asset-Ma-
nagement-Gebiihren, auf fondsgebundenen Riickstellungen.

Unsere Verwaltungskostenzuschlige und Gebiihren nahmen um
169 MIO € auf 1441 MIO € zu. Zuzuschreiben war dies hauptsachlich
einer Steigerung der verdienten Gebiihren in Italien, einem hoheren
Umsatz in der Region Asien-Pazifik sowie einem verdnderten Pro-
duktmix in den UsA. Gunstige Wechselkurseffekte verstarkten die
Zunahme.

Der Anstieg der beitragsbasierten Verwaltungskostenzuschlige
und Gebiihren um 93 MIO € auf 951 MIO € war weitgehend geringeren
Umsétzen von Produkten mit Treuebonus in den usa, hoheren Bei-
tragseinnahmen aus Produkten mit laufenden Pramien im deut-
schen Lebensversicherungsgeschift und hoheren Umsétzen, beglei-
tet von glinstigen Wechselkurseffekten, in der Region Asien-Pazifik
zuzurechnen. Die beitragsbasierten Verwaltungskostenzuschlage,
ausgedriickt in Prozent der gesamten Beitragseinnahmen, stiegen
um 5 Basispunkte aufgrund einer starkeren Gewichtung von Produk-
ten mit laufenden Pramien in Deutschland leicht an.

Die Steigerung der riickstellungsbasierten Verwaltungskostenzu-
schldge und Gebiihren um 18 MIO € auf 284 MIO € resultierte in erster
Linie aus einem hoheren Riickstellungsvolumen.

Der Anstieg der Verwaltungsgebiihren aus fondsgebundenen Ver-
trdgen um 58 MIO € auf 206 MIO € war hauptsachlich auf héhere
erfolgsabhingige Provisionen in Italien zuriickzufithren. Entspre-
chend stiegen die Verwaltungsgebiihren aus fondsgebundenen Ver-
trdgen in Prozent der durchschnittlichen fondsgebundenen Riick-
stellungen um 3 Basispunkte an.
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Marge aus Kapitalanlagen

Die Marge aus Kapitalanlagen ist definiert als 1FRs-Kapitalanlage-
ergebnis bereinigt um Aufwendungen (abziiglich Zinszufiihrungen
zu IFRS-Riickstellungen) sowie die Uberschussbeteiligung der Versi-
cherungsnehmer (beinhaltet die Gber vertragliche oder aufsichts-
rechtliche Bestimmungen hinausgehende Uberschussbeteiligung
der Versicherungsnehmer fiir das deutsche Lebensversicherungs-
geschift).

MARGE AUS KAPITALANLAGEN

MIO €

1.1.-31.3. 2015 2014
Zinsertrage und dhnliche Ertrage 4426 4159
Operative Ertrage aus erfolgswirksam zum

Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und -passiva

(netto) 585 -268
Operative realisierte Gewinne/Verluste (netto) 2438 827
Zinsaufwendungen -27 -25
Operative Wertminderungen auf Finanzanlagen

(netto) -87 -291
Aufwendungen fiir Finanzanlagen -227 -195
Sonstige’ 224 107
Technischer Zins -2282 -2163
Uberschussbeteiligung der Versicherungsnehmer -4048 -1481
Marge aus Kapitalanlagen 1002 670
Marge aus Kapitalanlagen23 in Basispunkten 25 19

1—Die Position ,Sonstige” beinhaltet einerseits das operative Ergebnis von operativen Einheiten, welche
nicht in den Anwendungsbereich der Berichterstattung nach Ergebnisquellen fallen, und andererseits
unterschiedliche Definitionen im Vergleich zur Finanzberichterstattung, wie beispielsweise Zinsaufwen-
dungen aus in Riickdeckung gegebenem Versicherungsgeschaft und Provisions- und Dienstleistungs-
ertrage und -aufwendungen exklusive Verwaltungsgebuhren aus fondsgebundenen Vertragen.

2 — Verhaltnis von Marge aus Kapitalanlagen zu durchschnittlichen Deckungsrickstellungen aus aktuellem
Quartalsende und Vorjahresende.

3 — Darstellung der Renditen ist zeitanteilig.

Unsere Marge aus Kapitalanlagen erhohte sich um 331 MI0 € auf
1002 MIO €. Die Griinde hierfiir lagen vornehmlich in dem héheren
Nettoergebnis aus Realisierungen und Wertminderungen in Deutsch-
land und neben positiven Wechselkurseffekten in einem hoheren
Kapitalanlageergebnis aufgrund des gestiegenen Kapitalanlagebe-
stands in den USA. Zusammen mit positiven Effekten aus beizulegen-
den Zeitwerten lieRen diese Zuwéachse die Marge aus Kapitalanlagen
als Prozentsatz bezogen auf die Riickstellungen um 7 Basispunkte auf
25 Basispunkte ansteigen.
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Hohere Gewinnrealisierungen sowohl aus Aktien als auch aus
festverzinslichen Wertpapieren vor allem in Deutschland im Ein-
klang mit der Marktentwicklung, héhere Zinsertrage aus festverzins-
lichen Wertpapieren (in erster Linie aufgrund glinstiger Wechsel-
kurseffekte) und geringere Wertminderungen auf Finanzanlagen
nach hoheren Wertminderungen auf Fonds von Schwellenldnder-
anleihen im ersten Quartal 2014 trugen zu diesem Anstieg bei. Dartiber
hinaus leistete der Nettoeffekt aus Wechselkurseffekten und Finanz-
derivaten, die wir zur Durationsverlangerung sowie zum Schutz vor
Aktienkurs- und Wechselkursschwankungen einsetzen, einen positi-
ven Beitrag.

Fur das deutsche Lebensversicherungsgeschéft beinhaltete die
Uberschussbeteiligung der Versicherungsnehmer in Héhe von
4048 MIO € auch tber vertragliche oder aufsichtsrechtliche Bestim-
mungen hinausgehende Leistungen an Versicherungsnehmer in
Hohe von 220 MIO €.

Aufwendungen

Aufwendungen umfassen Abschlussaufwendungen und Provisionen
(ausgenommen Provisionsriickforderungen, welche der technischen
Marge zugeordnet sind) sowie Verwaltungs- und sonstige Aufwen-
dungen.

AUFWENDUNGEN

MIO €

1.1.-31.3. 2015 2014
Abschlussaufwendungen und Provisionen -1249 -1151
Verwaltungs- und sonstige Aufwendungen -410 -370
Aufwendungen -1659 -1522
Abschlussaufwendungen und Provisionen

in % des PVNBP! -6,6 -7,6
Verwaltungs- und sonstige Aufwendungen

in % der durchschnittlichen Riickstellungen23 -0,1 -0,1

1 — Barwert der Neugeschéftspramien (PvNBP) vor Abzug der auf andere Cesellschafter entfallenden
Anteile.

2 — Deckungsriickstellungen und fondsgebundene Riickstellungen.

3 — Darstellung der Renditen ist zeitanteilig.

Die Aufwendungen erhohten sich um 138 MIO € auf 1659 MIO €.
Ursachlich hierftir waren vor allem ungiinstig wirkende Wechsel-
kurseffekte aus unserem Geschéft in den usa sowie Anstiege im Ein-
klang mit einer Verlagerung innerhalb des Produktportfolios in
Deutschland und dem Umsatzwachstum in Italien.
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Technische Marge
Die technische Marge umfasst das Risikoergebnis (Risikopramie
abziglich riickstellungsiibersteigender Vorteile nach Uberschussbe-
teiligung der Versicherungsnehmer), das Stornoergebnis (Riickkauf-
kosten und Provisionsriickforderungen) und das Rtickversicherungs-
ergebnis.

Unsere technische Marge erhohte sich um 31 MIO € auf 301 MIO €.
Die technische Marge blieb insgesamt stabil, mit Ausnahme einer
besseren Risikomarge in der Schweiz aufgrund geringerer Versiche-
rungsanspriiche sowie Auflosungen von Riickstellungen im Rahmen
einer Neubewertung des Risikoprofils.

Auswirkung der Verdanderung aktivierter Abschlusskosten
Die Auswirkung der Verdnderung aktivierter Abschlusskosten bein-
haltet die Verdnderung der aktivierten Abschlusskosten, der Riick-
stellungen nicht verdienter Beitrage (URR) und Abschreibungen auf
den Wert des neu dazuerworbenen Geschéfts (voBA), und stellt die
Nettoauswirkung der Aktivierung und Abschreibung der aktivierten
Abschlusskosten und vorgelagerten Kostenzuschldge auf das opera-
tive Ergebnis dar.

AUSWIRKUNG DER VERANDERUNG AKTIVIERTER ABSCHLUSSKOSTEN

MIO €

1.1.-31.3. 2015 2014
Aktivierung von Abschlusskosten 457 446
PlanméRige und auRerplanméRige Abschreibung

von aktivierten Abschlusskosten -438 -257
Auswirkung der Veranderung aktivierter

Abschlusskosten? 19 189

1 — Die Auswirkung der Veranderung aktivierter Abschlusskosten beinhaltet die Veranderung der aktivierten
Abschlusskosten, der Riickstellungen nicht verdienter Beitrdge (URR) und Abschreibungen auf den Wert
des neu dazuerworbenen Geschéfts (voBA), und stellt die Nettoauswirkung der Aktivierung und
Abschreibung der aktivierten Abschlusskosten und vorgelagerten Kostenzuschlage auf das operative
Ergebnis dar und weicht daher von den Werten der Finanzberichterstattung ab.

Die Auswirkung der Verdnderung aktivierter Abschlusskosten ging von
189 MIO € auf 19 MIO € zurlck. Diese Verdnderung war in erster Linie
bedingt durch nominal positive Effekte bei Abschreibungen auf akti-
vierte Abschlusskosten im ersten Quartal 2014 aufgrund der gefalle-
nen Zinssatze — dies war vor Anderung der Abschreibungsmethoden
im Zusammenhang mit unserem Variable-Annuity-Geschéft in den
UsA im Jahr 2014 — und eine hoéhere Kapitalisierung der aktivierten
Abschlusskosten infolge des gestiegenen Geschaftsvolumens in
Italien.
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OPERATIVES ERGEBNIS NACH GESCHAFTSZWEIGEN

MIO €

1.1.-31.3. 2015 2014
Renten- und Sparprodukte mit Zinsgarantien 757 631
Risiko- und Krankenversicherungsprodukte 224 176
Fondsgebundene Produkte ohne Zinsgarantien 123 73

Operatives Ergebnis 1104 880

Der Anstieg des operativen Ergebnisses des Geschéftszweigs Renten-
und Sparprodukte mit Zinsgarantien war weitgehend dem hoheren
Nettoergebnis aus Realisierungen und Wertminderungen sowie posi-
tiven Effekten aus beizulegenden Zeitwerten in Deutschland zu ver-
danken.

Das operative Ergebnis des Geschéftszweigs Risiko- und Kran-
kenversicherungsprodukte stieg hauptsachlich aufgrund von Frank-
reich, teilweise infolge einer verbesserten Risikomarge.

Das operative Ergebnis des Geschéftszweigs fondsgebundene
Produkte ohne Zinsgarantien erhohte sich in erster Linie aufgrund
héherer erfolgsabhangiger Provisionen in Italien.

ERGEBNISMARGE (RESERVEN)

Unsere annualisierte Ergebnismarge (Reserven) stieg von 73 auf
77 Basispunkte. Grund hierfiir war die héhere Marge aus Kapital-
anlagen.

Periodenilberschuss

Unser Periodeniiberschuss stieg im ersten Quartal 2015 um 110 MIO €
auf 739 MIO €. Die hohere Marge aus Kapitalanlagen war der Haupt-
grund fiir den Anstieg. Aufgrund der Risikokapitalabsicherung in den
USA verzeichneten wir héhere nichtoperative Aufwendungen. Der
effektive Steuersatz belief sich auf 30,6 % (Q1 2014: 28,8%).
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INFORMATIONEN ZUM GESCHAFTSBEREICH LEBENS- UND KRANKENVERSICHERUNG'

MIO €
1.1.-31.3. 2015 2014
Gesamte Beitragseinnahmen? 18822 17163
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage -154 -162
Veranderung in Beitragsiibertragen -73 -183
Gesamte Beitragseinnahmen (netto) 18595 16818
Einlagen aus Versicherungs- und
Investmentvertragen -11842 -10542
Verdiente Beitrage (netto) 6753 6276
Verwaltungskostenzuschldge und Gebiihren 1441 1272
Beitragsbasierte Verwaltungskostenzuschlage
und Gebiihren 951 858
Riickstellungsbasierte
Verwaltungskostenzuschlage und Gebiihren 284 266
Verwaltungsgebiihren aus fondsgebundenen
Vertragen 206 148
Marge aus Kapitalanlagen nach Uberschuss-
beteiligung der Versicherungsnehmer 1002 670
Aufwendungen -1659 -1522
Abschlussaufwendungen und Provisionen -1249 -1151
Verwaltungs- und sonstige Aufwendungen -410 -370
Technische Marge 301 270
Operatives Ergebnis vor Veranderung der
aktivierten Abschlusskosten 1084 690
Auswirkung der Veranderung aktivierter
Abschlusskosten3 19 189
Aktivierung von Abschlusskosten 457 446
PlanméRige und auerplanmaRige
Abschreibung von aktivierten Abschlusskosten -438 -257
Operatives Ergebnis 1104 880
Nichtoperative Positionen -39 4
Ergebnis vor Ertragsteuern 1065 884
Ertragsteuern -326 -255
Periodeniiberschuss 739 629
Ergebnismarge (Reserven)? in Basispunkten 77 73

1 — Das Berichtswesen zum operativen Ergebnis nach Ergebnisquellen beinhaltet operative Einheiten, die
97,8% der gesamten Beitragseinnahmen abdecken. Das operative Ergebnis von operativen Einheiten,
welche nicht in diesen Anwendungsbereich fallen, wird in der Marge aus Kapitalanlagen berichtet.

2 —Die gesamten Beitragseinnahmen enthalten die Bruttobeitrage aus dem Verkauf von Lebens- und
Krankenversicherungspolicen sowie die Bruttoeinnahmen aus dem Verkauf fondsgebundener und an-
derer anlageorientierter Produkte in Ubereinstimmung mit den statutorischen Bilanzierungsrichtlinien,

die im Heimatland des Versicherers anzuwenden sind.

3 — Die Auswirkung der Verdnderung aktivierter Abschlusskosten beinhaltet die Veranderung der aktivierten
Abschlusskosten, der Riickstellungen nicht verdienter Beitrdge (URR) und Abschreibungen auf den Wert
des neu dazuerworbenen Geschafts (voBA), und stellt die Nettoauswirkung der Aktivierung und
Abschreibung der aktivierten Abschlusskosten und vorgelagerten Kostenzuschldge auf das operative
Ergebnis dar und weicht daher von den Werten der Finanzberichterstattung ab.

4 — Verhaltnis von annualisiertem operativen Ergebnis zu durchschnittlichen Nettoriickstellungen aus aktu-
ellem Quartalsende und Vorjahresende. Nettor(ickstellungen entsprechen hierbei der Summe aus Riick-
stellungen fur Schaden und noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle, Riickstellungen fir Versiche-
rungs- und Investmentvertrage sowie Finanzpassiva aus fondsgebundenen Vertragen abziiglich der

Riickversicherungsaktiva.

Zwischenbericht fiir das 1. Quartal 2015 — Allianz Konzern



OPERATIVES ERGEBNIS DER LEBENS- UND KRANKENVERSICHERUNG NACH ERGEBNISQUELLEN UND GESCHAFTSZWEIGEN'

MIO €
Renten- und Fondsgebundene
Lebens- und Sparprodukte mit Risiko- und Kranken- Produkte ohne
Krankenversicherung Zinsgarantien versicherungsprodukte Zinsgarantien
1.1.-31.3. 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Beitragsbasierte Verwaltungskostenzuschldge und Gebiihren 951 858 490 446 386 353 75 60
Riickstellungsbasierte Verwaltungskostenzuschlége und Gebiihren 284 266 243 237 25 19 16 10
Verwaltungsgebiihren aus fondsgebundenen Vertragen 206 148 78 62 - - 128 85
Verwaltungskostenzuschldge und Gebiihren 1441 1272 811 744 411 372 219 155
Marge aus Kapitalanlagen nach Uberschussbeteiligung der
Versicherungsnehmer 1002 670 915 636 70 26 17 9
Abschlussaufwendungen und Provisionen -1249 -1151 -797 -771 -316 -293 -136 -88
Verwaltungs- und sonstige Aufwendungen -410 -370 -263 -248 -105 -90 -42 -32
Aufwendungen -1659 -1522 -1060 -1019 -422 -383 -177 -119
Technische Marge 301 270 117 110 156 138 28 22
Operatives Ergebnis vor Veranderung der aktivierten
Abschlusskosten 1084 690 782 47 216 153 86 67
Aktivierung von Abschlusskosten 457 446 296 340 100 77 61 29
PlanméRige und aulerplanméRige Abschreibung von aktivierten
Abschlusskosten -438 -257 -321 -180 -92 -54 -25 -23
Auswirkung der Veranderung aktivierter Abschlusskosten? 19 189 -25 160 8 23 36 6
Operatives Ergebnis 1104 880 757 631 224 176 123 73

1 — Das Berichtswesen zum operativen Ergebnis nach Ergebnisquellen beinhaltet operative Einheiten, die
97,8% der gesamten Beitragseinnahmen abdecken. Das operative Ergebnis von operativen Einheiten,
welche nicht in diesen Anwendungsbereich fallen, wird in der Marge aus Kapitalanlagen berichtet.

2 — Die Auswirkung der Veranderung aktivierter Abschlusskosten beinhaltet die Veranderung der aktivierten
Abschlusskosten, der Rickstellungen nicht verdienter Beitrage (URR) und Abschreibungen auf den Wert
des neu dazuerworbenen Geschéfts (voBa), und stellt die Nettoauswirkung der Aktivierung und
Abschreibung der aktivierten Abschlusskosten und vorgelagerten Kostenzuschlége auf das operative
Ergebnis dar und weicht daher von den Werten der Finanzberichterstattung ab.
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Lebens- und Krankenversicherungsgeschaft nach berichtspflichtigen Segmenten

LEBENS- UND KRANKENVERSICHERUNGSGESCHAFT NACH BERICHTSPFLICHTIGEN SEGMENTEN

MIO €
Verdiente Beitrage Ergebnismarge
Gesamte Beitragseinnahmen’ (netto) Operatives Ergebnis (Reserven)? (P)
intern3
1.1.-31.3. 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Deutschland Lebensversicherung 4788 4980 4788 4980 3137 2931 423 275 79 59
Deutschland Krankenversicherung 814 808 814 808 815 809 53 24 73 37
Schweiz 1107 951 971 951 239 234 17 21 44 63
Osterreich 118 117 118 117 103 89 22 12 175 111
German Speaking Countries 6827 6856 6691 6856 4294 4063 516 332 78 58
Italien 3706 2370 3706 2370 126 131 83 47 55 38
Frankreich* 2140 2472 2140 2327 853 840 135 144 62 74
Benelux 787 1084 787 1084 131 130 38 32 91 84
Griechenland 27 24 27 24 14 14 -2 - -228 -6
Tirkei 260 161 237 161 46 31 10 4 141 83
Afrika 15 16 15 16 6 8 1 1 192 213
Western & Southern Europe 6935 6127 6912 5982 1176 1153 265 229 63 63
Lateinamerika 88 7 82 7 27 28 5 1 171 31
Spanien 403 352 403 352 101 101 46 48 225 276
Portugal 86 52 86 52 20 21 4 3 280 217
Iberia & Latin America 577 476 572 476 148 149 55 52 223 247
USA 2699 2556 2217 2556 281 227 163 169 68 94
USA 2699 2556 2217 2556 281 227 163 169 68 94
Reinsurance LH 135 126 133 126 116 82 16 11 365 229
Global Insurance Lines & Anglo Markets 135 126 133 126 116 82 16 11 365 229
Siidkorea 445 393 376 393 133 120 2 5 7 20
Taiwan 663 502 567 502 66 40 5 3 30 24
Indonesien 182 134 162 134 72 53 18 17 455 578
Malaysia 114 95 103 95 59 50 7 7 206 236
Japan — - — - 2 1 1 -1 13 -12
Sonstige 299 216 247 216 219 161 25 20 228 242
Asien-Pazifik 1703 1339 1456 1339 552 426 60 51 86 91
Polen 50 48 50 48 20 18 5 3 305 252
Slowakei 62 65 62 65 50 49 1 8 347 270
Ungarn 30 38 30 38 11 1 4 4 417 397
Tschechische Republik 35 33 35 33 17 19 4 4 239 272
Russland 8 15 12 15 9 14 4 - 696 -6
Kroatien 23 22 23 22 23 22 5 4 609 481
Bulgarien 17 9 17 9 10 8 4 4 919 932
Ruménien 6 5 6 5 4 3 2 2 1198 879
Mittel- und Osteuropa® 232 236 236 236 143 145 38 27 413 310
Mittlerer Osten und Nordafrika 52 40 45 40 40 30 7 5 330 331
Global Life 2 1 2 1 2 1 1 - -6 -6
Growth Markets 1988 1616 1738 1616 736 602 106 83 130 125
Konsolidierung? -339 -594 -339 -594 - - -18 3 —6 -6
Summe 18822 17163 17923 17018 6753 6276 1104 880 77 73

1 — Die gesamten Beitragseinnahmen enthalten die Bruttobeitrage aus dem Verkauf von Lebens- und Kranken-
versicherungspolicen sowie die Bruttoeinnahmen aus dem Verkauf fondsgebundener und anderer anlage-

orientierter Produkte in Ubereinstimmung mit den statutorischen Bilanzierungsrichtlinien, die im Heimat-

land des Versicherers anzuwenden sind.

2 — Verhdltnis von annualisiertem operativen Ergebnis zu durchschnittlichen Nettoriickstellungen aus aktu-

ellem Quartalsende und Vorjahresende. Nettor(ckstellungen entsprechen hierbei der Summe aus Riick-

stellungen fiir Schaden und noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle, Riickstellungen fiir Versiche-
rungs- und Investmentvertrage sowie Finanzpassiva aus fondsgebundenen Vertragen abziiglich der

Ruckversicherungsaktiva.

3 —Beitragseinnahmen, bereinigt um Wahrungskurs- und (Ent-)Konsolidierungseffekte.

4—Im vierten Quartal 2014 haben wir unser internationales Krankenversicherungsgeschéft in Frankreich mit
Wirkung zum 1. Januar 2014 in das berichtspflichtige Segment Allianz Worldwide Partners im Geschafts-
bereich Schaden- und Unfallversicherung tibertragen.

5 — Enthélt Ertrags- und Aufwandspositionen aus einer Management-Holdinggesellschaft und Konsolidierungen
zwischen den Landern dieser Region.

6 — Darstellung nicht aussagekraftig.

7 — Die Transaktionen zwischen Gesellschaften des Allianz Konzerns in den verschiedenen Regionen wurden
hierin bereinigt.

Zwischenbericht fiir das 1. Quartal 2015 — Allianz Konzern
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Asset Management

—Das operative Ergebnis ging um 14,0% auf 555 MIO € zurtck.

—Die Cost-Income Ratio betrug 64,7 %.

—Das gesamte verwaltete Vermogen belief sich auf 1933 MRD € — ein Zuwachs

von 7,3 %.

—Die Nettomittelabfliisse von Dritten lagen im ersten Quartal 2015 bei 62 MRD &.

Uberblick iiber den Geschiftsbereich

Kennzahlen

Die Allianz bietet Investoren innerhalb und auRerhalb des
Allianz Konzerns umfassende Asset-Management-Produkte
und -Dienstleistungen an. Weltweit stellen wir fiir unsere Kun-
den - eine Vielzahl privater und institutioneller Investoren -
Investment- und Vertriebskapazitaten in samtlichen wichtigen
Markten bereit. Gemessen am gesamten verwalteten Vermdgen
zahlen wir weltweit zu den groRten Vermogensverwaltern, die
Kundengelder mittels aktiver Anlagestrategien verwalten.

KENNZAHLEN ASSET MANAGEMENT

MIO €
1.1.-31.3. 2015 2014
Operative Ertrdge 1573 1517
Operatives Ergebnis 555 646
Cost-Income Ratio in % 64,7 57,4
Periodeniiberschuss 329 406
Gesamtes verwaltetes Vermdgen
zum 31. Mdrz in MRD € 1933 1765
davon: fir Dritte verwaltetes Vermdgen

zum 31. Mérz in MRD € 1408 1342

Verwaltetes Vermaogen

Zum 31. Mérz 2015 belief sich das gesamte verwaltete Vermogen auf
1933 MRD €. Davon entfielen 1408 MRD € auf das fiir Dritte verwaltete
Vermogen und 525 MRD € auf Vermégenswerte des Allianz Konzerns.

In den ersten drei Monaten 2015 verzeichnete unser gesamtes
verwaltetes Vermégen Nettomittelabfliisse in Hohe von 60 MRD €.
Nettomittelabfliisse aus dem fiir Dritte verwalteten Vermaogen in
Hohe von 62 MRD € waren hauptsachlich PiMco in den USA zuzu-
schreiben und betrafen insbesondere traditionelle Rentenprodukte.
Im Vergleich zum vierten Quartal 2014 gingen die Nettomittelabfliisse
aus dem fur Dritte verwalteten Vermdgen jedoch um mehr als die
Halfte zuriick. AllianzGi verzeichnete starke Nettomittelzufltisse von
Dritten in Europa und wies ftir das neunte Quartal in Folge einen Netto-
mittelzufluss aus.
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Kursverdnderungen und Sonstiges trugen 54 MRD € zum gesam-
ten von uns verwalteten Vermogen bei. Davon entfielen 26 MRD € auf
PIMCO und 28 MRD € auf AllianzGL.

Das ftr Dritte verwaltete Vermoégen wurde um das fir ein Joint
Venture verwaltete Vermogen bereinigt. Dies war der Hauptgrund fiir
den Riickgang des gesamten verwalteten Vermogens um 6 MRD €, der
als Konsolidierung, Entkonsolidierung und sonstige Anpassungen
ausgewiesen wurde.

Wir verzeichneten positive Wechselkurseffekte in Hohe von
145 MRD €, die weitgehend auf den Wechselkurs des us-Dollars zum
Euro zuriickzuftihren waren. Dieser Kurs sank von 1,21 zu Jahresbe-
ginn auf 1,07 zum Ende des ersten Quartals.
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MRD €
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Vermogen (stand 31.12.2014) | S ' <0’

Nettomittelfliisse?

Kursveranderungen und
Sonstiges?

Konsolidierung, Entkonsolidie-
rung u. sonstige Anpassungen

Wechselkurseffekte

Gesamtes verwaltetes 1509

Vermdgen (Stand 31.3.2015)

M Renten M Aktien M Mischfonds

1 — Definitionen fir Renten und Aktien gemaf unseren rechtlich selbststandigen Gesellschaften zum 31. De-
zember 2014, daher sind die Zahlen fiir 2015 und 2014 nicht miteinander vergleichbar.

2 — Ab dem ersten Quartal 2015 umfassen Nettomittelzufliisse die Summe aus Neukundengeldern, zusétz-
lichen Anlagen von Bestandskunden inklusive der Wiederanlage von Dividendenausschiittungen, Abflisse
von Kundengeldern sowie Ausschiittungen von Zinsen und Dividenden, die nicht wieder angelegt wer-
den. Wiederangelegte Dividenden betrugen 2,3 MRD €.

3 —Ab dem ersten Quartal 2015 umfassen Kursveranderungen und Sonstiges die Veranderung der Bewer-
tung der Vermogensgegenstande aufgrund geanderter Marktpreise (Kurse) sowie laufende Zins- und

Sonstiges Verdnderung
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Dividendeneinnahmen des Sondervermdgens und Ausschittungen an die Anleger der Publikumsfonds
und geschlossenen Fonds.

4 — Mischfonds sind eine Kombination aus verschiedenen Anlageklassen (zum Beispiel Renten, Aktien, Bar-
vermdgen und Immobilien), die fir Investitionen genutzt werden kdnnen. Mischfonds erhdhen die Diver-
sifikation eines Portfolios, weil ein groRerer Anlagespielraum vorhanden ist.

5 — Sonstiges besteht aus Vermagenswerten, die nicht Renten, Aktien oder Mischfonds zugeordnet werden,
zum Beispiel Geldmarkttitel, Rohstoffe, Real Estate Investment Trusts, Investitionen in Infrastruktur, Private
Equity, Hedgefonds etc.

Der folgende Abschnitt stellt die Entwicklung des ftr Dritte verwalteten
Vermégens dar.

Zum 31. Mérz 2015 entfiel das fur Dritte verwaltete Vermogen
nach Geschéftseinheiten zu 79,1% auf piMco und zu 20,9% auf
AllianzGlL.

FUR DRITTE VERWALTETES VERMOGEN NACH REGIONEN/LANDERN'

zum 31. M@rz 2015 [31. Dezember 2014] in %

Asien-Pazifik 10,5[10,8]

Europa 30,1[29,2]

Amerika? 59,4[60,0]

1 —Ausschlaggebend ist der Sitz der Vermogensverwaltungsgesellschaft.
2 — Unter die Region ,Amerika” fallen die usa, Kanada und Brasilien (dementsprechender Stand des fir
Dritte verwalteten Vermégens zum 31. Marz 2015: rund 820 MRD €, 16 MRD € bzw. 2 MRD €).

Zwischenbericht fiir das 1. Quartal 2015 — Allianz Konzern

Die regionale Verteilung des fiir Dritte verwalteten Vermégens ver-
schob sich geringfligig zugunsten Europas, hauptsachlich wegen
positiver Wechselkurseffekte bei piMco in GroRbritannien und Kurs-
effekten. Nettomittelabfliisse bei PiMco wurden durch eine Steige-
rung der Kursgewinne und — besonders in den usa — durch die Auf-
wertung des us-Dollars tiberkompensiert.

ZumJahresbeginn 2015 wurde die Berichterstattung itber unsere
Anlageklassen von einer gesellschaftsbasierten Sicht auf eine granu-
larere Unterteilung in Anlageklassen verbessert. Diese besteht aus
Renten, Aktien, Mischfonds und Sonstigen. Des Weiteren haben wir die
Unterteilung des Vermdgens zwischen privaten und institutionellen
Kunden mit einer Unterteilung nach Investmentvehikeln ersetzt, die
Publikumsfonds und Direktmandate beinhaltet.!

Basierend auf der Unterteilung der Anlageklassen zum 31. Marz
2015, machten Rentenprodukte 73 % des fiir Dritte verwalteten Vermo-
gens aus, bedingt durch den hohen Rentenanteil bei PiMcO. Der
Anteil an Aktien belief sich auf 11 %, was insbesondere auf das starke
Engagement in Aktien bei AllianzGI zurtickzufihren ist. Die Anteile
an Mischfonds und Sonstigen lagen bei 11 % bzw. 5%.

1 — Publikumsfonds sind Investmentvehikel (in den usA Investmentgesellschaften, die unter den ,us code”
fallen; in Deutschland Fonds, die unter die ,Standard- Anlagerichtlinien des Fonds" im Investmentgesetz
fallen), bei denen Gelder der einzelnen Anleger gebiindelt in einem Sondervermégen durch einen Fonds-
manager angelegt werden. Direktmandate sind Investmentvehikel, bei denen das Vermagen eines ein-
zelnen Investors durch den Vermagensverwalter bzw. Fondsmanager angelegt wird (zum Beispiel 6ffent-
liche oder private Kérperschaften, vermégende Privatkunden und Firmenkunden).
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Die Aufteilung des fiir Dritte verwalteten Vermogens auf Publi-
kumsfonds und Direktmandate blieb unverdndert, wobei 59% auf
Publikumsfonds und 41 % auf Direktmandate entfielen.

DREUAHRIGE ROLLIERENDE ANLAGEPERFORMANCE VON PIMCO UND ALLIANZGI?

%
PIMCO AllianzGl
88 87
55 58
-12 -13
-45 -42
31.12.2014 31.3.2015 31.12.2014 31.3.2015

B Fr Dritte verwaltetes Vermogen — Wertentwicklung Uber Vergleichswerten
B FUr Dritte verwaltetes Vermogen — Wertentwicklung unter Vergleichswerten

1 — Die Anlageperformance basiert auf einem mandatsbasierten und volumengewichteten dreijahrigen
Anlageerfolg aller Allianz Asset-Management-Drittgelder, die von Portfoliomanagementeinheiten des
Allianz Asset Management verwaltet werden. Fiir einige Publikumsfonds wird der um Gebuhren vermin-
derte Anlageerfolg mit dem Anlageerfolg des Medians der zugehérigen Morningstar Peer Group ver-
glichen — eine Positionierung im ersten und zweiten Quartil entspricht einer Outperformance. Fir alle
anderen Publikumsfonds und Portfolios institutioneller Kunden wird der auf Basis der Schlusskurse
bewertete Anlageerfolg vor Abzug von Kosten mit dem Anlageerfolg der jeweiligen Benchmark, basie-
rend auf unterschiedlichen Metriken, verglichen.

Die dreijahrige rollierende Anlageperformance in unserem Asset-
Management-Geschéft blieb auf hohem Niveau: 83% der Anlagen
lagen iiber ihren entsprechenden Benchmarks (31. Dezember 2014:
84%). Bei PIMCO lagen 87 % der Anlagen tber ihren entsprechenden
Benchmarks, bei AllianzGi 58 %.

26 Zwischenbericht fiir das 1. Quartal 2015 — Allianz Konzern

Operative Ertrage

Unsere operativen Ertrdge stiegen um 56 MIO € bzw. 3,7% auf
1573 MIO €. Ohne die positiven Wechselkurseffekte, die primér durch
die starke Aufwertung des us-Dollars gegeniiber dem Euro bedingt
wurden, gingen die operativen Ertrage intern gerechnet! um 10,7%
zuriick. Das durchschnittlich fiir Dritte verwaltete Vermogen wuchs
um 2,6% verglichen mit dem ersten Quartal 2014. Der Anstieg war
jedoch getrieben von starken Wechselkurseffekten. Bereinigt um
Wechselkurseffekte verzeichneten wir einen Riickgang um 12,9% im
gleichen Zeitraum.

Der Provisionsiiberschuss stieg um 51 MIO € bzw. 3,4% auf
1567 MIO €, was vor Wechselkurseffekten einer Verringerung von
11,7% entsprach. Dieser Riickgang ist hauptsachlich den vom verwal-
teten Vermogen abhangigen Ertrdgen zuzuschreiben, die bereinigt
um Wechselkurseffekte — primar wegen des gesunkenen fiir Dritte
verwalteten Vermaégens —um 13,9% fielen. Leicht riickldufige Margen
auf das fiir Dritte verwaltete Vermégen trugen ebenfalls zum Riick-
gang bei. Unsere erfolgsabhdngigen Provisionen stiegen um 40 MIO €
—bzw. 30 M10 € bereinigt um Wechselkurseffekte — getrieben sowohl
von PIMCO als auch von Allianzal.

Operatives Ergebnis

Unser operatives Ergebnis ging um 91 MIO € bzw. 14,0% auf 555 MIO €
zurlick. Das um Wechselkurseffekte bereinigte operative Ergebnis
sank intern gerechnet! um 26,7 %. Dies war iiberwiegend dem niedri-
geren Ergebnis aus dem fiir Dritte verwalteten Vermogen zuzuschrei-
ben und zu geringeren Teilen gesunkenen Margen, was teilweise
durch héhere erfolgsabhingige Provisionen ausgeglichen wurde. Im
vierten Quartal 2014 fithrte piMco den ,,Special Performance Award*
(spA) ein, um Performance sicherzustellen und Talente an das Unter-
nehmen zu binden. Daher hatte der spA auch einen Effekt auf das
operative Ergebnis im ersten Quartal 2015.

Die Verwaltungsaufwendungen stiegen um 145 MIO € bzw. 16,6 %
auf1018 MIO €, was bereinigt um Wechselkurseffekte trotz des Effektes
des spA einer Verringerung von 0,6 % entspricht.

Unsere Cost-Income Ratio stieg um 7,3 Prozentpunkte auf 64,7 %,
wovon 2,7 Prozentpunkte auf den spA bei piMco zurlickgingen. Diese
Entwicklung spiegelt — bereinigt um Wechselkurseffekte — den Riick-
gang der operativen Ertrdge wider, der stérker war als die Verringe-
rung der operativen Aufwendungen.

1 — Operative Ertrdge / operatives Ergebnis, bereinigt um Wechselkurs- und (Ent-)Konsolidierungseffekte. Im
ersten Quartal 2015 betrug der durchschnittliche Wechselkurs des us-Dollars zum Euro 1,13 (Q1 2014: 1,37).
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Unser Periodentiberschuss verringerte sich um 77 MIO € — oder 19,0%
—auf 329 MIO €. Bereinigt um Wechselkurseffekte war dies ein Rick-
gang von 31,5%. Diese Entwicklung entsprach weitgehend der unseres
operativen Ergebnisses, beinhaltet aber auch einen Effekt aus der

Pensionsumbewertung.

INFORMATIONEN ZUM GESCHAFTSBEREICH ASSET MANAGEMENT

MIO €

1.1.-31.3. 2015 2014
Verwaltungsprovisionen und Ausgabeaufgelder 1871 1825
Erfolgsabhéngige Provisionen 59 19
Ubrige 10 16
Provisions- und Dienstleistungsertrige 1940 1861
Vermittlerprovisionen -354 -307
Ubrige -18 -37
Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen -373 -345
Provisionsiiberschuss 1567 1516
Zinsiiberschuss! -1 -
Ertrége aus erfolgswirksam zum Zeitwert

bewerteten Finanzaktiva und -passiva (netto) 5 -1
Sonstige Ertrage 1 2
Operative Ertrage 1573 1517
Verwaltungsaufwendungen (netto)

ohne akquisitionsbedingte Aufwendungen -1018 -873
Restrukturierungsaufwendungen - 2
Operative Aufwendungen -1018 -871
Operatives Ergebnis 555 646
Nichtoperative Positionen -27 -14
Ergebnis vor Ertragsteuern 528 631
Ertragsteuern -199 -225
Periodeniiberschuss 329 406
Cost-Income Ratio?in % 64,7 57,4

1 — Zinsertrage und dhnliche Ertrage abztglich Zinsaufwendungen.
2 — Verhltnis von operativen Aufwendungen zu operativen Ertragen.

Zwischenbericht fiir das 1. Quartal 2015 — Allianz Konzern
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Corporate und Sonstiges

ERSTES QUARTAL 2015

Der operative Verlust verringerte sich von 222 MI0 € auf 101 MIO €, hauptsachlich
aufgrund der Entwicklung im berichtspflichtigen Segment Holding & Treasury.

Uberblick iiber den Geschiftsbereich  Kennzahlen

Der Geschéftsbereich Corporate und Sonstiges umfasst die be-  KeNNZAHLEN CORPORATE UND SONSTIGES!
richtspflichtigen Segmente Holding & Treasury, Bankgeschaft |, ¢

und Alternative Investments. Im berichtspflichtigen Segment ~ 1.1.-31.3. 2015 2014
Holding & Treasury sind unter anderem die Bereiche Strategie,  operative Ertriige 551 377
Risikomanagement, Corporate Finance, Treasury, Finanzrepor-  Operative Aufwendungen -652 -600
ting, Controlling, Kommunikation, Recht, Personal und IT zu-  Operatives Ergebnis -101 -222
sammengefasst, durch die das Geschaft des Allianz Konzerns

gesteuert und unterstiitzt wird. In Deutschland, Italien, Frank- ~Periodentberschuss (-fehlbetrag) -49 131

reich, den Niederlanden und Bulgarien erganzen Bankprodukte
unser Versicherungsangebot. Unsere weltweiten Dienstleistun-
gen im berichtspflichtigen Segment Alternative Investments
umfassen die Bereiche Private Equity, Immobilien, Erneuerbare  KENNZAHLEN DER BERICHTSPFLICHTIGEN SEGMENTE
Energien sowie Infrastruktur und richten sich vornehmlichan 7, ;¢

die Versicherungsunternehmen des Allianz Konzerns. 1.1.-31.3. 2015 2014
HOLDING & TREASURY
Operative Ertrage 215 69
Operative Aufwendungen -358 -316
Operatives Ergebnis -143 -248
BANKGESCHAFT
Operative Ertrdge 284 268
Operative Aufwendungen -252 -251
Operatives Ergebnis 32 18

ALTERNATIVE INVESTMENTS

Operative Ertrage 53 41
Operative Aufwendungen -43 -33
Operatives Ergebnis 10 8

1 — Enthélt Konsolidierungen. Weitere Informationen zum Geschéftsbereich Corporate und Sonstiges finden
sich unter Angabe 4 im Anhang zum verkurzten Konzernzwischenabschluss.

28 Zwischenbericht fiir das 1. Quartal 2015 — Allianz Konzern
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Ergebnistibersicht

Unser operatives Ergebnis verbesserte sich um 121 MIO € auf einen
Verlust von 101 MIO €. Alle berichtspflichtigen Segmente trugen zu
dieser Verbesserung bei, wobei die Entwicklung im Bereich Holding
& Treasury 104 MIO € davon ausmachte.

Das Periodenergebnis verringerte sich von einem Uberschuss in
Hohe von 131 MI0O € auf einen Fehlbetrag von 49 MO €, hauptsachlich
aufgrund geringerer Einmaleffekte aus einer Pensionsumbewertung
bei unseren deutschen Tochtergesellschaften!.

Operative Ergebnistibersichten
nach berichtspflichtigen Segmenten

HOLDING & TREASURY

Insgesamt verringerte sich unser operativer Verlust von 248 MIO € auf
143 MIO €. Ein Anstieg der Verwaltungsaufwendungen und eine Ver-
schlechterung unseres Netto-Provisions- und Dienstleistungsergeb-
nisses wurden aufgrund eines positiven Effekts bei den sonstigen
Ertragen mehr als ausgeglichen.

Die sonstigen Ertrdge erhohten sich um 148 M0 €. Diese positive
Auswirkung auf die Ertrage war auf eine Anpassung des Kostenver-
teilungsvertrags fiir die Pensionsaufwendungen zwischen den deut-
schen Tochtergesellschaften und der Allianz Sk zuriickzuftihren.?

Die Verwaltungsaufwendungen (netto) ohne akquisitions-
bedingte Aufiwendungen stiegen um 27 MIO € auf 182 MIO €. Der Anstieg
resultierte hauptsachlich aus hoheren Pensionsaufwendungen infolge
niedrigerer Diskontierungssétze.

Das Netto-Provisions- und Dienstleistungsergebnis ging um
21 MIO € auf einen Verlust von 76 MIO € zurlick. Ursache hierfir waren
hohere strategische IT-Investitionskosten.

Unser Nettozinsergebnis belief sich auf einen Verlust von
22 MIO €, was eine leichte Erhéhung von 1 MIO € gegeniiber dem Vor-
jahresquartal darstellt. Die Zinsertrdge und dhnlichen Ertrdge verrin-
gerten sich um 5 MIO € auf 49 MIO €. Hauptursache hierftr waren die
fehlenden Ertrdge aus assoziierten Unternehmen, da diese von 2015
an innerhalb der Versicherungsgeschaftsbereiche ausgewiesen wer-
den. Unsere Zinsaufwendungen ohne Zinsaufwendungen fiir externe
Fremdfinanzierung verringerten sich aufgrund einer riicklaufigen
internen Finanzierung um 6 MIO € auf 71 MIO €.

1 — Entsprechend gegenlaufige Effekte wurden in unseren anderen Geschéftsbereichen, vor allem in der
Schaden- und Unfallversicherung, verbucht. Weitere Informationen zu den Einmaleffekten aus der
Pensionsumbewertung finden sich unter Angabe 4 im Anhang zum verkiirzten Konzernzwischen-
abschluss.

2 — Weitere Informationen zur Anpassung des Kostenverteilungsvertrags fiir die Pensionsaufwendungen
finden sich unter Angabe 4 im Anhang zum verkiirzten Konzernzwischenabschluss.

Zwischenbericht fiir das 1. Quartal 2015 — Allianz Konzern
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Die operativen Ertrdge aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewer-
teten Finanzaktiva und -passiva (netto) stiegen von 0 MIO € auf 6 MIO €.
Hauptursache hierfiir war der gestiegene Zeitwert bestimmter Fonds.

Die Aufwendungen fiir Finanzanlagen stiegen leicht von 14 MIO €
auf 16 MI0 €. Grund fiir den Anstieg waren hohere Aufwendungen fiir
die Dienstleistungen von Ratingagenturen.

BANKGESCHAFT

Unser operatives Ergebnis erhohte sich um 15 M10 € auf 32 mio €. Alle
Bankeinheiten trugen zu dieser Entwicklung bei. Ursache fiir die Ver-
besserung waren hauptsachlich hohere Verwaltungs- und Perfor-
mancegebiihren.

Das Nettozinsergebnis sowie Netto-Provisions- und Dienstleis-
tungsergebnis blieb mit 134 (Q1 2014: 135) MIO € fast unverandert. Das
Nettozinsergebnis verringerte sich um 3 MI0 € auf 81 MIO €, da der
Rickgang der Zinsertrdge und dhnlichen Ertrage um 11 MIO € im
Wesentlichen durch eine Verringerung der Zinsaufwendungen aus-
geglichen wurde. Beide Effekte waren vor allem auf niedrigere Zins-
sdtze zurlickzufiihren. Das Netto-Provisions- und Dienstleistungs-
ergebnis stieg von 51 MIO € auf 54 MIO €, enthielt aber 23 MI0 € hohere
Provisions- und Dienstleistungsertrage. Diese stiegen hauptsachlich
aufgrund héherer Verwaltungs- und Performancegebtihren im Zuge
des Anstiegs des verwalteten Vermogens und der positiven Marktent-
wicklungen. Dieser Anstieg wurde jedoch groftenteils durch hohere
Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen ausgeglichen, die
durch eine aperiodische Ubertragung von Verwaltungsaufwendun-
gen in die Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen verzerrt
wurden. Diese Ubertragung hat in Summe jedoch keinen Effekt auf
das operative Ergebnis gehabt.

Die Verwaltungsaufwendungen gingen von 110 MIO € auf 100 MIO €
zurlick. Hauptgrund hierfiir war die oben genannte aperiodische
Ubertragung von Aufwendungen.

Die Aufwendungen fiir die Risikovorsorge im Kreditgeschiift blie-
ben mit 8 MIO € fast unveradndert.

Die operativen Ertrdge aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewer-
teten Finanzaktiva und -passiva (netto) erhohten sich von 2 mio € auf
6 MIO €. Hauptgrund hierfiir war ein besseres Handelsergebnis, das in
Zusammenhang mit Handelsgeschaften fiir Kunden in unserem
deutschen Bankgeschift steht.

ALTERNATIVE INVESTMENTS

Unser operatives Ergebnis erhéhte sich um 3 M10 € auf 10 MI0 €. Dies
war dem Nettoeffekt aus 12 MI0 € hoheren Netto-Provisions- und
Dienstleistungsertragen und um 9 MIO € gestiegenen Verwaltungs-
aufwendungen zuzuschreiben. Beide Entwicklungen waren auf neue
Investments zuriickzufiihren.
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Ausblick

—Die Weltwirtschaft wird 2015 voraussichtlich moderat wachsen.
—Wir rechnen fir den Allianz Konzern nach wie vor mit einem operativen
Ergebnis von 10,4 MRD € plus oder minus 0,4 MRD €.

Wirtschaftlicher Ausblick

Unser wirtschaftlicher Ausblick bleibt unverdndert. Weitere Einzel-
heiten finden Sie auf Seite 110 des Geschéftsberichts 2014 des Allianz
Konzerns.

Ausblick fur die Versicherungsbranche

Unser Ausblick fr die Versicherungsbranche bleibt unverandert. Wei-
tere Einzelheiten finden Sie auf den Seiten 110 bis 111 des Geschéfts-
berichts 2014 des Allianz Konzerns.

Ausblick fur die
Asset-Management-Branche

Unser Ausblick fiir die Asset-Management-Branche bleibt unverin-
dert. Weitere Einzelheiten finden Sie auf Seite 111 des Geschéfts-
berichts 2014 des Allianz Konzerns.

Vorbehalt bei Zukunftsaussagen

Ausblick far den Allianz Konzern

Wir sind zuversichtlich, dass wir unseren rentablen Wachstumskurs
im weiteren Jahresverlauf halten werden. Aktuell sehen wir keinen
Anlass, den fir 2015 verdffentlichten Ausblick auf das operative
Ergebnis des Allianz Konzerns in Hohe von 10,4 MRD € plus oder
minus 0,4 MRD € anzupassen. Allerdings konnen ungtinstige Entwick-
lungen im wirtschaftlichen Umfeld unser Ergebnis negativ beeinflus-
sen. Es ware daher nicht angemessen, das operative Ergebnis und
den Periodeniiberschuss des aktuellen Quartals einfach auf ein zu
prognostizierendes Gesamtjahresergebnis hochzurechnen.

Die Aussagen stehen unter dem Vorbehalt, dass Naturkatastro-
phen und widrige Entwicklungen an den Kapitalmérkten sowie andere
Faktoren, die in unserem Vorbehalt bei Zukunftsaussagen dargelegt
sind, unsere Prognosen erheblich beeintrachtigen kénnen.

Soweit wir in diesem Dokument Prognosen oder Erwartungen dufRern oder die Zukunft betreffende Aussagen machen, kdnnen diese Aussagen mit bekannten und unbekannten Risiken und
Ungewissheiten verbunden sein. Die tatséchlichen Ergebnisse und Entwicklungen kénnen daher wesentlich von den geduRerten Erwartungen und Annahmen abweichen.

Neben weiteren hier nicht aufgefiihrten Griinden kénnen sich Abweichungen aufgrund von (i) Verdnderungen der allgemeinen wirtschaftlichen Lage und der Wettbewerbssituation, vor
allemin Allianz Kerngeschaftsfeldern und -maérkten, (ii) Entwicklungen der Finanzmérkte (insbesondere Marktvolatilitat, Liquiditat und Kreditereignisse), (iii) dem Ausmals oder der Haufigkeit
von Versicherungsféllen (zum Beispiel durch Naturkatastrophen) und der Entwicklung der Schadenskosten, (iv) Sterblichkeits- und Krankheitsraten bzw. -tendenzen, (v) Stornoraten, (vi)
insbesondere im Bankbereich, der Ausfallrate von Kreditnehmern, (vii) Anderungen des Zinsniveaus, (viii) Wechselkursen, einschlieRlich des Euro/us-Dollar-Wechselkurses, (ix) Gesetzes- und
sonstigen Rechtsanderungen, einschliellich hinsichtlich steuerlicher Regelungen, (x) Akquisitionen, einschlielich anschlieRender Integrationsmalnahmen, und Restrukturierungsmalinahmen
sowie (xi) allgemeinen Wettbewerbsfaktoren ergeben. Terroranschlédge und deren Folgen kénnen die Wahrscheinlichkeit und das Ausmal3 von Abweichungen erhéhen.

Keine Pflicht zur Aktualisierung

Die Gesellschaft ibernimmt keine Verpflichtung, die in dieser Meldung enthaltenen Informationen und Zukunftsaussagen zu aktualisieren, soweit keine gesetzliche Veréffentlichungspflicht

besteht.

30 Zwischenbericht fiir das 1. Quartal 2015 — Allianz Konzern



A— Konzernzwischenlagebericht

5 Uberblick iiber den Geschaftsverlauf
10 Schaden- und Unfallversicherung
6 Lebens- und Krankenversicherung

24 Asset Management
28 Corporate und Sonstiges
30 Ausblick

-

31 Vermdégenslage und Eigenkapital
39 Uberleitungen

Vermogenslage und Eigenkapital

— Das Eigenkapital stieg um 7,7 MRD € auf 68,4 MRD €.
— Die Solvabilitatsquote erhohte sich um 10 Prozentpunkte auf 190 %.!

Eigenkapital?

EIGENKAPITAL

MIO €

+12,6%
N
68397
60747
18197
13917'
28928 28928
31.12.2014 31.3.2015

W Eingezahltes Kapital B Gewinnriicklagen (enthalt Wahrungsanderungen)
B Nichtrealisierte Gewinne und Verluste (netto)

Im Vergleich zumJahresende 2014 stieg das Eigenkapital um 7651 MIO €
auf 68397 MIO € zum 31. Mérz 2015. Dies war vor allem auf einen Anstieg
der nichtrealisierten Gewinne um 4280 MIO € zuriickzufithren. Ursa-
che daftirwaren hohere beizulegende Zeitwerte von festverzinslichen
Wertpapieren und — in geringerem Malf3e — Aktien infolge der Markt-
entwicklungen. Unser auf die Anteilseigner entfallende Perioden-
iiberschuss in Hohe von 1822 MIO € trug ebenso zu diesem Anstieg
bei. Infolge der deutlichen Abwertung des Euros gegentiber verschie-
denen Wahrungen — insbesondere dem us-Dollar, aber auch dem
Schweizer Franken — trug der Anstieg der Wahrungsédnderungen um
1757 MIO € weiter zur Starkung des Eigenkapitals bei.

1 — Die Finanzkonglomerate-Solvabilitatsquoten zum 31. Marz 2015 und 31. Dezember 2014 wurden um die
im Juni 2015 anstehende Riickzahlung von Hybridkapital (nachrangige Anleihen) in Hohe von 0,4 MRD €
angepasst, fiir das wir im April 2015 die Ausiibung unserer Kiindigungsrechte ankiindigten. Ohne diese
Anpassungen beliefen sich die Solvabilitdtsquoten zum 31. Marz 2015 und 31. Dezember 2014 auf 192%
bzw. 182% (einschlieRlich auRerbilanzieller Bewertungsreserven). Auerbilanzielle Bewertungsreserven
werden im Rahmen der Berichterstattung an die Aufsichtsbehérden nur auf Antrag als verfiigbare Eigen-
mittel angesetzt. Die Allianz SE hat bisher keinen Antrag auf Anerkennung gestellt. Ohne die auRerbilan-
ziellen Bewertungsreserven und angepasst um die anstehende Riickzahlung von Hybridkapital wiirden
sich die Solvabilitatsquoten zum 31. Marz 2015 bzw. zum 31. Dezember 2014 auf 182% bzw. 172% belaufen.

2 —Die Anteile anderer Gesellschafter in Hohe von 3103 MIO € bzw. 2955 MIO € zum 31. Marz 2015 bzw.
31. Dezember 2014 sind darin nicht berticksichtigt. Weitere Informationen hierzu finden sich unter
Angabe 20 im Anhang zum verkiirzten Konzernzwischenabschluss. Die Gewinnriicklagen enthalten
Wahrungsanderungen in Hohe von - 219 MIO € zum 31. Mdrz 2015 und - 1977 MIO € zum 31. Dezember 2014.
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Gesetzliche Kapitalanforderungen

Der Allianz Konzern ist ein Finanzkonglomerat im Sinne der EU-Finanz-
konglomeraterichtlinie und des entsprechenden seit 2005 geltenden
deutschen Gesetzes. Diese Richtlinie sieht vor, dass ein Finanzkonglo-
merat das zur Deckung der Solvabilitdtsanforderungen verftigbare
Kapital auf einer konsolidierten Basis berechnet. Dieses Kapital
bezeichnen wir als ,verfiighare Eigenmittel“.

FINANZKONGLOMERATE-SOLVABILITAT?

MRD €

190%?
181%?
498 54,7
27,6 288
31.12.2014 31.3.2015

Solvabilitatsquote M Verfigbare Eigenmittel M Anforderung

1 — AuBerbilanzielle Bewertungsreserven werden im Rahmen der Berichterstattung an die Aufsichtsbehorden
nur auf Antrag als verfiighare Eigenmittel angesetzt. Die Allianz St hat bisher keinen Antrag auf An-
erkennung gestellt. Ohne die auRerbilanziellen Bewertungsreserven und angepasst um die anstehende
Riickzahlung von Hybridkapital wiirden sich die Solvabilitatsquoten zum 31. Marz 2015 bzw. zum 31. De-
zember 2014 auf 182% bzw. 172% belaufen.

2 — Die Finanzkonglomerate-Solvabilitatsquoten zum 31. Mérz 2015 und 31. Dezember 2014 wurden um die
im Juni 2015 anstehende Riickzahlung von Hybridkapital (nachrangige Anleihen) in Hohe von 0,4 MRD €
angepasst, fur das wir im April 2015 die Austibung unserer Kindigungsrechte ankiindigten. Ohne diese
Anpassungen beliefen sich die Solvabilitatsquoten zum 31. Marz 2015 und 31. Dezember 2014 auf 192%
bzw. 182% (einschlielich aukerbilanzieller Bewertungsreserven).

Gegentiber dem Jahresende 2014 stieg unsere Finanzkonglomerate-
Solvabilitdtsquote um 10 Prozentpunkte auf 190 %. Die verfiigharen
Eigenmittel des Konzerns, die zu Solvabilitdtszwecken beriicksichtigt
werden durfen, stiegen um 4,9 MRD € auf 54,7 MRD €. Die Emission
einer neuen nachrangigen Anleihe (1,5 MRD €) und vorteilhafte
Wahrungsdnderungen (1,4 MRD €) trugen am starksten zu dem Anstieg
bei. Unterstiitzt wurde diese Entwicklung zudem durch die um
1,1 MRD € erhéhten nichtrealisierten Gewinne aus Aktien und unseren
Periodentiberschuss (abziglich voraussichtlicher Dividenden-
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zahlungen) in Héhe von 0,9 MRD €. Diese Entwicklungen wurden nur
teilweise durch eine Erhohung der versicherungsmathematischen
Verluste aus der Bewertung unserer Pensionsverpflichtungen um
0,4 MRD € infolge niedrigerer Abzinsungssatze aufgehoben. Die Mit-
telanforderung erhéhte sich um 1,2 MRD € auf 28,8 MRD €, vor allem
aufgrund gestiegener Deckungsriickstellungen im Lebens- und
Krankenversicherungsgeschéft. Insgesamt tibertrafen unsere verfiig-
baren Eigenmittel die gesetzlichen Kapitalanforderungen nach der-
zeitigem Recht um 26,0 MRD €.

Bilanzsumme und gesamtes Fremdkapital

Zum 31. Mérz 2015 belief sich die Bilanzsumme auf 878,3 MRD €; das
Fremdkapital betrug 806,8 MRD €. Im Vergleich zum Jahresende 2014
stiegen die Bilanzsumme um 72,5 MRD € und das Fremdkapital um
64,7 MRD €.

Im folgenden Abschnitt berichten wir in erster Linie Giber unsere
Finanzanlagen bestehend aus Anleihen, Aktien, Grundbesitz und
Barreserven, da diese die wesentlichen Entwicklungen unserer Ver-
mogenswerte widerspiegeln.

STRUKTUR DER KAPITALANLAGEN — PORTFOLIOUBERSICHT
Die folgende Portfoliotibersicht zeigt die zu Anlagezwecken gehalte-
nen Kapitalanlagen des Allianz Konzerns, die hauptsachlich durch
unsere Versicherungsgeschéfte bestimmt werden.

PORTFOLIOSTRUKTUR

Anlageportfolio zum 31. Mdrz 2015: 664,7 MRD €
[zum 31. Dezember 2014: 614,6 MRD €] in%

Barreserve, andere liquide

Grundbesitz 2 [2] Mittel und Sonstiges 2 [2]

Aktien 7[7]

&

Anleihen 89 [89]
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Gegeniiber dem Jahresende 2014 stieg unser Kapitalanlageportfolio
zum 31. Mdrz 2015 um 50,1 MRD € auf 664,7 MRD €. Dabei wurde unsere
Portfoliostruktur trotz einiger grofSerer Realisierungen insgesamt
unverandert belassen.

Unser direktes Bruttoengagement in Aktien stieg um 6,1 MRD €
auf 47,4 MRD €. Dabei wurden wesentliche Realisierungen in Zusam-
menhang mit Anpassungen unseres gesamten Kapitalanlageport-
folios durch Wertsteigerungen infolge der sehr positiven Markt-
entwicklungen mehr als ausgeglichen. Zusétzlich haben wir den
abgesicherten Teil dieses direkten Bruttoengagements in Aktien
angesichts der betrdchtlichen Aufwértsbewegung an den Aktien-
markten deutlich erhoht, um es gegen Kursriickgdnge abzusichern.
Dadurch sank unser ,Equity Gearing®! um vier Prozentpunkte auf 20 %.

Unser Bestand an Direktinvestitionen in Immobilienanlagen
erhohte sich hauptsédchlich aufgrund neuer Investments um
0,6 MRD € auf 11,9 MRD €.

Unsere Barmittel und sonstigen Anlagen gingen um 0,3 MRD € auf
11,9 MRD € zurlick.

Unser Engagement in festverzinslichen Wertpapieren stieg um
43,7 MRD € — oder 8% — auf 593,5 MRD €, machte aber weiterhin 89%
unseres Kapitalanlageportfolios aus. Der absolute Anstieg war sowohl
aufhohere beizulegende Zeitwerte infolge weiter gefallener Zinssétze
als auch auf neue Investments zuriickzuftihren. Zusatzlich trugen
positive Fremdwahrungseffekte zu diesem Anstieg bei.

RENTENPORTFOLIO

Rentenportfolio zum 31. Mdrz 2015: 593,5 MRD €
[zum 31. Dezember 2014: 549,8 MRD €] in %

Banken 6[6]

Ubrige 10[10] \ | Staatsanleihen 39 [38]

Industrieanleihen 27 [26]
Pfandbriefe 18[20]

[ g

1 —Die Kennzahl ,Equity Gearing" setzt das dem Eigenkapitalgeber nach Uberschussbeteiligung der Ver-
sicherungskunden und nach Absicherungsgeschaften zurechenbare Investitionsvolumen in Aktien ins
Verhéltnis zum Eigenkapital zuztiglich auRerbilanzieller Reserven abziiglich Geschafts- oder Firmenwert.
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Die Zusammensetzung unseres gut diversifizierten Rentenportfolios
blieb relativ unverdndert, wobei der Anteil der Unternehmens- und
Staatsanleihen geringfiigig zunahm und der Anteil der Pfandbriefe
leicht zurtickging. Ungefahr 94% unseres Rentenportfolios waren in
Anleihen und Kredite mit einem ,Investment Grade“-Rating inves-
tiert.!

Im Laufe des ersten Quartals 2015 erhéhte sich unser Engage-
ment in Staatsanleihen um 23,2 MRD € auf 232,5 MRD €. Zuriickzu-
fihren war dieser Anstieg im Wesentlichen auf die infolge des nied-
rigeren Zinsniveaus und der daraus resultierenden Marktentwicklung
héheren beizulegenden Zeitwerte. Die Aufteilung unseres unmittel-
baren Engagements in Staatsanleihen und Anleihen staatsnaher
Emittenten blieb relativ unverdndert, wobei der Anteil deutscher
Staatsanleihen leicht sank. Dartiber hinaus nahm der Anteil italieni-
scher Staatsanleihen geringfiigig ab, wihrend der Anteil spanischer
Staatsanleihen — unterstiitzt von neuen Investments — zunahm.
Anlagen in Staatsanleihen aus Italien und Spanien machten einen
Anteil von 5,5%bzw. 1,5 % unseres Rentenportfolios aus. Die zuzurech-
nenden nichtrealisierten Gewinne (brutto) stiegen fiir beide Lander
und beliefen sich auf 7407 m10 € fiir Italien und 1395 MIO € fiir Spanien.
Unser Engagement in portugiesischen Staatsanleihen blieb begrenzt
und verzeichnete geringfiigige nichtrealisierte Gewinne. Wir sind
weiterhin praktisch nicht in griechischen oder ukrainischen Staats-
anleihen engagiert. Das Engagement in russischen Staatsanleihen
war, bezogen auf unser Gesamtportfolio, relativ gering und war
hauptsachlich in us-Dollar denominiert.

Unser Bestand in Pfandbriefen belief sich auf 106,9 MRD €; er lag
damit um 0,7 MRD € unter dem Jahresendwert und entsprach damit
18% unseres Rentenportfolios. Zu 43% (31. Dezember 2014: 44 %)
bestand dieses Engagement aus deutschen Pfandbriefen, die entwe-
der durch Darlehen an die 6ffentliche Hand oder durch Hypotheken-
darlehen besichert sind. Unverdndert mit 16%, 10% und 7% blieb
unser Engagement in franzosischen, spanischen und italienischen

1—0hne eigenes Hypothekengeschaft mit Privatkunden in Deutschland. Fir 2% waren keine Ratings
verfligbar.
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Pfandbriefen. Pfandbriefe unterliegen Mindestanforderungen beziig-
lich der Risikoabsicherung, und zwar durch eine vorgegebene Belei-
hungsgrenze fir das zugrunde liegende Objekt sowie zusitzlich
durch eine freiwillige Uberdeckung. Dies bildet einen wesentlichen
Sicherheitspuffer gegen sinkende Immobilienpreise und Zahlungs-
ausflle.

Unser Engagement in Unternehmensanleihen stieg von
145,1 MRD € auf 160,4 MRD € und, relativ gesehen, von 26 % auf 27%
unseres Rentenportfolios. Dies war vorwiegend auf positive Wéh-
rungseffekte sowie neue Investments zurtickzuftihren. Wie fiir 2014
berichtet, verschob sich die regionale Gewichtung dieses Portfolios
auch im ersten Quartal 2015 leicht von Unternehmensanleihen der
Eurozone hin zu Anleihen aus Nordamerika. Ursachen hierfiir waren
Wertsteigerungen des auf us-Dollar lautenden Engagements auf-
grund der entsprechenden Wechselkursverdnderung und neue
Investments.

Unser Engagement in Bankanleihen — einschlieRlich des Enga-
gements in nachrangigen Anleihen aus dem Bankensektor — machte
weiterhin 6% unseres Rentenportfolios aus und belief sich auf
34,3 MRD €. Der Anstieg um 1,9 MRD € war im Wesentlichen das Ergeb-
nis von positiven Wahrungsumrechnungseffekten und zinsbeding-
ten Marktbewegungen. Unser Engagement in nachrangigen Anlei-
hen aus dem Bankensektor lag nahezu unverdndert bei 5,4 MRD €
(31. Dezember 2014: 5,3 MRD €).

Unser Bestand in Asset-Backed-Securities (ABS) stieg um
2,7 MRD € auf 25,6 MRD € und machte weiterhin 4% unseres Renten-
portfolios aus. Diese Zunahme war vorrangig auf neue Investments
sowie positive Wahrungsumrechnungseffekte zuriickzufithren. Etwa
71% unseres ABS-Bestands entfielen auf Mortgage-Backed-Securities
(MBS). Der Anteil an Us-Agency-MBs, die von der Us-Regierung gestuitzt
werden, erhéhte sich um einen Prozentpunkt und machte 16% des
ABS-Bestands aus. Insgesamt waren 97 % des gesamten ABS-Bestands
mit ,Investment Grade“ bewertet, 88 % erhielten ein ,AA" oder ein
hoheres Rating.
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KAPITALANLAGEERGEBNIS

KAPITALANLAGEERTRAGE (NETTO)

MIO €
1.1.-31.3. 2015 2014 Delta
Operatives Kapitalanlageergebnis
Zinsertrage und dhnliche Ertrage
(netto)! 5301 5041 260
Operative Ertrage aus
erfolgswirksam zum Zeitwert
bewerteten Finanzaktiva und
-passiva (netto) 683 -250 933
Operative realisierte Gewinne/
Verluste (netto) 2519 780 1738
Operative Wertminderungen auf
Finanzanlagen (netto) -89 -296 207
Aufwendungen fiir Finanzanlagen -238 -199 -39
Zwischensumme 8176 5077 3099
Nichtoperatives
Kapitalanlageergebnis
Nichtoperative Ertrage aus
erfolgswirksam zum Zeitwert
bewerteten Finanzaktiva und
-passiva (netto) -124 -70 -55
Nichtoperative realisierte Gewinne/
Verluste (netto) 318 126 192
Nichtoperative Wertminderungen
auf Finanzanlagen (netto) -20 -66 46
Zwischensumme 174 -9 184
Summe Kapitalanlageertrage (netto) 8350 5068 3283

1 — Bereinigt um Zinsaufwendungen (ohne Zinsaufwendungen fur externe Fremdfinanzierung).

Unsere Kapitalanlageertrdge (netto) erhohten sich um 3283 MIO €

auf 8350 MIO €. Dies resultierte in erster Linie aus héheren realisierten

Gewinnen und einem Anstieg der operativen Ertrage aus erfolgswirk-
sam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und -passiva (netto).

Operatives Kapitalanlageergebnis
Die operativen Kapitalanlageertrige (netto) erhéhten sich um
3099 MIO € auf 8176 MIO €.

Die operativen realisierten Gewinne und Verluste (netto) erhoh-
ten sich um 1738 MIO € auf 2519 MIO €. Ursache fiir diesen Anstieg
waren zu fast gleichen Teilen hohere Realisierungen aus Aktien und
festverzinslichen Wertpapieren, vornehmlich in unserem deutschen
Lebens- und Krankenversicherungsgeschift.
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Die operativen Ertrige aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewer-
teten Finanzaktiva und -passiva (netto) erholten sich von einem Ver-
lust von 250 MIO € auf einen Gewinn von 683 MIO €. Hauptgrund hier-
fur waren Gewinne aus dem Nettoeffekt von Wechselkurseffekten

—insbesondere aufgrund des Anstiegs des Us-Dollars gegeniiber dem
Euro — und Finanzderivaten, die zur Steuerung von durations- und
anderen zinsbezogenen Risiken sowie zum Schutz vor Aktienkurs-
und Wechselkursschwankungen eingesetzt wurden.

Die Zinsertrdge und dhnlichen Ertrdge (netto)! stiegen um
260 MIO € auf 5301 MIO €. Hauptursachen hierfiir waren hohere Zins-
ertrage, die das Ergebnis positiver Wechselkurseffekte waren, und ein
grolerer Kapitalanlagebestand. Die positive Entwicklung wurde
zudem durch hohere Ertrdge aus Aktien unterstiitzt. Diese Effekte
glichen die niedrigeren Renditen von festverzinslichen Wertpapieren
aus.

Unsere operativen Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto)
sanken um etwa zwei Drittel auf ein vergleichsweise niedriges Niveau
von 89 MIO €. Grund hierfiir waren die sehr glinstigen Entwicklungen
an den Kapitalmarkten. Etwa die Halfte der verzeichneten Wertmin-
derungen entfiel auf eine einzelne Kapitalanlage in festverzinslichen
Wertpapieren im Finanzsektor.

Die Aufwendungen fiir Finanzanlagen stiegen um 39 MIO € auf
238 MIO €. Hauptursache hierftir waren hohere Verwaltungsgebtihren
aus den gestiegenen Vermogenswerten.

Nichtoperatives Kapitalanlageergebnis
Unsere nichtoperativen Kapitalanlageertrige (netto) verbesserten
sich von einem Verlust von 9 M10 € auf einen Ertrag von 174 MIO €.

Die nichtoperativen Ertrdge aus erfolgswirksam zum Zeitwert
bewerteten Finanzaktiva und -passiva (netto) sanken hauptsachlich
wegen unglinstiger Effekte aus Absicherungsgeschaften um 55 Mo €
auf einen Verlust von 124 MIO €.

Die nichtoperativen realisierten Gewinne und Verluste (netto)
stiegen aufgrund hoherer Realisierungen bei festverzinslichen Wert-
papieren und Aktien von 126 MIO € auf 318 MIO €.

Die nichtoperativen Wertminderungen aufFinanzanlagen (netto)
verringerten sich in erster Linie dank niedrigerer Wertminderungen
auf festverzinsliche Wertpapiere um 46 MIO € auf 20 MIO €.

1 — Bereinigt um Zinsaufwendungen (ohne Zinsaufwendungen fur externe Fremdfinanzierung).
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VERMOGENSLAGE UND FREMDKAPITAL — SCHADEN-
UND UNFALLVERSICHERUNG

Kapitalanlagen Schaden- und Unfallversicherung
Der Kapitalanlagebestand des Geschaftsbereichs Schaden- und
Unfallversicherung stieg gegeniiber dem Jahresende 2014 um

31 Vermdégenslage und Eigenkapital
39 Uberleitungen

Fremdkapital Schaden- und Unfallversicherung

ENTWICKLUNG DER RUCKSTELLUNGEN FUR SCHADEN
UND NOCH NICHT ABGEWICKELTE VERSICHERUNGSFALLE’

MRD €
Anteil der
Riick-

7,2 MRD € auf 116,5 MRD €. Vorwiegend war dies auf hohere Bestande Brutto  versicherer Netto
an festverzinslichen Wertpapieren, aber auch auf den gestiegenen  stand 1.1.2015 58,9 -6,6 52,3
Bestand an Aktien sowie Barreserven und anderen liquiden Mitteln ~ Saldenvortrag der diskontierten
.. .. Schadenriickstellungen: 3,6 -0,3 33
zuruckzufiihren. -
Zwischensumme 62,5 -6,9 55,6
Zahlungen fiir Vorjahresschaden -5,5 0,3 -5,2
— 1 . . .
ZUSAMMENSETZUNG KAPITALANLAGEN — ZEITWERTE AbW|ckIungen ausVorJahresschaden 0,5 0,1 S04
MRD € Wahrungsanderungen und sonstige
31.3.2015 31.12.2014  Verdnderungen 2,6 -0,4 2,3
Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete Ry;kstillungea flurScha‘dEn und nf9'|:|h
Finanzaktiva und -passiva nicht abgewickelte Versicherungsfalle
- — im Geschéftsjahr 6,5 -0,6 5,9
Aktle'n _ 03 0.4 Zwischensumme 65,6 -14 58,2
Anleihen o 01 Endbestand der diskontierten
Sonstiges? - - Schadenriickstellungen? -38 0,3 -3,5
Zwischensumme 04 0,5 Stand 31.3.2015 61,8 -7,0 54,8
Finanzanlagen?
Aktien 71 63 1 — Weitere Informationen tber die Veranderung der Riickstellungen fiir Schaden und noch nicht abge-
- _— ! wickelte Versicherungsfalle im Geschéftsbereich Schaden- und Unfallversicherung finden sich unter
Anleihen 77,5 72,4 Angabe 15 im Anhang zum verkiirzten Konzernzwischenabschluss.
Barreserven und andere quuide Mittel4 6.7 56 2 — Obwohl die diskontierten Schadenriickstellungen seit 2013 in der Konzernbilanz unter ,Riickstellungen
. _— : fur Versicherungs- und Investmentvertrage” ausgewiesen werden, wird die diesen Riickstellungen im
Sonstiges 9.9 9.5 Schaden- und Unfallversicherungsgeschéaft zugrunde liegende Geschéftsentwicklung weiterhin in den
Zwischensumme 101,2 93,8 Schaden und noch nicht abgewickelten Versicherungsfallen sowie in der Schadenquote berticksichtigt
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden 148 15,0 und ist daher in der Entwicklung der oben genannten Riickstellungen enthalten.
Kapitalanlagen Schaden- und Unfallversicherung 116,5 109,2

1 —Forderungen an Kreditinstitute und Kunden, bis zur Endfalligkeit gehaltene Wertpapiere und fremd-
genutzter Grundbesitz sind zu fortgefiihrten Anschaffungskosten berticksichtigt. Anteile an assoziierten
Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen sind — abhéngig unter anderem von unserer Anteils-
hohe — entweder zu fortgefiihrten Anschaffungskosten oder mit dem anteiligen Eigenkapital bertick-
sichtigt.

2 — Enthalt Kapitalanlagen von 0,1 MRD € zum 31. Marz 2015 (31. Dezember 2014: 0,1 MRD €) sowie Verbind-
lichkeiten von -0,1 (31. Dezember 2014:-0,1) MRD €.

3 — Anteile an verbundenen Unternehmen in Hohe von 8,9 MRD € zum 31. Mérz 2015 (31. Dezember 2014:
8,9 MRD €) sind nicht ber{icksichtigt.

4 —Enthalt Barreserven und andere liquide Mittel, wie in der Konzernbilanz gegliedert nach Geschafts-
bereichen ausgewiesen, in Héhe von 4,0 MRD € zum 31. Mérz 2015 (31. Dezember 2014: 3,7 MRD €) und
Forderungen aus dem Cashpooling in Hohe von 3,6 (31. Dezember 2014: 4,2) MRD €, bereinigt um erhal-
tene Sicherheiten aus Wertpapierleihgeschaften und Derivaten in Hohe von -0,2 (31. Dezember 2014:
-0,1) MRD € und Verbindlichkeiten aus dem Cashpooling in Héhe von -0,7 (31. Dezember 2014:
-2,1) MRD €.

Der ABS-Bestand im Geschéftsbereich Schaden- und Unfallversiche-
rung belief sich auf 4,3 MRD €, was einem geringfligigen Anstieg von
0,2 MRD € gegeniiber dem Stand zum Jahresende darstellt. Dieser
Bestand machte unverandert 3,7 % des Kapitalanlagebestands dieses
Geschéftsbereichs aus.

Zwischenbericht fiir das 1. Quartal 2015 — Allianz Konzern

Zum 31. Méarz 2015 beliefen sich die Bruttoriickstellungen fiir Scha-
den und noch nicht abgewickelte Versicherungsfille sowie die diskon-
tierten Schadenrtickstellungen des Geschaftsbereichs auf 65,6 MRD €

—was eine Erhohung von 3,1 MRD € gegeniiber dem Jahresende 2014
darstellt. Die Nettortickstellungen, einschlieflich diskontierter Scha-
denrtckstellungen, stiegen von 55,6 MRD € auf 58,2 MRD €. Wahrungs-
anderungen und sonstige Verdnderungen schlugen sich netto in
einem Anstieg auf 2,3 MRD € nieder.
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VERMOGENSLAGE UND FREMDKAPITAL — LEBENS- UND
KRANKENVERSICHERUNG

Kapitalanlagen Lebens- und Krankenversicherung

Die Kapitalanlagen in unserem Geschéiftsbereich Lebens- und Kran-
kenversicherung stiegen um 51,2 MRD € — oder 9,1% — auf 616,6 MRD €.
Dies war vor allem auf den gestiegenen Bestand an festverzinslichen
Wertpapieren, aber auch auf hohere Aktienbestande zurtickzufithren
und entsprach den Entwicklungen in unserem gesamten Kapital-
anlageportfolio. Die Zunahme der Finanzaktiva aus fondsgebunde-
nen Vertrdgen trug ebenfalls zu dem Anstieg des Kapitalanlage-
bestands bei.

ZUSAMMENSETZUNG KAPITALANLAGEN — ZEITWERTE

MRD €
31.3.2015 31.12.2014
Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete
Finanzaktiva und -passiva
Aktien 2,1 1,8
Anleihen 2,2 2,0
Sonstiges’ -7,3 -6,8
Zwischensumme -3,1 -3,0
Finanzanlagen?
Aktien 37,3 32,2
Anleihen 366,0 331,8
Barreserven und andere liquide Mittel 71 8,0
Sonstiges 10,5 10,4
Zwischensumme 421,0 3824
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden 92,5 91,4
Finanzaktiva aus fondsgebundenen
Vertragen® 106,2 94,6
Kapitalanlagen Lebens- und
Krankenversicherung 616,6 565,4

1 — Enthélt Kapitalanlagen in Hohe von 2,1 MRD € zum 31. Mdrz 2015 (31. Dezember 2014: 1,4 MRD €) und
Verbindlichkeiten (einschlieRlich des Marktwerts zukiinftiger Indexpartizipationen aus aktienindizierten
Rentenversicherungen) von -9,5 (31. Dezember 2014: - 8,2) MRD €.

2 — Anteile an verbundenen Unternehmen in Hohe von 0,2 MRD € zum 31. Mérz 2015 (31. Dezember 2014:
0,2 MRD €) sind nicht ber(icksichtigt.

3 —Enthalt Barreserven und andere liquide Mittel, wie in der Konzernbilanz gegliedert nach Geschafts-
bereichen ausgewiesen, in Hhe von 7,9 MRD € zum 31. Marz 2015 (31. Dezember 2014: 7,6 MRD €) und
Forderungen aus dem Cashpooling in Hohe von 2,8 (31. Dezember 2014: 3,1) MRD €, bereinigt um erhal-
tene Sicherheiten aus Wertpapierleihgeschaften und Derivaten in Hohe von -3,5 (31. Dezember 2014:
-2,6) MRD € und Verbindlichkeiten aus dem Cashpooling in Héhe von -0,1 (31. Dezember 2014:
-0,0) MRD €.

4 — Finanzaktiva aus fondsgebundenen Vertragen stellen Kapitalanlagen dar, die Versicherungsnehmern des
Allianz Konzerns gehéren und in deren Namen verwaltet werden; samtliche Wertanderungen dieser
Kapitalanlagen werden den Versicherungsnehmern zugeordnet. Daher stimmt ihr Wert in unserer Bilanz
mit demjenigen der Finanzpassiva aus fondsgebundenen Vertragen tiberein. Die International Financial
Reporting Standards (1Frs) erfordern, dass samtliche von einer Versicherungsgesellschaft gezeichneten
Vertrage in Abhéangigkeit von einer gegebenenfalls vorhandenen Versicherungskomponente entweder
als Versicherungsvertrag oder als Investmentvertrag klassifiziert werden. Dies gilt ebenfalls fiir fonds-
gebundene Produkte. Im Gegensatz zu fondsgebundenen Investmentvertragen beinhalten fondsgebun-
dene Versicherungsvertrage eine Abdeckung signifikanter Sterblichkeits- und Krankheitsrisiken.
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Die ABs-Wertpapiere innerhalb des Kapitalanlagebestands des
Geschéftsbereichs Lebens- und Krankenversicherung stiegen um
1,9 MRD € auf 18,8 MRD € und machten weiterhin 3,0% des Kapital-
anlagebestands dieses Geschéftsbereichs aus.

FINANZAKTIVA AUS FONDSGEBUNDENEN VERTRAGEN

MRD €
Fonds-

gebundene Fonds-

Ver-  gebundene

sicherungs-  Investment-
vertrage vertrage Summe
Stand 1.1.2015 62,7 31,9 94,6
Nettobeitragszufliisse (-abfliisse) 0,7 1,7 2,4
Wertdnderungen des Fondsvermogens 35 1,8 53
Wahrungséanderungen 4,4 0,3 4,6
Ubrige Verdnderungen -0,7 - -0,7
Stand 31.3.2015 70,5 35,7 106,2

1 — Finanzaktiva aus fondsgebundenen Vertragen stellen Kapitalanlagen dar, die Versicherungsnehmern des
Allianz Konzerns gehéren und in deren Namen verwaltet werden; samtliche Wertdnderungen dieser
Kapitalanlagen werden den Versicherungsnehmern zugeordnet. Daher stimmtihr Wert in unserer Bilanz
mit demjenigen der Finanzpassiva aus fondsgebundenen Vertragen tiberein. Die International Financial
Reporting Standards (IFrs) erfordern, dass sédmtliche von einer Versicherungsgesellschaft gezeichneten
Vertrdge in Abhéangigkeit von einer gegebenenfalls vorhandenen Versicherungskomponente entweder
als Versicherungsvertrag oder als Investmentvertrag klassifiziert werden. Dies gilt ebenfalls fur fonds-
gebundene Produkte. Im Gegensatz zu fondsgebundenen Anlagevertragen beinhalten fondsgebundene
Versicherungsvertrage eine Abdeckung signifikanter Sterblichkeits- und Krankheitsrisiken.

Die Finanzaktiva aus fondsgebundenen Vertrdgen erhéhten sich um

11,6 MRD € bzw. 12,3 % auf 106,2 MRD €. Die fondsgebundenen Versiche-
rungsvertrige stiegen um 7,8 MRD € auf 70,5 MRD €. Zuriickzufithren

war dies auf die gute Fondsperformance (3,5 MRD €) und Wechsel-
kurseffekte (4,4 MRD €). Die fondsgebundenen Investmentvertrage

nahmen um 3,8 MRD € auf 35,7 MRD € zu, wobei die Primienzufliisse

die -abfltsse deutlich iibertrafen (1,7 MRD € netto). Die Wechselkurs-
effekte waren vor allem der Aufwertung des us-Dollars (3,2 MRD €)

und der asiatischen Wahrungen (1,1 MRD €) zuzuschreiben.!

1 — Basierend auf den Schlusskursen zu den entsprechenden Bilanzstichtagen.
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Fremdkapital Lebens- und Krankenversicherung

In unserem Geschéftsbereich Lebens- und Krankenversicherung
nahmen die Rickstellungen fiir Versicherungs- und Investmentver-
trage im ersten Quartal 2015 um 34,9 MRD € bzw. 7,8 % auf 484,2 MRD €
zu. Der Anstieg der Deckungsriickstellungen um 6,2 MRD € resultierte
in erster Linie aus unserer Geschéftstatigkeit in Deutschland
(3,0 MRD €), den USA (1,5 MRD €, vor Wechselkurseffekten) und der
Schweiz (0,7 MRD €). Die Riickstellungen fiir Beitragsriickerstattungen
stiegen aufgrund hoherer nichtrealisierter Gewinne, an denen die
Versicherungsnehmer zu beteiligen sind, um 15,7 MRD €. Bei den
Wahrungseffekten schlug die Aufwertung des Us-Dollars (8,7 MRD €),
des Schweizer Frankens (2,0 MRD €) und der asiatischen Wahrungen
(2,1 MRD €) zu Buche.!

VERMOGENSLAGE UND FREMDKAPITAL — GESCHAFTS-
BEREICH ASSET MANAGEMENT

Kapitalanlagen Asset Management
Die Ergebnisse unseres Geschéftsbereichs Asset Management wer-
den im Wesentlichen durch die Vermégensverwaltung fiir Investoren
innerhalb und auflerhalb des Allianz Konzerns bestimmt. In diesem
Abschnitt berichten wir jedoch ausschlieRlich tiber die eigenen Ver-
mogenswerte dieses Geschéftsbereichs.2

Der Kapitalanlagebestand des Geschéftsbereichs verringerte
sich von 2,6 MRD € auf 2,0 MRD €. Hauptursache hierftir waren gerin-
gere Barreserven und andere liquide Mittel, die den Hauptbestandteil
des Kapitalanlagebestands dieses Geschéftsbereichs ausmachen.

Fremdkapital Asset Management
Das Fremdkapital unseres Geschaftsbereichs Asset Management
erhohte sich um 0,2 MRD € auf 2,6 MRD €.

1 —Basierend auf den Schlusskursen zu den entsprechenden Bilanzstichtagen.
2 — Weitere Informationen tiber die Entwicklung des von uns fiir Dritte verwalteten Vermdgens finden sich
im Kapitel , Asset Management".
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VERMOGENSLAGE UND FREMDKAPITAL — GESCHAFTS-
BEREICH CORPORATE UND SONSTIGES

Kapitalanlagen Corporate und Sonstiges

Der Kapitalanlagebestand unseres Geschaftsbereichs Corporate und
Sonstiges stieg um 3,8 MRD € auf 48,5 MRD € — nahezu ausschlie3-
licher Grund hierfiir war der gestiegene Bestand an festverzinslichen
Wertpapieren.

ZUSAMMENSETZUNG KAPITALANLAGEN — ZEITWERTE

MRD €
31.3.2015 31.12.2014
Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete
Finanzaktiva und -passiva
Aktien 0,1 0,1
Anleihen 0,2 0,2
Sonstiges? -0,4 -0,5
Zwischensumme -0,1 -0,1
Finanzanlagen?
Aktien 2,9 2,7
Anleihen 31,5 284
Barreserven und andere liquide Mittel? -4,0 -4,1
Sonstiges 0,3 0,3
Zwischensumme 30,8 27,3
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden 17,8 17,5
Kapitalanlagen Corporate und Sonstiges 48,5 44,7

1 — Enthélt Kapitalanlagen in Héhe von 0,3 MRD € zum 31. Marz 2015 (31. Dezember 2014: 0,2 MRD €) und
Verbindlichkeiten in Hohe von -0,7 (31. Dezember 2014: -0,6) MRD €.

2 — Anteile an verbundenen Unternehmen in Hohe von 76,3 MRD € zum 31. Marz 2015 (31. Dezember 2014:
77,2 MRD €) sind nicht ber(cksichtigt.

3 — Enthélt Barreserven und andere liquide Mittel, wie in der Konzernbilanz gegliedert nach Geschéftsbe-
reichen ausgewiesen, in Hohe von 2,3 MRD € zum 31. Marz 2015 (31. Dezember 2014: 2,0 MRD €) und
Forderungen aus dem Cashpooling in Héhe von 0,4 (31. Dezember 2014: 1,7) MRD €, bereinigt um er-
haltene Sicherheiten aus Wertpapierleihgeschaften und Derivaten in Hohe von -0,1 (31. Dezember 2014:
-0,0) MRD € und Verbindlichkeiten aus dem Cashpooling in Hohe von -6,5 (31. Dezember 2014:
-7,9) MRD €,

Die ABs-Wertpapiere innerhalb des Kapitalanlagebestands des
Geschiftsbereichs Corporate und Sonstiges stiegen um 0,6 MRD € auf
2,6 MRD €, hauptsichlich aufgrund von neuen Investments. Dies stellt
einen Anstieg von 4,5% auf 5,3% der gesamten Kapitalanlagen des
Geschéftsbereichs Corporate und Sonstiges dar.

Fremdkapital Corporate und Sonstiges

Gegentber dem Jahresende 2014 stiegen die nachrangigen Verbind-
lichkeiten um 0,7 MRD € auf 12,7 MRD €. Hauptgrund hierftr war der
Nettoeffekt aus einer Emission und einer Tilgung nachrangiger Anlei-
hen. Sonstige Verbindlichkeiten gingen um 0,3 MRD € auf 27,8 MRD €
zurtick. Die verbrieften Verbindlichkeiten blieben mit 12,2 MRD €
unverandert.3

3 —Weitere Informationen Gber die Verbindlichkeiten der Allianz SE zum 31. Mérz 2015 finden sich unter
Angabe 18 und 19 im Anhang zum verkdrzten Konzernzwischenabschluss.
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EMISSIONEN" DER ALLIANZ SE ZUM 31. MARZ 2015 UND ZINSAUFWENDUNGEN FUR DAS ERSTE QUARTAL 2015

1. ANLEIHEN (SENIOR BONDS)?

2,241 %-Anleihe der Allianz se

4,0 %-Anleihe der Allianz Finance 11 B.v., Amsterdam Volumen 1,5 MRD €
Volumen 1,5 MRD € Ausgabejahr 2015
Ausgabejahr 2006 Fallig 7.7.2045
Féllig 23.11.2016 ISIN DE 000 A14 J9N 8
ISIN XS 027 588 026 7 Zinsaufwendungen —MIO€
Zinsaufwendungen 15 MIO € 4,375 %-Anleihe der Allianz Finance 11 B.v., Amsterdam
1,375 %-Anleihe der Allianz Finance 11 B.v., Amsterdam Volumen 1,4 MRD €
Volumen 0,5 MRD € Ausgabejahr 2005
Ausgabejahr 2013 Fallig PERPETUAL BOND
Fallig 13.3.2018 ISIN XS 0211637839
ISIN DE 000 ATH G118 Zlnsaufwend.ungen : . 16 MIO €
Zinsaufwendungen S MIoE 5,375 %-Anleihe der Allianz Finance 11 B.v., Amsterdam
4,75 %-Anleihe der Allianz Finance 11 B.v., Amsterdam Vqumen. 0.8 MRD €
Ausgabejahr 2006
Volumen 1,5 MRD € -
: alli PERPETUAL BOND
Ausgabejahr 2009 9
S~ ISIN DE 000 AOG NPZ 3
Fallig 22.7.2019 -
Zinsaufwendungen 11 MIO€
ISIN DE 000 A1A KHB 8 - -
- 5,5 %-Anleihe der Allianz SE
Zinsaufwendungen 18 MIO€
- - - Volumen 1,0 MRD USD
3,5 %-Anleihe der Allianz Finance 11 B.v., Amsterdam :
Ausgabejahr 2012
Volumen 1,5 MRD € o
A —— Fallig PERPETUAL BOND
}Js-ga €janr 2012 ISIN XS 085787250 0
Fallig 14.2.2022 Zinsaufwendungen 14 MIOE
ISIN DE00O0ATC ORUS 4,75 %-Anleihe der Allianz s
Zinsaufwendungen 13 MIO€
ndungen Volumen 1,5 MRD€
3,0 %-Anleihe der Allianz Finance 11 B.v., Amsterdam Ausgabejahr 2013
Volumen 0,75 MRD € Fallig PERPETUAL BOND
Ausgabejahr 2013 ISIN DE 000 A1Y CQ2 9
Fallig 13.3.2028 Zinsaufwendungen 18 MIO€
ISIN DE 000 ATH G1K 6 3,25 %-Anleihe der Allianz S
Zinsaufwendungen 6 MIO€ Volumen 0,5 MRD CHF
4,5 %-Anleihe der Allianz Finance 11 B.v., Amsterdam Ausgabejahr 2014
Volumen 0,75 MRD GBP Féllig PERPETUAL BOND
Ausgabejahr 2013 ISIN CH 0234833371
Fallig 13.3.2043 Zinsaufwendungen 5MIO €
ISIN DE 000 ATH G1L 4 3,375 %-Anleihe der Allianz SE
Zinsaufwendungen 15 MIO € Volumen 1,5 MRD €
Summe Zinsaufwendungen Anleihen 69 MIO € Ausgabejahr 2014
Fallig PERPETUAL BOND
2. NACHRANGIGE ANLEIHEN3 ISIN DE 000 A13R7Z 7
5,75 %-Anleihe der Allianz Finance 11 B.v., Amsterdam Zinsaufwendungen 13MIOE
Volumen 2,0 MRD € Summe Zinsaufwendungen nachrangige Anleihen 126 MIO€
Ausgabejahr 2011
Fllig 8.7.2041 3.2015 ZURUCKGEZAHLTE ANLEIHEN
ISIN DE 000 A1G NAH 1 6,5 %-Anleihe der Allianz Finance 11 B.v., Amsterdam
Zinsaufwendungen 29 MIO€ Volumen 1,0 MRD €
5,625 %-Anleihe der Allianz S Ausgabejahr 2002
Volumen 1,5 MRD€ Fallig 13.1.2025
Ausgabejahr 2012 IS.IN XS 015952750 5
Fallig 17.10.2042 Zlnsaufwendungzn . 2MIO€
T 1
SN DEODOATREIQ 3 Symme Zinsaul en“ ungen : 197 MIO€
Zinsaufwendungen 21 MI0€ Zinsaufwendungen fiir externe Fremdfinanzierung,
9 die nicht in der Tabelle enthalten sind 15 MIO€
1 — Weitere Informationen tber die (ausgegebenen oder garantierten) Verbindlichkeiten der Allianz Se zum Summe Zinsaufwendungen fiir externe
31. Marz 2015 finden sich unter den Angaben 18 und 19 im Anhang zum verkiirzten Konzernzwischen- Fremdfinanzierung 212 MIO€

abschluss.

2 — Fir nicht nachrangige Schuldverschreibungen (Senior Bonds) bestehen vorzeitige Kiindigungsrechte
im Falle der Nichtzahlung von Zins und Hauptforderung sowie im Fall der Insolvenz.
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3 —Bei den nachrangigen Schuldverschreibungen sehen die Anleihebedingungen keine Glaubigerkiindi-
gungsrechte vor. Zinszahlungen stehen unter besonderen Bedingungen, die unter anderem auf das
laufende Jahresergebnis Bezug nehmen. Diese Bedingungen kénnen zu einer Aussetzung vereinbarter
Zinszahlungen fiihren. In diesen Fallen greift ein alternativer Zahlungsmechanismus, der uns die Zahlung
von Zinsen aus den Erlésen der Emission definierter Instrumente erlaubt.
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Uberleitungen

Die vorangegangene Analyse basiert auf unserem verkiirzten Konzern-
zwischenabschluss und sollte im Zusammenhang mit diesem gelesen
werden. Zusdtzlich zu unseren nach den International Financial
Reporting Standards (IFRS) ausgewiesenen Zahlen zieht der Allianz
Konzern das operative Ergebnis und interne Wachstumsraten heran,
um das Verstandnis hinsichtlich unserer Ergebnisse zu erweitern.
Diese zusétzlichen Werte sind als ergdnzende Angaben und nicht als
Ersatz fiir unsere nach IFRS ausgewiesenen Zahlen zu sehen.

Weitere Informationen finden sich unter Angabe 4 im Anhang
zum verkirzten Konzernzwischenabschluss.

Zusammensetzung
des gesamten Umsatzes

Der gesamte Umsatz umfasst die gesamten Bruttobeitragseinnahmen
in der Schaden- und Unfall- sowie in der Lebens- und Krankenver-
sicherung, die operativen Ertrdge aus dem Asset Management und
den gesamten Umsatz aus Corporate und Sonstiges (Bankgeschéft).

ZUSAMMENSETZUNG DES GESAMTEN UMSATZES

MIO €
1.1.-31.3. 2015 2014

Schaden-Unfall

Bruttobeitrage 17339 15217
Leben/Kranken
Gesamte Beitragseinnahmen 18822 17163
Asset Management
Operative Ertrage 1573 1517
bestehend aus:
Provisionsiiberschuss 1567 1516
Zinstberschuss’ -1 -
Ertragen aus erfolgswirksam zum Zeitwert
bewerteten Finanzaktiva und -passiva (netto) 5 -1
Sonstigen Ertrégen 1 2
Corporate und Sonstiges
Gesamter Umsatz (Bankgeschaft) 140 139
bestehend aus:
Zinsertragen und dhnlichen Ertragen 139 150
Ertrdgen aus erfolgswirksam zum Zeitwert
bewerteten Finanzaktiva und -passiva (netto) 6 2
Provisions- und Dienstleistungsertragen 139 116
Zinsaufwendungen ohne Zinsaufwendungen
fur externe Fremdfinanzierung -58 -66
Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen -85 -65
Konsolidierungseffekten (Bankgeschaft
innerhalb Corporate und Sonstiges) -1 2
Konsolidierung -103 -72
Gesamter Umsatz Allianz Konzern 37769 33963

1 — Zinsertrage und ahnliche Ertrdge abztglich Zinsaufwendungen.
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/Zusammensetzung
des Umsatzwachstums

Wir sind davon iiberzeugt, dass es fiir das Verstdndnis unserer
Umsatzentwicklung wichtig ist, Wechselkurseffekte sowie Effekte aus
Akquisitionen, Unternehmensverkdufen und Umgliederungen
(Konsolidierungseffekte) separat zu analysieren. Daher weisen wir
zusdtzlich zu unserem nominalen Umsatzwachstum auch das interne
Umsatzwachstum aus, das um Wechselkurs- und Konsolidierungs-
effekte bereinigt ist.

UBERLEITUNG DES NOMINALEN UMSATZWACHSTUMS
AUF DIE ENTSPRECHENDEN INTERNEN RATEN

%

Internes  Konsolidie- Wechsel-  Nominales
1.1.-31.3. Wachstum rungseffekte  kurseffekte ~ Wachstum
2015
Schaden-Unfall 3,5 5,6 4,7 13,9
Leben/Kranken 53 -0,8 5,2 9,7
Asset Management -10,7 - 14,4 3,7
Corporate und Sonstiges 0,7 - - 0,7
Allianz Konzern 3,7 2,1 5.4 11,2
2014
Schaden-Unfall 1,9 0,7 -2,5 0,1
Leben/Kranken 16,4 0,8 -1,5 15,7
Asset Management -16,4 -2,2 -2,4 -20,6
Corporate und Sonstiges -9,0 2,7 - -6,3
Allianz Konzern 7.4 0,6 -2,0 6,0

Lebens- und
Krankenversicherungsgeschaft

GESAMTE BEITRAGSEINNAHMEN
Das Ziel der Aufgliederung des operativen Ergebnisses nach Ergeb-
nisquellen in der Lebens- und Krankenversicherung ist es, Entwick-
lungen in 1FRs-Ergebnissen zu erkldren. Dabei werden die zugrunde
liegenden Werttreiber auf einer konsolidierten Basis fiir den
Geschéftsbereich Lebens- und Krankenversicherung analysiert.
Verwaltungskostenzuschlage und Gebiihren umfassen beitrags-
und reservebasierte Verwaltungskostenzuschlage und Gebtihren, Ver-
waltungsgebiihren aus fondsgebundenen Vertrigen sowie die Uber-
schussbeteiligung der Versicherungsnehmer an den Aufwendungen.
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OPERATIVES ERGEBNIS

Der Uberleitungsposten , Unterschiede im Anwendungsbereich®
umfasst die Ergebnisse von operativen Einheiten, die nicht in den
Anwendungsbereich des Berichtswesens zum operativen Ergebnis
nach Ergebnisquellen fallen. Das operative Ergebnis dieser opera-
tiven Einheiten wird in der Marge aus Kapitalanlagen berichtet. In
den Anwendungsbereich fallen gegenwartig 20 operative Einheiten,
welche 97,8% der gesamten Beitragseinnahmen im Lebens- und
Krankenversicherungsgeschaft abdecken.

Aufwendungen
Aufwendungen umfassen Abschlussaufwendungen und Provisionen
sowie Verwaltungs- und sonstige Aufwendungen.

Der Uberleitungsposten ,, Definitionen“in den Abschlussaufwen-
dungen und Provisionen umfasst Provisionsriickforderungen, welche
der technischen Marge zugeordnet werden. Der Uberleitungsposten
,Definitionen” in den Verwaltungs- und sonstigen Aufwendungen
umfasst groStenteils Restrukturierungsaufwendungen, welche in
einem gesonderten Posten in der Konzern-Gewinn- und Verlustrech-
nung ausgewiesen werden.

ABSCHLUSS-, PROVISIONS-, VERWALTUNGS- UND SONSTIGE AUFWENDUNGEN

MIO €

1.1.-31.3. 2015 2014
Abschlussaufwendungen und Provisionen’ -1249 -1151
Definitionen 7 8
Unterschiede im Anwendungsbereich -83 -71
Abschlussaufwendungen? -1325 -1215
Verwaltungs- und sonstige Aufwendungen? -410 -370
Definitionen 28 31
Unterschiede im Anwendungsbereich -35 -31
Verwaltungsaufwendungen aus dem in

Riickdeckung gegebenen Versicherungsgeschaft 2 3
Verwaltungs- und sonstige Aufwendungen

(netto)?3 -415 -368

1 — GemédR Konzernzwischenlagebericht.

2 —Gemak Anhang zum verkiirzten Konzernzwischenabschluss.

3 — Ohne Einmaleffekt aus der Pensionsumbewertung. Weitere Informationen finden sich unter Angabe 4
im Anhang zum verkiirzten Konzernzwischenabschluss.

Auswirkung der Verdnderung aktivierter Abschlusskosten
Die Auswirkung der Verdnderung aktivierter Abschlusskosten bein-
haltet die Veranderung der aktivierten Abschlusskosten, der Riick-
stellungen nicht verdienter Beitrdge (URR) und Abschreibungen auf
den Wert des neu erworbenen Geschéfts (voBa), und stellt die Netto-
auswirkung der Aktivierung und Abschreibung der aktivierten
Abschlusskosten und vorgelagerten Kostenzuschlage auf das opera-
tive Ergebnis dar.

URR-Kapitalisierung: Kapitalisierungsbetrag der Riickstellungen
nicht verdienter Beitrdge (URR) und noch nicht verdienter Gewinn-
margen (DPL) fiir FAs 97 LP-Produkte.
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URR-Abschreibung: Gesamtbetrag der plan- und aullerplanmafRi-
gen (sowohl ,true-up“ als auch ,unlocking®) Abschreibung auf die URR.

Sowohl die Kapitalisierung als auch die Abschreibungist in dem
Posten gesamte Beitragseinnahmen (netto) in der Konzern-Gewinn-
und Verlustrechnung enthalten.

Uberschussbeteiligung der Versicherungsnehmer: Diese ist in
dem Posten Verdnderung der Riickstellungen fiir Versicherungs- und
Investmentvertrage (netto) in der Konzern-Gewinn- und Verlustrech-
nung enthalten.

AKTIVIERUNG UND ABSCHREIBUNG VON AKTIVIERTEN ABSCHLUSSKOSTEN

MIO €

1.1.-31.3. 2015 2014
Aktivierung von Abschlusskosten’ 457 446
Definition: URR-Kapitalisierung 156 120
Definition: Uberschussbeteiligung der

Versicherungsnehmer? 257 242
Unterschiede im Anwendungsbereich 35 26
Aktivierung von Abschlusskosten? 905 834

PlanméRige und auerplanmé@Rige

Abschreibung von aktivierten Abschlusskosten? -438 -257
Definition: URR-Abschreibung -132 -16
Definition: Uberschussbeteiligung der

Versicherungsnehmer? -310 -231
Unterschiede im Anwendungsbereich -32 -26
PlanmiRige und auBerplanméRige

Abschreibung von aktivierten Abschlusskosten? -912 -530

1 — GemaR Konzernzwischenlagebericht.

2 —Enthélt fir Einheiten in deutschsprachigen Léndern die Uberschussbeteiligung der Versicherungs-
nehmer auf Umbewertungsdifferenzen bei der Aktivierung und Abschreibung von aktivierten Abschluss-
kosten und Riickstellungen nicht verdienter Beitrage.

3 —Gemal Anhang zum verkirzten Konzernzwischenabschluss.

UBERLEITUNG ZUM KONZERNANHANG

MIO €

1.1.-31.3. 2015 2014
Abschlussaufwendungen und Provisionen’ -1249 -1151
Verwaltungs- und sonstige Aufwendungen’ -410 -370
Aktivierung von Abschlusskosten’ 457 446
PlanméRige und aulRerplanméaRige Abschreibung

von aktivierten Abschlusskosten’ -438 -257
Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen -1640 -1332
Definitionen 6 153
Unterschiede im Anwendungsbereich -115 -102
Erhaltene Provisionen und Gewinnbeteiligungen

aus dem in Riickdeckung gegebenen

Versicherungsgeschaft 26 24
Verwaltungsaufwendungen aus dem in

Riickdeckung gegebenen Versicherungsgeschaft 2 3
Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen

(netto)?3 -1722 -1254

1 — GemaR Konzernzwischenlagebericht.

2 —Gemall Anhang zum verkdrzten Konzernzwischenabschluss.

3 — Ohne Einmaleffekt aus der Pensionsumbewertung. Weitere Informationen finden sich unter Angabe 4
im Anhang zum verkdrzten Konzernzwischenabschluss.
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KONZERNBILANZ

KONZERNBILANZ

MIO €

Angabe 31.3.2015 31.12.2014
AKTIVA
Barreserve und andere liquide Mittel 14589 13863
Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete Finanzaktiva 5 7144 5875
Finanzanlagen 6 535638 486445
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden 7 118367 117075
Finanzaktiva aus fondsgebundenen Vertragen 106163 94564
Riickversicherungsaktiva 8 15127 13587
Aktivierte Abschlusskosten 9 22874 22262
Aktive Steuerabgrenzung 1139 1046
Ubrige Aktiva 10 42812 37080
Langfristige Vermdgenswerte sowie Vermdgenswerte von VerauRerungsgruppen,
die als zur VerauRerung gehalten klassifiziert werden 11 144 235
Immaterielle Vermogenswerte 12 14316 13755
Summe Aktiva 878313 805787
PASSIVA
Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete Finanzpassiva 13 9824 8496
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Kunden 14 26043 23015
Beitragsiibertrage 25361 19800
Ruckstellungen fiir Schaden und noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle 15 72234 68989
Ruckstellungen fiir Versicherungs- und Investmentvertriage 16 498848 463334
Finanzpassiva aus fondsgebundenen Vertragen 106163 94564
Passive Steuerabgrenzung 6402 4932
Andere Verbindlichkeiten 17 40632 38609
Verbindlichkeiten von VerduRerungsgruppen, die als zur VerauRerung gehalten klassifiziert werden 11 102 102
Verbriefte Verbindlichkeiten 18 8487 8207
Nachrangige Verbindlichkeiten 19 12716 12037
Summe Fremdkapital 806813 742085
Eigenkapital 68397 60747
Anteile anderer Gesellschafter 3103 2955
Summe Eigenkapital 20 71501 63702
Summe Passiva 878313 805787
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KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

MIO €

1.1.-31.3. Angabe 2015 2014
Gebuchte Bruttobeitrage 24275 21811
Abgegebene Riickversicherungsbeitrdge -1610 -1362
Veranderung in Beitragsiibertragen -4393 -3763
Verdiente Beitrage (netto) 21 18272 16686
Zinsertrage und dhnliche Ertrage 22 5404 5139
Ertrdge aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) 23 559 -319
Realisierte Gewinne/Verluste (netto) 24 2837 906
Provisions- und Dienstleistungsertrage 25 2644 2408
Sonstige Ertrage 26 77 78
Ertrdge aus vollkonsolidierten Private-Equity-Beteiligungen 27 17 169
Summe Ertrage 29964 25067
Schadenaufwendungen (brutto) -13345 -12332
Schadenaufwendungen (Anteil der Riickversicherer) 541 523
Schadenaufwendungen (netto) 28 -12804 -11809
Veranderung der Riickstellungen fiir Versicherungs- und Investmentvertrige (netto) 29 -6139 -3440
Zinsaufwendungen 30 -315 -302
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 31 -8 -9
Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) 32 -109 -362
Aufwendungen fiir Finanzanlagen 33 -238 -199
Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) 34 -6296 -5330
Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen 35 -942 -782
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte -32 -24
Restrukturierungsaufwendungen -90 1
Sonstige Aufwendungen 36 -28 -30
Aufwendungen aus vollkonsolidierten Private-Equity-Beteiligungen 27 -169 -174
Summe Aufwendungen -27170 -22461
Ergebnis vor Ertragsteuern 2794 2607
Ertragsteuern 37 -858 -867
Periodeniiberschuss 1937 1740
Periodeniiberschuss

auf Anteile anderer Gesellschafter entfallend 115 100
auf Anteilseigner entfallend 1822 1640
Ergebnis je Aktie (€) 39 4,01 3,62
Verwassertes Ergebnis je Aktie (€) 39 4,00 3,55
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KONZERNGESAMTERGEBNISRECHNUNG

KONZERNGESAMTERGEBNISRECHNUNG

MIO €
1.1.-31.3. 2015 2014
Periodeniiberschuss 1937 1740
Direkt im Eigenkapital erfasste Ertrage und Aufwendungen
Posten, die zukiinftig ertrags- oder aufwandswirksam umgegliedert werden konnen
Wahrungsénderungen
Reklassifizierung aufgrund von Gewinn- und Verlustrealisierungen - -
Verdnderungen wéhrend der Berichtsperiode 1853 17
Zwischensumme 1853 17
Jederzeit verduRRerbare Wertpapiere
Reklassifizierung aufgrund von Gewinn- und Verlustrealisierungen -507 -94
Veranderungen wahrend der Berichtsperiode 4704 2313
Zwischensumme 4197 2219
Cashflow Hedges
Reklassifizierung aufgrund von Gewinn- und Verlustrealisierungen -1 -2
Veranderungen wéhrend der Berichtsperiode 91 5
Zwischensumme 89 4
Anteil des direkt im Eigenkapital erfassten Nettoertrags von assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen
Reklassifizierung aufgrund von Gewinn- und Verlustrealisierungen - -
Veranderungen wéhrend der Berichtsperiode 128
Zwischensumme 128
Sonstiges
Reklassifizierung aufgrund von Gewinn- und Verlustrealisierungen - -
Verdnderungen wahrend der Berichtsperiode -1 -29
Zwischensumme -1 -29
Posten, die nie ertrags- oder aufwandswirksam umgegliedert werden konnen
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste aus leistungsorientierten Pensionsplanen -384 -357
Summe der direkt im Eigenkapital erfassten Ertrége und Aufwendungen 5883 1863
Gesamtergebnis 7820 3603
Gesamtergebnis
auf Anteile anderer Gesellschafter entfallend 177 142
auf Anteilseigner entfallend 7643 3462
Fir Informationen beztglich der Ertragsteuern auf Bestandteile der
direkt im Eigenkapital erfassten Ertrage und Aufwendungen siehe
Angabe 37.
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KONZERNEIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

KONZERNEIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

MIO € . .

Nicht realisierte : ;
Eingezahltes Gewinn- Wahrungs-  Gewinneund : Anteile anderer Summe
Kapital riicklagen anderungen Verluste (netto) Eigenkapital ~ Gesellschafter Eigenkapital
Stand 1. Januar 2014 28869 17786 -3313 6742 i 50083 2765 i 52849
Gesamtergebnis’ - 1262 15 2185 E 3462 142 E 3603
Eingezahltes Kapital - - - - E - - E -
Eigene Aktien - 2 - - E 2 - E 2
Transaktionen zwischen Anteilseignern - -23 1 - E -22 6 E -16
Gezahlte Dividenden - - - - f - -78 f -78
Stand 31. Mdrz 2014 28869 19026 -3297 8926 E 53525 2835 E 56360
Stand 1. Januar 2015 28928 19878 -1977 13917 E 60747 2955 E 63702
Gesamtergebnis’ - 1606 1757 4280 E 7643 177 E 7820
Eingezahltes Kapital - - - - - - -
Eigene Aktien - 3 - - E 3 - E 3
Transaktionen zwischen Anteilseignern - 5 - - E 5 45 E 50
Gezahlte Dividenden - - - - E - -74 E -74
Stand 31. Marz 2015 28928 21491 -219 18197 E 68397 3103 E 71501

1 — Das Gesamtergebnis der Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung enthélt fur die Zeit vom 1.Januar
bis zum 31. Marz 2015 den auf die Anteilseigner entfallenden Periodentiberschuss in Hohe von 1822 (2014:
1640) MIO €.
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KONZERNKAPITALFLUSSRECHNUNG

KONZERNKAPITALFLUSSRECHNUNG

MIO €
1.1.-31.3. 2015 2014
ZUSAMMENFASSUNG
Nettocashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit 10110 11818
Nettocashflow aus der Investitionstatigkeit -9373 -8593
Nettocashflow aus der Finanzierungstatigkeit -819 -2262
Auswirkungen der Wahrungsumrechnung auf die Barreserve und andere liquide Mittel 808 -2
Veranderung der Barreserve und anderer liquider Mittel 726 960
Barreserve und andere liquide Mittel am Anfang der Berichtsperiode 13863 11207
Barreserve und andere liquide Mittel am Ende der Berichtsperiode 14589 12167
CASHFLOW AUS DER LAUFENDEN GESCHAFTSTATIGKEIT
Periodeniiberschuss 1937 1740
Anpassungen zur Uberleitung vom Periodeniiberschuss auf den Nettocashflow aus der laufenden Geschftstitigkeit
Anteiliges Ergebnis aus assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen -78 -37
Realisierte Gewinne/Verluste (netto) und Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) aus:
jederzeit verduRerbaren und bis zur Endfélligkeit gehaltenen Wertpapieren, Anteilen an assoziierten Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen, fremdgenutztem Grundbesitz, Forderungen an Kreditinstitute und Kunden, langfristigen Vermdgenswerten
sowie VeraulRerungsgruppen, die als zur VerduRerung gehalten klassifiziert werden -2728 -544
sonstigen Finanzanlagen, insbesondere Handelsaktiva und Finanzaktiva als , erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet" klassifiziert 1414 115
Abschreibungen 351 278
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 8 9
Versicherungsvertragskonten gutgeschriebene Zinsen 1364 1060
Nettoveranderung:
Handelsaktiva und Handelspassiva -1759 632
Reverse-Repo-Geschdfte und gestellte Sicherheiten fiir Wertpapierleihgeschafte -222 240
Repo-Geschafte und erhaltene Sicherheiten fir Wertpapierleihgeschafte 2184 352
Ruckversicherungsaktiva -585 -351
Aktivierte Abschlusskosten -553 -767
Beitragstibertrage 4918 4069
Riickstellungen fiir Schaden und noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle 1147 -131
Riickstellungen fiir Versicherungs- und Investmentvertrage 7481 6038
Aktive und passive Steuerabgrenzung 240 -49
Ubrige (netto) -5008 -836
Zwischensumme 8174 10078
Nettocashflow aus der laufenden Geschiftstatigkeit 10110 11818
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KONZERNKAPITALFLUSSRECHNUNG — FORTSETZUNG

KONZERNKAPITALFLUSSRECHNUNG

MIO €
1.1.-31.3. 2015 2014
CASHFLOW AUS DER INVESTITIONSTATIGKEIT
Einzahlungen aus Verkauf, Félligkeit oder Riickzahlung von:
Finanzaktiva als ,erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet” klassifiziert 305 154
jederzeit verduBerbaren Wertpapieren 41388 32800
bis zur Endfalligkeit gehaltenen Wertpapieren 812 203
Anteilen an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen 212 151
langfristigen Vermdgenswerten sowie VerauBerungsgruppen, die als zur Verduerung gehalten klassifiziert werden 120 16
fremdgenutztem Grundbesitz 104 65
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden (gekaufte Darlehen) 2934 2940
Sachanlagen 36 45
Zwischensumme 45911 36375
Auszahlungen fiir den Erwerb oder die Beschaffung von:
Finanzaktiva als ,erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet” klassifiziert -393 -241
jederzeit verduRerbaren Wertpapieren -51161 -41342
bis zur Endfalligkeit gehaltenen Wertpapieren -791 -159
Anteilen an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen -232 -298
langfristigen Vermdgenswerten sowie VerauRerungsgruppen, die als zur VerduRerung gehalten klassifiziert werden - -7
fremdgenutztem Grundbesitz -361 -266
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden (gekaufte Darlehen) -1187 -1393
Sachanlagen -336 -308
Zwischensumme -54461 -44015
Unternehmenszusammenschliisse (Angabe 3):
Erlése aus VerduRerungen von Konzernunternehmen abziglich verduRerter Barreserve - -
Erwerb von Konzernunternehmen abzuglich der erworbenen Barreserve - -
Veréanderung von Forderungen an Kreditinstitute und Kunden (begebene Darlehen) -891 -925
Ubrige (netto) 69 -28
Nettocashflow aus der Investitionstatigkeit -9373 -8593
CASHFLOW AUS DER FINANZIERUNGSTATIGKEIT
Nettoverdanderung von Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten und Kunden 126 -1063
Erlose aus der Ausgabe von nachrangigen und verbrieften Verbindlichkeiten 838 896
Riickzahlungen von nachrangigen und verbrieften Verbindlichkeiten -1700 -1980
Mittelzufluss aus Kapitalerhéhungen - -
Transaktionen zwischen Anteilseignern 50 -16
Dividendenzahlungen -74 -78
Nettocashflow aus dem Verkauf oder dem Kauf eigener Aktien 4 2
Ubrige (netto) -63 -23
Nettocashflow aus der Finanzierungstatigkeit -819 -2262
ERGANZENDE ANGABEN ZUR KONZERNKAPITALFLUSSRECHNUNG
Ertragsteuerzahlungen -432 -448
Erhaltene Dividenden 323 298
Erhaltene Zinsen 5284 5270
Gezahlte Zinsen -440 -521

1 —Die Gegenleistung fiir das Schaden- und Unfallversicherungsgeschaft des Territory Insurance Office
(T10-Geschaft), Darwin, wurde bereits in 2014 bezahlt und war daher in der Kapitalflussrechnung fur das
Geschéftsjahr 2014 bereits enthalten. Der Cashflow fur die Zeit vom 1.Januar bis 31. Mdrz 2015 in der

Position , Erwerb von Konzernunternehmen abztiglich der erworbenen Barreserve" ist aus diesem Grund
nicht mit Angabe 3 abstimmbar.
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Konzernanhang des verkurzten
Konzernzwischenabschlusses

ALLGEMEINE ANGABEN

1 —Berichtsgrundlage

Der verkurzte Konzernzwischenabschluss des Allianz Konzerns —
bestehend aus Konzernbilanz, Konzern-Gewinn- und Verlustrech-
nung, Konzerngesamtergebnisrechnung, Konzerneigenkapitalveran-
derungsrechnung, Konzernkapitalflussrechnung und ausgewéhlten
erlauternden Anhangangaben —wird in Ubereinstimmung mit IAS 34,
Zwischenberichterstattung, dargestellt und wurde auf der Grundlage
des §315a HGB in Ubereinstimmung mit den International Financial
Reporting Standards (IERS), wie von der Europdischen Union (EU) Giber-
nommen, erstellt. Die IFRS umfassen International Financial Reporting
Standards (IFRS), International Accounting Standards (1AS) sowie die
Interpretationen des IFRS Interpretations Committee (vormals IFRIC)
und des vorherigen Standing Interpretations Committee (SIC).

Im Rahmen des verkiirzten Konzernzwischenabschlusses hat der
Allianz Konzern alle vom IASB verabschiedeten 1FRs angewandt, die
von der EU itbernommen wurden und zum 1.Januar 2015 verpflich-
tend anzuwenden waren. Siehe Angabe 2 fiir weitere Informationen.

Fr bereits bestehende und unverdnderte IfRS stimmen die in der
Erstellung des verkiirzten Konzernzwischenabschlusses angewandten
Bilanzierungs-, Bewertungs-, Konsolidierungs- und Ausweisgrund-
satze grundsatzlich mit denjenigen tiberein, die in der Erstellung des
Konzernabschlusses fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2014
angewandt wurden. Der verkiirzte Konzernzwischenabschluss sollte
zusammen mit dem gepriften Konzernabschluss des Allianz Kon-
zerns, der Bestandteil des Geschéftsberichts 2014 ist, gelesen werden.

Die 1FRs enthalten keine spezifischen Regelungen, die den
Ansatz und die Bewertung von Versicherungs- und Rickversiche-
rungsvertragen und Investmentvertragen mit ermessensabhangiger
Uberschussbeteiligung vollumfanglich regeln. Daher wurden in
Ubereinstimmung mitIAS 8, Rechnungslegungsmethoden, Anderun-
gen von rechnungslegungsbezogenen Schatzungen und Fehler, fiir
Falle, in denen IFRS 4, Versicherungsvertrage, keine spezifischen
Regelungen enthdlt, die Bestimmungen der us-amerikanischen
Generally Accepted Accounting Principles (Us GAAP) zum Zeitpunkt
der erstmaligen Anwendung von IFRS 4 am 1. Januar 2005 angewandt.
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Der verkiirzte Konzernzwischenabschluss wurde, soweit nicht
anders ausgewiesen, in Millionen Euro (M10 €) erstellt. Aufgrund von
Rundungen kénnen sich bei Summenbildungen und bei der Berech-
nung von Prozentangaben geringfligige Abweichungen ergeben.
Zuvor veroffentlichte Angaben wurden entsprechend angepasst.

Der vorliegende verkirzte Konzernzwischenabschluss des
Allianz Konzerns wurde mit Beschluss des Vorstands vom 11. Mai
2015 zur Veroffentlichung freigegeben.

2 —Kdrzlich tbernommene
Rechnungslegungsvorschriften

KURZLICH UBERNOMMENE RECHNUNGSLEGUNGS-
VORSCHRIFTEN erstmalige Anwendung zum 1. Januar 2015

Die folgende Interpretation sowie die gednderten und tiberarbei-
teten Standards wurden vom Allianz Konzern zum 1.Januar 2015
iibernommen:

— IFRIC 21, Abgaben,

— 1AS 19, Leistungsorientierte Pldne: Arbeitnehmerbeitrage,
— Anderungen im Rahmen der jahrlichen Verbesserungen
— (Zyklus 2010-2012),

— Anderungen im Rahmen der jahrlichen Verbesserungen
— (ZyKlus 2011 -2013).

Die Ubernahme hatte keinen wesentlichen Effekt auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Allianz Konzerns.

3 —Konsolidierung
WESENTLICHER ZUGANG

Schaden- und Unfallversicherungsgeschaft

des Territory Insurance Office (T10), Darwin

Am 1.Januar 2015 erwarb der Allianz Konzern das Schaden- und
Unfallversicherungsgeschéft des Territory Insurance Office (TIO-
Geschéft), Darwin, und schloss einen 10-Jahresvertrag zur Verwal-
tung des staatlich verpflichtenden Unfallversicherungsprogramms
fur Kraftfahrzeuge (MAc-Vertrag). Das erworbene TiOo-Geschéft
umfasst unter anderem alle relevanten versicherungsspezifischen
Vermogenswerte und Schulden, Betriebseinrichtungen, Arbeitnehmer
sowie den Markenname des T10-Geschafts.
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Das erworbene TI0-Geschéft beinhaltet Versicherungsaktivitaten
mit einem Prdmienvolumen von ca. 88 MIO € (fiir das Jahr 2014). Als
Folge der Akquisition erwartet der Allianz Konzern, seine Prasenz im
australischen Markt erhéhen zu kdnnen. Ferner werden Kostenein-
sparungen durch GroRenvorteile und Verbundeffekte im Riickver-
sicherungsbereich erwartet.

Der endgiiltige in bar entrichtete Kaufpreis betrdgt 150 MIO €.

Die folgende Tabelle fasst die Betrége, die fiir die erworbenen
Vermogenswerte und iibernommenen Verbindlichkeiten des Tio-
Geschafts und des MAC-Vertrags angesetzt wurden, zusammen:

SCHADEN- UND UNFALLVERSICHERUNGSGESCHAFT DES TERRITORY INSURANCE OFFICE
(TIO) — IDENTIFIZIERBARE VERMOGENSWERTE UND VERBINDLICHKEITEN

MIO €

Zeitwert
Barreserve und andere liquide Mittel 1
Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete Finanzaktiva 79
Finanzanlagen 50
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden 2
Riickversicherungsaktiva 32
Aktive Steuerabgrenzung 2
Ubrige Aktiva 72
Immaterielle Vermdgenswerte 37
Summe Aktiva 285
Beitragstibertrage -45
Riickstellungen fiir Versicherungs- und Investmentvertriage -107
Passive Steuerabgrenzung -18
Andere Verbindlichkeiten -13
Summe Passiva -183
Summe identifizierbares Nettovermdgen 102

Die immateriellen Vermogenswerte bestehen im Wesentlichen aus
den Zeitwerten des MAC-Vertrages, des TIo-Markennamens, der Kun-
denbeziehungen, die mit dem erworbenen Versicherungsportfolio
verbunden sind, sowie dem Wert des erworbenen Versicherungsport-
folios.
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Die Zeitwerte der ibrigen Aktiva, immateriellen Vermogenswerte,
der Steuerabgrenzungen sowie des Geschafts- oder Firmenwerts sind
vorlaufig, da deren endgiiltige Wertermittlungen noch ausstehend
sind.

Das erworbene TIO-Geschift beinhaltet einen vorldufigen
Geschafts- oder Firmenwert, der zum 1.Januar 2015 wie folgt ermit-
telt wurde:

SCHADEN- UND UNFALLVERSICHERUNGSGESCHAFT DES TERRITORY INSURANCE OFFICE
(TI0) — ERMITTLUNG DES GESCHAFTS- ODER FIRMENWERTS

MIO €

Zeitwert
Ubertragene Gegenleistung 150
Summe identifizierbares Nettovermdgen 102
Geschifts- oder Firmenwert 48

Der aus dem Erwerb resultierende Geschéfts- oder Firmenwert von
48 MIO € ergibt sich im Wesentlichen aus Synergieeffekten im Kosten-
und Rickversicherungsbereich sowie der Méglichkeit, auf eine beste-
hende Infrastruktur in einem geografisch neuen Markt zurtickgrei-
fen zu kénnen.

Eswird erwartet, dass dieser Geschéfts- oder Firmenwert ertrag-
steuerlich nicht abzugsfahig ist.

In den Verwaltungsaufwendungen wurden Kosten in Zusam-
menhang mit der Akquisition in Hohe von 1 MIO € im Geschéfts-
jahr 2014 erfasst und in Hohe von 3 M10 € im Geschéftsjahr 2015.

Seit dem Zugang des Schaden- und Unfallversicherungsge-
schéfts des Territory Insurance Office haben sich der gesamte Umsatz
und der Periodentiberschuss des Allianz Konzerns um 17 MIO €
erhoht bzw. 1 MIO € vermindert.
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4 — Segmentberichterstattung

BESTIMMUNG BERICHTSPFLICHTIGER SEGMENTE

Die geschaftlichen Aktivitaten des Allianz Konzerns sind zunachst
nach Produkten und Art der Dienstleistung untergliedert in Versiche-
rung, Asset Management und Corporate und Sonstiges. Aufgrund der
unterschiedlichen Produktarten, Risiken und Kapitalzuordnungen
sind die Versicherungsaktivitaten weiter in die Geschéftsbereiche
Schaden-Unfall und Leben/Kranken unterteilt. In Ubereinstimmung
mit den Zustidndigkeiten der Mitglieder des Vorstands sind die Ver-
sicherungsbereiche in die folgenden berichtspflichtigen Segmente
unterteilt:

— German Speaking Countries,

— Western & Southern Europe,

— Iberia &Latin America,

— USA (nur Leben/Kranken),

— Global Insurance Lines & Anglo Markets,

— Growth Markets,

— Allianz Worldwide Partners (nur Schaden-Unfall).

Asset Management bildet ein separates berichtspflichtiges Segment.
Aufgrund der unterschiedlichen Arten von Produkten, Risiken und
Kapitalzuordnungen sind die Aktivitidten des Geschéftsbereichs Cor-
porate und Sonstiges in drei berichtspflichtige Segmente unterteilt:
Holding & Treasury, Bankgeschaft und Alternative Investments. Somit
hat der Allianz Konzern in Ubereinstimmung mit IFRS 8, Geschafts-
segmente, insgesamt 16 berichtspflichtige Segmente identifiziert.

Im Folgenden sind die Produkte und Dienstleistungen, mit denen
die berichtspflichtigen Segmente Ertrage erzielen, aufgelistet.

Im Geschéftsbereich Schaden-Unfall bieten die berichtspflichtigen
Segmente eine breite Auswahl an Versicherungsprodukten fiir Privat-
und Firmenkunden an, zum Beispiel Kraftfahrzeughaftpflicht- und
Kasko-, Unfall-, Haftpflicht-, Feuer- und Geb&dude-, Rechtsschutz-,
Kredit- und Reiseversicherungen.

Im Geschaftsbereich Leben/Kranken bieten die berichtspflichtigen
Segmente eine Vielzahl von Lebens- und Krankenversicherungs-
produkten fiir Einzelpersonen und Gruppen an, einschlieRlich Kapital-
lebens-, Risikolebens- und Rentenversicherungen, fondsgebundene
und anlageorientierte Produkte sowie private Krankenvoll- und
-zusatzversicherungen und Pflegeversicherungen.
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Das berichtspflichtige Segment Asset Management tritt als globaler
Anbieter von Asset-Management-Produkten firinstitutionelle Anleger
und Privatkunden sowie von Dienstleistungen fir Investoren auf
Rechnung Dritter auf; ferner bietet dieser Geschéftsbereich Asset-
Management-Dienstleistungen fiir die Versicherer des Allianz Kon-
zerns an. Die Produkte fiir private und institutionelle Kunden bein-
halten Aktien- und Rentenfonds sowie alternative Anlagen. Die
wichtigsten Asset-Management-Markte sind die usA und Deutsch-
land sowie Frankreich, Italien und der asiatisch-pazifische Raum.

Die Aktivititen des berichtspflichtigen Segments Holding &
Treasury enthalten die Steuerung und die Unterstiitzung der Geschéfte
des Allianz Konzerns unter anderem durch die Bereiche Strategie,
Risikomanagement, Corporate Finance, Treasury, Finanzreporting,
Controlling, Kommunikation, Recht, Personal und IT. Das berichts-
pflichtige Segment Bankgeschéft besteht aus den Bankaktivitdten in
Deutschland, Frankreich, Italien, den Niederlanden sowie Bulgarien.
Die Banken bieten eine Vielzahl von Produkten fiir Geschéfts- und
insbesondere Privatkunden an. Das berichtspflichtige Segment Alter-
native Investments bietet hauptsachlich fiir die Versicherer des
Allianz Konzerns globale Alternative-Investment-Management-
Dienstleistungen in den Bereichen Private Equity, Immobilien, erneu-
erbare Energien und Infrastruktur an. Das berichtspflichtige Segment
Alternative Investments enthélt zudem eine vollkonsolidierte Private-
Equity-Beteiligung. Die Ertrage und Aufwendungen aus dieser Betei-
ligung sind Bestandteil des nichtoperativen Ergebnisses.

ALLGEMEINE ANGABEN

ZUR SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Transferpreise zwischen berichtspflichtigen Segmenten werden wie
Geschafte mit Dritten auf der Basis von Marktpreisen ermittelt. Trans-
aktionen zwischen berichtspflichtigen Segmenten werden in der
Konsolidierung eliminiert. Fiir das berichtspflichtige Segment Asset
Management werden die Zinsertrdge und Zinsaufwendungen netto
als Zinsiiberschuss ausgewiesen. Finanzinformationen werden auf
Basis der berichtspflichtigen Segmente erfasst; segmenttbergreifende
landerspezifische Informationen werden nicht erhoben.

BEWERTUNGSGRUNDLAGE FUR DAS

ERGEBNIS DER BERICHTSPFLICHTIGEN SEGMENTE

Um den finanziellen Erfolg der berichtspflichtigen Segmente und des
Allianz Konzerns als Ganzes zu beurteilen, zieht der Allianz Konzern
als Kriterium das operative Ergebnis heran. Das operative Ergebnis
stellt den Anteil des Ergebnisses vor Ertragsteuern heraus, der auf das
laufende Kerngeschaft des Allianz Konzerns zurtickzuftihren ist. Der
Allianz Konzern ist davon iberzeugt, dass diese Kennziffer fir Anleger
niitzlich und aussagekraftig ist, da sie das Verstandnis hinsichtlich
der operativen Profitabilitat erweitert und die Vergleichbarkeit iber
die Zeit verbessert.
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Zum besseren Verstandnis des laufenden Geschafts schlie3t der
Allianz Konzern grundsatzlich folgende nichtoperative Positionen aus:

akquisitionsbedingte Aufwendungen und Abschreibungen auf
immaterielle Vermogenswerte, weil diese Positionen aus Unter-
nehmenszusammenschliissen resultieren,

— Zinsaufwendungen fiir externe Fremdfinanzierung, da diese mit
der Kapitalstruktur des Allianz Konzerns zusammenhéangen,

— Ertrdge aus vollkonsolidierten Private-Equity-Beteiligungen
(netto), da es sich hierbei um Industriebeteiligungen handelt,
die nicht zum operativen Kerngeschéft des Allianz Konzerns
zéahlen,

— Ertrdge aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanz-
aktiva und Finanzpassiva (netto), da diese nicht die langfristige
Ertragskraft des Allianz Konzerns widerspiegeln,

— realisierte Gewinne und Verluste (netto) sowie Wertminderun-
gen auf Finanzanlagen (netto), da es weitgehend im Ermessen
des Allianz Konzerns steht, zu welchem Zeitpunkt solche Gewinne
oder Verluste aus Verkaufen realisiert werden, und Wertminde-
rungen stark von den Entwicklungen an den Kapitalmérkten
und von emittentenspezifischen Vorgidngen abhdngen, die der
Allianz Konzern wenig oder iiberhaupt nicht beeinflussen kann
und die im Zeitverlauf hohen Schwankungen unterliegen konnen,

— Einmaleffekte aus der Pensionsumbewertung. Die Allianz SE hat
eine gesamtschuldnerische Haftung fiir einen Grof3teil der Pen-
sionszusagen der deutschen Tochtergesellschaften iibernom-
men. Die in diesem Zusammenhang anfallenden Dienstzeitauf-
wendungen werden von den Tochtergesellschaften getragen und
der Allianz Sk erstattet. Im Geschaftsjahr 2014 4nderten die deut-
schen Tochtergesellschaften der Allianz SE die Anwendung der
durch Art. 67 Absatz 1 Satz 1 EGHGB gegebenen Option, den
Umstellungsaufwand aus der erstmaligen Anwendung des
Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes (BilMoG) in 2010 tiber
eine Zeitspanne von bis zu 15 Jahren zu verteilen, indem die ver-
bleibenden Aufwendungen aufgrund der durch das BilMoG
durchzuftihrenden Pensionsumbewertung vollstdndig im ers-
ten Quartal 2014 verbucht wurden. Zusétzlich wurde mit Wir-
kung zum 1.Januar 2015 der Kostenverteilungsvertrag fiir die
Pensionsaufwendungen zwischen den deutschen Tochtergesell-
schaften und der Allianz SE angepasst, um das verdnderte Zins-
umfeld zu reflektieren. Die aus beiden Effekten resultierenden
einmaligen Aufwendungen bei den deutschen Tochtergesell-
schaften und Einmalertrage bei der Allianz SE werden als nicht-
operative Positionen gezeigt. Im Fall der Beteiligung der Versi-
cherungsnehmerim Lebens-und Krankenversicherungsgeschéft
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werden sowohl die Einmalaufwendungen als auch die korres-
pondierenden Einmalertrige bei der Allianz SE im operativen
Ergebnis ausgewiesen. Auf Ebene des Allianz Konzerns heben
sich die Einmalaufwendungen und -ertrdge auf. Als einzige Aus-
wirkung auf den Allianz Konzern ergibt sich durch die Beteili-
gung der Versicherungsnehmer ein positiver Effekt auf das
Ergebnis vor Ertragsteuern in Hohe von 148 MI0O € im Geschéfts-
jahr 2015 sowie in Hohe von 116 M10 € im Geschéftsjahr 2014.

Im Gegensatz zu dieser generellen Regel werden folgende Ausnahmen
angewandt:

— In allen berichtspflichtigen Segmenten werden Ertrage aus
erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und
Finanzpassiva (netto) als operatives Ergebnis behandelt, wenn
diese Ertrdge im Zusammenhang mit operativen Geschéften
stehen.

— ImLebens- und Krankenversicherungsgeschéft sowie bei Unfall-
versicherungsprodukten mit Beitragsriickerstattung des Scha-
den- und Unfallversicherungsgeschéfts werden alle oben aufge-
fithrten Positionen in das operative Ergebnis eingeschlossen,
sofern die Versicherungsnehmer an den Ergebnissen beteiligt
werden. Dies ist auch relevant, wenn die Versicherungsnehmer
an Steuerertragen des Allianz Konzerns beteiligt werden. Die IERS
verlangen, dass in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
alle Steuerertrage in der Zeile Ertragsteuern ausgewiesen werden,
selbst wenn diese den Versicherungsnehmern zuzurechnen
sind. In der Segmentberichterstattung werden die Steuerertrige
umgegliedert und im operativen Ergebnis gezeigt, um die Betei-
ligung der Versicherungsnehmer an den Steuerertragen korrekt
darzustellen.

Das operative Ergebnis ist kein Ersatz fir das Ergebnis vor Ertrag-
steuern und den Periodentiberschuss gemé&fR IFRs, sondern sollte als
ergidnzende Information hierzu gesehen werden.

NEUESTE ORGANISATORISCHE ANDERUNGEN

Mit Beginn des Jahres 2015 hat der Allianz Konzern seine Versiche-
rungsaktivititen in Ubereinstimmung mit der Verdnderung der
Zustandigkeiten der Mitglieder des Vorstands neu organisiert. Die
Schaden-Unfall-Versicherungsaktivitdten des fritheren berichts-
pflichtigen Segments USA wurden dem berichtspflichtigen Segment
Global Insurance Lines & Anglo Markets zugeordnet. Des Weiteren
wurde Australien vom berichtspflichtigen Segment Global Insurance
Lines & Anglo Markets zum berichtspflichtigen Segment Growth
Markets umgegliedert. Um die Veranderung in der Zusammensetzung
der berichtspflichtigen Segmente des Allianz Konzerns widerzuspie-
geln, wurden die bisher berichteten Informationen riickwirkend
angepasst.
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KONZERNBILANZ, GEGLIEDERT NACH GESCHAFTSBEREICHEN

KONZERNBILANZ, GEGLIEDERT NACH GESCHAFTSBEREICHEN

MIO €
Schaden-Unfall Leben/Kranken

31.3.2015 31.12.2014 31.3.2015 31.12.2014
AKTIVA
Barreserve und andere liquide Mittel 4026 3668 7901 7555
Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete Finanzaktiva 532 601 6399 5238
Finanzanlagen 103378 97129 414048 374589
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden 14843 14963 92514 91411
Finanzaktiva aus fondsgebundenen Vertragen - - 106163 94564
Ruckversicherungsaktiva 9480 8466 5729 5176
Aktivierte Abschlusskosten 5195 4595 17679 17667
Aktive Steuerabgrenzung 1108 1013 339 240
Ubrige Aktiva 25868 23494 19163 18723
Langfristige Vermégenswerte sowie Vermdgenswerte von VeraulRerungsgruppen,
die als zur VerduRerung gehalten klassifiziert werden 61 61 - 92
Immaterielle Vermogenswerte 2848 2722 3087 3063
Summe Aktiva 167338 156710 673021 618318
MIO €

Schaden-Unfall Leben/Kranken

31.3.2015 31.12.2014 31.3.2015 31.12.2014
PASSIVA
Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete Finanzpassiva 94 129 9485 8240
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten und Kunden 1166 878 5543 4273
Beitragsiibertrage 22071 16595 3328 3222
Ruickstellungen fiir Schaden und noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle 61805 58925 10453 10081
Rickstellungen fiir Versicherungs- und Investmentvertrage 14892 14276 484161 449263
Finanzpassiva aus fondsgebundenen Vertrdgen - - 106163 94564
Passive Steuerabgrenzung 2864 2681 5503 4226
Andere Verbindlichkeiten 17644 19445 13768 13739
Verbindlichkeiten von VerduRerungsgruppen,
die als zur VerdauRerung gehalten klassifiziert werden - - - -
Verbriefte Verbindlichkeiten 14 38 14 13
Nachrangige Verbindlichkeiten - - 95 95
Summe Fremdkapital 120550 112969 638512 587714
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Verlustrechnung rechnung
Asset Management Corporate und Sonstiges Konsolidierung Konzern
31.3.2015 31.12.2014 31.3.2015 31.12.2014 31.3.2015 31.12.2014 31.3.2015 31.12.2014
1346 1449 2277 2028 -961 -838 14589 13863
45 46 629 511 -461 -521 7144 5875
156 106 111061 108669 -93005 -94048 535638 486445
83 72 17775 17547 -6848 -6917 118367 117075
- - - - - - 106163 94564
- - - - -81 -55 15127 13587
- - - - - - 22874 22262
371 177 1569 1782 -2248 -2167 1139 1046
2585 2951 8130 8595 -12935 -16684 42812 37080
- - 83 83 - - 144 235
7704 7286 678 685 - - 14316 13755
12291 12087 142201 139900 -116538 -121229 878313 805787
Asset Management Corporate und Sonstiges Konsolidierung Konzern
31.3.2015 31.12.2014 31.3.2015 31.12.2014 31.3.2015 31.12.2014 31.3.2015 31.12.2014
- - 703 648 -457 -521 9824 8496
174 174 22575 20749 -3415 -3057 26043 23015
- - - - -38 -17 25361 19800
- - - - -23 -18 72234 68989
- - - - -204 -205 498848 463334
- - - - - - 106163 94564
1 2 282 189 -2248 -2167 6402 4932
2396 2231 27751 28028 -20927 -24834 40632 38609
- - 102 102 - - 102 102
- - 12233 12231 -3773 -4075 8487 8207
- - 12671 11992 -50 -50 12716 12037
2571 2407 76316 73938 -31137 -34943 806813 742085
Summe Eigenkapital 71501 63702
Summe Passiva 878313 805787
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GESAMTER UMSATZ SOWIE UBERLEITUNG VOM OPERATIVEN ERGEBNIS AUF DEN PERIODENUBERSCHUSS (-FEHLBETRAG),

GEGLIEDERT NACH GESCHAFTSBEREICHEN

GESAMTER UMSATZ SOWIE UBERLEITUNG VOM OPERATIVEN ERGEBNIS AUF DEN PERIODENUBERSCHUSS (-FEHLBETRAG), GEGLIEDERT NACH GESCHAFTSBEREICHEN

MIO €
Schaden-Unfall Leben/Kranken

1.1.-31.3. 2015 2014 2015 2014
Gesamter Umsatz' 17339 15217 18822 17163
Verdiente Beitrage (netto) 11519 10410 6753 6276
Operatives Kapitalanlageergebnis

Zinsertrage und dhnliche Ertrage 865 853 4426 4159

Operative Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva

und Finanzpassiva (netto) 62 14 585 -268

Operative realisierte Gewinne/Verluste (netto) 80 26 2438 827

Zinsaufwendungen ohne Zinsaufwendungen fiir externe Fremdfinanzierung -22 -13 -27 -25

Operative Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) -2 -5 -87 -291

Aufwendungen fiir Finanzanlagen -75 -69 -227 -195

Zwischensumme 908 807 7108 4207
Provisions- und Dienstleistungsertrage 357 307 347 229
Sonstige Ertrage 15 29 63 49
Schadenaufwendungen (netto) -7651 -6727 -5154 -5081
Veranderung der Riickstellungen fiir Versicherungs- und Investmentvertrage (netto)? -173 -125 -5961 -3314
Risikovorsorge im Kreditgeschaft - - - -
Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) ohne akquisitionsbedingte
Aufwendungen und ohne Einmaleffekte aus der Pensionsumbewertung -3249 -2912 -1722 -1254
Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen -344 -291 -151 -87
Operative Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte - - -5 -5
Restrukturierungsaufwendungen -90 -1 - -
Sonstige Aufwendungen -6 -6 -174 -140
Umgliederung von Steuerertragen - - - -
Operatives Ergebnis 1285 1489 1104 880
Nichtoperatives Kapitalanlageergebnis

Nichtoperative Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva

und Finanzpassiva (netto) -18 -59 -50 -

Nichtoperative realisierte Gewinne/Verluste (netto) 228 83 36 26

Nichtoperative Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) -17 -57 -2 -5

Zwischensumme 193 -33 -17 20
Ertrdge aus vollkonsolidierten Private-Equity-Beteiligungen (netto) - - - -
Zinsaufwendungen fiir externe Fremdfinanzierung - - - -
Akquisitionsbedingte Aufwendungen - - . -
Einmaleffekte aus der Pensionsumbewertung -181 -537 -13 -7
Nichtoperative Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte -13 -6 -10 -8
Umgliederung von Steuerertragen - - - -
Nichtoperative Positionen - -576 -39 4
Ergebnis vor Ertragsteuern 1284 913 1065 884
Ertragsteuern -362 -268 -326 -255
Periodeniiberschuss (-fehlbetrag) 922 645 739 629
Periodeniiberschuss (-fehlbetrag)
auf Anteile anderer Gesellschafter entfallend 52 44 40 31
auf Anteilseigner entfallend 870 601 699 598

1 — Der gesamte Umsatz umfasst die gesamten Bruttobeitragseinnahmen im Schaden- und Unfall- sowie
im Lebens- und Krankenversicherungsgeschaft, die operativen Ertrdge aus dem Asset-Management-
Geschaft und den gesamten Umsatz aus Corporate und Sonstiges (Bankgeschéft).

2 —Enthalt fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Mérz 2015 im Geschaftsbereich Schaden-Unfall Aufwendungen
fur Beitragsriickerstattung (netto) in Héhe von - 109 (2014: - 59) MIO €.

56 Zwischenbericht fiir das 1. Quartal 2015 — Allianz Konzern



B— Verkirzter Konzernzwischenabschluss

43 Konzernbilanz

44 Konzern-Gewinn- und

Verlustrechnung

45 Konzerngesamtergebnisrechnung
46 Konzerneigenkapitalverdanderungs-

rechnung

47 Konzernkapitalflussrechnung

49 Konzernanhang

Asset Management Corporate und Sonstiges Konsolidierung Konzern
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
1573 1517 140 139 -103 -72 37769 33963
- - - - - - 18272 16686
2 2 193 208 -82 -83 5404 5139
5 -1 10 2 21 3 683 -250
- - - - 1 -73 2519 780
-3 -3 -130 -144 78 86 -103 -98
- - - - - - -89 -296
- - -18 -15 82 81 -238 -199
4 -2 55 50 101 15 8176 5077
1940 1861 200 167 -199 -155 2644 2408
1 2 148 - -150 -2 77 78
- - - - 2 - -12804 -11809
- - - - -5 -1 -6139 -3440
- - -8 -9 - - -8 -9
-1018 -873 -322 -296 7 -116 -6303 -5452
-373 -345 -174 -134 100 75 -942 -782
- - - - - - -5 -5
- 2 - - - - -90 1
- - -1 - 153 116 -28 -30
. — - - 5 — 5 —
555 646 -101 -222 13 -69 2855 2723
- - -40 -6 -17 -4 -124 -70
- - 55 18 - - 318 126
- - - -3 - - -20 -66
- - 15 8 -17 -4 174 -9
- - 3 -6 -1 2 2 -5
- - -212 -205 - - -212 -205
7 3 1 2 - - 7 5
-31 -14 224 675 - - - 117
-3 -3 -2 -2 - - -28 -20
— —_ — — -5 —_ -5 —_
-27 -14 27 472 -23 -2 -61 -117
528 631 -74 249 -9 -71 2794 2607
-199 -225 25 -118 5 - -858 -867
329 406 -49 131 -4 -7 1937 1740
17 22 6 4 - - 115 100
312 385 -55 127 -5 -7 1822 1640
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BERICHTSPFLICHTIGE SEGMENTE — SCHADEN-UNFALL

BERICHTSPFLICHTIGE SEGMENTE — SCHADEN-UNFALL

MIO €
German Speaking Countries ~ Western & Southern Europe

1.1.-31.3. 2015 2014 2015 2014
Gebuchte Bruttobeitrage 5640 5384 3499 3164
Abgegebene Riickversicherungsbeitriage -843 -817 -297 -245
Verdnderung in Beitragstibertragen -2261 -2119 -490 -467
Verdiente Beitrdge (netto) 2535 2448 2711 2453
Zinsertrage und dhnliche Ertrage 269 282 195 194
Operative Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) 45 4 -2 1
Operative realisierte Gewinne/Verluste (netto) 80 26 - -
Provisions- und Dienstleistungsertrage 33 29 21 10
Sonstige Ertrage 1 9 3 2
Operative Ertrdage 2974 2798 2928 2659
Schadenaufwendungen (netto) -1804 -1599 -1717 -1562
Veranderung der Riickstellungen fir Versicherungs- und Investmentvertrage (netto) -158 -106 -10 -13
Zinsaufwendungen -6 -3 -4 -4
Operative Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) -2 -5 - -
Aufwendungen fiir Finanzanlagen -22 -23 -23 -22
Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) ohne Einmaleffekte aus der Pensionsumbewertung -636 -625 -739 -649
Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen -31 -27 -19 -10
Restrukturierungsaufwendungen - - - -
Sonstige Aufwendungen -5 -4 -1 -1
Operative Aufwendungen -2665 -2391 -2513 -2260
Operatives Ergebnis 309 407 415 399
Nichtoperative Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) -4 -25 23 -23
Nichtoperative realisierte Gewinne/Verluste (netto) 136 35 14 18
Nichtoperative Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) -13 -8 -1 -44
Einmaleffekte aus der Pensionsumbewertung -166 -530 - -
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte -1 -1 -8 -3
Nichtoperative Positionen -85 -529 28 -52
Ergebnis vor Ertragsteuern 224 -122 443 347
Ertragsteuern -44 45 -159 -124
Periodeniiberschuss (-fehlbetrag) 180 -76 284 223
Periodeniiberschuss (-fehlbetrag)

auf Anteile anderer Gesellschafter entfallend -1 - 3 5
auf Anteilseigner entfallend 181 -76 281 217
Schadenquote? in % 71,2 65,3 63,3 63,7
Kostenquote3 in % 25,1 25,5 27,3 26,5
Combined Ratio?in % 96,3 90,8 90,6 90,1

1—Im vierten Quartal 2014 wurde das internationale Krankenversicherungsgeschaft in Frankreich vom
berichtspflichtigen Segment Western & Southern Europe (Leben/Kranken) in das berichtspflichtige
Segment Allianz Worldwide Partners umgegliedert. Zuvor berichtete Angaben fir die Zeit vom 1.Januar
bis 31. Mérz 2014 wurden nicht angepasst.

2 — Verhdltnis von Schadenaufwendungen (netto) zu verdienten Beitrdgen (netto).

3 — Verhaltnis von Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) ohne Einmaleffekte aus der Pensions-
umbewertung zu verdienten Beitrdgen (netto).

4 —Verhdltnis von Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) ohne Einmaleffekte aus der Pensions-
umbewertung sowie Schadenaufwendungen (netto) zu verdienten Beitragen (netto).

5 — Darstellung nicht aussagekraftig.
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B— Verkirzter Konzernzwischenabschluss

43 Konzernbilanz

44 Konzern-Gewinn- und

Verlustrechnung

45 Konzerngesamtergebnisrechnung
46 Konzerneigenkapitalverdanderungs-

rechnun

]

47 Konzernkapitalflussrechnung

49 Konzernanhang

Global Insurance Lines &

Iberia & Latin America Anglo Markets Growth Markets Allianz Worldwide Partners? Konsolidierung Schaden-Unfall
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
1298 1129 6023 4942 1492 1490 1601 785 -2215 -1679 17339 15217
-214 -169 -1899 -1331 -332 -314 -128 -30 2215 1679 -1500 -1227
-138 -44 -745 -708 -23 -61 -664 -180 - - -4320 -3580
946 916 3380 2902 1137 1115 809 575 - - 11519 10410
53 50 238 232 100 90 1 6 -2 - 865 853
3 8 17 1 - 1 - - - - 62 14
- - - - - - - - - - 80 26
- - 111 111 46 52 171 116 -25 -11 357 307
- 17 - - 1 1 - - - - 15 29
1002 990 3746 3247 1283 1258 992 697 -28 -11 12898 11638
-679 -638 -2113 -1777 -803 -782 -535 -369 - - -7651 -6727
-1 -2 -5 -3 1 -1 - - - - -173 -125
- -1 -12 -4 -1 -1 - - 2 - -22 -13
- - - - - - - - - - -2 -5
-4 -3 -12 -9 -14 -12 - - - -75 -69
-250 -233 -1044 -877 -333 -345 -252 -187 6 4 -3249 -2912
- - -104 -100 -40 -42 -170 -119 19 6 -344 -291
- - -90 -1 - - - - - - -90 -1
- -1 - - - - - - - - -6 -6
-935 -878 -3380 -2772 -1190 -1183 -958 -676 28 1 -11613 -10149
67 113 366 474 93 75 34 21 - - 1285 1489
2 1 -3 -9 1 - - -1 - - -18 -59
5 3 55 25 17 - - - - 228 83
- -1 -2 -4 - - - - - - -17 -57
- - -13 -7 - - -1 - - - -181 -537
- - -1 -2 -3 -2 - - - 1 -13 -6
7 3 36 4 15 -3 -1 -1 - 1 - -576
74 116 402 478 108 73 33 20 - 1 1284 913
-22 -34 -100 -129 -28 -20 -9 -6 - - -362 -268
52 82 302 349 80 53 24 14 - 1 922 645
1 1 41 28 8 9 1 - - - 52 44
51 81 261 322 73 43 23 14 - 1 870 601
71,8 69,7 62,5 61,2 70,6 70,1 66,1 64,2 =5 =5 66,4 64,6
26,4 25,5 30,9 30,2 29,3 30,9 31,2 32,5 -5 -5 28,2 28,0
98,2 95,1 93,4 91,5 100,0 101,1 97,3 96,7 -5 =5 94,6 92,6
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BERICHTSPFLICHTIGE SEGMENTE — LEBEN/KRANKEN

BERICHTSPFLICHTIGE SEGMENTE — LEBEN/KRANKEN

MIO €
German Speaking Countries ~ Western & Southern Europe’

1.1.-31.3. 2015 2014 2015 2014
Gesamte Beitragseinnahmen? 6827 6856 6935 6127
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage -30 -39 -307 -596
Verdnderung in Beitragstibertragen 2 -61 14 -14
Gesamte Beitragseinnahmen (netto) 6799 6755 6641 5516
Einlagen aus Versicherungs- und Investmentvertragen -2505 -2692 -5465 -4363
Verdiente Beitrdge (netto) 4294 4063 1176 1153
Zinsertrage und dhnliche Ertrage 2252 2264 893 891
Operative Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) 894 31 -36 -49
Operative realisierte Gewinne/Verluste (netto) 1885 497 515 306
Provisions- und Dienstleistungsertrage 21 19 216 118
Sonstige Ertrage 56 42 7 5
Operative Ertrage 9403 6917 2772 2423
Schadenaufwendungen (netto) -3558 -3519 -965 -998
Veranderung der Riickstellungen fiir Versicherungs- und Investmentvertrige (netto) -4337 -2266 -888 -490
Zinsaufwendungen -19 -25 -4 -5
Operative Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) -87 -113 1 -177
Aufwendungen fiir Finanzanlagen -148 -128 -56 -49
Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) ohne Einmaleffekte aus der Pensionsumbewertung -553 -385 -483 -420
Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen -10 -10 -110 -53
Operative Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte -5 -5 - -
Sonstige Aufwendungen -170 -134 -4 -2
Operative Aufwendungen -8887 -6585 -2507 -2194
Operatives Ergebnis 516 332 265 229
Nichtoperative Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) - - 2 -5
Nichtoperative realisierte Gewinne/Verluste (netto) 2 - 21 25
Nichtoperative Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) - - -2 -5
Einmaleffekte aus der Pensionsumbewertung -13 -7 - -
Nichtoperative Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte - - -3 -2
Nichtoperative Positionen -1 -7 18 13
Ergebnis vor Ertragsteuern 505 325 283 242
Ertragsteuern -172 -109 -83 -58
Periodeniiberschuss 333 216 200 184
Periodeniiberschuss

auf Anteile anderer Gesellschafter entfallend - - 16 9
auf Anteilseigner entfallend 333 216 184 175
Ergebnismarge (Reserven)? in Basispunkten 78 58 63 63

1—Im vierten Quartal 2014 wurde das internationale Krankenversicherungsgeschaft in Frankreich vom
berichtspflichtigen Segment Western & Southern Europe (Leben/Kranken) in das berichtspflichtige
Segment Allianz Worldwide Partners umgegliedert. Zuvor berichtete Angaben fir die Zeit vom 1. Januar
bis 31. Marz 2014 wurden nicht angepasst.

2 —Die gesamten Beitragseinnahmen enthalten die Bruttobeitrage aus dem Verkauf von Lebens- und
Krankenversicherungspolicen sowie die Bruttoeinnahmen aus dem Verkauf fondsgebundener und anderer
anlageorientierter Produkte in Ubereinstimmung mit den statutorischen Bilanzierungsrichtlinien, die im
Heimatland des Versicherers anzuwenden sind.

3 — Verhaltnis von annualisiertem operativen Ergebnis zu durchschnittlichen Nettoreserven aus aktuellem
Quartalsende und Vorjahresende. Nettoreserven entsprechen hierbei der Summe aus Riickstellungen
fur Schaden und noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle, Riickstellungen fiir Versicherungs- und
Investmentvertrage sowie Finanzpassiva aus fondsgebundenen Vertragen abztglich der Rckver-
sicherungsaktiva.

4— Darstellung nicht aussagekraftig.

60 Zwischenbericht fiir das 1. Quartal 2015 — Allianz Konzern



B— Verkirzter Konzernzwischenabschluss

43 Konzernbilanz
44 Konzern-Gewinn- und

45 Konzerngesamtergebnisrechnung
46 Konzerneigenkapitalverdanderungs-

47 Konzernkapitalflussrechnung
49 Konzernanhang

Verlustrechnung rechnung
Global Insurance Lines &
Iberia & Latin America USA Anglo Markets Growth Markets Konsolidierung Leben/Kranken
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
577 476 2699 2556 135 126 1988 1616 -339 -594 18822 17163
-6 -4 -35 -29 -16 -13 -99 -74 339 594 -154 -162
-33 -34 -8 -3 -3 -31 -45 -38 - - -73 -183
538 438 2655 2524 116 82 1845 1503 - - 18595 16818
-390 -289 -2374 -2297 - - -1108 -901 - - -11842 -10542
148 149 281 227 116 82 736 602 - - 6753 6276
90 94 923 692 14 20 264 215 -10 -16 4426 4159
16 1 -276 -245 -1 -5 5 -4 -18 3 585 -268
19 4 6 9 - - 13 10 - - 2438 827
38 34 27 24 - - 43 35 - - 347 229
- - - - - - - 2 - - 63 49
311 282 962 706 129 96 1061 860 -28 -13 14611 11271
-165 -139 -29 -25 -69 -75 -368 -325 - - -5154 -5081
-17 -22 -398 -338 -22 15 -300 -214 - - -5961 -3314
- -1 -3 -2 - - -1 -7 10 16 -27 -25
- - -1 - - - - -1 - - -87 -291
-2 -1 -13 -9 - - -8 -7 - - -227 -195
-51 -50 -348 -158 -22 -24 -265 -217 - - -1722 -1254
-21 -17 -7 -5 - - -4 -3 - - -151 -87
- - - - - - - - - - -5 -5
- - - - - - - -3 - - -174 -140
-256 -230 -799 -537 -113 -85 -956 -778 10 17 -13507 -10392
55 52 163 169 16 11 106 83 -18 3 1104 880
- - -52 4 - - - - - - -50 -
- - 1 - - - 1 1 - - 36 26
- - - - - - - -1 - - -2 -5
- - - - - - - - - - -13 -7
-4 -4 - - - - -2 -2 - - -10 -8
-4 -4 -4 4 - - -1 -2 - - -39 4
51 48 123 174 16 1 104 81 -18 3 1065 884
-13 -14 -36 -54 -4 -3 -18 -17 - - -326 -255
38 33 86 119 13 8 87 64 -18 3 739 629
10 9 - - - - 15 13 - - 40 31
28 24 86 119 13 8 72 51 -18 3 699 598
223 247 68 94 365 229 130 125 -4 -4 77 73
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BERICHTSPFLICHTIGE SEGMENTE — ASSET MANAGEMENT

BERICHTSPFLICHTIGE SEGMENTE — ASSET MANAGEMENT

MIO €

1.1.-31.3. 2015 2014
Provisionsiiberschuss? 1567 1516
Zinstiberschuss? -1 -
Ertrége aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) 5 -1
Sonstige Ertrage 1 2
Operative Ertrage 1573 1517
Verwaltungsaufwendungen (netto) ohne akquisitionsbedingte Aufwendungen und ohne Einmaleffekte aus der

Pensionsumbewertung -1018 -873
Restrukturierungsaufwendungen - 2
Operative Aufwendungen -1018 -871
Operatives Ergebnis 555 646
Akquisitionsbedingte Aufwendungen 7 3
Einmaleffekte aus der Pensionsumbewertung -31 -14
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte -3 -3
Nichtoperative Positionen -27 -14
Ergebnis vor Ertragsteuern 528 631
Ertragsteuern -199 -225
Periodeniiberschuss 329 406
Periodeniiberschuss

auf Anteile anderer Gesellschafter entfallend 17 22
auf Anteilseigner entfallend 312 385
Cost-Income Ratio® in % 64,7 574

1 — Provisions- und Dienstleistungsertrage abztiglich Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen.
2 — Zinsertrage und dhnliche Ertrage abziiglich Zinsaufwendungen.
3 — Verhéltnis von operativen Aufwendungen zu operativen Ertragen.
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B— Verkirzter Konzernzwischenabschluss
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rechnung
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BERICHTSPFLICHTIGE SEGMENTE — CORPORATE UND SONSTIGES

BERICHTSPFLICHTIGE SEGMENTE — CORPORATE UND SONSTIGES

MIO €
Holding & Treasury

1.1.-31.3. 2015 2014
Zinsertrage und dhnliche Ertrage 49 54
Operative Ertrdge aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) 6 -
Provisions- und Dienstleistungsertrage 13 15
Sonstige Ertrage 148 -
Operative Ertrage 215 69
Zinsaufwendungen ohne Zinsaufwendungen fiir externe Fremdfinanzierung -71 =77
Risikovorsorge im Kreditgeschaft - -
Aufwendungen fiir Finanzanlagen -16 -14
Verwaltungsaufwendungen (netto) ohne akquisitionsbedingte Aufwendungen und ohne Einmaleffekte aus der Pensionsumbewertung -182 -155
Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen -89 -70
Sonstige Aufwendungen - -
Operative Aufwendungen -358 -316
Operatives Ergebnis -143 -248
Nichtoperative Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) -41 -5
Realisierte Gewinne/Verluste (netto) 48 18
Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) - -3
Ertrdge aus vollkonsolidierten Private-Equity-Beteiligungen (netto) - -
Zinsaufwendungen fiir externe Fremdfinanzierung -212 -205
Akquisitionsbedingte Aufwendungen 1 2
Einmaleffekte aus der Pensionsumbewertung 230 679
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte -2 -2
Nichtoperative Positionen 23 484
Ergebnis vor Ertragsteuern -121 236
Ertragsteuern 39 -114
Periodeniiberschuss (-fehlbetrag) -82 122
Periodeniiberschuss (-fehlbetrag)

auf Anteile anderer Gesellschafter entfallend - -
auf Anteilseigner entfallend -82 122

Cost-Income Ratio? fiir das berichtspflichtige Segment Bankgeschaft in %

1 — Verhaltnis von Aufwendungen firr Finanzanlagen, Verwaltungsaufwendungen (netto) ohne akquisitions-
bedingte Aufwendungen und ohne Einmaleffekte aus der Pensionsumbewertung, Restrukturierungsauf-
wendungen und sonstigen Aufwendungen zu Zinsertrdgen und &hnlichen Ertrégen, operativen Ertragen

aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto), Provisions- und
Dienstleistungsertragen, sonstigen Ertragen, Zinsaufwendungen ohne Zinsaufwendungen fiir externe
Fremdfinanzierung und Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen.
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B— Verkirzter Konzernzwischenabschluss

43 Konzernbilanz 45 Konzerngesamtergebnisrechnung 47 Konzernkapitalflussrechnung
44 Konzern-Gewinn- und 46 Konzerneigenkapitalverdanderungs- 49 Konzernanhang
Verlustrechnung rechnung

Bankgeschaft Alternative Investments Konsolidierung Corporate und Sonstiges
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
139 150 5 4 - - 193 208
6 2 -1 - - - 10 2
139 116 48 37 -1 - 200 167
- - - - - - 148 -
284 268 53 4 -1 - 551 377
-58 -66 - -1 - - -130 -144
-8 -9 - - - - -8 -9
- - -2 -2 - - -18 -15
-100 -110 -40 -31 - - -322 -296
-85 -65 - - - - -174 -134
-1 - . - - — -1 -
-252 -251 -43 -33 1 1 -652 -600
32 18 10 8 - - -101 -222
- - 1 -1 - - -40 -6
7 - - - - - 55 18
- - - - - - - -3
- - 3 -6 - - 3 -6
- - - - - - -212 -205
- - - - - - 1 2
-1 -1 -5 -4 - - 224 675
- - - - - - -2 -2
6 -1 -2 -11 - - 27 472
38 16 9 -3 - - -74 249
-12 -5 -1 1 - - 25 -118
26 1 7 -2 - - -49 131
2 2 4 2 - - 6 4
23 9 4 -4 - - -55 127

7,7 80,7
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ANGABEN ZUR KONZERNBILANZ

5 — Erfolgswirksam zum Zeitwert

bewertete Finanzaktiva

ERFOLGSWIRKSAM ZUM ZEITWERT BEWERTETE FINANZAKTIVA

MIO €
31.3.2015 31.12.2014
Handelsaktiva
Festverzinsliche Wertpapiere 459 402
Aktien 205 195
Derivate 2390 1618
Zwischensumme 3055 2214
Finanzaktiva als , erfolgswirksam zum Zeitwert
bewertet” klassifiziert
Festverzinsliche Wertpapiere 2057 1887
Aktien 2032 1773
Zwischensumme 4090 3660
Summe 7144 5875
6 — Finanzanlagen
FINANZANLAGEN
MIO €
31.3.2015 31.12.2014
Jederzeit verduRerbare Wertpapiere 513989 465914
Bis zur Endfalligkeit gehaltene Wertpapiere 4130 3969
Depotforderungen aus dem in Riickdeckung
ibernommenen Versicherungsgeschaft 1210 1154
Anteile an assoziierten Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen 4395 4059
Fremdgenutzter Grundbesitz 11914 11349
Summe 535638 486445
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B— Verkirzter Konzernzwischenabschluss

43 Konzernbilanz 45 Konzerngesamtergebnisrechnung 47 Konzernkapitalflussrechnung
44 Konzern-Gewinn- und 46 Konzerneigenkapitalverdanderungs- 49 Konzernanhang
Verlustrechnung rechnung

JEDERZEIT VERAUSSERBARE WERTPAPIERE

JEDERZEIT VERAUSSERBARE WERTPAPIERE

MIO €
31.3.2015 31.12.2014
Fortgefiihrte Nicht Nicht Fortgefiihrte Nicht Nicht
Anschaffungs- realisierte realisierte Anschaffungs- realisierte realisierte
kosten Gewinne Verluste Zeitwert kosten Gewinne Verluste Zeitwert
Festverzinsliche Wertpapiere
Staatliche hypothekarisch besicherte Anleihen 42438 246 -2 4492 3548 192 -2 3738
Industrielle hypothekarisch besicherte Anleihen 15011 611 -42 15581 13685 546 -44 14186
Ubrige durch Vermdgenswerte besicherte
Anleihen 4845 307 -52 5100 4313 284 -46 4552
Staats- und Regierungsanleihen
Frankreich 31415 13994 -21 45388 31113 9509 -21 40601
Italien 24803 7371 -6 32169 25203 5557 -5 30755
Deutschland 12447 3244 -2 15688 12900 2152 -5 15048
USA 12405 1121 -16 13510 10574 875 -34 11415
Siidkorea 7377 1266 - 8643 6156 882 - 7038
Belgien 6350 2481 -1 8831 5866 1818 - 7684
Osterreich 5415 2374 -2 7788 5476 1698 -1 7173
Spanien 7718 1394 -1 9110 5055 944 -1 5997
Schweiz 5348 843 -1 6190 4695 610 - 5305
Niederlande 4122 719 -1 4839 4102 506 -1 4607
Ungarn 896 131 - 1027 868 105 - 972
Irland 976 92 - 1067 620 28 - 648
Russland 375 1 -37 339 472 - -71 401
Portugal 214 38 - 252 198 29 - 227
Griechenland 1 1 - 2 1 2 - 3
Supranational 15655 4716 -2 20369 15726 3202 -3 18925
Summe (brige Lander 37996 2689 -223 40463 33401 2013 -196 35217
Zwischensumme 173513 42475 -313 215675 162426 29928 -338 192016
Industrieanleihen’ 205499 21970 -717 226752 193315 18807 -837 211284
Ubrige 2799 610 -1 3407 2471 499 -2 2968
Zwischensumme 405916 66219 -1127 471007 379757 50255 -1269 428743
Aktien2 27872 15206 -97 42982 26113 11313 -255 37171
Summe 433788 81425 -1224 513989 405870 61568 -1524 465914
1 — Darin enthalten sind von spanischen Banken emittierte Anleihen mit einem Zeitwert in Hohe von 611 2 — Darin enthalten sind Aktien von spanischen Banken mit einem Zeitwert in Héhe von 470 (2014: 408) MIO €.

(2014: 472) MIO €, davon nachrangige Anleihen mit einem Zeitwert in Hohe von 141 (2014: 134) MIO €.
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7 —Forderungen an Kreditinstitute und Kunden

FORDERUNGEN AN KREDITINSTITUTE UND KUNDEN

MIO €
31.3.2015 31.12.2014
Kreditinstitute Kunden Summe  Kreditinstitute Kunden Summe
Kurzfristige Geldanlagen und Einlagenzertifikate 3984 - 3984 3622 - 3622
Kredite 547731 58148 112921 564141 55950 112363
Sonstige Forderungen 1752 12 1765 1372 16 1388
Zwischensumme 60509 58161 118669 61407 55966 117373
Risikovorsorge im Kreditgeschaft - -302 -302 - -298 -298
Summe 60508 57859 118367 61407 55668 117075
1 — Enthalten vorwiegend Pfandbriefe.
8 — Riickversicherungsaktiva 10— Ubrige Aktiva
RUCKVERSICHERUNGSAKTIVA UBRIGE AKTIVA
MIO € MIO €
31.3.2015 31.12.2014 31.3.2015 31.12.2014
Beitragsiibertrage 2032 1519 Forderungen
Riickstellungen fiir Schaden und noch nicht Versicherungsnehmer 6868 5846
abgewickelte Versicherungsfalle 7437 6947 Versicherungsvermittler 5748 4348
Deckungsriickstellungen 5545 4998 Riickversicherer 2227 1951
Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen 113 123 Ubrige 6917 4711
Summe 15127 13587 Abziiglich Wertminderung fiir zweifelhafte
Forderungen -727 -693
Zwischensumme 21033 16163
Steuerforderungen
L Ertragsteuern 1961 1996
9 — Aktivierte Abschlusskosten Sonstige Stevern 1529 1426
Zwischensumme 3490 3422
AKTIVIERTE ABSCHLUSSKOSTEN Dividenden-, Zins- und Mietforderungen 7540 7836
Rechnungsabgrenzungsposten
MIo € Zinsen und Mieten 19 25
R 21122014 Ubrige Rechnungsabgrenzungsposten 390 256
Aktivierte Abschlusskosten Zwischensumme 409 281
Schaden-Unfall 5195 4595 Derivative Finanzinstrumente, welche die
Leben/Kranken 16112 16089 Kriterien des Hedge Accounting erfiillen,
Zwischensumme 21307 20685 und feste Verpflichtungen 895 477
Bestandswert von Lebens- und Sachanlagen
Krankenversicherungsbestinden 861 870 Eigengenutzter Grundbesitz 2621 2566
Aktivierte Verkaufsforderungen 706 708 Software 2164 2142
Summe 22874 22262 Geschéftsausstattung 1369 1291
Anlagevermdégen alternativer Investments 1487 1465
Zwischensumme 7641 7464
Ubrige Aktiva 1804 1437
Summe 42812 37080
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B— Verkirzter Konzernzwischenabschluss
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46 Konzerneigenkapitalverdanderungs-
rechnung

11— Langfristige Vermodgenswerte und
VeraulSerungsgruppen, die als zur
VeraulSerung gehalten klassifiziert werden

LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE UND VERAUSSERUNGSGRUPPEN,
DIE ALS ZUR VERAUSSERUNG GEHALTEN KLASSIFIZIERT WERDEN

MIO €
31.3.2015 31.12.2014
Vermdgenswerte von VerduRerungsgruppen, die
als zur VerduRerung gehalten klassifiziert werden
Miinsterlandische Bank Thie & Co. KG, Miinster 83 83
Zwischensumme 83 83
Langfristige Vermdgenswerte, die als zur
VerduRerung gehalten klassifiziert werden
Fremdgenutzter Grundbesitz - 92
Eigengenutzter Grundbesitz 61 61
Zwischensumme 61 152
Summe 144 235
Verbindlichkeiten von VerduRerungsgruppen, die
als zur VerduRerung gehalten klassifiziert werden
Miinsterlandische Bank Thie & Co. KG, Miinster 102 102
Summe 102 102

VERAUSSERUNGSGRUPPEN, DIE ALS ZUR

VERAUSSERUNG GEHALTEN KLASSIFIZIERT WERDEN
Wahrend des vierten Quartals 2014 wurde vom Allianz Konzern ent-
schieden, die Munsterlandische Bank Thie & Co. kG, Miinster, zu ver-
kaufen. Demzufolge wurden die Vermogenswerte und Verbindlich-
keiten der konsolidierten Gesellschaft, die dem berichtspflichtigen
Segment Bankgeschaft zugeordnet sind, als zur VerduRRerung gehalten
klassifiziert. Zum 31. Mérz 2015 wurden keine aufgelaufenen, direkt
im Eigenkapital erfassten Gewinne oder Verluste der Verdufserungs-
gruppe, die als zur VerduRerung gehalten klassifiziert wurde, erfasst.
Der Verkauf soll im zweiten Quartal 2015 vollzogen werden. Aus der
Bewertung der VerdulRerungsgruppe zum beizulegenden Zeitwert
abzlglich VerduRerungskosten wurde fir die Zeit vom 1.Januar bis
31. Mérz 2015 keine Wertminderung erfasst.
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47 Konzernkapitalflussrechnung
49 Konzernanhang

LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE, DIE ALS ZUR
VERAUSSERUNG GEHALTEN KLASSIFIZIERT WERDEN

Der fremdgenutzte Grundbesitz, der als zur VerduRRerung gehalten
klassifiziert wird, enthielt zum 31. Dezember 2014 mehrere Biiroge-
baude, die dem berichtspflichtigen Segment German Speaking
Countries (Leben/Kranken) zugeordnet waren und deren Verkauf
wie erwartet im ersten Quartal 2015 abgeschlossen wurde.

Zum 31. Marz 2015 enthielt der eigengenutzte Grundbesitz, der
als zur VerduBerung gehalten klassifiziert wird, mehrere Biiro-
gebaude, die dem berichtspflichtigen Segment Global Insurance
Lines & Anglo Markets (Schaden-Unfall) zugeordnet sind. Aus der
Bewertung dieser Gebdude zum beizulegenden Zeitwert abziiglich
Verdullerungskosten wurde fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Mdrz 2015
keine weitere Wertminderung erfasst. Der Verkauf dieser Gebdude
wird bis zum Ende des dritten bzw. vierten Quartals 2015 abgeschlos-
sen werden.

12 — Immaterielle Vermdgenswerte

IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

MIO €
31.3.2015 31.12.2014
Immaterielle Vermdgenswerte mit nicht
bestimmbarer Nutzungsdauer
Geschéfts- oder Firmenwert 12706 12166
Markennamen’ 295 289
Zwischensumme 13002 12455
Immaterielle Vermdgenswerte mit bestimmbarer
Nutzungsdauer
Langfristige Vertriebsvereinbarungen? 937 948
Kundenbeziehungen? 219 231
Ubrige* 159 121
Zwischensumme 1315 1300
Summe 14316 13755

1 — Enthalten im Wesentlichen den Markennamen von Selecta AG, Muntelier.

2 —Enthalten im Wesentlichen die langfristigen Vertriebsvereinbarungen mit der Commerzbank AG von
326 (20141 335) MIO €, mit der Banco Popular s.A. von 349 (2014: 353) MIO €, mit der Yapi Kredi Bank von
147 (2014:147) MI0 € und mit der HSBC Asien, HSBC Tiirkei sowie BTNP Indonesien von 94 (2014: 90) MIO €.

3 — Enthalten im Wesentlichen Kundenbeziehungen aus dem Erwerb von UnipolSai Assicurazioni S.p.A. von
94 (2014: 100) MIO €, von Selecta von 77 (2014: 85) MIO €, von Assurances Médicales S.A. von 17 (2014: 18)
MIO € und von Yapi Kredi von 7 (2014: 8) MIO €.

4 — Enthalten im Wesentlichen erworbene Business-Portfolios von 72 (2014: 64) MIO €, erworbene Erbbau-
rechte von 17 (2014: 17) MIO € sowie Leasing- und Pachtrechte von 10 (2014: —) MIO €.
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IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE MIT

NICHT BESTIMMBARER NUTZUNGSDAUER

Geschafts- oder Firmenwert

13 — Erfolgswirksam zum Zeitwert
bewertete Finanzpassiva

ERFOLGSWIRKSAM ZUM ZEITWERT BEWERTETE FINANZPASSIVA

GESCHAFTS- ODER FIRMENWERT MIO €
31.3.2015 31.12.2014
o€ Handelspassiva
2015 2014 [
Derivate 9823 8493
Bruttobuchwert 1.1. 13156 12534 Sonstige Handelspassiva - 5 3
Kumulierte Wertminderungen 1.1. -990 -990 Summe 9824 8496
Bilanzwert 1.1. 12166 11544
Zugange 51 6
Abgénge - -
Waéhrungsanderungen 490 -18
Wertminderungen - -
Bilanzwert 31.3. 12706 11532
Kumulierte Wertminderungen 31.3. 990 990
Bruttobuchwert 31.3. 13696 12522
Die Zugénge fiir die Zeit vom 1.Januar bis 31. Marz 2015 enthalten im
Wesentlichen einen Geschéfts- oder Firmenwert aus dem Erwerb des
Schaden- und Unfallversicherungsgeschéfts des Territory Insurance
Office, Darwin. Weitere Informationen befinden sich in Angabe 3.
14— Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten und Kunden
VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KREDITINSTITUTEN UND KUNDEN
MIO €
31.3.2015 31.12.2014
Kreditinstitute Kunden Summe  Kreditinstitute Kunden Summe
Taglich fallige Gelder 248 5013 5261 69 4803 4872
Spareinlagen - 2700 2700 - 2846 2846
Befristete Einlagen und Einlagenzertifikate 926 1633 2559 971 1946 2916
Repo-Geschéfte 2543 - 2543 1197 - 1197
Erhaltene Sicherheiten fiir Wertpapierleihgeschéfte und Derivate 3808 - 3808 2715 - 2715
Ubrige 4643 4529 9172 4278 4191 8469
Summe 12168 13874 26043 9230 13786 23015
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B— Verkirzter Konzernzwischenabschluss

43 Konzernbilanz 45 Konzerngesamtergebnisrechnung 47 Konzernkapitalflussrechnung
44 Konzern-Gewinn- und 46 Konzerneigenkapitalverdanderungs- 49 Konzernanhang
Verlustrechnung rechnung

15— Rickstellungen fir Schaden und noch
nicht abgewickelte Versicherungsfalle

RUCKSTELLUNGEN FUR SCHADEN UND NOCH NICHT ABGEWICKELTE VERSICHERUNGSFALLE

MIO €

31.3.2015 31.12.2014
Schaden-Unfall 61805 58925
Leben/Kranken 10453 10081
Konsolidierung -23 -18
Summe 72234 68989

VERANDERUNG DER RUCKSTELLUNGEN FUR SCHADEN
UND NOCH NICHT ABGEWICKELTE VERSICHERUNGSFALLE
Die folgende Tabelle stellt die Uberleitung der Anfangs- und Endsalden
derRiickstellungen, einschlielRlich des Effekts zedierter Riickstellun-
gen,im Geschaftsbereich Schaden-Unfall des Allianz Konzerns fiir die
Zeit vom 1.Januar bis 31. Marz 2015 und 2014 dar.

VERANDERUNG DER RUCKSTELLUNGEN FUR SCHADEN UND NOCH NICHT ABGEWICKELTE VERSICHERUNGSFALLE IM GESCHAFTSBEREICH SCHADEN-UNFALL

MIO €
2015 2014
Anteil der Anteil der
Brutto Rickversicherer Netto Brutto Rickversicherer Netto
Stand 1.1. 58925 -6577 52348 56614 -6070 50544
Saldenvortrag der diskontierten Schadenriickstellungen 3597 -326 3271 3207 -306 2901
Zwischensumme 62522 -6903 55619 59821 -6376 53445
Schadenaufwendungen
Geschaftsjahresschaden 8628 -604 8024 7532 -552 6980
Vorjahresschaden -519 145 -373 -398 146 -252
Zwischensumme 8110 -458 7651 7134 -406 6727
Zahlungen fiir Schaden
Geschéftsjahresschaden -2163 48 -2115 -2028 67 -1961
Vorjahresschaden -5484 297 -5187 -5283 335 -4948
Zwischensumme -7647 345 -7302 -7311 402 -6909
Wahrungsumrechnung und sonstige Veranderungen 2633 -357 2275 260 -15 246
Zwischensumme 65617 -7373 58244 59904 -6395 53509
Endbestand der diskontierten Schadenriickstellungen -3812 344 -3469 -3426 295 -3131
Stand 31.3. 61805 -7030 54775 56478 -6100 50378

Zwischenbericht fiir das 1. Quartal 2015 — Allianz Konzern 71



16 — Rickstellungen fir Versicherungs-

und Investmentvertrage

RUCKSTELLUNGEN FUR VERSICHERUNGS- UND INVESTMENTVERTRAGE

MIO €

31.3.2015 31.12.2014
Deckungsriickstellungen 418243 399227
Riickstellungen fiir Beitragsriickerstattung 79494 63026
Sonstige versicherungstechnische
Ruckstellungen 1111 1081
Summe 498848 463334
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17 — Andere Verbindlichkeiten

ANDERE VERBINDLICHKEITEN

MIO €
31.3.2015 31.12.2014
Verbindlichkeiten gegentiber
Versicherungsnehmern 4271 4934
Riickversicherern 1751 1460
Versicherungsvermittlern 1781 1615
Zwischensumme 7804 8009
Verbindlichkeiten im Rahmen der
Sozialversicherung 577 420
Steuerverbindlichkeiten
Ertragsteuern 2072 1801
Sonstige Steuern 1759 1387
Zwischensumme 3831 3187
Zins- und Mietverbindlichkeiten 497 613
Rechnungsabgrenzungsposten
Zinsen und Mieten 24 24
Ubrige Rechnungsabgrenzungsposten 347 283
Zwischensumme 371 307
Ruickstellungen fiir
Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 10345 9765
Mitarbeiter 2558 2327
aktienbasierte Vergiitungsplane 414 606
Restrukturierungsmanahmen 175 109
Darlehensverpflichtungen 8 12
Drohverluste aus dem
Nichtversicherungsgeschaft 133 134
sonstige Verpflichtungen 1495 1684
Zwischensumme 15128 14637
Einbehaltene Einlagen aus dem abgegebenen
Riickversicherungsgeschaft 1897 1843
Derivative Finanzinstrumente, welche die
Kriterien des Hedge Accounting erfiillen,
und feste Verpflichtungen 528 281
Verbindlichkeiten fiir kiindbare
Eigenkapitalinstrumente 1997 1793
Ubrige Verbindlichkeiten 7999 7520
Summe 40632 38609

Die Verdnderung der Restrukturierungsriickstellungen resultierte im
Wesentlichen aus der Umstrukturierung der Fireman'’s Fund Insu-
rance Company in den USA, wofiir zwischen 1.Januar und 31. Mérz
2015 im berichtspflichtigen Segment Global Insurance Lines & Anglo
Markets (Schaden-Unfall) Restrukturierungsaufwendungen in Hohe
von 89 MIO €—inklusive Restrukturierungsriickstellungen von 77 MIO €

—erfasst wurden.



B— Verkirzter Konzernzwischenabschluss

43 Konzernbilanz 45 Konzerngesamtergebnisrechnung 47 Konzernkapitalflussrechnung
44 Konzern-Gewinn- und 46 Konzerneigenkapitalverdanderungs- 49 Konzernanhang
Verlustrechnung rechnung

18 — Verbriefte Verbindlichkeiten

VERBRIEFTE VERBINDLICHKEITEN

20 — Eigenkapital

EIGENKAPITAL

MIO € MIO €
31.3.2015 31.12.2014 31.3.2015 31.12.2014
Allianz sg? Eigenkapital
Anleihen 6724 6653 Gezeichnetes Kapital 1170 1170
Geldmarktpapiere 1285 1041 Kapitalriicklage 27758 27758
Zwischensumme 8009 7694 Gewinnriicklagen' 21491 19878
Kreditinstitute Waéhrungsénderungen -219 -1977
Anleihen 478 513 Nicht realisierte Gewinne und Verluste (netto)? 18197 13917
Zwischensumme 478 513 Zwischensumme 68397 60747
Summe 8487 8207 Anteile anderer Gesellschafter 3103 2955
Summe 71501 63702
1 — EinschlieRlich der von Allianz Finance 11 B.v. ausgegebenen und von der Allianz St garantierten Anleihen
sowie der ausgegebenen Geldmarktpapiere der Allianz Finance Corporation, eines hundertprozentigen 1 — Enthalten - 21 (2014: - 222) MI0 € aus eigenen Aktien zum 31. Mz 2015.

Tochterunternehmens der Allianz s, fiir welche die Allianz st vollstandig und ohne Einschrankungen
garantiert.

19— Nachrangige Verbindlichkeiten

NACHRANGIGE VERBINDLICHKEITEN

MIO €
31.3.2015 31.12.2014

Allianz SE

Nachrangige Anleihen? 12035 11371

Zwischensumme 12035 11371
Kreditinstitute

Nachrangige Anleihen 236 221

Zwischensumme 236 221
Sonstige Konzernunternehmen

Nachrangige Anleihen 400 400

Hybrides Eigenkapital 45 45

Zwischensumme 445 445
Summe 12716 12037

1 — EinschlieRlich der von Allianz Finance Il B.v. ausgegebenen und von der Allianz SE garantierten nach-
rangigen Anleihen.

2 — Anderung aufgrund der Riickzahlung einer nachrangigen Anleihe im Volumen von 1,0 MRD € und der
Emission einer nachrangigen Anleihe in Héhe von 1,5 MRD € im ersten Quartal 2015.
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2 — Enthalten 377 (2014: 288) MIO € aus Cashflow Hedges zum 31. Marz 2015.
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ANGABEN ZUR KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

21— Verdiente Beitrage (netto)

VERDIENTE BEITRAGE (NETTO)

MIO €
1.1.-31.3. Schaden-Unfall Leben/Kranken Konsolidierung Konzern
2015
Gebuchte Bruttobeitrage
aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft 16113 6829 - 22941
aus dem in Ruickdeckung tibernommenen Versicherungsgeschaft 1226 143 -35 1334
Zwischensumme 17339 6972 -35 24275
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage -1500 -146 35 -1610
Gebuchte Nettobeitrage 15839 6826 - 22665
Veranderung Beitragsiibertrage
aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft -4479 -77 - -4556
aus dem in Riickdeckung tibernommenen Versicherungsgeschaft -328 -1 22 -307
Zwischensumme -4807 -79 22 -4863
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage 487 6 -22 470
Verdnderung (netto) -4320 -73 - -4393
Verdiente Beitrdge
aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft 11634 6751 - 18385
aus dem in Riickdeckung tibernommenen Versicherungsgeschaft 899 142 -13 1027
Zwischensumme 12532 6893 -13 19412
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage -1013 -140 13 -1140
Summe 11519 6753 - 18272
2014
Gebuchte Bruttobeitrage
aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft 14454 6453 - 20908
aus dem in Riickdeckung tibernommenen Versicherungsgeschaft 763 162 -21 903
Zwischensumme 15217 6615 -21 21811
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage -1227 -155 21 -1362
Gebuchte Nettobeitrage 13990 6460 - 20450
Veranderung Beitragsiibertrage
aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft -3819 -157 - -3976
aus dem in Riickdeckung ibernommenen Versicherungsgeschaft -94 -25 3 -116
Zwischensumme -3913 -183 3 -4092
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage 333 -1 - 328
Veranderung (netto) -3580 -183 - -3763
Verdiente Beitrdge
aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft 10635 6296 - 16931
aus dem in Riickdeckung tibernommenen Versicherungsgeschaft 669 136 -17 788
Zwischensumme 11304 6432 -17 17719
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage -894 -156 17 -1033
Summe 10410 6276 - 16686
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B— Verkirzter Konzernzwischenabschluss

43 Konzernbilanz
44 Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung

45 Konzerngesamtergebnisrechnung

46 Konzerneigenkapitalverdanderungs-
rechnung

22 —Zinsertrage und dhnliche Ertrage

ZINSERTRAGE UND AHNLICHE ERTRAGE

MIO €

1.1.-31.3. 2015 2014
Zinsen aus bis zur Endflligkeit gehaltenen

Wertpapieren 40 43
Dividenden aus jederzeit verauRerbaren

Wertpapieren 342 298
Zinsen aus jederzeit verauRerbaren Wertpapieren 3472 3296
Anteiliges Ergebnis aus assoziierten Unternehmen

und Gemeinschaftsunternehmen 78 37
Ertrége aus fremdgenutztem Grundbesitz 217 207
Zinsen aus Forderungen an Kreditinstitute

und Kunden 1203 1216
Ubrige Zinsertrage 53 42
Summe 5404 5139

47 Konzernkapitalflussrechnung
49 Konzernanhang

23 — Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert
bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto)

ERTRAGE AUS ERFOLGSWIRKSAM ZUM ZEITWERT BEWERTETEN FINANZAKTIVA UND FINANZPASSIVA (NETTO)

MIO €

Schaden- Leben/ Asset Corporate Konsoli-
1.1.-31.3. Unfall Kranken Management und Sonstiges dierung Konzern
2015
Handelsergebnis -176 -1757 - -208 4 -2137
Ertrdge (Aufwendungen) aus als , erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet”
klassifizierten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) 1 278 4 15 - 298
Ertrage (Aufwendungen) aus Verbindlichkeiten fiir kiindbare
Eigenkapitalinstrumente (netto) - -222 - -1 - -223
Gewinne und Verluste aus Wahrungseffekten (netto) 220 2236 1 163 - 2621
Summe 45 535 5 -30 4 559
2014
Handelsergebnis -58 -372 -1 1 - -430
Ertrdge (Aufwendungen) aus als , erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet”
klassifizierten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) - 52 - - - 52
Ertrage (Aufwendungen) aus Verbindlichkeiten fiir kiindbare
Eigenkapitalinstrumente (netto) - -28 - - - -28
Gewinne und Verluste aus Wahrungseffekten (netto) 13 78 -1 -5 - 86
Summe -45 -269 -1 -4 - -319

Gewinne und Verluste aus Wahrungseffekten werden innerhalb der
Ertridge aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva
und Finanzpassiva (netto) ausgewiesen (2015: Ertrdge von 2 621 MIO €;
2014: Ertrdge von 86 MIO €). Die Gewinne und Verluste aus Wahrungs-
effekten entstehen nach der erstmaligen Bewertung bei allen mone-
taren Vermogenswerten und Verbindlichkeiten, die in einer Fremd-
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wéhrung ausgegeben und nicht erfolgswirksam zum Zeitwert
bewertet wurden. Der Allianz Konzern sichert sich gegen Wahrungs-
kursanderungen mit freistehenden Derivaten ab, welche innerhalb
des Handelsergebnisses ausgewiesen sind (2015: Aufwendungen von
2468 MIO €; 2014: Aufwendungen von 67 MIO €).
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Daruiber hinaus sind in dem Geschéftsbereich Leben/Kranken
derivative Finanzinstrumente enthalten, welche den deutschen Ein-
heiten zum Zweck des Durationsmanagements (2015: Ertrage von
355 MIO €; 2014: Ertrdge von 143 MIO €) und zur Absicherung von
Eigenkapitalschwankungen (2015: Ertrdge von 418 MIO €; 2014: Auf-
wendungen von 119 MIO €) dienen, sowie Derivate von Us-Einheiten,
welche im Zusammenhang mit Fixed-Indexed-Annuity-Produkten
und Garantien aus fondsgebundenen Versicherungsvertragen stehen
(2015: Aufwendungen von 334 MIO €; 2014: Aufwendungen von
246 MIO €).

24 — Realisierte Gewinne/Verluste (netto)

REALISIERTE GEWINNE/VERLUSTE (NETTO)

25 — Provisions- und Dienstleistungsertrage

PROVISIONS- UND DIENSTLEISTUNGSERTRAGE

MIO €
1.1.-31.3. 2015 2014

SCHADEN-UNFALL

Kredit- und Assistance-Geschaft 236 197
Dienstleistungsgeschaft 121 110
Zwischensumme 357 307
LEBEN/KRANKEN

Dienstleistungsgeschaft 22 23
Vermogensverwaltung 324 206
Zwischensumme 347 229

ASSET MANAGEMENT

Verwaltungsprovisionen 1727 1655

MIO € Ausgabeaufgelder und Riicknahmegebiihren 144 170
1.1.=31.3. 2015 2014 Erfolgsabhéngige Provisionen 59 19
REALISIERTE GEWINNE Ubrige 10 16
Jederzeit verduRerbare Wertpapiere Zwischensumme 1940 1861

Aktien 1404 422

Festverzinsliche Wertpapiere 1359 475 CORPORATE UND SONSTIGES JE—

Zwischensumme 2763 897 Dienstleistungsgeschaft 16 17
Anteile an assoziierten Unternehmen und Vermogensverwaltung und Bankaktivitaten 183 150
Gemeinschaftsunternehmen’ - 10 Zwischensumme 200 167
Fremdgenutzter Grundbesitz 49 17
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden 177 70 KONSOLIDIERUNG -199 -15°
Langfristige Vermdgenswerte, die als zur Summe 2644 2408
VerduBerung gehalten klassifiziert werden 29 -
Zwischensumme 3017 994
REALISIERTE VERLUSTE . B
Jederzeit verdulerbare Wertpapiere 26 — SO n Stl g e E rt I'd g e

Aktien -58 -25

Festverzinsliche Wertpapiere -121 -55 SONSTIGE ERTRAGE

Zwischensumme -179 -80
Anteile an assoziierten Unternehmen Mio€
und Gemeinschaftsunternehmen? - -4 1.1.-31.3. 2015 2014
Fremdgenutzter Grundbesitz - -3 Realisierte Gewinne aus dem Verkauf
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden -1 - eigengenutzten Grundbesitzes 8 20
Zwischensumme 180 87 Ertrdge aus alternativen Investments 69 57
Summe 2837 90g  Summe i 8

1 — Enthalten fir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Mdrz 2015 und 2014 keine realisierten Gewinne aus dem Ab-
gang von Konzernunternehmen und Geschéftsbereichen.

2 —Enthalten fir die Zeit vom 1.Januar bis 31. Mérz 2015 und 2014 keine realisierten Verluste aus dem Ab-
gang von Konzernunternehmen und Geschaftsbereichen.
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B— Verkirzter Konzernzwischenabschluss

43 Konzernbilanz 45 Konzerngesamtergebnisrechnung 47 Konzernkapitalflussrechnung
44 Konzern-Gewinn- und 46 Konzerneigenkapitalverdanderungs- 49 Konzernanhang
Verlustrechnung rechnung

27 — Ertrdge und Aufwendungen
aus vollkonsolidierten Private-Equity-
Beteiligungen

ERTRAGE UND AUFWENDUNGEN AUS
VOLLKONSOLIDIERTEN PRIVATE-EQUITY-BETEILIGUNGEN

MIO €
1.1.-31.3. 2015 2014
Ertrage
Umsatzerlése 171 169
Zwischensumme 171 169
Aufwendungen
Umsatzkosten -53 -54
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen -90 -114
Zinsaufwendungen -25 -8
Zwischensumme -168 -176
Konsolidierung' -1 2
Summe 2 -5

1 — Dieser Konsolidierungseffekt wird ausgel6st durch eine Umgliederung von latenten Riickstellungen far
Beitragsriickerstattung in die Aufwendungen aus vollkonsolidierten Private-Equity-Beteiligungen. Diese
Riickstellung wurde auf Ergebnisse vollkonsolidierter Private-Equity-Beteiligungen im Geschaftsbereich
Leben/Kranken innerhalb des operativen Ergebnisses gebildet und in das nichtoperative Ergebnis um-
gegliedert, um eine konsistente Darstellung des operativen Ergebnisses des Allianz Konzerns zu
gewahrleisten.
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28 — Schadenaufwendungen (netto)

SCHADENAUFWENDUNGEN (NETTO)

MIO €
Schaden-
1.1.-31.3. Unfall

Leben/
Kranken

Konsoli-
dierung

Konzern

2015

Brutto

Zahlungen fiir Schadens- und
Versicherungsleistungen -7647

-5240

-12875

Verdnderung der Riick-

stellungen fiir Schaden und

noch nicht abgewickelte

Versicherungsflle -463

-12

-470

Zwischensumme -8110

-5253

-13345

Anteil der Riickversicherer

Zahlungen fiir Schadens- und
Versicherungsleistungen 345

90

424

Veranderung der Riick-

stellungen fiir Schaden und

noch nicht abgewickelte

Versicherungsfalle 113

-5

118

Zwischensumme 458

99

-16

541

Netto

Zahlungen fiir Schadens- und
Versicherungsleistungen -7302

-5151

-12451

Veranderung der Riick-

stellungen fiir Schaden und

noch nicht abgewickelte

Versicherungsfalle -349

-3

-353

Summe -7651

-5154

-12804

2014

Brutto

Zahlungen fiir Schadens- und
Versicherungsleistungen -7311

-5184

-12486

Veranderung der Riick-

stellungen fiir Schaden und

noch nicht abgewickelte

Versicherungsfalle 177

-25

154

Zwischensumme -7134

-5210

-12332

Anteil der Riickversicherer

Zahlungen fiir Schadens- und
Versicherungsleistungen 402

114

509

Veranderung der Riick-

stellungen fiir Schaden und

noch nicht abgewickelte

Versicherungsfalle 4

14

-4

14

Zwischensumme 406

128

-12

523

Netto

Zahlungen fiir Schadens- und
Versicherungsleistungen -6909

-5070

-11977

Veranderung der Riick-

stellungen fiir Schaden und

noch nicht abgewickelte

Versicherungsfalle 181

-11

168

Summe -6727

-5081

-11809
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29 — Veranderung der Riickstellungen fir
Versicherungs- und Investmentvertrage

(netto)

30— Zinsaufwendungen

ZINSAUFWENDUNGEN

MIO €
1.1.-31.3. 2015 2014
VERANDERUNG DER RUCKSTELLUNGEN FUR Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
VERSICHERUNGS- UND INVESTMENTVERTRAGE (NETTO) und Kunden -58 .61
MIO € Einlagen aus dem abgegebenen
Schaden- Leben/ Konsoli- Riickversicherungsgeschaft -12 -12
1.1.-31.3. Unfall Krank