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QUARTALSERGEBNISSE UND ERGEBNISSE DER ERSTEN NEUN MONATE

1.7.-30.9. 1.1.-30.9.
Verénderung Verénderung Mehr dazu

2014 2013 zum Vorjahr 2014 2013 zum Vorjahr  auf Seite
Ergebniszahlen
Gesamter Umsatz' MIO € 28781 25144 14,5% 92201 83968 9,8% 6
Operatives Ergebnis? MIO € 2650 2518 52% 8144 7682 6,0% 7
Periodeniiberschuss? MIO € 1687 1530 10,2% 5285 5007 5,6% 8
davon: auf Anteilseigner entfallend MIO € 1606 1445 11,2% 5002 4740 55% 8
Geschiftsbereiche?
Schaden- und Unfallversicherung
Gebuchte Bruttobeitrage MIO € 11254 10650 5,7% 37317 36602 2,0% 12
Operatives Ergebnis? MIO € 1422 1235 15,2% 4257 3733 14,0% 13
Periodentiberschuss? MIO € 1083 796 36,0% 2697 2814 -4,1% 15
Combined Ratio % 93,5 94,8 -1,3%p 93,6 95,0 -1,4%-p 14
Lebens- und Krankenversicherung?
Gesamte Beitragseinnahmen MIO € 15853 12698 24,9% 49977 41659 20,0% 22
Operatives Ergebnis? MIO € 790 769 2,8% 2655 2293 15,8% 23
Periodeniiberschuss? MIO € 530 562 -5,6% 1891 1664 13,6% 24
Ergebnismarge (Reserven) BP 61 66 -5 70 66 4 24
Asset Management?
Operative Ertrdge MIO € 1618 1703 -5,0% 4742 5429 -12,7% 30
Operatives Ergebnis? MIO € 694 755 -8,1% 2015 2458 -18,0% 30
Periodeniiberschuss? MIO € 438 482 -9,2% 1263 1538 -17,9% 30
Cost-Income Ratio % 571 55,7 1,4%-p 57,5 54,7 2,8%-p 30
Corporate und Sonstiges
Gesamter Umsatz MIO € 135 131 2,6% 405 412 -1,7% -
Operatives Ergebnis? MIO € -248 -229 -8,1% -689 -742 7.1% 33
Periodentiberschuss (-fehlbetrag)? MIO € -311 -307 -1,5% -429 -981 56,3% 33
Bilanzzahlen zum 30. Septembers
Bilanzsumme$ MIO € 784516 711079 10,3% 784516 711079 10,3% 39
Eigenkapital MIO € 58199 50083 16,2% 58199 50083 16,2% 38
Anteile anderer Gesellschafter MIO € 2890 2765 4,5% 2890 2765 4,5% 38
Angaben zur Aktie
Ergebnis je Aktie € 3,54 3,19 11,0% 11,02 10,46 5,4% 110
Verwdssertes Ergebnis je Aktie € 3,52 3,14 11,9% 10,95 10,33 6,0% 111
Aktienkurs zum 30. September> € 128,35 130,35 -1,5% 128,35 130,35 -1,5% 1
Marktkapitalisierung zum 30. Septembers MIO € 58592 59505 -1,5% 58592 59505 -1,5% -
Sonstiges
Standard & Poor’s Rating” AA Ausblick  AA Ausblick AA Ausblick — AA Ausblick

stabil stabil stabil stabil
Finanzkonglomerate-Solvabilitétsquote8? % 184 182 3%-p 184 182 3%-p 38
Gesamtes verwaltetes Vermégen zum 30. September?s MRD € 1872 1770 58% 1872 1770 58% 28
davon: fiir Dritte verwaltetes Vermdgen zum 30. September® MRD € 1411 1361 3,7% 1411 1361 3,7% 28

1 — Der gesamte Umsatz umfasst die gesamten Bruttobeitragseinnahmen im Schaden- und Unfall- sowie im
Lebens- und Krankenversicherungsgeschaft, die operativen Ertrdge aus dem Asset-Management-
Geschaft und den gesamten Umsatz aus Corporate und Sonstiges (Bankgeschaft).

2 — Der Allianz Konzern verwendet das operative Ergebnis sowie den Periodentiberschuss, um die Leistung
seiner Geschéftsbereiche und die des Konzerns als Ganzes zu beurteilen.

3 — Der Allianz Konzern ist in vier Geschaftsbereichen tétig: Schaden- und Unfallversicherung, Lebens- und
Krankenversicherung, Asset Management und Corporate und Sonstiges. Weitere Informationen finden
sich unter Angabe 4 im Anhang zum verkiirzten Konzernzwischenabschluss.

4 —Mit Beginn des Jahres 2014 hat der Allianz Konzern bestimmte Gesellschaften vom berichtspflich-
tigen Segment Asset Management in die berichtspflichtigen Segmente German Speaking Countries,
Western & Southern Europe und Growth Markets im Geschaftsbereich Leben/Kranken und in das berichts-
pflichtige Segment Bankgeschaft umgegliedert.

5 — Werte fiir 2013 sind Werte zum 31. Dezember 2013.

6 — Um die rickwirkende Anwendung des eingeftihrten Rechnungslegungsstandards IFRs 10 widerzuspiegeln,
wurde der Vorjahreswert entsprechend angepasst. Weitere Informationen hierzu finden sich unter Angabe 2
im Anhang zum verkirzten Konzernzwischenabschluss.

7 — Finanzkraft-Rating, am 4. November 2013 bestatigt.

8 — Solvabilitdt gemaR der eu-Finanzkonglomeraterichtlinie. Die Finanzkonglomerate-Solvabilitatsquote zum
30. September 2014 wurde um die mogliche Austibung von Kiindigungsrechten in Bezug auf Hybridkapital
(nachrangige Anleihen) in Hohe von 1,4 MRD € im kommenden Jahr angepasst. Ohne diese Anpassung
beliefe sich die Solvabilitatsquote zum 30. September 2014 auf 190 %.

9 —AuRerbilanzielle Bewertungsreserven werden im Rahmen der Berichterstattung an die Aufsichtsbehérden
nur auf Antrag als verfiighare Eigenmittel angesetzt. Die Allianz S hat bisher keinen Antrag auf Anerken-
nung gestellt. Ohne die auRerbilanziellen Bewertungsreserven und angepasst um die mégliche Ausiibung
von Kundigungsrechten in Bezug auf Hybridkapital (nachrangige Anleihen) in Hohe von 1,4 MRD € im
kommenden Jahr, beliefe sich die Solvabilitdtsquote zum 30. September 2014 auf 176% (31. Dezember
2013:173%).
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Uberblick tiber den Geschaftsverlauf

Der Umsatz stieg deutlich um 14,5 % auf 28,8 MRD €.

Das operative Ergebnis legte um 132 MI0 € auf 2 650 MIO € zu.
Der Periodentiberschuss stieg um 157 MIO € auf 1687 MIO €.
Die Solvabilitatsquote lag mit 184 % auf starkem Niveau.!

Uberblick Allianz Konzern

Kennzahlen

Die Allianz se und ihre Tochterunternehmen (der Allianz
Konzern) sind in iiber 70 Landern tatig. Das Konzernergebnis
wird nach folgenden Geschiftsbereichen gegliedert: Schaden-
und Unfallversicherung, Lebens- und Krankenversicherung,
Asset Management sowie Corporate und Sonstiges.

KENNZAHLEN ALLIANZ KONZERN

MIO €

1.7.-30.9. 2014 2013
Gesamter Umsatz 28781 25144
Operatives Ergebnis 2650 2518
Periodentiberschuss 1687 1530
Solvabilitatsquote’22 in % 184 182

Ergebnistibersicht

KONJUNKTUR UND BRANCHENUMFELD

IM DRITTEN QUARTAL 2014

Insgesamt setzte sich der moderate Aufwirtstrend der Weltwirt-
schaft im dritten Quartal 2014 weiter fort. Allerdings fiel das Wachs-
tum sowohl von Region zu Region als auch innerhalb der einzelnen
Regionen weiterhin unterschiedlich stark aus, insbesondere in
Lateinamerika und den asiatischen Schwellenldndern, aber auch in
Nordamerika und Europa.

In Europa senkte die Europédische Zentralbank (EzB) den
Hauptrefinanzierungssatz von 0,15% auf 0,05% und den Zinssatz fir
die Einlagefazilitdt auf minus 0,2 %. Im September gab sie zudem
bekannt, sie erwédge den Kauf von Asset-Backed Securities und Pfand-
briefen (Covered Bonds). Die us-Notenbank (Fed) hingegen fuhr das
monatliche Volumen ihres Anleihekaufprogramms weiter schritt-

1 —Solvabilitdt gemdR der eu-Richtlinie Gber Finanzkonglomerate. Die Finanzkonglomerate-Solvabilitéts-
quote zum 30. September 2014 wurde um die mdgliche Austibung von Kiindigungsrechten in Bezug auf
Hybridkapital (nachrangige Anleihen) in Hohe von 1,4 MRD € im kommenden Jahr angepasst. Ohne diese
Anpassung beliefe sich die Solvabilitdtsquote zum 30. September 2014 auf 190%.
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weise zuriick. Die geldpolitische Strategie der EzZB unterscheidet sich
zunehmend von jener der Fed. Gleichzeitig wachst die us-Wirtschaft
schneller als die in der Eurozone. In Kombination fiihrte dies zu
einem deutlichen Kursverlust des Euro gegentiber dem us-Dollar -
bis auf 1,26 us-Dollar zum Ende des dritten Quartals (von 1,37 am
Ende des zweiten Quartals).

Die Renditen zehnjédhriger Bundesanleihen gingen weiter
zurlick. Zum Quartalsende lagen sie bei 0,9%, und damit einen Pro-
zentpunkt niedriger als zuJahresbeginn. Nach einer Verlangsamung
im zweiten Quartal verengten sich die Spreads von Staatsanleihen
aus den Peripheriestaaten der Eurozone im dritten Quartal 2014 weiter.
Damit trotzten sie den gesunkenen Renditen der Referenzanleihen
und den zunehmenden Zweifeln an der Robustheit des Aufschwungs
in mehreren europdischen Landern, aber auch den geopolitischen
Risiken im Zusammenhang mit der Ukraine und dem Nahen Osten.
Die Aktienmarkte der meisten Schwellen- und Industrieldnder
schlossen zum Quartalsende niedriger als zum Quartalsbeginn.

2 — AuRerbilanzielle Bewertungsreserven werden im Rahmen der Berichterstattung an die Aufsichts-
behérden nur auf Antrag als verfiigbare Eigenmittel angesetzt. Die Allianz SE hat bisher keinen Antrag
auf Anerkennung gestellt. Ohne die auRerbilanziellen Bewertungsreserven und angepasst um die mog-
liche Austibung von Kiindigungsrechten in Bezug auf Hybridkapital (nachrangige Anleihen) in Héhe von
1,4 MRD € im kommenden Jahr, beliefe sich die Solvabilitatsquote zum 30. September 2014 auf 176 %
(31. Dezember 2013: 173 %).

3 — Wert fir 2013 zum 31. Dezember 2013.



Die Versicherungsbranche hat sich im bisherigen Jahresverlauf
gut entwickelt. Zu verdanken ist dies nicht zuletzt der relativ geringen
Belastung durch Naturkatastrophen: Die Versicherungsschiaden
durch Naturkatastrophen lagen deutlich unter dem langfristigen
Durchschnitt. Allerdings erwiesen sich die extrem niedrigen Anlage-
renditen und die sich verschirfenden Regulierungen nach wie vor als
Herausforderungen.

GESAMTAUSSAGE DES VORSTANDS

ZU DEN ERGEBNISSEN DES DRITTEN QUARTALS 2014
Unser gesamter Umsatz stieg um 14,5% auf 28,8 MRD €. Intern gerech-
net! stieg der Umsatz um 14,3 %. Diese Entwicklung war weitgehend
unserem Geschéiftsbereich Lebens- und Krankenversicherung zu
verdanken, der ein starkes Wachstum im Geschaft mit Rentenpro-
dukten in den usA und fondsgebundenen Produkten in Italien ver-
zeichnete. Der Umsatz in unserem Geschéftsbereich Schaden-Unfall
legte ebenfalls zu, wahrend die operativen Ertrdge in unserem
Geschéftsbereich Asset Management leicht zurtickgingen.

Unser operatives Ergebnis stieg dank eines besseren versiche-
rungstechnischen Ergebnisses in unserem Schaden- und Unfallge-
schaft um 5,2% auf 2650 MIO €. Unser Lebens- und Krankenversiche-
rungsgeschaft konnte ein solides Ergebnis verzeichnen. Das von
unserem Geschéftsbereich Asset Management beigesteuerte opera-
tive Ergebnis war vor allem aufgrund der niedrigeren Verwaltungs-
provisionen und Ausgabeaufgelder ricklaufig. Der Riickgang des
operativen Ergebnisses in unserem Geschéftsbereich Corporate und
Sonstiges war Holding & Treasury zuzurechnen.

Unser Periodentiberschuss stieg um 10,2 % auf 1 687 MIO €, primér
aufgrund unseres hoheren operativen Ergebnisses sowie der niedri-
geren nichtoperativen Wertminderungen. Der auf Anteilseigner ent-
fallende Periodentiberschuss betrug 1606 (Q3 2013: 1445) MIO €, der
auf Anteile anderer Gesellschafter entfallende Periodeniiberschuss
belief sich auf 81 (Q3 2013: 85) MIO €.

Das Eigenkapital erreichte einen neuen Hochststand von
58,2 MRD €, was einem Anstieg um 8,1 MRD € gegenliber dem
31. Dezember 2013 entspricht. Unsere Finanzkonglomerate-Solvabi-
litdtsquote erhéhte sich um drei Prozentpunkte auf 184 %.2

1 —Im intern gerechneten Umsatzwachstum bleiben Effekte aus Wahrungsumrechnungen sowie Uber-
nahmen und Verkaufen unberticksichtigt. Eine Uberleitung des nominalen Umsatzwachstums auf das
intern gerechnete Umsatzwachstum — nach Geschaftsbereichen gegliedert und fiir den Allianz Konzern
insgesamt — finden Sie auf Seite 46.

2 — Die Finanzkonglomerate-Solvabilitdtsquote zum 30. September 2014 wurde um die mégliche Austibung
von Kiindigungsrechten in Bezug auf Hybridkapital (nachrangige Anleihen) in Hohe von 1,4 MRD € im
kommenden Jahr angepasst. Ohne diese Anpassung beliefe sich die Solvabilitatsquote zum 30. Septem-
ber 2014 auf 190%.

Gesamter Umsatz3

VERGLEICH DER DRITTEN QUARTALE 2014 UND 2013

GESAMTER UMSATZ NACH GESCHAFTSBEREICHEN

MIO €
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W Schaden-Unfall B Leben/Kranken M Asset Management
---> Internes Wachstum

Corporate und Sonstiges

1 — Der gesamte Umsatz enthalt - 80 (Q3 2013: -39) MIO € aus Konsolidierungen fiir das dritte Quartal 2014.

In der Schaden- und Unfallversicherung stiegen die gebuchten Brutto-
prdmien um 5,7% auf 11,3 MRD €. Intern gerechnet erhohten sie sich
um 4,7%. Das Plus resultierte vor allem aus einem positiven Volumen-
effekt von 4,0% und einem positiven Preiseffekt von 0,8%. Wir ver-
zeichneten ein solides Wachstum bei AGCS sowie in Grofbritannien
und Deutschland.

Die gesamten Beitragseinnahmen in der Lebens- und Kranken-
versicherung beliefen sich auf 15,9 MRD €. Intern gerechnet entsprach
dies einem deutlichen Anstieg um 25,0%. Diese Entwicklung war
dem Geschéft mit Einmalpramien bei fondsgebundenen Produkten
in Italien und Taiwan sowie bei Rentenprodukten in den USA zu ver-
danken.

Im Bereich Asset Management sanken die operativen Ertrage um
85 MIO € auf 1618 MIO €. Zuriickzufiihren war dies vor allem auf einen
Rickgang der Verwaltungsprovisionen und Ausgabeaufgelder,
hauptsachlich bedingt durch niedrigere Margen, aber auch auf die
Zuordnung bestimmter Gesellschaften zu anderen Geschaftsberei-
chen.*Wirverzeichneten im dritten Quartal 2014 Nettomittelabfliisse
von Dritten in Hohe von 47 MRD €.

3 — Der gesamte Umsatz umfasst die gesamten Bruttobeitragseinnahmen in der Schaden- und Unfall- sowie
in der Lebens- und Krankenversicherung, die operativen Ertrage aus dem Asset Management sowie den
gesamten Umsatz aus Corporate und Sonstiges (Bankgeschaft).

4—Mit Beginn des Jahres 2014 hat der Allianz Konzern bestimmte Cesellschaften vom berichtspflich-
tigen Segment Asset Management in die berichtspflichtigen Segmente German Speaking Countries,
Western & Southern Europe und Growth Markets im Geschéftsbereich Leben/Kranken und in das berichts-
pflichtige Segment Bankgeschaft umgegliedert.
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Der Gesamtumsatz im Bankgeschaft — er wird im Geschaftsbe-
reich Corporate und Sonstiges ausgewiesen — stieg leicht auf 135 MIO €.

VERGLEICH DER ERSTEN NEUN MONATE 2014 UND 2013
Unser Gesamtumsatz belief sich auf 92,2 MRD € und lag damit um
9,8% hoher als in den ersten neun Monaten des Jahres 2013. Intern
gerechnet stieg der Umsatz um 10,8 %. Bei den Prdimieneinnahmen
aus Sparprodukten in unserer Lebens- und Krankenversicherung ver-
zeichneten wir ein bemerkenswertes Wachstum sowie volumen-
getriebene hohere gebuchte Bruttoprdmien im Geschaftsbereich
Schaden- und Unfallversicherung. Ein Teil dieses Wachstums wurde
durch niedrigere operative Ertrage aufgrund von geringeren erfolgs-
abhangigen Provisionen und des niedrigeren durchschnittlich far
Dritte verwalteten Vermogens im Geschéftsbereich Asset Manage-
ment aufgezehrt.

Operatives Ergebnis

VERGLEICH DER DRITTEN QUARTALE 2014 UND 2013

OPERATIVES ERGEBNIS NACH GESCHAFTSBEREICHEN

MIO €
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1 — Das operative Ergebnis enthdlt -9 (Q3 2013: - 11) MIO € aus Konsolidierungen fiir das dritte Quartal 2014.

Das operative Ergebnis der Schaden- und Unfallversicherung stieg um
187 MIO € oder 15,2 % auf 1422 MIO €. Hauptgrund fir diese Entwicklung
war das Ausbleiben von negativen Einfliissen durch Naturkatastro-
phen im dritten Quartal 2014. Die operativen Anlageertriage (netto)
trugen ebenfalls positiv dazu bei.
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38 Vermaogenslage und Eigenkapital
a5 Uberleitungen

Das operative Ergebnis der Lebens- und Krankenversicherung
stieg leicht um 22 MIO € oder 2,8% auf 790 MIO €. Diese Verbesserung
beruhte darauf, dass bestimmte Einheiten, die vormals zum
Geschaftsbereich Asset Management gehorten, nun dem Geschafts-
bereich Lebens- und Krankenversicherung zugeordnet sind.

Das operative Ergebnis unseres Geschéftsbereichs Asset
Management sank um 8,1 % auf 694 MIO €, was intern gerechnet einem
Riickgang von 5,0% entsprach. Dies war vor allem auf niedrigere Ver-
waltungsprovisionen und Ausgabeaufgelder zurtickzuftihren. Unsere
Cost-Income Ratio stieg um 1,4 Prozentpunkte.

Aufgrund der Entwicklung unseres berichtspflichtigen Segments
Holding & Treasury erhohte sich der operative Verlust im Geschéfts-
bereich Corporate und Sonstiges um 19 MIO € auf 248 MIO €.

VERGLEICH DER ERSTEN NEUN MONATE 2014 UND 2013
Das operative Ergebnis stieg um 461 MIO € auf 8 144 MIO €, da unser
Geschaftsbereich Schaden- und Unfallversicherung von einem star-
ken versicherungstechnischen Ergebnis aufgrund giinstiger Natur-
katastrophenbedingungen profitierte und unser Geschéaftsbereich
Lebens- und Krankenversicherung sein operatives Kapitalanlage-
ergebnis verbessern konnte. Dieses Wachstum wurde durch den
Riickgang des operativen Ergebnisses in unserem Geschaftsbereich
Asset Management, insbesondere infolge der Riickgénge der erfolgs-
abhédngigen Provisionen sowie des durchschnittlich fiir Dritte verwal-
teten Vermdgens, teilweise aufgezehrt.

Nichtoperatives Ergebnis

VERGLEICH DER DRITTEN QUARTALE 2014 UND 2013
Unser nichtoperatives Ergebnis ging um 89 MIO € auf einen Verlust
von 331 MIO € zuriick. Grund fiir diese Entwicklung war vor allem die
Umgliederung von Steuerertrdgen in unser operatives Ergebnis. Teil-
weise konnte dies durch ein verbessertes nichtoperatives Kapitalan-
lageergebnis kompensiert werden.

Die nichtoperativen Ertrdge aus erfolgswirksam zum Zeitwert
bewerteten Finanzaktiva und -passiva (netto) sanken um 54 MIO € auf
einen Verlust von 54 MIO €. Hauptursache waren negative Effekte aus
Absicherungsgeschéften.

Die nichtoperativen realisierten Gewinne und Verluste (netto)
stiegen aufgrund hoherer realisierter Gewinne bei festverzinslichen
Wertpapieren von 133 MIO € auf 184 MIO €.

Die nichtoperativen Wertminderungen aufFinanzanlagen (netto)
verringerten sich von 135 MIO € auf 50 MIO €, vor allem aufgrund hohe-
rer Wertminderungen auf Aktien im dritten Quartal 2013.



Die nichtoperativen Zinsaufwendungen fiir externe Fremdfinan-
zierung stiegen leicht von 207 MI0 € auf 212 MIO €. Der Wert im dritten
Quartal 2013 war aullergewohnlich niedrig, da eine Anleihe im zwei-
ten Quartal 2013 getilgt und eine neue Anleihe im vierten Quartal
2013 emittiert worden war.

Die Umgliederung von Steuerertrdgen hatte zugunsten des ope-
rativen Ergebnisses einen negativen Effekt in Hohe von 158 m10 € auf
unser nichtoperatives Ergebnis. Steuervorteile, die den Versicherungs-
nehmern zuzurechnen sind, reduzieren den Steueraufwand. In der
Segmentberichterstattung werden die Steuerertrage umgegliedert
und im operativen Ergebnis gezeigt, um die Beteiligung der Versiche-
rungsnehmer an den Steuerertrdgen angemessen darzustellen.!

VERGLEICH DER ERSTEN NEUN MONATE 2014 UND 2013

Unser nichtoperatives Ergebnis sank um 256 MIO € auf einen Verlust
von 485 MIO €. Zurlickzufithren war dies insbesondere auf das niedri-
gere nichtoperative Kapitalanlageergebnis —in dem sich die geringe-
ren nichtoperativen realisierten Gewinne sowie die hoheren negati-
ven Effekte aus Absicherungsgeschaften in den ersten neun Monaten
2014 niederschlugen — und die Umgliederung von Steuerertragen im
dritten Quartal 2014. Der Einmaleffekt aus der Pensionsumbewer-
tung?im ersten Quartal 2014 machte diesen Riickgang teilweise wett.

Ertragsteuern

Die Ertragsteuern sanken trotz des héheren Ergebnisses vor Ertrag-
steuern um 114 MIO € auf 632 MIO €. Der effektive Steuersatz sank auf
27,2%(Q3 2013: 32,8 %). Der niedrigere Steuersatz ist insbesondere auf
die zuvor beschriebenen einmaligen Steuerertrige fir das aktuelle

und fir vorangegangene Jahre in Hohe von insgesamt 158 MIO €
zuriickzufiihren, die vollstdndig den Versicherungsnehmern zuzu-
rechnen sind. Insgesamt bleiben das operative Ergebnis und der auf
Anteilseigner entfallende Periodentiberschuss davon unberiihrt. Die

einmaligen Steuerertrdge resultieren aus einem zu unseren Gunsten
ergangenen Gerichtsurteil im dritten Quartal 2014, das sich aus

einem von Allianz Leben in Deutschland initiierten Verfahren ergab.
Ohne diesen Effekt hitte der effektive Steuersatz etwa 32% betragen.
Inden ersten neun Monaten des Jahres 2014 gingen die Ertragsteuern
um 74 MIO € auf2 373 MI0 € zurlick, wobei sich der effektive Steuersatz

insbesondere aufgrund von Einmaleffekten auf 31,0 % (9M 2013: 32,8 %)
verbesserte.

1 — Weitere Informationen finden sich im Abschnitt zu , Allgemeine Angaben zur Segmentberichterstattung”
unter Angabe 4 im Anhang zum verkirzten Konzernzwischenabschluss.

2 — Weitere Informationen zu dem Einmaleffekt aus der Pensionsumbewertung finden sich unter Angabe 4
im Anhang zum verkurzten Konzernzwischenabschluss.

Periodenulberschuss

VERGLEICH DER DRITTEN QUARTALE 2014 UND 2013

Der Periodeniiberschuss stieg um 157 MIO € auf 1687 MIO €, priméar
aufgrund unseres hoheren operativen Ergebnisses sowie der niedri-
geren nichtoperativen Wertminderungen. Der auf Anteilseigner ent-
fallende Periodentiberschuss betrug 1606 (Q3 2013: 1445) MIO €, der
auf Anteile anderer Gesellschafter entfallende Periodeniiberschuss
belief sich auf 81 (@3 2013: 85) MI0O €. Der grofte Teil des auf andere
Gesellschafter entfallenden Periodeniiberschusses bezog sich auf
Euler Hermes und PIMcCO.

Das Ergebnis je Aktie stieg von 3,19 € auf 3,54 € und das verwdis-
serte Ergebnis je Aktie erhohte sich von 3,14 € auf 3,52 €. Weitere Infor-
mationen zum Ergebnis je Aktie finden sich unter Angabe 39 im
Anhang zum verkiirzten Konzernzwischenabschluss.

VERGLEICH DER ERSTEN NEUN MONATE 2014 UND 2013
Der Periodeniiberschuss stieg um 279 MIO € auf 5285 MIO €, priméar
aufgrund unseres hoheren operativen Ergebnisses. Der auf Anteils-
eigner entfallende Periodeniiberschuss betrug 5002 (9M 2013: 4 740)
MIO €, der aufAnteile anderer Gesellschafter entfallende Periodentiber-
schuss belief sich auf 283 (9M 2013: 267) MIO €.
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MIO €
1.7.-30.9. 1.1.-30.9.
2014 2013 2014 2013

Gesamter Umsatz' 28781 25144 92201 83968
Verdiente Beitrdge (netto) 17035 16637 50421 49600
Operatives Kapitalanlageergebnis

Zinsertrage und dhnliche Ertrage 5299 5129 15976 15709

Operative Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und -passiva (netto) -177 -562 -449 -1491

Operative realisierte Gewinne/Verluste (netto) 709 557 2272 2169

Zinsaufwendungen ohne Zinsaufwendungen fiir externe Fremdfinanzierung -103 -93 -303 -306

Operative Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) -106 -27 -453 -208

Aufwendungen fir Finanzanlagen -261 -227 -693 -653

Zwischensumme 5360 4777 16352 15221
Provisions- und Dienstleistungsertrage 2590 2583 7536 8016
Sonstige Ertrage 37 42 160 144
Schadenaufwendungen (netto) -12368 -11874 -36434 -35484
Veranderung der Riickstellungen fiir Versicherungs- und Investmentvertrage (netto)? -3419 -3248 -10457 -10417
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -7 -18 -31 -47
Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) ohne akquisitionsbedingte Aufwendungen
und ohne Einmaleffekt aus der Pensionsumbewertung -5839 -5581 -16995 -16831
Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen -847 -788 -2459 -2354
Operative Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte -5 - -14 -
Restrukturierungsaufwendungen -1 15 8 -84
Sonstige Aufwendungen -46 -28 -101 -82
Umgliederung von Steuerertragen 158 - 158 -
Operatives Ergebnis 2650 2518 8144 7682
Nichtoperatives Kapitalanlageergebnis

Nichtoperative Ertrdge aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva

und -passiva (netto) -54 -1 -155 2

Nichtoperative realisierte Gewinne/Verluste (netto) 184 133 552 859

Nichtoperative Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) -50 -135 -139 -270

Zwischensumme 79 -3 258 590
Ertrége aus vollkonsolidierten Private-Equity-Beteiligungen (netto) -11 -3 -16 -11
Zinsaufwendungen fiir externe Fremdfinanzierung -212 -207 -623 -680
Akquisitionsbedingte Aufwendungen - - 6 -4
Einmaleffekt aus der Pensionsumbewertung - - 117 -
Nichtoperative Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte -29 -30 -69 -87
Umgliederung von Steuerertréagen -158 - -158 -
Nichtoperative Positionen -331 -242 -485 -229
Ergebnis vor Ertragsteuern 2319 2277 7658 7453
Ertragsteuern -632 -746 -2373 -2447
Periodeniiberschuss (-fehlbetrag) 1687 1530 5285 5007
Periodeniiberschuss (-fehlbetrag)
auf Anteile anderer Gesellschafter entfallend 81 85 283 267
auf Anteilseigner entfallend 1606 1445 5002 4740
Ergebnis je Aktie in € 3,54 3,19 11,02 10,46
Verwassertes Ergebnis je Aktie in € 3,52 3,14 10,95 10,33
1 — Der gesamte Umsatz umfasst die gesamten Bruttobeitragseinnahmen in der Schaden- und Unfall- sowie 2 —Enthalt fur den Zeitraum 1.7.-30.9.2014 im Geschéftsbereich Schaden- und Unfallversicherung Auf-

in der Lebens- und Krankenversicherung, die operativen Ertrdge aus dem Asset Management sowie den wendungen fiir Beitragsriickerstattung (netto) in Hohe von - 93 (Q3 2013: - 48) MIO € sowie flr den Zeit-

gesamten Umsatz aus Corporate und Sonstiges (Bankgeschaft). raum 1.1.—-30.9.2014 in Hohe von -224 (9M 2013: - 148) MIO €.
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Risikomanagement

Das Risikomanagement ist ein wesentlicher Bestandteil unserer
Geschaftsprozesse und unterstiitzt unser wertorientiertes Manage-
ment. Weitere Informationen finden Sie im Kapitel ,Risiko- und
Chancenbericht” unseres Geschéftsberichts 2013. Das Management
des Allianz Konzerns halt dessen Risikoprofil insgesamt fiir angemes-
sen und vertraut im Hinblick auf schnelle Verdnderungen des
Umfelds und die Erfordernisse des laufenden Geschéfts auf die Wirk-
samkeit des Konzern-Risikomanagementsystems. Das im letzten

»Risiko- und Chancenbericht“ beschriebene Risikoprofil blieb insge-
samt unverdndert.

Wihrend die europdische Staatsschuldenkrise abgeebbt ist,
erachten wir die aktuelle konjunkturelle Entwicklung verbunden mit
dem anhaltend niedrigen Zinsumfeld in der Eurozone als steigendes
Risiko fiir das Erreichen unserer Kapitalanlageziele. Auch die im
Jahresverlauf deutlich gestiegenen geopolitischen Spannungen und
die potenzielle Ausbreitung des Ebola-Virus sind Risiken, die wir
genau beobachten. Zudem ist die Allianz weiterhin regulatorischen
Entwicklungen ausgesetzt. Besonders gilt dies fiir die européische
Solvency-1i-Richtlinie und die Einstufung der Allianz als weltweit sys-
temrelevantes Versicherungsunternehmen — dies sind Faktoren, die
zwar nicht in direktem Zusammenhang mit unserem operativen
Kerngeschaft stehen, aber unser Geschaftsumfeld beeinflussen
kénnten.

ENTWICKLUNGEN AN DEN FINANZMARKTEN UND IM
GESCHAFTSUMFELD

Viele Lander der Eurozone mussen sich derzeit mit einer schwé-
chelnden Konjunktur und niedrigeren Inflationsraten befassen,
worauf auch die Européische Zentralbank mit ihrer expansiven Geld-
politik reagierte. Infolgedessen werden die Finanzmarkte von einem
historisch tiefen Zinsniveau und geringeren Risikopramien gepragt,
sodass Anlegerrisikoreichere Anlagen den festverzinslichen Anlagen
mit erstklassigem Rating vorziehen. Die sich jiingst abschwachende
Wachstumsdynamik in der Eurozone, das mit der Umsetzung lang-
fristiger Strukturreformen verbundene Risiko in wichtigen Landern
der Eurozone sowie die Unsicherheit beztiglich des kiinftigen geldpo-
litischen Kurses in den UsA fithren moglicherweise zu einer hoheren
Marktvolatilitit und ,einer Flucht in die Qualitat®.

Die jiingst gestiegenen geopolitischen Risiken und die im dritten
Quartal von den UsA und der EU gegen Russland verhdngten Sank-
tionen sind fiir den Allianz Konzern kontrollierbar, da unser direktes
Kapitalanlageengagement in dieser Region im Vergleich zum gesam-
ten Kapitalanlageportfolio relativ gering ist. Dennoch beobachten wir
die Entwicklungen genau, da eine signifikante Verschlechterung der
Lage negative Auswirkungen fiir die globalen Markte haben konnte.
Ein solches Szenario kénnte unser Geschéft und Risikoprofil indirekt
beeintrachtigen.

Eine weitere Ausbreitung von Ebola stellt ein indirektes Risiko
dar, mit Auswirkungen auf Weltwirtschaft und -handel im Extremfall.

In den vergangenen Jahren entwickelten die Allianz SE und ihre
operativen Einheiten Notfallplane fiir verschiedene Krisenszenarien.
Uberdies wurden weiterhin regelméaRig Szenarioanalysen erstellt,
um unsere finanzielle und operative Widerstandsfahigkeit gegen-
iber grollen Schockereignissen zu starken. Aullerdem arbeiten wir
weiter daran, unsere Produkteigenschaften und unsere Preisgestal-
tung im Geschaftsbereich Lebens- und Krankenversicherung im Hin-
blick auf Garantien und Rickkaufbedingungen zu verbessern. Konti-
nuierliche Uberwachung und mit Umsicht eingegangene Risiken
haben flir unser Management nach wie vor Prioritét.

REGULATORISCHE ENTWICKLUNGEN

ImJuli 2013 wurde die Allianz durch das Financial Stability Board als
eines von neun weltweit systemrelevanten Versicherungsunter-
nehmen (G-s11) eingestuft. Im November 2013 wurde im Rahmen des
europdischen Trilogs, an dem der Rat der Européischen Union, die
Europdische Kommission und das Europaparlament beteiligt sind,
eine Ubereinkunft beziiglich der ,Omnibus 11“-Richtlinie erreicht.
Ergebnis dieser Ubereinkuntt ist die geplante Einfiihrung des neuen
risikobasierten Solvabilitdts-Regimes fiir die EU ab Januar 2016. Das
Europdische Parlament stimmte dem im Mérz 2014 zu. Obwohl im
Oktober 2014 ein Entwurf des delegierten Rechtsakts fiir Solvency 1t
veroffentlicht wurde, steht die finale Verabschiedung noch aus.
Aullerdem werden technische Standards sowie Leitlinien und Emp-
fehlungen zur weiteren Konkretisierung erwartet.

Wir ndhern uns der Frist bis zur offiziellen Anwendung unseres
internen Solvency-1-Modells, was zu einer Ungewissheit in Bezug auf
unseren Genehmigungsprozess fiithrt, insbesondere wenn die end-
giltigen Regelungen stark von den aktuellen Bestimmungen abwei-
chen sollten. Die verbleibende Unsicherheit hinsichtlich der kiinfti-
gen aufsichtsrechtlichen Anforderungen (Solvency 11 sowie die fiir
G-siis anwendbaren) fithrt auch zu Unsicherheiten in Bezug auf die
endgiltigen Kapitalanforderungen fiir die Allianz.

Absehbar ist jedoch, dass die Solvency-I1-Regulierung aufgrund
der zugrunde gelegten Marktwertbilanz zu einer gegeniiber Solven-
cy 1erhohten Volatilitat bei den aufsichtsrechtlichen Kapitalanforde-
rungen flihren dirfte. Letztlich wird die mogliche Vielzahl an auf-
sichtsrechtlichen Vorschriften, welche sich aus unterschiedlichen
Aufsichtssystemen ergibt, und die daraus resultierenden Kapital-
und Reportinganforderungen die operativen Kosten erhdhen.
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Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Informationen zu den Ereignissen nach dem Bilanzstichtag finden
sich unter Angabe 41 im Anhang zum verkirzten Konzernzwischen-
abschluss.

Sonstige Angaben

GESCHAFTSTATIGKEIT UND KONZERNSTRUKTUR

Néhere Informationen zur Geschéftstatigkeit und zur Struktur des
Allianz Konzerns finden Sie im Kapitel ,Geschaftsbereiche und Markte®
in unserem Geschéftsbericht 2013. Mit Beginn desJahres 2014 hat der
Allianz Konzern bestimmte Gesellschaften vom berichtspflichtigen
Segment Asset Management in die berichtspflichtigen Segmente
German Speaking Countries, Western & Southern Europe und Growth
Markets im Geschaftsbereich Leben/Kranken und in das berichts-
pflichtige Segment Bankgeschaft umgegliedert.

Gleichzeitig haben wir in diesem Quartal auch schwierige The-
men, wie die Restrukturierung von Fireman'’s Fund, in Angriff genom-
men. AGCS wird das Firmenkundengeschéaft unserer amerikanischen
Tochtergesellschaft ibernehmen, um in der neuen Aufstellung
Wachstumschancen besser nutzen zu kénnen und das Wertpotential
der starken Allianz Marke zu entfalten. Fiir das Privatkundengeschaft
prifen wir derzeit verschiedene Optionen.

Der Aufsichtsrat der Allianz sE hat dem Wunsch von Michael
Diekmann entsprochen, sein Vorstandsmandat nicht tber die
Hauptversammlung am 6. Mai 2015 hinaus zu verlangern. Er wird
jedoch bis zu diesem Termin Vorsitzender des Vorstands bleiben.
Oliver Bate wurde als Nachfolger des Vorsitzenden des Vorstands der
Allianz SE mit Wirkung zum 7. Mai 2015 ernannt. Sein Vertrag wurde
bis zum 30. September 2019 verlangert und er wird bis zur Hauptver-
sammlung 2015 die Verantwortung fir den Bereich Global Property-
Casualty beibehalten. Der Aufsichtsrat der Allianz SE hat auch dem
Wunsch von Clement Booth entsprochen, sein Vorstandsmandat
nicht zu verldngern. Sein Vertrag wird zum 31. Dezember 2014 aus-
laufen. Im gegenseitigen Einvernehmen und entsprechend seiner
Bitte endet das Vorstandsmandat von Gary Bhojwani zum 31. Dezem-
ber dieses Jahres. Der Aufsichtsrat hat Dott. Sergio Balbinot zum
1.Januar 2015 fir vier Jahre in den Vorstand der Allianz SE berufen.
Sergio Balbinot wird das Versicherungsgeschéaftin den Lindern West-
und Stideuropas (Frankreich, Benelux, Italien, Griechenland, Tiirkei)
verantworten. Ebenso zum Jahresanfang 2015 wird Dr.Axel Theis
zum Mitglied des Vorstands der Allianz SE ftr vier Jahre bestellt. Er
wird fiir das globale Industrieversicherungsgeschaft, die Kreditversi-
cherung, die Riickversicherung und die Versicherungsgeschafte in
Irland und GroRbritannien verantwortlich sein. Ab dem 7. Mai wird
er zusatzlich den Bereich Global Property-Casualty von Oliver Bite
tibernehmen. Der Vertrag von Manuel Bauer wurde um ein weiteres
Jahr bis Ende 2015 verldngert, die Vertriage von Dr. Dieter Wemmer

Zwischenbericht fiir das 3. Quartal und die ersten neun Monate 2014 — Allianz Konzern

38 Vermaogenslage und Eigenkapital
a5 Uberleitungen

und Dr. Werner Zedelius um drei, der von Dr.Helga Jung um fiinf
Jahre. Manuel Bauer wird ab 2015 zusatzlich die Verantwortung fir
das Versicherungsgeschaft in Australien iibernehmen. Jay Ralph
iibernimmt ab dem 1.Januar 2015 zusétzlich die Verantwortung fiir
das Lebensversicherungsgeschaft in den UsA.

STRATEGIE

Néhere Informationen zur Strategie des Allianz Konzerns finden Sie
im Kapitel ,Strategie und Steuerung” in unserem Geschaftsbericht
2013. Seither wurden keine wesentlichen Anderungen an unserer
Konzernstrategie vorgenommen.

PRODUKTE, DIENSTLEISTUNGEN UND VERTRIEBSKANALE
Einen Uberblick iiber die vom Allianz Konzern angebotenen Produkte
und Dienstleistungen und die entsprechenden Vertriebskanale gibt
das Kapitel ,,Geschéftsbereiche und Markte“ in unserem Geschafts-
bericht 2013. Informationen tiber unsere Marke finden Sie im Kapitel

,Fortschritte in nachhaltiger Entwicklung” in unserem Geschafts-
bericht 2013.

BERICHTSGRUNDLAGE

Der verkurzte Konzernzwischenabschluss wurde, soweit nicht
anders ausgewiesen, in Millionen Euro (Mi0 €) erstellt. Aufgrund von
Rundungen kénnen sich bei Summenbildungen und bei der Berech-
nung von Prozentangaben geringfiigige Abweichungen ergeben.
Zuvor verdffentlichte Angaben wurden entsprechend angepasst.
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Schaden- und Unfallversicherung

— Die gebuchten Bruttobeitrdge erreichten 11,3 MRD €.
— Das operative Ergebnis stieg aufgrund geringer Naturkatastrophen um 15,2 %

auf 1422 MI0 €.
— Die Combined Ratio lag bei 93,5 %.

Uberblick iiber den Geschiftsbereich

Kennzahlen

Im Geschiftsbereich Schaden- und Unfallversicherung bieten
wir Privat- und Firmenkunden ein breites Spektrum von Produk-
ten und Dienstleistungen an. Es umfasst unter anderem Kraft-
fahrzeug-, Unfall-, Invaliditats-, Sach- und allgemeine Haftpflicht-
versicherungen. Mit unserem Versicherungsgeschaft sind wir
in mehr als 50 Landern vertreten. Zugleich sind wir der welt-
weit groRRte Anbieter von Reiseversicherungen, Assistance-
Leistungen sowie von Kreditversicherungen. Wir vertreiben
unsere Produkte iiber ein weites Netz von Vertretern, Brokern,
Banken und anderen strategischen Partnern sowie iiber direkte
Vertriebswege.

KENNZAHLEN SCHADEN-UNFALL

MIO €

1.7.-30.9. 2014 2013
Gebuchte Bruttobeitrage 11254 10650
Operatives Ergebnis 1422 1235
Periodentiberschuss 1083 796
Schadenquote in % 65,9 67,2
Kostenquote in % 27,6 27,6
Combined Ratio in % 93,5 94,8

Gebuchte Bruttobeitrage'

VERGLEICH DER DRITTEN QUARTALE 2014 UND 2013
Nominal beliefen sich die gebuchten Bruttobeitrdige auf 11254 MIO &,
was gegeniiber dem dritten Quartal 2013 einem Anstieg von 603 MIO €
bzw. 5,7% entspricht. Negative Wechselkurseffekte in Hohe von ledig-
lich 24 MI10 € waren in erster Linie auf die Abwertung des argentini-
schen Pesos und der tiirkischen Lira gegeniiber dem Euro zurtickzu-
fithren. Dadurch wurden die positiven Effekte durch das britische
Pfund mehr als ausgeglichen.? (Ent-)Konsolidierungseffekte waren
positiv und lagen bei 123 MIO €, was vor allem aus der Ubernahme
spezifischer Vertriebsaktivitdten von Unipol mit Wirkung zum dritten
Quartal 2014 resultierte. Weitere positive Effekte sind durch den Kauf
des Bestandsgeschafts im vierten Quartal 2014 zu erwarten.
Intern gerechnet stiegen die gebuchten Bruttobeitrdge um 4,7%
— dabei sind 4,0% auf einen giinstigen Volumeneffekt und 0,8 % auf

1 — Wir kommentieren die Entwicklung unserer gebuchten Bruttobeitrage intern gerechnet — das heif3t
bereinigt um Wechselkurs- und (Ent-)Konsolidierungseffekte —, um vergleichbare Angaben zu liefern.
2 —Basierend auf den durchschnittlichen Wechselkursen von 2014 im Vergleich zu 2013.

einen positiven Preiseffekt zurtickzufiihren. Bei AGcs, in GroRbritan-
nien und Deutschland verzeichneten wir ein starkes Wachstum.

Der Analyse der Preis- und Volumeneffekte auf das interne Bei-
tragswachstum legen wir vier Kategorien zugrunde, die das interne
Wachstum des dritten Quartals 2014 mit dem entsprechenden Vor-
jahresquartal vergleichen:

Kategorie 1:
Gesamtwachstum — Preis- und Volumeneffekte sind positiv.

Kategorie 2:
Gesamtwachstum —entweder Preis- oder Volumeneffekte sind positiv.

Kategorie 3:
Gesamtriickgang —entweder Preis- oder Volumeneffekte sind negativ.

Kategorie 4:
Gesamtriickgang — Preis- und Volumeneffekte sind negativ.
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KATEGORIE 1

In der Region Asien-Pazifik stiegen die Bruttobeitrdge auf 201 MIO €.
Das starke Wachstum von intern gerechnet 25,1 % war vor allem dem
héheren Volumen in unserem Kraftfahrzeugversicherungsgeschéft
in Malaysia zu verdanken.

In Grof3britannien erhdhten sich die Bruttobeitrdge um 147 MIO €
auf 690 MIO €. Das interne Wachstum von 18,1% resultierte aus unse-
rem Kraftfahrzeug- und Haustierversicherungsgeschift sowie Preis-
erh6hungen in unserem Firmenkundengeschaft.

Allianz Worldwide Partners erzielte Bruttobeitrage von 656 MIO &€,
und damit ein internes Wachstum von 9,2 %. Hierfiir waren héhere
Volumen in unserem Reiseversicherungsgeschaft in den usa, in
Frankreich, Neuseeland und GroRbritannien verantwortlich.

In Australien betrugen die Bruttobeitrage 799 MIO €. Der Anstieg
um 5,5% wurde vorrangig durch hohere Volumen in unseren Sparten
Gebaude- und Arbeitsunfallversicherung begiinstigt.

In Deutschland lagen die Bruttobeitrdge bei 1979 MIO €. Das
interne Wachstum von 4,1 % resultierte hauptsachlich aus positiven
Preis- und Volumensteigerungen in unseren Kraftfahrzeugversiche-
rungsgeschéft mit Privatkunden und Nicht-Kraftfahrzeugversiche-
rungsgeschaft mit Firmenkunden.

KATEGORIE 2

In Lateinamerika erhohten sich die Bruttobeitrage auf 581 M10 €. Das
interne Wachstum von 14,7 % war vor allem dem héheren Volumen in
unserem Kraftfahrzeugversicherungsgeschéft in Argentinien zu ver-
danken.

Im Kreditversicherungsgeschdft lagen die Bruttobeitridge bei
530 MIO €. Der Anstieg von 7,9 % konnte vor allem auf positive Volumen-
effekte in den UsA, in der Region Asien-Pazifik und im Mittleren Osten
zuriickgeftihrt werden.

Bei AGCs stiegen die Bruttobeitrdge auf 1365 MIO € — intern
gerechnet ein Plus von 10,3%. Grund fiir den Anstieg waren vor allem
héhere Volumen durch Neugeschéft und Upselling in unserem Haft-
pflicht- und Engineering-Versicherungsgeschaft. Die negativen Preis-
effekte in unseren Sparten Luftfahrt und Energie wurden teilweise
durch positive Trends in unserer ,Marine Insurance” ausgeglichen.

In Spanien betrugen die Bruttobeitrage 437 m10 €. Das Wachs-
tum von 5,0% war auf eine Volumensteigerung in allen Geschéfts-
sparten zurtickzufithren.

KATEGORIE 3

In den UsA beliefen sich die Bruttobeitrage auf 612 MI0 €. Grund fir
den Riickgang um intern gerechnet 6,0 % waren sinkende Volumen in
unseren Firmenkundensparten und niedrigere Rohstoffpreise fiir
Getreide.
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In der Schweiz betrugen die Bruttobeitrage 259 MIO €. Der positive
Volumeneffekt — insbesondere in unserem Kraftfahrzeugversiche-
rungsgeschaft —konnte die negativen Preiseffekte nicht ausgleichen,
was intern gerechnet einen Riickgang um 2,6 % zur Folge hatte.

In Frankreich beliefen sich die Bruttobeitrage auf 962 MI0 €—was
intern gerechnet einem Riickgang um 0,1 % entspricht. Die negativen
Volumeneffekte wogen die positiven Preiseffekte auf.

KATEGORIE 4
In Mittel- und Osteuropa beliefen sich die Bruttobeitrage auf 522 MI0 €
— dies entspricht intern gerechnet einem Riickgang von 12,3 %. Die
negative Entwicklung war in erster Linie auf einen Volumenriickgang
in unserem Kraftfahrzeugversicherungsgeschéft in Russland zuriick-
zufithren, aufgrund unserer reduzierten Geschéftstétigkeit in dieser
Region. Positive Entwicklungen in Ruménien, der Slowakei und der
Tschechischen Republik konnten die allgemein negativen Effekte
nicht ausgleichen.

In Italien sanken die Bruttobeitrdge um 0,6 % auf 933 MIO €. Dies
war fallenden Preisen sowie regulatorischen Anderungen zuzu-
schreiben, die sich negativ auf die Volumen insbesondere in unse-
rem Kraftfahrzeugversicherungsgeschaft auswirkten.

VERGLEICH DER ERSTEN NEUN MONATE 2014 UND 2013
Nominal erhéhten sich die Bruttobeitrdige um 2,0%. Bereinigt um
Wechselkurs- und (Ent-)Konsolidierungseffekte stellte dies einen
Anstieg von 3,0% dar. Das Plus resultierte aus einem positiven Volu-
meneffekt von 2,6 % und einem positiven Preiseffekt von 0,3 %.

Operatives Ergebnis

OPERATIVES ERGEBNIS

MIO €
1.7.-30.9. 1.1.-30.9.
2014 2013 2014 2013
Versicherungstechnisches Ergebnis 650 501 1871 1397
Operative Anlageertrage (netto) 770 718 2323 2266
Sonstiges Ergebnis? 2 16 64 70
Operatives Ergebnis 1422 1235 4257 3733

1 — Enthdlt Provisions- und Dienstleistungsertrage/-aufwendungen, sonstige Ertrage/Aufwendungen und
Restrukturierungsaufwendungen.

VERGLEICH DER DRITTEN QUARTALE 2014 UND 2013

Das operative Ergebnis stieg um 187 MIO € bzw. 15,2 % auf 1422 MIO €.
Dies war hauptsachlich darauf zurtickzuftihren, dass im dritten
Quartal 2014 ein geringer Einfluss durch Naturkatastrophen zum Tra-
gen kam.
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Unser versicherungstechnisches Ergebnis stieg um 150 MIO € auf
650 MIO €, was der Verbesserung unserer auf das Schadenjahr bezo-
genen Schadenquote zu verdanken ist, weil die Schidden aus Natur-
katastrophen erheblich geringer ausfielen. Dieses Ergebnis wurde
teilweise kompensiert durch starkere Auswirkungen von GroRsché-
den und ein weniger giinstiges Abwicklungsergebnis als im dritten
Quartal 2013.

Die Combined Ratio verbesserte sich um 1,3 Prozentpunkte auf
93,5%.

VERSICHERUNGSTECHNISCHES ERGEBNIS

MIO €
1.7.-30.9. 1.1.-30.9.
2014 2013 2014 2013
Verdiente Beitrage (netto) 11180 10768 32291 31459
Auf das Schadenjahr bezogene
Schadenaufwendungen -7656  -7703 -22088 -22246
Auflosungen von Schadenriickstellungen
aus den vergangenen Jahren
(Abwicklungsergebnis) 290 470 909 1216
Schadenaufwendungen (netto) -7366  -7234 -21179 -21030
Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen
(netto) ohne Einmaleffekt aus der
Pensionsumbewertung -3089 -2976 -9037 -8861
Verdanderungen der Riickstellungen fiir
Versicherungs- und Investmentvertrage
(netto) (ohne Aufwendungen fiir
Beitragsriickerstattungen)’ -74 -58 -204 -170
Versicherungstechnisches Ergebnis 650 501 1871 1397

1 — Enthalt den versicherungstechnischen Anteil (Deckungsriickstellungen fiir Versicherungsvertrage und
Ubrige versicherungstechnische Rickstellungen) der , Veranderungen der Riickstellungen fr Versiche-
rungs- und Investmentvertrage (netto)". Weitere Informationen finden Sie unter Angabe 29 im Anhang
zum verkirzten Konzernzwischenabschluss.

Unsere auf das Schadenjahr bezogene Schadenquote belief sich auf
68,5% und lag damit um 3,1 Prozentpunkte unter dem Wert des Vor-
jahresquartals. Dies war in erster Linie auf den Riickgang der Schaden
durch Naturkatastrophen von 464 M0 € auf 7 MIO € zuriickzufiihren,
was einem Rickgang um 4,2 Prozentpunkte auf 0,1% entspricht.

Lasst man Naturkatastrophen unberiicksichtigt, so stieg die auf
das Schadenjahr bezogene Schadenquote gegeniiber dem dritten
Quartal 2013 um 1,2 Prozentpunkte auf 68,4%. Grund daftr waren
vorrangig hohere Verluste durch GroRRschdden sowie die negative
Entwicklung in Brasilien und Italien. Dadurch wurde die positive
Entwicklung der Basisschdden in Deutschland und Frankreich aus-
geglichen.

Folgende Einheiten trugen positiv zur Entwicklung der auf das Scha-
denjahr bezogenen Schadenquote bei:

Deutschland: 3,0 Prozentpunkte. Dies war vor allem der im Ver-
gleich zum entsprechenden Vorjahresquartal geringeren Belastung
durch Naturkatastrophen zu verdanken. Damals hatten die Sturm-
tiefs ,Andreas” und ,Ernst/Franz* fiir erhebliche Belastungen gesorgt.
Die Verbesserung wurde zudem gestiitzt durch eine niedrigere Basis-
schadenquote und eine glinstige Preisentwicklung —insbesondere in
unserem Kraftfahrzeugversicherungsgeschaft mit Privatkunden und
unserem Nicht-Kraftfahrzeugversicherungsgeschéft mit Firmen-
kunden.

Riickversicherung: 1,3 Prozentpunkte. Die Verbesserung ergab
sich aus geringeren Schiden aus Naturkatastrophen.

Frankreich: 0,5 Prozentpunkte. Dieses Ergebnis war der Verbes-
serung der Basisschadenquote zu verdanken, die vor allem durch
eine niedrige Schadenhaufigkeit im Kraftfahrzeug- und Sachver-
sicherungsgeschaft unterstiitzt wurde.

Folgende Einheiten trugen negativ zur Entwicklung der auf das Scha-
denjahr bezogenen Schadenquote bei:

Lateinamerika: 0,5 Prozentpunkte. Die negativen Auswirkungen
waren vorrangig auf unser Kranken- und Kraftfahrzeugversiche-
rungsgeschaft in Brasilien zurtickzufithren.

Italien: 0,4 Prozentpunkte. Der Anstieg der auf das Schadenjahr
bezogenen Schadenquote resultierte aus sinkenden Durch-
schnittspramien im Kraftfahrzeugversicherungsgeschaft vor dem
Hintergrund eines weicher werdenden Marktes. Dies konnte auch
nicht durch eine niedrige Gesamtschadenfrequenz und eine gerin-
gere Basisschadenhohe im Kraftfahrzeugversicherungsgeschaft
kompensiert werden. Die Schadenquote ist jedoch nach wie vor auf
einem sehr giinstigen Level.

Australien: 0,3 Prozentpunkte. Die Verschlechterung wurde
durch einen negativen Trend bei der Basisschadenhohe im Kraftfahr-
zeug- und Sachversicherungsgeschéft getrieben.

Unser Abwicklungsergebnis sank um 179 MIO € auf 290 MIO €. Daraus
ergab sich eine Abwicklungsquote von 2,6 %. Reserveaufldsungen bei
den meisten OEs wurden durch Reservestarkungen in den UsA redu-
ziert, die das Abwicklungsergebnis mit 1,6 Prozentpunkten im dritten
Quartal belasteten.

Die Gesamtaufwendungen lagen im dritten Quartal 2014 bei
3089 MIO €, verglichen mit 2976 MIO € im selben Vorjahreszeitraum.
Unsere Kostenquote war mit 27,6 % stabil, da die Verbesserung unseres
laufenden Geschéfts (Run Rate) durch die Integrationskosten aus der
Ubernahme spezifischer Vertriebsaktivititen von Unipol in Italien
aufgehoben wurde.
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OPERATIVE ANLAGEERTRAGE (NETTO)' SONSTIGES ERGEBNIS
MIO € MIO €
1.7.-30.9. 1.1.-30.9. 1.7.-30.9. 1.1.-30.9.
2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013

Zinsertrage und dhnliche Ertrage Provisions- und Dienstleistungsertrage 347 317 955 915
(bereinigt um Zinsaufwendungen) 878 876 2640 2674 Sonstige Ertrage 7 1 46 29
Operative Ertrage aus erfolgswirksam Provisions- und
zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva Dienstleistungsaufwendungen -323 -295 -894 -843
und -passiva (netto) 4 -35 20 -61 - — —

. . ] Sonstige Aufwendungen -24 -6 -38 -18
Operative realisierte Gewinne/Verluste : _— _—
(netto) 74 14 129 44 Restrukturierungsaufwendungen -5 -1 -6 -13
Operative Wertminderungen auf Sonstiges Ergebnis 2 16 64 70
Finanzanlagen (netto) -4 -2 -10 -9
Aufwendungen fiir Finanzanlagen -88 -88 -232 -233
Aufwendungen fiir Beitragsriickerstattung

2 - - - -
(netto) o 48 224 148 yERGLEICH DER ERSTEN NEUN MONATE 2014 UND 2013
Operative Anlageertrage (netto) 770 718 2323 2266

1 — Die , operativen Anlageertrage (netto)” fir unseren Geschaftsbereich Schaden- und Unfallversicherung
umfassen das ,operative Kapitalanlageergebnis”, wie unter Angabe 4 im Anhang zum verkiirzten Konzern-
zwischenabschluss angegeben, und die , Aufwendungen fiir Beitragsriickerstattung (netto)" (Uberschuss-
beteiligung), wie unter Angabe 29 im Anhang zum verkirzten Konzernzwischenabschluss angegeben.

2 —Bezieht sich auf die Uberschussbeteiligung, vor allem aus dem UBr-Geschaft (Unfallversicherung mit
garantierter Beitragsriickzahlung), und enthélt den anlagebezogenen Teil der , Veranderungen der Riick-
stellungen fiir Versicherungs- und Investmentvertrage (netto)”. Weitere Informationen hierzu finden
sich unter Angabe 29 im Anhang zum verkirzten Konzernzwischenabschluss.

Trotz der herrschenden Marktbedingungen erhohten sich die opera-
tiven Anlageertrdge (netto) um 52 MIO € auf 770 MIO €. Dies war haupt-
sachlich einem besseren Wechselkursergebnis bereinigt um Absi-
cherungsgeschéfte zuzuschreiben.

Die Zinsertrdge und dhnlichen Ertrdge (bereinigt um Zinsauf-
wendungen) blieben stabil, weil die gesunkenen Ertrage aus fest-
verzinslichen Wertpapieren durch héhere Ertrage aus Aktien kom-
pensiert wurden. Der durchschnittliche Kapitalanlagebestand! stieg
um 2,3%—von 102,5 MRD € im dritten Quartal 2013 auf 104,9 MRD € im
dritten Quartal 2014.

Die operativen Ertrige aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewer-
teten Finanzaktiva und -passiva (netto) erhéhten sich um 39 Mio € auf
ein Plus von 4 MIO €. Dies war iberwiegend giinstigen Wechselkurs-
effekten bereinigt um Absicherungsgeschafte zu verdanken.

Die operativen realisierten Gewinne und Verluste (netto) stiegen
um 60 MIO € auf 74 M10 €, hauptsédchlich weil im dritten Quartal 2014
héhere Aktiengewinne realisiert wurden als im gleichen Vorjahres-
quartal.

Die Aufwendungen fiir Beitragsriickerstattung (netto) stiegen
infolge einer hoheren Beteiligung der Versicherungsnehmer um
45 MIO € auf 93 MIO €, was in erster Linie auf die héheren realisierten
Gewinne in unserem UBR-Geschaft (Unfallversicherung mit garan-
tierter Beitragsriickzahlung) zurtickzufithren war.

1 — Enthélt das Krankenversicherungsgeschaft in Frankreich, ohne Fair-Value-Option und Handelsergebnis.
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Unser operatives Ergebnis stieg um 524 MIO € auf 4257 MIO €. Diese
Verbesserung war der positiven Entwicklung unseres versicherungs-
technischen Ergebnisses zu verdanken. Die operativen Anlageertrage
(netto) erhohten sich um 57 MIO € auf 2323 MIO €.

Unsere Combined Ratio verbesserte sich um 1,4 Prozentpunkte
auf 93,6 %, wobei sich der Riickgang der auf das Schadenjahr bezo-
genen Schadenquote um 2,3 Prozentpunkte positiv auswirkte. Diese
glinstige Entwicklung war in erster Linie einer um 2,7 Prozentpunkte
geringeren Belastung aus Naturkatastrophen sowie einer ver-
besserten Entwicklung unserer zugrunde liegenden Schiaden zu ver-
danken, welche die hoheren Belastungen durch Grof3schaden mehr
als aufwogen. Das Abwicklungsergebnis ging um 1,0 Prozentpunkte
zurlck. Zur Verbesserung der Combined Ratio trug zudem die niedr-
igere Kostenquote bei.

Periodendberschuss

VERGLEICH DER DRITTEN QUARTALE 2014 UND 2013

Der Periodeniiberschuss stieg um 287 MIO € auf 1083 MIO € im Ver-
gleich zum Vorjahresquartal. Dies war hauptsachlich einem hoheren
versicherungstechnischen Ergebnis, was dem Ausbleiben von Natur-
katastrophen zuzuschreiben war sowie einem starken Kapitalanlage-
ergebnis zu verdanken. Ein Anstieg unseres nichtoperativen Ergeb-
nisses um 161 MIO € auf 86 MIO € trug zu diesem guten Resultat bei.

VERGLEICH DER ERSTEN NEUN MONATE 2014 UND 2013
Der Periodeniiberschuss fiel gegentiber dem Vorjahr um 117 Mi0 € auf
2697 MIO €. Das hohere operative Ergebnis wurde durch den Einmal-
effekt aus der segmentiibergreifenden Pensionsumbewertung? im
ersten Quartal 2014 kompensiert.

2 — Weitere Informationen zu dem Einmaleffekt aus der Pensionsumbewertung finden sich unter Angabe 4
im Anhang zum verkurzten Konzernzwischenabschluss.
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INFORMATIONEN ZUM GESCHAFTSBEREICH SCHADEN- UND UNFALLVERSICHERUNG

MIO €

1.7.-30.9. 1.1.-30.9.

2014 2013 2014 2013
Gebuchte Bruttobeitrage? 11254 10650 37317 36602
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage -959 -859 -3122 -3290
Veranderung in Beitragsiibertragen 885 977 -1904 -1853
Verdiente Beitrdge (netto) 11180 10768 32291 31459
Zinsertrage und dhnliche Ertrage 897 885 2689 2704
Operative Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva
und -passiva (netto) 4 -35 20 -61
Operative realisierte Gewinne/Verluste (netto) 74 14 129 44
Provisions- und Dienstleistungsertrage 347 317 955 915
Sonstige Ertrage 7 11 46 29
Operative Ertrage 12509 11960 36130 35089
Schadenaufwendungen (netto) -7366 -7234 -21179 -21030
Verdnderung der Riickstellungen fir Versicherungs- und Investmentvertrage (netto) -168 -107 -428 -318
Zinsaufwendungen -20 -9 -49 -31
Operative Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) -4 -2 -10 -9
Aufwendungen fiir Finanzanlagen -88 -88 -232 -233
Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto)
ohne Einmaleffekt aus der Pensionsumbewertung -3089 -2976 -9037 -8861
Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen -323 -295 -894 -843
Restrukturierungsaufwendungen -5 -1 -6 -13
Sonstige Aufwendungen -24 -6 -38 -18
Operative Aufwendungen -11086 -10725 -31873 -31356
Operatives Ergebnis 1422 1235 4257 3733
Nichtoperative Positionen 86 -74 -405 265
Ergebnis vor Ertragsteuern 1509 1161 3852 3999
Ertragsteuern -426 -365 -1155 -1185
Periodeniiberschuss 1083 796 2697 2814
Schadenquote? in % 65,9 67,2 65,6 66,8
Kostenquote? in % 27,6 27,6 28,0 28,2
Combined Ratio?in % 93,5 94,8 93,6 95,0

1 —Im Geschéftsbereich Schaden- und Unfallversicherung entspricht der gesamte Umsatz den gebuchten
Bruttobeitragen.
2 — Verhéltnis von Schadenaufwendungen (netto) zu verdienten Beitragen (netto).

3 — Verhaltnis von Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) ohne Einmaleffekt aus der Pensions-
umbewertung zu verdienten Beitragen (netto).
4 —Verhdltnis von Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) ohne Einmaleffekt aus der Pensions-

umbewertung sowie Schadenaufwendungen (netto) zu verdienten Beitragen (netto).
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Schaden- und Unfallversicherungsgeschaft nach berichtspflichtigen

Segmenten — 3. Quartal

SCHADEN- UND UNFALLVERSICHERUNGSGESCHAFT NACH BERICHTSPFLICHTIGEN SEGMENTEN

MIO €
Gebuchte Bruttobeitrage Verdiente Beitrdge (netto) Operatives Ergebnis
intern’
1.7.-30.9. 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Deutschland? 1979 1885 1963 1886 2016 1912 350 23
Schweiz 259 261 254 261 354 349 39 51
Osterreich 209 210 209 210 207 210 15 17
German Speaking Countries? 2447 2361 2426 2357 2576 2470 404 86
Italien? 933 853 848 853 971 997 274 353
Frankreich 962 963 962 963 988 968 141 83
Benelux* 245 254 245 253 262 271 25 21
Turkei® 218 244 240 244 229 241 30 37
Griechenland 25 28 25 28 23 23 3 6
Afrika 21 18 21 18 16 14 4 1
Western & Southern Europe® 2406 2360 2342 2360 2490 2514 480 503
Lateinamerika 581 543 622 543 427 419 -38 30
Spanien 437 416 437 416 459 459 69 57
Portugal 67 64 67 64 69 67 5 6
Iberia & Latin America 1086 1023 1127 1023 955 946 37 93
USA 612 652 613 652 569 608 -151 36
USA 612 652 613 652 569 608 -151 36
Allianz Global Corporate & Specialty 1365 1239 1367 1239 817 767 172 164
Reinsurance PC 833 703 833 701 774 718 103 2
Australien 799 750 791 750 575 540 84 102
GroRbritannien 690 542 641 542 639 533 67 50
Kreditversicherung 530 47 504 467 366 352 71 81
Irland 106 97 106 97 100 91 13 14
Global Insurance Lines & Anglo Markets? 4321 3802 4241 3796 3271 2999 513 406
Russland 115 221 128 221 143 155 -21 -1
Polen 101 103 100 103 89 86 4 4
Ungarn 61 65 64 65 56 58 5 10
Slowakei 80 76 80 76 68 68 11 16
Tschechische Republik 71 67 76 67 63 60 11 25
Ruménien 48 43 48 43 41 39 3 1
Bulgarien 22 17 22 17 17 15 -6 4
Kroatien 21 23 21 23 19 20 1 3
Ukraine 3 3 4 3 2 2 1 -
Mittel- und Osteuropa® 522 618 542 618 498 502 6 62
Asien-Pazifik 201 161 202 161 116 95 17 17
Mittlerer Osten und Nordafrika 16 15 16 15 12 12 2 2
Growth Markets 739 795 760 795 627 609 25 80
Allianz Global Assistance 534 497 533 497 545 505 27 32
Allianz Worldwide Care 107 88 107 88 131 108 13 8
Allianz Worldwide Partners® 656 599 655 599 691 621 28 29
Konsolidierung und Sonstiges'01 -1013 -942 -1015 -938 - - 86 2
Summe 11254 10650 11149 10645 11180 10768 1422 1235

1— Zeigt die gebuchten Bruttobeitrage auf interner Basis bereinigt um Wechselkurs- und (Ent-)Konsoli-
dierungseffekte.

2 —Seit Januar 2014 ist die ,Minchener und Magdeburger Agrarversicherung AG" mit gebuchten Brutto-
beitragen in Hohe von 2 MI0 €, verdienten Beitrdgen (netto) in Hhe von -1 MI0 € und einem operativen
Verlust in Hohe von 2 mio € in Deutschland enthalten. Werte der Vorperiode wurden nicht angepasst. In
2013 waren in German Speaking Countries vor Konsolidierung gebuchte Bruttobeitrdge in Hohe von 4 Mio €,
verdiente Beitrage (netto) in Hohe von -1 mi0 € und ein operativer Verlust in Hohe von 5 MIO € enthalten.

3—Am 1.Juli 2014 erwarb der Allianz Konzern spezifische Vertriebsaktivitaten des Schaden- und Unfallver-
sicherungsgeschéfts von UnipolSai Assicurazioni S.p.A., Bologna (, Vertriebsaktivitaten™).

4—Belgien und die Niederlande werden als die gemeinsame Berichtsregion Benelux dargestellt. Sémtliche
Vorperioden sind entsprechend dargestellt.
5—Am 12.Juli 2013 Ubernahm der Allianz Konzern von der Yapi Kredi Bank deren Aktienanteil an dem
tlrkischen Schaden- und Unfallversicherer Yapi Kredi Sigorta.
6— Enthalt ein operatives Ergebnis in Hohe von 2 Mio € fir 2014 und 2 MI0 € fiir 2013 aus einer Management-
Holdinggesellschaft in Luxemburg.
7 — Enthalt ein operatives Ergebnis in Hohe von 4 mI0 € fiir 2014 und ein negatives operatives Ergebnis in Hohe
von 7 MIO € flir 2013 aus AGF UK.
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%
Combined Ratio Schadenquote Kostenquote
1.7.-30.9. 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Deutschland? 90,3 105,2 64,6 78,4 25,7 26,8
Schweiz 90,2 88,1 67,1 63,8 23,1 24,3
Osterreich 95,8 95,6 72,9 71,8 22,9 23,8
German Speaking Countries? 90,7 102,2 65,6 75,9 25,1 26,2
Italien3 78,4 71,5 52,2 48,3 26,2 23,2
Frankreich 92,1 99,5 64,6 69,8 27,5 29,8
Benelux4 96,0 97,4 65,2 67,5 30,8 29,8
Tuirkei® 95,8 90,5 73,3 67,6 22,5 22,9
Griechenland 89,9 77,4 53,1 47,6 36,8 29,8
Afrika 93,3 105,3 52,2 62,0 41,1 43,3
Western & Southern Europe® 87,5 87,1 60,5 60,6 27,1 26,6
Lateinamerika 113,2 97,9 81,4 66,7 31,8 31,2
Spanien 88,8 91,5 67,4 70,7 21,4 20,8
Portugal 96,7 95,6 74,0 71,8 22,7 23,8
Iberia & Latin America 100,3 94,6 74,1 69,0 26,1 25,6
USA 136,5 103,5 107,5 73,7 29,1 29,8
USA 136,5 103,5 107,5 73,7 29,1 29,8
Allianz Global Corporate & Specialty 89,7 88,1 62,7 63,0 27,0 25,2
Reinsurance PC 90,1 104,1 61,1 75,5 29,0 28,6
Australien 96,8 91,0 72,3 66,6 24,5 24,4
GroRbritannien 94,7 95,5 63,8 64,5 30,8 31,0
Kreditversicherung 80,1 81,8 51,0 52,8 29,1 29,0
Irland 94,6 92,5 66,4 61,9 28,1 30,6
Global Insurance Lines & Anglo Markets? 91,0 93,5 62,9 65,9 28,1 27,6
Russland 121,0 106,0 80,6 66,7 40,4 39,4
Polen 99,6 99,4 65,2 65,4 34,4 34,0
Ungarn 102,4 94,4 63,9 57,7 38,5 36,7
Slowakei 88,0 82,4 53,7 50,7 34,3 31,8
Tschechische Republik 86,2 62,5 60,8 37,8 25,5 24,7
Rumanien 99,5 103,1 69,4 74,6 30,1 28,5
Bulgarien 140,0 75,1 116,5 51,4 23,5 23,7
Kroatien 104,5 89,7 66,9 52,7 37,5 37,0
Ukraine 87,4 100,0 56,2 44,2 31,2 55,8
Mittel- und Osteuropad 104,6 93,6 69,5 59,4 35,1 34,3
Asien-Pazifik 93,6 92,2 63,3 61,3 30,3 30,8
Mittlerer Osten und Nordafrika 95,1 95,3 60,3 59,7 34,8 35,6
Growth Markets 102,4 934 68,2 59,7 34,2 33,7
Allianz Global Assistance 96,5 95,6 63,5 60,5 33,0 35,1
Allianz Worldwide Care 90,3 93,1 70,9 73,9 19,4 19,2
Allianz Worldwide Partners® 97,1 97,0 65,3 63,5 31,8 33,5
Konsolidierung und Sonstiges'®.1! - - - - — -
Summe 93,5 94,8 65,9 67,2 27,6 27,6

8 —Enthalt Ertrags- und Aufwandspositionen aus einer Management-Holdinggesellschaft und Konsolidie-

rungen zwischen den Landern dieser Region.

9 — Das berichtspflichtige Segment Allianz Worldwide Partners beinhaltet die Geschaftstétigkeit von Allianz
Global Assistance, Allianz Worldwide Care, das Riickversicherungsgeschaft von Allianz Global Automotive
und Ertrags- und Aufwandspositionen einer Management-Holdinggesellschaft. Der Geschéftsbereich
befindet sich noch in der Entstehung und wird 2014 weiter ausgebaut. Dies geschieht mit der Umstruk-
turierung unseres internationalen Krankenversicherungsgeschéfts in Frankreich von der Lebens- und
Krankenversicherung zur Schaden- und Unfallversicherungssparte riickwirkend ab Januar 2014. Enthalt

15 MIO €, verdiente Beitrdge (netto) in Hohe von 15 MI0 € und ein negatives operatives Ergebnis in Hohe

von 3 MIO € fiir 2014 und gebuchte Bruttobeitrage in Hohe von 14 MIO €, verdiente Beitrage (netto) in Hohe

hierin bereinigt.

aus dem Ruickversicherungsgeschaft von Allianz Global Automotive gebuchte Bruttobeitrage in Hohe von

von 8 MIO € und ein negatives operatives Ergebnis in Hohe von 10 mi0 € fiir 2013.
10 — Die Transaktionen zwischen Gesellschaften des Allianz Konzerns in den verschiedenen Regionen wurden

11— Diein 2014 von dem Allianz Konzern durchgefihrte Analyse Giber Asbestrisiken fihrte zu einer Reduktion
der Reserven und einem positiven Abwicklungsergebnis von 86 MIO €, das sich im operativen Ergebnis
fur 2014 widerspiegelt.
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Schaden- und Unfallversicherungsgeschaft nach berichtspflichtigen

Segmenten —erste neun Monate

SCHADEN- UND UNFALLVERSICHERUNGSGESCHAFT NACH BERICHTSPFLICHTIGEN SEGMENTEN

MIO €
Gebuchte Bruttobeitrage Verdiente Beitrage (netto) Operatives Ergebnis
intern’
1.1.-30.9. 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Deutschland?3 7853 7554 7837 7576 5858 5624 1004 290
Schweiz 1356 1364 1346 1364 1073 1066 148 140
Osterreich 781 776 781 776 625 610 56 44
German Speaking Countries? 9990 9726 9964 9716 7556 7319 1208 478
Italien® 2906 2865 2821 2865 2898 2955 732 879
Frankreich 3309 3322 3309 3322 2940 2853 377 306
Benelux® 905 930 905 927 796 813 68 72
Tiirkei® 765 681 688 681 670 517 69 67
Griechenland 83 83 83 83 67 64 13 15
Afrika 77 72 77 73 46 41 7 6
Western & Southern Europe? 8045 7953 7882 7950 7418 7244 1272 1353
Lateinamerika 1504 1740 1757 1740 1273 1303 7 102
Spanien 1552 1516 1552 1516 1354 1358 200 171
Portugal 251 247 251 247 204 200 17 17
Iberia & Latin America 3307 3502 3561 3502 2831 2860 225 290
USA 1525 1625 1565 1625 1394 1532 -159 140
USAs 1525 1625 1565 1625 1394 1532 -159 140
Allianz Global Corporate & Specialty 4217 4042 4256 4042 2283 2205 417 342
Reinsurance PC2 3085 2818 3085 2814 2278 2176 395 111
Australien 2077 2202 2268 2202 1631 1700 240 301
GroRbritannien 2021 1713 1926 1713 1787 1573 145 151
Kreditversicherung 1672 1609 1648 1596 1110 1072 307 285
Irland 341 321 341 321 284 277 26 35
Global Insurance Lines & Anglo Markets® 13413 12706 13524 12688 9372 9003 1534 1219
Russland 494 621 570 621 433 443 -155 -7
Polen 316 322 315 322 262 257 13 9
Ungarn 210 210 218 210 167 171 17 18
Slowakei 260 253 260 253 199 199 42 42
Tschechische Republik 219 210 234 210 181 171 31 36
Ruménien 147 136 148 136 114 112 6 4
Bulgarien 61 54 61 54 48 45 - 13
Kroatien 72 76 72 76 57 58 6 10
Ukraine 12 13 16 13 6 5 - 1
Mittel- und Osteuropa'® 1790 1892 1895 1892 1466 1460 -46 120
Asien-Pazifik 549 515 589 515 323 279 56 54
Mittlerer Osten und Nordafrika 55 53 58 53 37 35 6 6
Growth Markets 2394 2461 2541 2461 1825 1774 15 180
Allianz Global Assistance 1629 1507 1623 1507 1492 1398 78 67
Allianz Worldwide Care 448 384 448 384 361 309 32 25
Allianz Worldwide Partners' 2129 1960 2124 1960 1895 1726 77 7
Konsolidierung und Sonstiges'213 -3486 -3330 -3492 -3317 - - 86 2
Summe 37317 36602 37669 36584 32291 31459 4257 3733

1— Zeigt die gebuchten Bruttobeitrdge auf interner Basis bereinigt um Wechselkurs- und (Ent-)Konsoli-
dierungseffekte.

2 —2013 wurde die Combined Ratio in Deutschland und Reinsurance pc durch einen Einmaleffekt aufgrund
der Beendigung eines internen Riickversicherungsvertrags beeinflusst, was zu einer Verbesserung der
Combined Ratio fiir Deutschland um 1,2 Prozentpunkte und fiir Reinsurance PC zu einem Anstieg um 3,0
Prozentpunkte fihrte. Dies hatte keine Auswirkungen auf den Allianz Konzern.

3 —Seit Januar 2014 ist die ,Miinchener und Magdeburger Agrarversicherung AG” mit gebuchten Brutto-
beitragen in Hohe von 32 MI0 €, verdienten Beitragen (netto) in Hohe von 16 MIO € und einem operativen
Ergebnis in Hohe von 9 mi0 € in Deutschland enthalten. Werte der Vorperiode wurden nicht angepasst. In
2013 waren in German Speaking Countries vor Konsolidierung gebuchte Bruttobeitrage in Hohe von

32 MIO €, verdiente Beitrdge (netto) in Hohe von 20 MIO € und ein operatives Ergebnis in Héhe von 5 Mi0 €

enthalten.

4—Am 1.Juli 2014 erwarb der Allianz Konzern spezifische Vertriebsaktivitdten des Schaden- und Unfallver-

sicherungsgeschafts von UnipolSai Assicurazioni S.p.A., Bologna (, Vertriebsaktivitaten").

5—Belgien und die Niederlande werden als die gemeinsame Berichtsregion Benelux dargestellt. Samtliche
Vorperioden sind entsprechend dargestellt.
6—Am 12.Juli 2013 Gbernahm der Allianz Konzern von der Yapi Kredi Bank deren Aktienanteil an dem
tdrkischen Schaden- und Unfallversicherer Yapi Kredi Sigorta.
7 — Enthalt ein operatives Ergebnis in Hhe von 6 MI0 € fir 2014 und 9 Mi0 € fiir 2013 aus einer Management-
Holdinggesellschaft in Luxemburg.
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%
Combined Ratio Schadenquote Kostenquote
1.1.-30.9. 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Deutschland23 91,0 102,5 65,3 76,6 25,7 25,9
Schweiz 90,4 91,6 67,5 68,8 22,9 22,8
Osterreich 94,6 97,0 69,2 70,9 25,4 26,1
German Speaking Countries? 91,2 100,4 65,9 75,0 25,3 25,4
Italien* 81,7 71,7 55,2 53,7 26,4 24,0
Frankreich 94,3 97,5 66,2 68,9 28,0 28,5
Beneluxs 98,1 97,4 67,8 68,0 30,3 29,4
Turkei® 97,7 92,7 74,9 68,5 22,8 24,1
Griechenland 84,1 80,7 49,3 47,9 34,8 32,8
Afrika 93,5 98,0 54,2 56,7 39,2 41,3
Western & Southern Europe? 90,0 88,9 62,6 62,3 27,3 26,6
Lateinamerika 106,4 98,1 74,8 65,7 31,6 32,3
Spanien 89,3 91,5 68,5 70,6 20,8 20,9
Portugal 95,8 96,4 73,0 72,8 22,7 23,6
Iberia & Latin America 97,5 94,8 71,7 68,5 25,8 26,3
USA 123,4 101,9 89,1 68,5 34,3 33,4
USA® 123,4 101,9 89,1 68,5 34,3 33,4
Allianz Global Corporate & Specialty 92,9 94,4 65,7 67,1 27,2 27,3
Reinsurance PC? 86,2 98,5 57,9 65,9 28,3 32,6
Australien 95,7 92,6 71,0 67,1 24,7 25,5
GroRbritannien 96,8 95,7 65,2 64,6 31,6 31,1
Kreditversicherung 77,7 81,4 48,2 52,6 29,5 28,8
Irland 97,8 94,3 67,3 62,7 30,5 31,6
Global Insurance Lines & Anglo Markets? 90,9 93,8 62,6 64,6 28,3 29,3
Russland 141,8 107,6 96,5 66,9 45,3 40,7
Polen 99,4 101,2 65,0 66,7 34,4 34,5
Ungarn 102,8 101,6 63,1 63,0 39,7 38,6
Slowakei 84,1 85,4 52,2 54,7 31,9 30,8
Tschechische Republik 85,4 81,2 58,2 53,9 27,2 27,2
Ruménien 100,8 103,0 70,8 73,2 29,9 29,8
Bulgarien 104,4 751 79,2 46,6 25,2 28,5
Kroatien 96,8 90,7 58,4 53,1 38,4 37,6
Ukraine 109,8 111,0 59,1 55,3 50,7 55,8
Mittel- und Osteuropa® 108,9 98,0 72,1 62,5 36,7 35,4
Asien-Pazifik 90,6 89,5 60,9 58,8 29,7 30,8
Mittlerer Osten und Nordafrika 97,4 95,5 62,9 61,4 34,5 34,2
Growth Markets 105,4 96,6 69,9 61,9 35,5 34,7
Allianz Global Assistance 96,0 96,9 62,2 61,7 33,7 35,2
Allianz Worldwide Care 91,5 92,4 72,7 73,9 18,8 18,5
Allianz Worldwide Partners'? 96,8 97,4 64,7 64,3 32,0 33,1
Konsolidierung und Sonstiges'2'3 - - - - - -
Summe 93,6 95,0 65,6 66,8 28,0 28,2

8 — Die Starkung der Reserven in 2014 bei Fireman'’s Fund Insurance Company fir Asbestrisiken in Hohe von
79 MIO € hatte keine Auswirkungen auf das Ergebnis des Allianz Konzerns und die Combined Ratio von
Fireman’s Fund nach IFRs.

9 — Enthélt ein operatives Ergebnis in Hohe von 4 MI0 € fiir 2014 und ein negatives operatives Ergebnis in Héhe
von 7 MIO € flir 2013 aus AGF UK.

10 — Enthalt Ertrags- und Aufwandspositionen aus einer Management-Holdinggesellschaft und Konsolidie-
rungen zwischen den Landern dieser Region.

11 — Das berichtspflichtige Segment Allianz Worldwide Partners beinhaltet die Geschaftstatigkeit von Allianz
Global Assistance, Allianz Worldwide Care, das Riickversicherungsgeschaft von Allianz Global Automotive
und Ertrags- und Aufwandspositionen einer Management-Holdinggesellschaft. Der Geschaftsbereich
befindet sich noch in der Entstehung und wird 2014 weiter ausgebaut. Dies geschieht mit der

Umstrukturierung unseres internationalen Krankenversicherungsgeschafts in Frankreich von der Lebens-
und Krankenversicherung zur Schaden- und Unfallversicherungssparte riickwirkend ab Januar 2014.
Enthélt aus dem Riickversicherungsgeschaft von Allianz Global Automotive gebuchte Bruttobeitrage in
Hohe von 52 MI0 €, verdiente Beitrage (netto) in Hohe von 42 Mio € und ein negatives operatives Ergebnis
in Héhe von 11 mI0 € fiir 2014 und gebuchte Bruttobeitrage in Hohe von 70 MIO €, verdiente Beitrdge
(netto) in Héhe von 19 MiO € und ein negatives operatives Ergebnis in Hohe von 19 mMi0 € fiir 2013.

12 — Die Transaktionen zwischen Gesellschaften des Allianz Konzerns in den verschiedenen Regionen wurden
hierin bereinigt.

13 — Dieiin 2014 von dem Allianz Konzern durchgefiihrte Analyse tiber Asbestrisiken fihrte zu einer Reduktion
der Reserven und einem positiven Abwicklungsergebnis von 86 MIO €, das sich im operativen Ergebnis
fir 2014 widerspiegelt.
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Lebens- und Krankenversicherung

— Die gesamten Beitragseinnahmen stiegen deutlich um 24,9% auf 15,9 MRD €.
— Das operative Ergebnis war mit 790 MIO € solide.

Uberblick iiber den Geschiftsbereich

Kennzahlen

Die Allianz bietet ein breites Portfolio an Lebens- und Kranken-
versicherungs- sowie Spar- und Anlageprodukten, einschlieR-
lich Einzel- und Gruppenversicherungen an. Wir vermarkten
Lebens- und Krankenversicherungsprodukte fiir Privat- und
Firmenkunden iiber unsere Vertriebskanale, vorwiegend mit
Hilfe von Vertretern, Maklern und Bankpartnern. Als einer der
Weltmarktfiihrer im Lebensversicherungsgeschift betreuen
wir Kunden in mehr als 45 Landern.

KENNZAHLEN LEBENS- UND KRANKENVERSICHERUNG

MIO €

1.7.-30.9. 2014 2013
Gesamte Beitragseinnahmen 15853 12698
Operatives Ergebnis’ 790 769
Periodentiberschuss’ 530 562
Ergebnismarge (Reserven) (8p)*2 61 66

Gesamte Beitragseinnahmen34

VERGLEICH DER DRITTEN QUARTALE 2014 UND 2013
Nominal beliefen sich die gesamten Beitragseinnahmen auf
15853 MIO €, ein Anstieg um 3 156 MIO €. Intern gerechnet erhohten sie
sich um 25,0% bzw. 3177 MIO €.
Die Beitragseinnahmen stiegen in den meisten Kernméarkten an
—vor allem aufgrund unseres Geschéfts mit Einmalpramien. Zu ver-
danken ist die erfreuliche Pramienentwicklung in erster Linie der
erfolgreichen Zusammenarbeit im Bankassurance-Vertrieb in vielen
europdischen Markten und unserem Vertrieb durch Makler in den
USA. Hauptursachen dieser Entwicklung waren das kraftige Pramien-
wachstum fondsgebundener Produkte in Italien und Taiwan und der
starke Absatz indexgebundener Rentenprodukte in den USA.

1—Mit Beginn des Jahres 2014 hat der Allianz Konzern bestimmte Gesellschaften vom berichtspflich-
tigen Segment Asset Management in die berichtspflichtigen Segmente German Speaking Countries,
Western & Southern Europe und Growth Markets im Geschéftsbereich Leben/Kranken und in das berichts-
pflichtige Segment Bankgeschaft umgegliedert.

2 — Verhaltnis von annualisiertem operativen Ergebnis zu durchschnittlichen Nettoreserven aus (a) aktuellem
Quartalsende und Vorquartalsende und (b) aktuellem Quartalsende und Vorjahresende. Nettoreserven
entsprechen hierbei der Summe aus Riickstellungen fir Schaden und noch nicht abgewickelte Versiche-
rungsfalle, Rickstellungen fur Versicherungs- und Investmentvertréage sowie Finanzpassiva aus fonds-
gebundenen Vertragen abztglich der Ruckversicherungsaktiva.

Die Beitragseinnahmen in Italien stiegen um 76,7% auf
2789 MIO €. Dieses Wachstum war vor allem auf den starken Beitrag
von fondsgebundenen Produkten und Sparprodukten zurtckzufiih-
ren, die iber unseren Bankassurance-Vertrieb abgesetzt wurden. Zur
weiteren Verbesserung unserer Produktausstattung und Preisgestal-
tung wurde der Vertrieb traditioneller Sparprodukte mit Garantie im
dritten Quartal 2014 weitgehend auf Sparprodukte mit 0 %-Garantien
umgestellt.

Die Beitragseinnahmen in den usaA erhohten sich auf2 901 MIO €,
ein Plus von 73,7%. Die Ursache hierfiir war der anhaltend starke
Absatz indexgebundener Rentenprodukte infolge einer innovativen
Indexstrategie und der héheren Durchdringung des Maklervertriebs.
Das Niveau des zweiten Quartals 2014 wurde jedoch erwartungs-
gemal nicht wieder erreicht, weil wir aufgrund der sinkenden Zinsen
Preisdnderungen vorgenommen haben. Dieses Wachstum wurde
durch einen Riickgang des Variable-Annuity-Geschafts teilweise auf-
gezehrt.

3 — Die gesamten Beitragseinnahmen enthalten die Bruttobeitrdge aus dem Verkaufvon Lebens- und Kranken-
versicherungspolicen sowie die Bruttoeinnahmen aus dem Verkauf fondsgebundener und anderer
anlageorientierter Produkte in Ubereinstimmung mit den statutorischen Bilanzierungsrichtlinien, die im
Heimatland des Versicherers anzuwenden sind.

4 —Im folgenden Abschnitt kommentieren wir die Entwicklung unserer Beitragseinnahmen intern gerechnet,
das hei3t bereinigt um Wechselkurs- und (Ent-)Konsolidierungseffekte, um die Informationen besser
vergleichbar zu machen.
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Die Beitragseinnahmen in der Region Asien-Pazifik beliefen sich
auf 1575 MIO €, ein Anstieg um 34,5%. Zu verdanken war diese Ent-
wicklung vor allem Taiwan — durch das Wachstum bei fondsgebun-
denen Produkten mit Einmalpramie — und Stidkorea, wo wir einen
héheren Absatz anlageorientierter Produkte mit Einmalpramie via
Bankassurance verzeichneten.

Die Beitragseinnahmen in der Region Mittel- und Osteuropa stie-
gen um 9,2 % auf 204 MIO €. Diese Zunahme ergab sich groRtenteils
durch die Geschéftsentwicklung in Polen mit dem Absatz fonds-
gebundener Produkte via Bankassurance und, in geringerem Umfang,
in Ungarn, hauptséchlich durch eine Vertriebskampagne fiir fonds-
gebundene Produkte mit Einmalprdmie. Durch dieses Wachstum
wurde der Riickgang der Beitragseinnahmen in Russland, infolge der
Kiindigung einer Bankassurance-Kooperation, mehr als ausgeglichen.

In der Schweiz beliefen sich die Beitragseinnahmen auf insge-
samt 201 MIO €. Dabei war der Anstieg um 7,3% in erster Linie auf Ein-
malprdmien in unserem Gruppenlebensversicherungsgeschéft
sowie in geringerem Umfang im Einzellebensversicherungsgeschaft
zurlickzufithren.

Die Beitragseinnahmen in unserem Lebensversicherungsge-
schiftin Deutschland legten um 4,0% auf 4292 M10 € zu. Ausschlagge-
bend fiir dieses Plus war vor allem ein Zuwachs im Geschaft mit
Sparprodukten mit Einmalprdmie, wahrend das Niveau laufender
Beitrdge relativ unverdndert blieb. Insbesondere das im zweiten
Quartal 2013 eingefiihrte Produkt ,Perspektive” — das niedrigere
Garantien im Gegenzug ftir die Partizipation an hoheren erwarteten
Renditen fiir die Kunden mit der gleichzeitigen Senkung der Kapital-
anforderungen zugunsten der Aktiondre auszeichnet — trug den
groliten Anteil zum Pramienwachstum bei. Die Beitragseinnahmen
in unserem deutschen Krankenversicherungsgeschift sanken auf-
grund eines niedrigeren Beitrags aus dem Geschaft mit Vollversiche-
rungen um 1,9% auf 816 MIO €.

Die Beitragseinnahmen in Frankreich legten um 1,4% auf
1975 MIO € zu. Zu diesem Wachstum trug die gesamte Produktpalette
bei. Eine Ausnahme bildete lediglich das Einzellebensversicherungs-
geschéft, bei dem wir deutlich selektiver vorgingen.

Die Beitragseinnahmen in Spanien sanken um 3,9 % auf 188 MIO €.
Dies ergab sich vor allem durch unseren Fokus auf ein selektiveres
Wachstum. Insgesamt erreichten wir eine Verschiebung des Beitrags-
mix zugunsten profitablerer Absicherungsprodukte. Zum Teil kom-
pensiert wurde das Minus durch ein verbessertes Geschaft im Bank-
assurance-Vertrieb.

Die Beitragseinnahmen in den Benelux-Staaten' verringerten
sich auf 368 MIO €, ein Riickgang um 13,0 %. Dies war vor allem auf den
rlickldufigen Absatz von anlageorientierten Produkten in Luxemburg
via Bankassurance zuriickzuftihren.

1 — Belgien, Luxemburg und die Niederlande werden als die gemeinsame Berichtsregion Benelux dargestellt.
Sémtliche Vorperioden sind entsprechend dargestellt.
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VERGLEICH DER ERSTEN NEUN MONATE 2014 UND 2013
Die gesamten Beitragseinnahmen waren 20,0% héher als in den ers-
ten neun Monaten 2013 und beliefen sich auf 49977 MO €. Dies ent-
spricht intern gerechnet einem Plus von 20,5 %, das vor allem auf den
starken Absatz von indexgebundenen Rentenprodukten mit Einmal-
pramie in den USA und, in geringerem Umfang, auf eine Zunahme
des Geschéfts mit Sparprodukten in Italien und Deutschland zuriick-
zufithren war.

Operatives Ergebnis

VERGLEICH DER DRITTEN QUARTALE 2014 UND 2013

Das operative Ergebnis stieg leicht um 22 MI0 € auf 790 MIO €. Diese
Verbesserung beruhte darauf, dass bestimmte Einheiten, die vormals
zum Geschéftsbereich Asset Management gehérten, nun dem
Geschaftsbereich Lebens- und Krankenversicherung zugeordnet
sind. Unser operatives Ergebnis blieb nahezu unverdndert, da das
verbesserte operative Kapitalanlageergebnis durch die entsprechen-
de Uberschussbeteiligung der Versicherungsnehmer und die héhe-
ren Abschlussaufwendungen grofStenteils aufgezehrt wurde.

Die Zinsertrdge und dhnlichen Ertrdge (bereinigt um Zinsauf-
wendungen) erhéhten sich um 121 MI0 € auf 4233 MI0 €. Infolge des
gestiegenen Anlagebestands verzeichneten wir héhere Zinsertrége
aus festverzinslichen Wertpapieren.

Die operativen Ertrdge aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerte-
ten Finanzaktiva und -passiva (netto ) verbesserten sich um 330 MIO €
auf einen Verlust von 207 MIO €. Die Hauptursache dafiir war ein
hoherer Nettoverlust aus Wechselkurseffekten und Finanzderivaten
im dritten Quartal 2013. Diese Derivate setzen wir sowohl zur Steue-
rung der Duration und von anderen zinsbezogenen Anlagen als auch
zum Schutz vor Aktienkurs- und Wechselkursschwankungen ein.

Die operativen realisierten Gewinne und Verluste (netto) stiegen
um 205 MIO € auf 746 MIO €. Dies war primér auf hohere realisierte
Gewinne aus Aktienanlagen und aus festverzinslichen Wertpapieren
im Vergleich zum dritten Quartal 2013 zuriickzuftthren.

Die operativen Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto)
stiegen um 77 MIO € auf 102 MIO €. Zuzuschreiben war dies hoheren
Wertminderungen auf Aktienanlagen.

Die Provisions- und Dienstleistungsertrdge erhohten sich um
96 MIO € auf 263 MIO €, was hauptséchlich auf Einnahmen von Einhei-
ten zurtickzufithren war, die von dem Geschéftsbereich Asset
Management iibertragen wurden.

Die Schadenaufwendungen (netto) nahmen um 361 MIO € auf
5004 MIO € zu. Hauptursache waren hohere Aufwendungen fiir Ablau-
fe in Deutschland.
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Die Verdnderung der Riickstellungen fiir Versicherungs- und
Investmentvertrdge (netto) blieb mit 3175 MIO € fast unverdndert.
Dabei wurde ein Anstieg in Deutschland, wo sich die Riickstellungen
furBeitragsriickerstattungen aufgrund des gestiegenen Kapitalanlage-
ergebnisses starker veranderten, weitgehend dadurch ausgeglichen,
dass die Deckungsriickstellungen wegen hoherer Abldufe und nied-
rigerer verdienter Beitrage (netto) weniger stark anstiegen.

Die Aufwendungen fiir Finanzanlagen stiegen um 20 MIO € auf
219 MIO €. Dies war primér auf Provisionen fiir die Verwaltung von
Finanzanlagen zurtickzufiihren. Dieser Anstieg ergab sich aufgrund
des hoheren Kapitalanlagebestands sowie Einmaleffekten im dritten
Quartal 2014.

Die Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) beliefen
sich auf 1488 MIO €, eine Zunahme um 166 MIO €. Hauptursache hier-
fur waren hohere Aufwendungen und die hohere Amortisation von
aktivierten Abschlusskosten in den UsA im Vergleich zum Vorjahr.
Mitverantwortlich fur die Zunahme waren aber auch hohere Verwal-
tungskosten, in erster Linie bedingt durch die Zuordnung von Einhei-
ten, welche vom Geschéftsbereich Asset Management iibertragen
wurden.

Die Ergebnismarge (Reserven) sank von 66 auf 61 Basispunkte.

Ohne die Auswirkungen der Zuordnung der fritheren Einheiten von
Asset Management war das operative Ergebnis nahezu unverandert.
Wir verzeichneten zwar sowohl eine erhohte Marge aus Kapitalanla-
gen als auch hohere Zuschldge und Gebiihren, doch hohere Aufwen-
dungen und eine geringere technische Marge zehrten diesen positi-
ven Effekt auf. Griinde fiir die Verbesserung unserer Marge aus
Kapitalanlagen (das heilSt des Nettoeffekts aus dem Kapitalanlage-
ergebnis nach Absicherung von Wertschwankungen und Garantien
sowie nach Uberschussbeteiligung der Versicherungsnehmer)
waren Gewinne aus der Durationsstrategie und eine Erholung des
Wechselkursergebnisses in Deutschland. Auch der héhere Kapitalan-
lagebestand in den UsA trug zu dieser Entwicklung bei. Die Zunahme
der Zuschlage und Gebtihren war priméar auf Umsatzsteigerungen in
Deutschland und der Region Asien-Pazifik zuriickzufiihren. Der
Hauptgrund fiir unsere hoheren Aufwendungen war der Anstieg der
Abschlusskosten bedingt durch das Volumenwachstum.

VERGLEICH DER ERSTEN NEUN MONATE 2014 UND 2013
Das operative Ergebnis stieg um 362 MIO € auf 2 655 MIO €. Zurlickzu-
fithren war dies vor allem auf das verbesserte operative Kapitalanlage-
ergebnis, das durch hohere Nettoverluste aus Wechselkurseffekten
und Finanzderivaten im zweiten und dritten Quartal 2013 belastet
wurde. Die Zuordnung bestimmter Einheiten — die vormals zum
Geschiftsbereich Asset Management gehorten — zum Geschéfts-
bereich Lebens- und Krankenversicherung trug 85 MIO € zum Anstieg
bei.

Periodenlberschuss

VERGLEICH DER DRITTEN QUARTALE 2014 UND 2013

Im dritten Quartal 2014 sank unser Periodeniiberschuss um 32 MIO €
auf 530 MI0 €. Hauptursache hierfiir waren héhere nichtoperative
Aufwendungen aufgrund der Risikokapitalabsicherung in den Usa
und in geringerem Ausmal hohere Steuern, die den Anstieg des ope-
rativen Ergebnisses mehr als aufzehrten. Der effektive Steuersatz
belief sich auf 31,6 % (Q3 2013: 29,3%).

VERGLEICH DER ERSTEN NEUN MONATE 2014 UND 2013
Das starke operative Ergebnis im ersten Halbjahr war der Haupt-
grund ftr den Anstieg um 227 MIO € auf 1891 MIO € in den ersten neun
Monaten 2014. Der effektive Steuersatz belief sich auf 29,9% (9M 2013:
29,8%).

24 Zwischenbericht fiir das 3. Quartal und die ersten neun Monate 2014 — Allianz Konzern



A— Konzernzwischenlagebericht

5 Uberblick Giber den Geschiftsverlauf 28 Asset Management 38 Vermogenslage und Eigenkapital
12 Schaden- und Unfallversicherung 32 Corporate und Sonstiges a5 Uberleitungen
22 Lebens- und Krankenversicherung 35 Ausblick

INFORMATIONEN ZUM GESCHAFTSBEREICH LEBENS- UND KRANKENVERSICHERUNG

MIO €

1.7.-30.9. 1.1.-30.9.

2014 2013 2014 2013
Gesamte Beitragseinnahmen’ 15853 12698 49977 41659
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage -182 -144 -569 -451
Veranderung in Beitragsiibertragen -125 -54 -366 -218
Gesamte Beitragseinnahmen (netto) 15546 12500 49043 40990
Einlagen aus Versicherungs- und Investmentvertragen -9690 -6631 -30912 -22849
Verdiente Beitrage (netto) 5856 5869 18131 18141
Zinsertrage und dhnliche Ertrage 4260 4127 12891 12573
Operative Ertrdge aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva
und -passiva (netto) -207 -537 -512 -1468
Operative realisierte Gewinne/Verluste (netto) 746 541 2328 2159
Provisions- und Dienstleistungsertrage 263 166 752 474
Sonstige Ertrage 32 31 114 1
Operative Ertrige 10949 10198 33703 31990
Schadenaufwendungen (netto) -5004 -4642 -15258 -14459
Veranderung der Riickstellungen fiir Versicherungs-
und Investmentvertrage (netto) -3175 -3138 -9946 -10068
Zinsaufwendungen -27 -16 -75 -56
Operative Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) -102 -25 -443 -219
Aufwendungen fiir Finanzanlagen -219 -198 -645 -581
Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) ohne Einmaleffekt
aus der Pensionsumbewertung -1488 -1322 -4189 -4048
Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen -110 -61 -290 -191
Operative Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte -5 - -14 -
Restrukturierungsaufwendungen -1 -1 8 -2
Sonstige Aufwendungen -30 -26 -195 -73
Operative Aufwendungen -10159 -9429 -31048 -29698
Operatives Ergebnis 790 769 2655 2293
Nichtoperative Positionen -15 27 44 77
Ergebnis vor Ertragsteuern 776 795 2698 2370
Ertragsteuern -245 -233 -808 -706
Periodeniiberschuss 530 562 1891 1664
Ergebnismarge (Reserven)? in Basispunkten 61 66 70 66

1 — Die gesamten Beitragseinnahmen enthalten die Bruttobeitrage aus dem Verkaufvon Lebens- und Kranken-
versicherungspolicen sowie die Bruttoeinnahmen aus dem Verkauf fondsgebundener und anderer
anlageorientierter Produkte in Ubereinstimmung mit den statutorischen Bilanzierungsrichtlinien, die im
Heimatland des Versicherers anzuwenden sind.

2 — Verhaltnis von annualisiertem operativen Ergebnis zu durchschnittlichen Nettoreserven aus (a) aktuellem
Quartalsende und Vorquartalsende und (b) aktuellem Quartalsende und Vorjahresende. Nettoreserven
entsprechen hierbei der Summe aus Riickstellungen ftr Schaden und noch nicht abgewickelte Versiche-
rungsfalle, Riickstellungen fur Versicherungs- und Investmentvertrage sowie Finanzpassiva aus fonds-
gebundenen Vertragen abziiglich der Riickversicherungsaktiva.

Zwischenbericht fiir das 3. Quartal und die ersten neun Monate 2014 — Allianz Konzern
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Lebens- und Krankenversicherungsgeschaft nach berichtspflichtigen

Segmenten — 3. Quartal

LEBENS- UND KRANKENVERSICHERUNGSGESCHAFT NACH BERICHTSPFLICHTIGEN SEGMENTEN

MIO €
Verdiente Beitrdge Ergebnismarge
Gesamte Beitragseinnahmen’ (netto) Operatives Ergebnis (Reserven)? (P)
intern?
1.7.-30.9. 2014 2013 2014 2013 2014 2013 20144 2013 20144 2013
Deutschland Lebensversicherung 4292 4125 4292 4125 2572 2640 218 175 44 39
Deutschland Krankenversicherung 816 832 816 832 813 829 62 60 90 94
Schweiz 201 184 197 184 73 77 20 19 56 58
Osterreich 87 84 87 84 63 59 8 6 66 60
German Speaking Countries 5396 5225 5392 5225 3522 3605 307 260 50 47
Italien 2789 1579 2789 1579 71 82 46 35 33 30
Frankreich 1975 1947 1975 1947 899 915 140 118 68 63
Benelux® 368 423 368 423 120 122 25 23 62 63
Griechenland 19 21 19 21 11 12 1 1 90 196
Tirkei® 243 168 267 168 40 29 7 11 108 320
Afrika 12 12 12 12 6 5 - - -8 -8
Western & Southern Europe 5407 4149 5431 4149 1148 1165 219 188 56 54
Lateinamerika 72 67 73 67 28 25 3 2 127 84
Spanien 188 194 186 194 84 95 47 33 251 199
Portugal 59 71 59 71 21 21 6 6 424 468
Iberia & Latin America 320 331 319 331 132 141 57 4 249 206
USA 2901 1672 2904 1672 246 218 158 183 78 104
USA 2901 1672 2904 1672 246 218 158 183 78 104
Reinsurance LH 156 132 156 132 130 110 5 22 112 452
Global Insurance Lines & Anglo Markets 156 132 156 132 130 110 5 22 112 452
Stidkorea 421 312 390 312 127 114 -2 11 -9 44
Taiwan 611 347 614 347 69 47 -2 - -13 -8
Indonesien 198 181 219 181 82 71 18 12 544 395
Malaysia 104 95 102 95 33 45 6 3 175 120
Japan - - - - 2 2 1 1 21 20
Sonstige 241 232 245 232 196 181 8 17 84 202
Asien-Pazifik 1575 1167 1571 1167 508 459 28 44 45 79
Polen 48 30 47 30 19 10 -3 4 -210 297
Slowakei 61 59 61 59 56 53 13 8 410 266
Ungarn 29 25 30 25 10 12 3 3 269 370
Tschechische Republik 29 30 31 30 17 19 5 3 308 217
Russland 10 20 11 20 9 20 = - -8 -8
Kroatien 14 13 14 13 14 13 5 1 610 71
Bulgarien 8 8 8 8 7 8 4 1 1038 399
Rumaénien 6 5 5 5 4 3 2 1 1161 313
Mittel- und Osteuropa’ 204 190 208 190 136 138 28 20 311 241
Mittlerer Osten und Nordafrika 45 40 46 40 34 33 4 4 257 302
Global Life 2 3 2 3 — - — - -8 —8
Growth Markets 1826 1401 1826 1401 678 630 60 68 84 104
Konsolidierung® -152 -213 -152 -213 - - -15 5 —8 =8
Summe 15853 12698 15875 12698 5856 5869 790 769 61 66

1 — Die gesamten Beitragseinnahmen enthalten die Bruttobeitrdge aus dem Verkauf von Lebens- und Kranken-
versicherungspolicen sowie die Bruttoeinnahmen aus dem Verkauf fondsgebundener und anderer anlage-
orientierter Produkte in Ubereinstimmung mit den statutorischen Bilanzierungsrichtlinien, die im Heimat-
land des Versicherers anzuwenden sind.

2 — Verhéltnis von annualisiertem operativen Ergebnis zu durchschnittlichen Nettoreserven aus (a) aktuellem
Quartalsende und Vorquartalsende und (b) aktuellem Quartalsende und Vorjahresende. Nettoreserven
entsprechen hierbei der Summe aus Riickstellungen fir Schaden und noch nicht abgewickelte Versiche-
rungsfalle, Riickstellungen fir Versicherungs- und Investmentvertrage sowie Finanzpassiva aus fonds-
gebundenen Vertragen abztglich der Ruckversicherungsaktiva.

3 — Beitragseinnahmen, bereinigt um Wahrungskurs- und (Ent-)Konsolidierungseffekte.

4—Mit Beginn des Jahres 2014 hat der Allianz Konzern bestimmte Gesellschaften vom berichtspflich-
tigen Segment Asset Management in die berichtspflichtigen Segmente German Speaking Countries,

Western & Southern Europe und Growth Markets im Geschéftsbereich Leben/Kranken und in das berichts-
pflichtige Segment Bankgeschaft umgegliedert.

5 — Belgien, Luxemburg und die Niederlande werden als die gemeinsame Berichtsregion Benelux dargestellt.
Sémtliche Vorperioden sind entsprechend dargestellt.

6—Am 12.Juli 2013 Gbernahm der Allianz Konzern von der Yapi Kredi Bank deren 93,94 %-igen Aktienanteil an
dem tiirkischen Schaden- und Unfallversicherer Yapi Kredi Sigorta inklusive dessen Lebens- und Renten-
versicherungs-Tochtergesellschaft Yapi Kredi Emeklilik.

7 — Enthélt Ertrags- und Aufwandspositionen aus einer Management-Holdinggesellschaft und Konsolidierungen
zwischen den Ldndern dieser Region.

8 — Darstellung nicht aussagekraftig.

9— Die Transaktionen zwischen Gesellschaften des Allianz Konzerns in den verschiedenen Regionen wurden
hierin bereinigt.
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38 Vermogenslage und Eigenkapital
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Lebens- und Krankenversicherungsgeschaft nach berichtspflichtigen

Segmenten — erste neun Monate

LEBENS- UND KRANKENVERSICHERUNGSGESCHAFT NACH BERICHTSPFLICHTIGEN SEGMENTEN

MIO €
Verdiente Beitrdge Ergebnismarge
Gesamte Beitragseinnahmen’ (netto) Operatives Ergebnis (Reserven)? (8P)
intern?
1.1.-30.9. 2014 2013 2014 2013 2014 2013 20144 2013 20144 2013
Deutschland Lebensversicherung 13719 12265 13719 12265 8160 8298 814 682 57 51
Deutschland Krankenversicherung 2437 2495 2437 2495 2434 2492 138 144 69 77
Schweiz 1427 1353 1417 1353 427 395 62 60 61 60
Osterreich 293 285 293 285 217 209 31 27 92 83
German Speaking Countries 17876 16398 17866 16398 11239 11394 1045 911 59 55
Italien 8227 6294 8227 6294 310 322 170 190 43 54
Frankreich 6522 6354 6522 6354 2649 2589 378 356 63 63
Benelux> 2022 1790 2022 1790 380 385 92 82 79 76
Griechenland 65 68 65 68 38 40 - 1 -8 27
Turkei® 609 244 369 244 106 48 19 10 111 94
Afrika 43 42 43 42 20 18 3 3 175 148
Western & Southern Europe 17489 14791 17249 14791 3504 3402 662 641 58 62
Lateinamerika 234 256 251 256 105 117 6 5 85 93
Spanien 830 899 822 899 308 341 142 99 261 204
Portugal 183 171 183 171 62 62 15 17 355 426
Iberia & Latin America 1247 1326 1257 1326 475 520 163 121 248 208
USA 8810 5022 9073 5022 706 647 529 384 91 74
USA 8810 5022 9073 5022 706 647 529 384 91 74
Reinsurance LH 423 398 423 398 314 340 35 14 238 86
Global Insurance Lines & Anglo Markets 423 398 423 398 314 340 35 14 238 86
Sudkorea 1223 991 1187 991 380 368 13 17 16 24
Taiwan 1549 1352 1614 1352 151 114 1 - 3 -8
Indonesien 502 528 602 528 221 191 51 50 551 554
Malaysia 305 271 325 271 132 153 15 13 164 160
Japan - - - - 5 5 1 6 5 38
Sonstige 663 671 711 671 492 504 45 60 171 232
Asien-Pazifik 4243 3813 4440 3813 1380 1334 126 147 71 86
Polen 134 78 133 78 54 28 15 12 361 281
Slowakei 189 179 189 179 154 151 29 25 310 281
Ungarn 110 134 114 134 33 37 9 7 339 269
Tschechische Republik 118 104 126 104 54 57 12 13 275 299
Russland 38 57 44 57 37 57 - -1 -8 -54
Kroatien 55 45 55 45 54 45 13 3 559 127
Bulgarien 27 25 27 25 24 22 10 3 898 310
Rumadnien 17 17 17 17 10 11 5 1 908 248
Mittel- und Osteuropa’ 687 639 705 639 421 407 92 62 348 245
Mittlerer Osten und Nordafrika 123 120 130 120 92 97 15 12 304 288
Global Life 4 5 4 5 1 1 1 - -8 -8
Growth Markets 5057 4577 5278 4577 1894 1839 233 220 111 110
Konsolidierung® -925 -852 -925 -852 — - -13 1 —38 -8
Summe 49977 41659 50220 41659 18131 18141 2655 2293 70 66

1 — Die gesamten Beitragseinnahmen enthalten die Bruttobeitrage aus dem Verkauf von Lebens- und Kranken-
versicherungspolicen sowie die Bruttoeinnahmen aus dem Verkauf fondsgebundener und anderer anlage-
orientierter Produkte in Ubereinstimmung mit den statutorischen Bilanzierungsrichtlinien, die im Heimat-
land des Versicherers anzuwenden sind.

2 — Verhéltnis von annualisiertem operativen Ergebnis zu durchschnittlichen Nettoreserven aus (a) aktuellem
Quartalsende und Vorquartalsende und (b) aktuellem Quartalsende und Vorjahresende. Nettoreserven
entsprechen hierbei der Summe aus Riickstellungen fir Schaden und noch nicht abgewickelte Versiche-
rungsfalle, Riickstellungen fiir Versicherungs- und Investmentvertréage sowie Finanzpassiva aus fonds-
gebundenen Vertragen abztglich der Rickversicherungsaktiva.

3 — Beitragseinnahmen, bereinigt um Wahrungskurs- und (Ent-)Konsolidierungseffekte.

4—Mit Beginn des Jahres 2014 hat der Allianz Konzern bestimmte Gesellschaften vom berichtspflich-
tigen Segment Asset Management in die berichtspflichtigen Segmente German Speaking Countries,

Western & Southern Europe und Growth Markets im Geschaftsbereich Leben/Kranken und in das berichts-
pflichtige Segment Bankgeschaft umgegliedert.

5 — Belgien, Luxemburg und die Niederlande werden als die gemeinsame Berichtsregion Benelux dargestellt.
Sémtliche Vorperioden sind entsprechend dargestellt.

6—Am 12.Juli 2013 Gbernahm der Allianz Konzern von der Yapi Kredi Bank deren 93,94 %-igen Aktienanteil an
dem tiirkischen Schaden- und Unfallversicherer Yapi Kredi Sigorta inklusive dessen Lebens- und Renten-
versicherungs-Tochtergesellschaft Yapi Kredi Emeklilik.

7 — Enthélt Ertrags- und Aufwandspositionen aus einer Management-Holdinggesellschaft und Konsolidierungen
zwischen den Landern dieser Region.

8 — Darstellung nicht aussagekraftig.

9— Die Transaktionen zwischen Gesellschaften des Allianz Konzerns in den verschiedenen Regionen wurden
hierin bereinigt.
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Asset Management

DRITTES QUARTAL 2014

— Das operative Ergebnis betrug 694 MIO €.

— Die Cost-Income Ratio betrug 57,1 %.

— Das gesamte verwaltete Vermogen betrug 1872 MRD € — ein Gesamtwachstum
von 5,8% in den ersten neun Monaten 2014.

— Die Nettomittelabfliisse von Dritten lagen in den ersten neun Monaten 2014 bei
84 MRD €.

Uberblick iiber den Geschiftsbereich  Kennzahlen

Die Allianz bietet Investoren innerhalb und auRerhalb des  KENNZAHLEN ASSET MANAGEMENT'
Allianz Konzerns umfassende Asset-Management-Produkte ;o

und -Dienstleistungen an. Weltweit stellen wir fiir unsere ~ 1.7.-30.. 2014 2013
Kunden - eine Vielzahl privater und institutioneller Investoren—  operative Ertrige 1618 1703
Investment- und Vertriebskapazitaten in samtlichen wichtigen Operatives Ergebnis 694 755
Markten bereit. Gemessen am gesamten verwalteten Vermo-  Cost-Income Ratio in % 57,1 55,7
gen zihlen wir weltweit zu den groRten Vermogensverwaltern, Periodeniberschuss 438 482
. : . . Gesamtes verwaltetes Vermdgen
die Kundengelder mittels aktiver Anlagestrategien verwalten. """ September in MRD € . 1811
davon: fur Dritte verwaltetes Vermdgen
zum 30. September in MRD € 1411 1404
Verwaltetes Vermdogen
ENTWICKLUNG DES GESAMTEN VERWALTETEN VERMOGENS'
MRD €
Gesamtes verwaltetes 1571 197 1

Vermdégen (Stand 31.12.2013)

Nettomittelfliisse

Kurseffekte

Konsolidierung, Entkonso-
lidierung und Sonstiges

Wechselkurseffekte

Gesamtes verwaltetes

Vermogen (stand 30.9.2014) |

0 500 1000 1500 2000
W Renten M Aktien M Sonstige M Verdnderung 1 —GemaR unseren rechtlich selbststandigen Cesellschaften.
1 —Mit Beginn des Jahres 2014 hat der Allianz Konzern bestimmte Gesellschaften vom berichtspflich- Western & Southern Europe und Growth Markets in den Geschaftsbereich Leben/Kranken und in das
tigen Segment Asset Management in die berichtspflichtigen Segmente German Speaking Countries, berichtspflichtige Segment Bankgeschaft umgegliedert.
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Am 26. September 2014 trat PIMCOs Chief Investment Officer von seinem
Amt zuriick. Unmittelbar nach seinem Riicktritt wurde in einem ord-
nungsgemalien Nachfolgeprozess eine neue Fiihrung im Investment
Management ernannt.

Zum 30. September 2014 belief sich das gesamte verwaltete Vermo-
gen auf 1872 MRD €. Davon entfielen 1411 MRD € auf das fiir Dritte
verwaltete Vermégen und 461 MRD € auf Vermdgenswerte des Allianz
Konzerns.

In den ersten neun Monaten 2014 verzeichnete unser gesamtes
verwaltetes Vermdgen Nettomittelabfliisse in Hohe von 79 MRD €.
Nettomittelabfliisse aus dem fir Dritte verwalteten Vermogen in
Héhe von 84 MRD € wurden stark von PIMCO in den USA getrieben. Im
dritten Quartal erfuhr piMco vor allem Ende September Nettomittel-
abfliisse auf das fiir Dritte verwaltete Vermogen, in Verbindung mit
der Reaktion der Mérkte auf das Ausscheiden von piMcos Chief
Investment Officer. AllianzaI verzeichnete fiir das siebte Quartal in
Folge Nettomittelzufltsse.

Kursgewinne trugen 100 MRD € zum gesamten verwalteten Ver-
mogen bei, wobei 77 MRD € auf piMco und 22 MRD € auf AllianzaGr
entfielen.

Mit Beginn desJahres hat der Allianz Konzern bestimmte Gesell-
schaften in andere Geschaftsbereiche umgegliedert, wodurch das
verwaltete Vermogen um 34 MRD € abnahm. Teilweise ausgeglichen
wurde dieser Riickgang durch eine Anderung der Berichterstattung,
wonach fiir Dritte verwaltete Dachfondsvermégen nun in das gesam-
te von uns verwaltete Vermogen einbezogen werden. Diese Effekte
waren die Haupttreiber fiir einen Riickgang des gesamten verwalteten
Vermoégens um 23 MRD €, berichtet als Konsolidierung, Entkonsolidie-
rung und sonstige Effekte.

Wir verbuchten positive Wechselkurseffekte in Héhe von
105 MRD €, vor allem bei unseren Rentenanlagen. MaRgeblich hierfiir
war die Aufwertung des us-Dollars.!

1 — Basierend auf den Schlusskursen zu den entsprechenden Bilanzstichtagen.
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38 Vermaogenslage und Eigenkapital
a5 Uberleitungen

Der folgende Abschnitt stellt die Entwicklung des fiir Dritte verwalte-
ten Vermogens dar.

Zum 30. September 2014 entfiel das ftr Dritte verwaltete Ver-
mogen nach Geschiftseinheiten zu 82,4 % auf PiMco und zu 17,6 % auf
AllianzGI.

FUR DRITTE VERWALTETES VERMOGEN NACH REGIONEN/LANDERN

zum 30. September 2014 [31. Dezember 2013]in %

Asien-Pazifik 10,1[9,8] Sonstige? 0,0[2,3]

X

Amerika® 62,2 [61,5] Europa 27,7[26,4]

1 — Ausschlaggebend ist der Sitz der Vermégensverwaltungsgesellschaft.

2 — Die Kategorie ,Sonstige” umfasst Vermégen, das von anderen Gesellschaften des Allianz Konzerns fiir
Dritte verwaltet wurde und zum 1. Januar 2014 auf andere Geschéftsbereiche Ubertragen wurde.

3 — Unter die Region ,Amerika” fallen die usA, Kanada und Brasilien (dementsprechender Stand des fiir
Dritte verwalteten Vermogens zum 30. September 2014: rund 862 MRD €, 15 MRD € bzw. 1 MRD €).

Die regionale Verteilung des fur Dritte verwalteten Vermdogens ver-
schob sich leicht durch die Umgliederung bestimmter Gesellschaften
in andere Geschéftsbereiche, die gednderte Berichterstattung von
Dachfondsvermogen sowie Kursgewinne und Wechselkurseffekte.

Vor allem begtinstigt durch die Kursentwicklung der Anlagen,
positive Wechselkurseffekte und durch die Anderung der Bericht-
erstattung, wonach fiir Dritte verwaltete Dachfondsvermégen nun in
unser gesamtes verwaltetes Vermogen einbezogen werden, nahm
der Anteil der Aktien am ftr Dritte verwalteten Vermogen um einen
Prozentpunkt zu. Zum 30. September 2014 entfielen 86 % des ftr Dritte
verwalteten Vermogens auf Rentenprodukte und 14% auf Aktien.

Das Verhéltnis des Anteils am fir Dritte verwalteten Vermégen
zwischen privaten und institutionellen Kunden? dnderte sich leicht:
Der Anteil bei Privatkunden sank um einen Prozentpunkt (auf 36 %),
bei institutionellen Kunden erhohte sich der Anteil entsprechend um
einen Prozentpunkt (auf 64 %).

2 — Die Klassifizierung der Kundengruppen richtet sich nach den Arten von Anlageprodukten.
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DREUAHRIGE ROLLIERENDE ANLAGEPERFORMANCE VON PIMCO UND ALLIANZGI?

%
PIMCO AllianzGl
90 93
55 58
-10 -7
-45 -42
31.12.2013 30.9.2014 31.12.2013 30.9.2014

B Fiir Dritte verwaltetes Vermogen — Wertentwicklung tber Vergleichswerten
B Fir Dritte verwaltetes Vermogen — Wertentwicklung unter Vergleichswerten

1 — Die Anlageperformance basiert auf einem mandatsbasierten und volumengewichteten dreijahrigen
Anlageerfolg aller Allianz Asset-Management-Drittgelder, die von Portfoliomanagementeinheiten des
Allianz Asset Management verwaltet werden. Fiir einige Publikumsfonds wird der um Gebuhren vermin-
derte Anlageerfolg mit dem Anlageerfolg des Medians der zugehorigen Morningstar Peer Group ver-
glichen — eine Positionierung im ersten und zweiten Quartil entspricht einer Outperformance. Fiir alle
anderen Publikumsfonds und Portfolios institutioneller Kunden wird der auf Basis der Schlusskurse
bewertete Anlageerfolg vor Abzug von Kosten mit dem Anlageerfolg der jeweiligen Benchmark, basierend
auf unterschiedlichen Metriken, verglichen.

Die dreijdhrige rollierende Anlageperformance in unserem Asset-
Management-Geschéft verharrte auf hohem Niveau: 88 % der Anlagen
lagen tber ihren entsprechenden Benchmarks (31. Dezember 2013:
85%). Bei PIMCO lagen 93 % der Anlagen tiber ihren entsprechenden
Benchmarks, bei AllianzG1 58%.

Operative Ertrage

VERGLEICH DER DRITTEN QUARTALE 2014 UND 2013
Unsere operativen Ertrdge verringerten sich um 85 M10 € bzw. 5,0 % auf
1618 MIO €. Zurtckzufiihren war dies vor allem auf einen Riickgang
der Verwaltungsprovisionen und Ausgabeaufgelder, aber auch auf
die Zuordnung bestimmter Gesellschaften zu anderen Geschéfts-
bereichen. Intern gerechnet! verringerten sich die operativen Ertrége
um 2,5%.

Der Provisionsiiberschuss sank um 81 MIO € bzw. 4,7% auf
1617 MIO €. Dies war vor allem einem Riickgang der Verwaltungs-
provisionen und Ausgabeaufgelder geschuldet, hauptsichlich infolge
der geringeren Margen. Unsere erfolgsabhdngigen Provisionen gin-
gen um 2 MIO € auf 40 MIO € zuriick.

1 — Operative Ertrage/operatives Ergebnis, bereinigt um Wechselkurs- und (Ent-)Konsolidierungseffekte.

VERGLEICH DER ERSTEN NEUN MONATE 2014 UND 2013
Unsere operativen Ertrige reduzierten sich um 687 MIO € bzw. 12,7%
auf 4742 MI0 €. Intern gerechnet! verringerten sich die operativen
Ertrdge um 8,5%. Zuriickzufiihren war dies in erster Linie auf einen
Riickgang der erfolgsabhédngigen Provisionen um 270 MIO € — vergli-
chen mit dem aullergewohnlich hohen Stand vom ersten Quartal
2013 -sowie auf das geringere durchschnittliche ftir Dritte verwaltete
Vermogen.

Operatives Ergebnis

VERGLEICH DER DRITTEN QUARTALE 2014 UND 2013
Hauptsachlich aufgrund der geringeren Verwaltungsprovisionen
und Ausgabeaufgelder sank unser operatives Ergebnis um 61 MIO €
bzw. 8,1% auf 694 MIO €. Intern gerechnet! fiel das operative Ergebnis
um 5,0%.

Die Verwaltungsaufwendungen gingen um 25 MIO € auf 925 MIO €
zuriick, bedingt durch geringere Personalaufwendungen sowie gerin-
gere vom verwalteten Vermogen abhingige Aufwendungen.

Unsere Cost-Income Ratio erhohte sich um 1,4 Prozentpunkte,
vor allem infolge der gesunkenen Verwaltungsprovisionen und Aus-
gabeaufgelder.

VERGLEICH DER ERSTEN NEUN MONATE 2014 UND 2013
Unser operatives Ergebnis verringerte sich um 443 MIO € bzw. 18,0%
auf 2015 MIO € (internes Wachstum®: -13,4%). Unsere Cost-Income
Ratio stieg dagegen um 2,8 Prozentpunkte. Die wichtigsten Treiber
dieser Entwicklung sind im Vergleich der ersten neun Monate der
operativen Ertrdge beschrieben.

Periodenuberschuss

Im dritten Quartal 2014 sank unser Periodentiberschuss um 44 MIO €
bzw. 9,2 % auf 438 MIO €. In den ersten neun Monaten 2014 ging unser
Periodentiberschuss um 275 MI0 € auf 1263 MIO € zuriick. Dies war
groftenteils konsistent mit der Entwicklung unseres operativen
Ergebnisses.
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MIO €

1.7.-30.9. 1.1.-30.9.

2014 2013 2014 2013
Verwaltungsprovisionen und Ausgabeaufgelder 1938 2004 5653 6076
Erfolgsabhéngige Provisionen 40 42 126 396
Ubrige 6 12 37 51
Provisions- und Dienstleistungsertrage 1984 2059 5817 6524
Vermittlerprovisionen -336 -337 -956 -1062
Ubrige -31 -24 -127 -58
Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen -367 -361 -1083 -1121
Provisionsiiberschuss 1617 1697 4734 5403
Zinstiberschuss' -2 3 -3 10
Ertrdge aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva
und -passiva (netto) 2 1 5 8
Sonstige Ertrage 1 2 6 8
Operative Ertrige 1618 1703 4742 5429
Verwaltungsaufwendungen (netto) ohne akquisitionsbedingte Aufwendungen -925 -949 -2730 -2966
Restrukturierungsaufwendungen - 1 3 -5
Operative Aufwendungen -925 -949 -2727 -2971
Operatives Ergebnis 694 755 2015 2458
Nichtoperative Positionen 2 -5 -15 -59
Ergebnis vor Ertragsteuern 696 749 2000 2399
Ertragsteuern -258 -267 -738 -861
Periodeniiberschuss 438 482 1263 1538
Cost-Income Ratio2 in % 57,1 55,7 57,5 54,7
1 — Zinsertrage und ahnliche Ertrdge abztglich Zinsaufwendungen.
2 — Verhaltnis von operativen Aufwendungen zu operativen Ertragen.
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Corporate und Sonstiges

DRITTES QUARTAL 2014

Der operative Verlust erhohte sich wegen der Entwicklung in Holding & Treasury
um 19 MIO € auf 248 MIO €.

Uberblick iiber den Geschiftsbereich  Kennzahlen

Der Geschéftsbereich Corporate und Sonstiges umfasst die be-  KENNZAHLEN CORPORATE UND SONSTIGES'
richtspflichtigen Segmente Holding & Treasury, Bankgeschaft .

und Alternative Investments. Im berichtspflichtigen Segment ~ 1.7.-30.0. 2014 2013
Holding & Treasury sind die Bereiche Strategie, Risikomanage-  operative Ertrige 418 387
ment, Corporate Finance, Treasury, Finanzreporting, Controlling,  Operative Aufwendungen -666 -616
Kommunikation, Recht, Personal und IT zusammengefasst,  Operatives Ergebnis -248 -229
durch die das Geschift des Allianz Konzerns gesteuert und

unterstiitzt wird. In Deutschland, Italien, Frankreich, den Nieder-  Periodentberschuss (-fehlbetrag) -311 -307

landen und Bulgarien erganzen Bankprodukte unser Versiche-
rungsangebot. Unsere weltweiten Dienstleistungen im berichts-
pflichtigen Segment Alternative Investments umfassen die
Bereiche Private Equity, Immobilien, Erneuerbare Energien  KENNZAHLEN DER BERICHTSPFLICHTIGEN SEGMENTE
sowie Infrastruktur und richten sich vornehmlich an die Ver- 7,5

sicherungsunternehmen des Allianz Konzerns. 1.7.-30.9. 2014 2013
HOLDING & TREASURY
Operative Ertrage 100 82
Operative Aufwendungen -367 -320
Operatives Ergebnis -267 -238
BANKGESCHAFT
Operative Ertrdge 273 258
Operative Aufwendungen -261 -254
Operatives Ergebnis 11 4

ALTERNATIVE INVESTMENTS

Operative Ertrage 47 47
Operative Aufwendungen -39 -42
Operatives Ergebnis 8 5

1 — Enthélt Konsolidierungen. Weitere Informationen zum Geschaftsbereich Corporate und Sonstiges finden
sich unter Angabe 4 im Anhang zum verkurzten Konzernzwischenabschluss.
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Ergebnistibersicht

Vergleich der dritten Quartale 2014 und 2013
Unser operatives Ergebnis verschlechterte sich um 19 Mio € auf einen
Verlust von 248 MIO €. Ein Riickgang des operativen Ergebnisses von
Holding & Treasury um 29 MIO € konnte nur teilweise durch Verbesse-
rungen im Bankgeschéaft und bei Alternative Investments ausge-
glichen werden.

Das Periodenergebnis blieb mit einem Verlust von 311 (Q3 2013:
307) MIO € auf dem Niveau des Vergleichsquartals. Der Anstieg des
operativen Verlusts konnte fast vollstdndig durch den Anstieg der
nichtoperativen realisierten Gewinne und durch positive Steuer-
effekte ausgeglichen werden.

Vergleich der ersten neun Monate 2014 und 2013

Unser operatives Ergebnis verbesserte sich um 53 M0 € auf einen Ver-
lust von 689 MIO €. Ein Anstieg des Verlusts im berichtspflichtigen
Segment Holding & Treasury wurde durch die Erholung des Bank-
geschifts, die auf die Geschaftseinstellung der Allianz Bank Mitte
2013 zuriickzuftihren ist, mehr als ausgeglichen.

Unser Periodenergebnis verbesserte sich um 553 MIO € auf einen
Verlust von 429 MI0 €. Hauptursache hierftir war ein einmaliger
Ertrag aus der Pensionsumbewertung bei unseren deutschen Toch-
tergesellschaften.! Dieser Effekt wurde nur teilweise durch einen
Riickgang der nichtoperativen realisierten Gewinne aufgezehrt, wel-
cher dem Wegfall der Gewinne aus unserem Investment in The Hart-
ford, das 2013 verauRert wurde, zuzuschreiben war.

Operative Ergebnistibersicht
nach berichtspflichtigen Segmenten
HOLDING & TREASURY

Vergleich der dritten Quartale 2014 und 2013

Unser operativer Verlust nahm um 29 MI0 € auf 267 MIO € zu. Ein
Anstieg der Pensionsaufwendungen und der Kosten fiir strategische
1T-Investitionen wurde durch einen Zuwachs des Nettozinsergebnis-
ses ausgeglichen. Allerdings profitierte das operative Ergebnis im
dritten Quartal 2013 von einer Reduzierung einer Restrukturierungs-
rlickstellung um 26 MIO €.

Das Nettozinsergebnis verbesserte sich um 25 MIO € auf einen
Verlust von 11 MIO €. Ursache hierfiir waren ausschlieRlich hohere
Zinsertrdage und dhnliche Ertrige, die von 47 MIO € auf 71 MIO € stiegen.
Dies war auf hohere Ertrdge aus einem gestiegenen Bestand an fest-
verzinslichen Wertpapieren und auch auf hohere Dividendenertrige
aus Aktien zurtckzufithren. Die Zinsaufwendungen ohne Zins-

1 — Weitere Informationen zu dem Einmaleffekt aus der Pensionsumbewertung finden sich unter Angabe 4
im Anhang zum verkirzten Konzernzwischenabschluss.
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aufwendungen fiir externe Fremdfinanzierung blieben mit 82 MIO €
unverdndert, da sich der Riickgang der Zinsaufwendungen fiir inter-
ne Finanzierungen und der Anstieg der Aufwendungen im Zusam-
menhang mit einem gestiegenen Cashpool gegenseitig aufhoben.

Die Verwaltungsaufwendungen (netto) ohne akquisitions-
bedingte Aufwendungen stiegen um 22 MIO € auf 199 MIO €. Zurlck-
zuftihren war dies vor allem auf hohere Pensionsaufwendungen und
zahlreiche kleinere Effekte.

Das Netto-Provisions- und Dienstleistungsergebnis verschlech-
terte sich um 8 MIO € auf einen Verlust von 55 MIO €. Ursache hierfr
waren vor allem hohere Kosten fiir strategische IT-Investitionen,
besonders im Zusammenhang mit der Zusammenlegung unserer
weltweiten Datenzentren.

Im dritten Quartal dieses Jahres reduzierten wir eine Restruktu-
rierungsriickstellung im Zusammenhang mit unserem weltweiten
Datenzentrenprojekt um 4 (Q3 2013: 26) MIO €.

Die Aufwendungen fiir Finanzanlagen blieben mit 18 MIO €
unverdndert.

Vergleich der ersten neun Monate 2014 und 2013

Unser operativer Verlust erhohte sich um 77 M10 € auf 760 MIO €, was
hauptsachlich einer Verschlechterung unseres Netto-Provisions-
und Dienstleistungsergebnisses um 38 MIO € zuzuschreiben war.
Ursache hierftr waren hohere Anlaufkosten fur 1T-Projekte. Ferner
sorgte die oben genannte Reduzierung einer Restrukturierungsriick-
stellung fiir den Anstieg des operativen Verlusts. Dariiber hinaus trug
auch ein Riickgang unseres Nettozinsergebnisses um 8 MIO €, das
sich auf einen Verlust von 45 MIO € belief, zu dieser Entwicklung bei.
Dieser Riickgang lag hauptsachlich in einer Abnahme der Zinsertrage
und dhnlichen Ertrage begriindet, die im Vorjahr noch von Zinszah-
lungen auf unsere stille Beteiligung an der Commerzbank profitier-
ten, welche 2013 an uns zuriickgezahlt wurde. Der Riickgang wurde
jedoch teilweise durch hohere Zinsertrige aus einem gestiegenen
Bestand an festverzinslichen Wertpapieren sowie hohere Ertrage aus
Aktien und assoziierten Unternehmen ausgeglichen.

BANKGESCHAFT?2

Vergleich der dritten Quartale 2014 und 2013
Das operative Ergebnis stieg vor allem dank der niedrigeren Risiko-
vorsorge im Kreditgeschaft um 7 Mio € auf 11 MIO €.

2 —Mit Beginn des Jahres 2014 hat der Allianz Konzern bestimmte Gesellschaften vom berichtspflich-
tigen Segment Asset Management in die berichtspflichtigen Segmente German Speaking Countries,
Western & Southern Europe und Growth Markets im Geschéftsbereich Leben/Kranken und in das berichts-
pflichtige Segment Bankgeschaft umgegliedert.
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Das Nettozinsergebnis sowie Netto-Provisions- und Dienstleis-
tungsergebnis blieb mit 132 (Q3 2013: 129) MIO € stabil. Dabei lag das
Nettozinsergebnis unverandert bei 83 MIO €, da sowohl die Zinsertrige
und ahnlichen Ertrage als auch die Zinsaufwendungen wegen des
Niedrigzinsumfelds um jeweils 5 M10 € zurtickgingen. Unser Netto-
Provisions- und Dienstleistungsergebnis verbesserte sich um 3 MIO €
auf 49 MIo €. Hauptursache fur diesen leichten Anstieg war die
Umgliederung einer Gesellschaft in Italien vom Geschéftsbereich
Asset Management in das berichtspflichtige Segment Bankgeschift.

Die Verwaltungsaufwendungen erhohten sich von 109 MIO € auf
117 MIO €. Hauptgrund hierfiir waren hohere Provisionen, die an
Finanzvertreter in Italien gezahlt worden sind. Auch die oben
genannte Umgliederung trug zu dieser Entwicklung bei.

Die Aufwendungen fiir die Risikovorsorge im Kreditgeschiift san-
ken um 11 MIO € auf 7 MIO €. Dies war vor allem auf die niedrigeren
Aufwendungen fir die Risikovorsorge im Zusammenhang mit unse-
rem Schiffsfinanzierungsgeschaft in Deutschland zurtickzufithren.

Vergleich der ersten neun Monate 2014 und 2013

Unser operatives Ergebnis wandelte sich von einem Verlust von
80 MIO € in einen Gewinn von 46 MIO €. Diese Erholung war vor allem
der Einstellung des Geschaftsbetriebs der Allianz Bank Mitte 2013 zu
verdanken, und hierbei insbesondere dem Wegfall der damit verbun-
denen Restrukturierungsaufwendungen.

ALTERNATIVE INVESTMENTS

Vergleich der dritten Quartale 2014 und 2013

Unser operatives Ergebnis erhohte sich um 3 Mi0 € auf 8 MIO €. Dies
war hauptsadchlich auf niedrigere Verwaltungsaufwendungen
zurlickzufithren.

Vergleich der ersten neun Monate 2014 und 2013

Im Einklang mit der Entwicklung im dritten Quartal verbesserte sich
unser operatives Ergebnis von 20 MIO € auf 24 MIO €.
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— Auftriebskrafte in der Weltwirtschaft behalten die Oberhand.
— Der Ausblick fir das operative Ergebnis bleibt unverandert, wobei das obere

Ende der Spanne in Reichweite ist.

Wirtschaftlicher Ausblick’

Zum Jahresende 2014 ergeben die weltwirtschaftlichen Rahmen-
bedingungen ein uneinheitliches Bild. Der globale Einkaufsmanager-
index fir das verarbeitende Gewerbe beispielsweise blieb im dritten
Quartal 2014 stabil Giber jenem Wert, der eine Zunahme der wirt-
schaftlichen Aktivitat signalisiert. Dies deutet auf Steigerungspoten-
zial der weltweiten Industrieproduktion hin. Allerdings war das
erreichte Niveau des Index zu einem grof3en Teil auf die positive Beur-
teilung der Geschéftstatigkeit in der us-Industrie zurtickzuftihren.
Wir gehen davon aus, dass die us-Wirtschaft 2015 ein solides Wachs-
tum verzeichnen wird, das primar von einer anziehenden Binnen-
nachfrage getragen wird. In der Eurozone deuten aktuelle Wirt-
schaftsindikatoren darauf hin, dass sich die Wirtschaft auch im
letzten Quartal des Jahres relativ gedampft entwickelt. Bis Ende 2015
erwarten wir fiir die Eurozone, dass eine stetig—wenn auch langsam
— steigende Binnennachfrage und ein dynamischerer Welthandel zu
einem moderaten Aufschwung fithren werden. Nach einem Anstieg
des realen BIP um 0,8% im laufenden Jahr rechnen wir in der Euro-
zone fur das Jahr 2015 mit einem Zuwachs von 1,2 % — allerdings ver-
bergen sich hinter dieser Zahl erhebliche Unterschiede von Land zu
Land. Wir werden zunehmend zwischen ,reformierten“ Lidndern und
Landern ,mit ausstehenden Reformen® differenzieren miissen. So
diirften einige Lander wohl endlich die Friichte ihrer Reformanstren-
gungen ernten und deutlich starker wachsen als der Durchschnitt
der Eurozone. In Landern mit erheblichem Reformstau wird der Auf-
schwung hingegen relativ schwach und anféllig bleiben. In den
Schwellenldndern hat sich das Wachstum in den letzten Jahren abge-
schwicht, wobei die Grinde dafir vor allem struktureller Art sind.
Wir rechnen damit, dass diese Markte im laufenden Jahr um 4,1%
wachsen werden, und damit mit der niedrigsten Rate seit der globa-
len Rezession im Jahr 2009. Dank einer dynamischeren Wirtschafts-
aktivitatin den osteuropdischen und lateinamerikanischen Landern
durfte das reale Wirtschaftswachstum 2015 geringfiigig auf 4,6 %
ansteigen. Insgesamt wird die globale Wirtschaftsleistung 2015 —
nach einem voraussichtlichen Plus von 2,5% im laufenden Jahr -
wohl um 3,0% wachsen. Die Inflation diirfte weltweit niedrig bleiben,
nicht zuletzt wegen der hohen Arbeitslosigkeit in vielen Industrie-

1 — Die Angaben zum , Wirtschaftlichen Ausblick”, zum , Ausblick fr die Versicherungsbranche” sowie zum
LJAusblick fur die Asset-Management-Branche" basieren auf unseren eigenen Marktschatzungen.

Zwischenbericht fiir das 3. Quartal und die ersten neun Monate 2014 — Allianz Konzern

landern, die den Lohnauftrieb dampft. Allerdings sind die Risiken fiir
die Weltwirtschaft im Jahresverlauf 2014 gestiegen, vor allem im geo-
politischen Bereich. Ein Beispiel hierfirist die Gefahr einer erneuten
Eskalation des Konflikts zwischen Russland und der Ukraine.

Die Finanzmarkte diirften 2015 — wie schon 2014 — im Bann der
Geldpolitik und der geopolitischen Spannungen stehen. Die Us-
Notenbank (Fed) wird voraussichtlich weitere Korrekturen an ihrer
aullerordentlich expansiven Geldpolitik vornehmen, indem sie den
Leitzins bis Ende nachsten Jahres in Richtung der 1%-Marke anhebt.
Esistjedoch sehr wahrscheinlich, dass die Européische Zentralbank
(EzB) erst nach der Fed mit Zinserhohungen beginnt, das heil3t nicht
vor Herbst 2015. Der Ausstieg der EzB aus ihrer extrem lockeren Geld-
politik durfte sich zunachst auf die Zinspolitik konzentrieren, da die
EzB die unbegrenzte Bereitstellung von Liquiditat bis Ende 2016
bereits zugesagt hat und die neuen gezielten langerfristigen Refinan-
zierungsmalknahmen bis Mitte 2016 erfolgen.

Mit kurzfristigen Zinssatzen nahe null sind die Aussichten fiir
deutlich héhere Renditen bei langerfristigen Anleihen beschréankt.
Unserer Einschatzung nach werden sich die Renditen bei zehnjahri-
gen Bundesanleihen und us-Staatsanleihen bis Ende 2015 lediglich
moderat erhéhen. Da die EZB mit der Normalisierung ihrer Leitzinsen
spéter beginnen wird als die Fed, diirfte der us-Dollar gegentiber dem
Euro bis weit in das nachste Jahr hinein an Wert gewinnen.

Ausblick fur die Versicherungsbranche

Fir den Rest des Jahres 2014 und bis ins Jahr 2015 kann die Versiche-
rungsbranche mit — wenn auch leichtem - Riickenwind rechnen.
Gleichzeitig wird aufgrund der jeweiligen politischen, regulatori-
schen und wirtschaftlichen Bedingungen das Wachstum auf den
einzelnen Méarkten zunehmend auseinanderklaffen. In dieser Hin-
sicht werden wir nicht nur die ibliche Wachstumsliicke zwischen
Schwellen- und Industrieldndern sehen, sondern auch zunehmende
Unterschiede innerhalb dieser Gruppen, ndmlich zwischen Amerika
und Europa auf der einen und Asien und anderen Schwellenmarkten
auf der anderen Seite. Dasselbe gilt beim Thema Profitabilitat: Auch
hier bleiben viele Herausforderungen bestehen, etwa die niedrigen
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Anlagerenditen und das anspruchsvollere aufsichtsrechtliche
Umfeld. Dank starker Kapitalpuffer, innovativer Produkte und eines
sich verdndernden Geschéaftsmix sind inzwischen jedoch immer
mehr Unternehmen gut fiir diese Herausforderungen gertistet.

In der Schaden- und Unfallversicherung gehen wir fiir den Rest
desJahres 2014 und fiir 2015 vor allem aufgrund der konjunkturellen
Erholung von einem stabilen Beitragswachstum aus. Die Preise in der
Kraftfahrzeugversicherung bleiben wegen des giinstigen Schaden-
umfelds und des intensiven Wettbewerbs in den meisten Markten
unter Druck. Bei anderen Privat- und Firmenkundensparten ist die Lage
hingegen entspannter, auch wenn wir nicht flichendeckend mit einem
weiteren Anstieg der Beitragssatze rechnen. Insgesamt erwarten wir,
dass die weltweiten Beitragseinnahmen 2014 und 2015 jeweils zwi-
schen 4% und 5% steigen (bereinigt um Wechselkurseffekte).

Bei den Lebensversicherungen gehen wir von einer Fortsetzung
der Erholung des Beitragswachstums aus. In den Industrieldndern
diirften die steigende Beschéftigung in einigen Mérkten und ein neuer
Produktmix das Umsatzwachstum unterstitzen, wahrend in den
Schwellenmérkten vor allem steigende Einkommen und Sozialver-
sicherungsreformen, die zu einer verstirkten Nachfrage nach Alters-
vorsorgeprodukten fiithren, zu einem starken Wachstum beitragen.
Auch die Entwicklung der Finanzmarkte diirfte die Nachfrage stiitzen,
da die Konsumenten zunehmend nach differenzierteren Sparpro-
dukten fragen, die Gber Bankeinlagen hinausgehen. Alles in allem
schatzen wir den Anstieg der weltweiten Beitragseinnahmen 2014 und
2015 auf 3,5% bis 4,5% pro Jahr (bereinigt um Wechselkurseffekte).

Angesichts anhaltend niedriger Zinsen werden die Versiche-
rungsunternehmen damit fortfahren, ihre Geschaftsmodelle an das
schwierige Umfeld anzupassen. Neben einer starkeren Konzentra-
tion auf das Risikovorsorgegeschaft — einschliel$lich der Krankenver-
sicherung — diirften neue und flexiblere Garantiekonzepte bei Spar-
produkten in den Vordergrund treten. Gleichzeitig werden die
Versicherer weiter nach neuen langfristigen Anlageméglichkeiten
Ausschau halten und dabei insbesondere Infrastrukturanlagen ins
Auge fassen. Mit diesen Anpassungen, in Verbindung mit hohen
Kapitalpuffern, ist die Versicherungsbranche gut fiir verschérfte
Kapital- und Riickstellungsanforderungen geriistet.

Ausblick fir die
Asset-Management-Branche

In der ersten Jahreshalfte 2014 haben steigende Aktienkurse und sin-
kende Anleiherenditen in den Industrielandern der Asset-Manage-
ment-Branche Rickenwind verliehen. Das dritte Quartal 2014 war
jedoch eine Konsolidierungsphase, in der ein geringeres erwartetes
Weltwirtschaftswachstum und politische Unsicherheiten in den Vor-
dergrund traten. Die Debatten iiber die von den Zentralbanken ein-
geschlagenen Malknahmen, insbesondere in den UsA und Europa,
sorgten ebenfalls fir Verunsicherung. Ein weiterer Unsicherheits-
faktor fiir die Asset-Management-Branche ist die Entwicklung regu-
latorischer Anderungen, insbesondere in den Bereichen Verbrau-
cherschutz und Transparenz.

Inden letzten Monaten war bei Aktien eine gewisse Volatilitdt zu
beobachten. Da die Marktteilnehmer mit einem Zinsanstieg in den
usArechnen, diirfte diese Instabilitdt anhalten. Der Dollar gewann in
kurzer Zeit stark an Wert und erreichte seinen hochsten Stand seit
mehr als vier Jahren. Die Zinsen hingegen waren weiter riicklaufig.
Dennoch sollten Anleihen durch demografische Entwicklungen und
im Falle eines langerfristigen Trends zu hoheren Zinsen — insbeson-
dere in den UsA — attraktiver werden. Dies gilt vor allem fiir Anleger
in sogenannten ,Liability Driven Investments“ — Anlagestrategien,
die sich an Verbindlichkeiten orientieren — und fiir die wachsende
Zahl von Rentnern in den Industrieldndern, die eine stabile Einkom-
mensquelle suchen.

Die anhaltende Verbesserung der wirtschaftlichen Rahmen-
bedingungen, allen voran in den UsA, und neue Nachfragetrends
werden das Wachstum der Asset-Management-Branche voraussicht-
lich weiter vorantreiben — wobei die Profitabilitat der Branche weiter
durch in passive Produkte flieRende Mittel belastet sein diirfte. Aber
auch steigende Vertriebs- oder Marketingkosten treiben die Aufwen-
dungen in die Hohe und setzen die operativen Margen damit unter
Druck. Dariiber hinaus fordern auch die verscharften regulatori-
schen Bedingungen und die zunehmenden Berichtspflichten ihren
Tribut.

In einem solchen Umfeld hdngt der Erfolg von Asset Managern
von ihrer Fahigkeit ab, innovative und kundenorientierte Anlage-
l6sungen zu bieten, Ergebnisse iber Benchmark-Niveau zu erzielen,
vielfaltige und umfassende Anlageprodukte und -services anzubieten,
umsichtig und umfianglich auf Kundenwiinsche einzugehen sowie
Volumen und Effizienz ihrer Geschaftstétigkeit zu steigern.
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Ausblick fir den Allianz Konzern

Wir sind zuversichtlich, dass wir im letzten Quartal dieses Jahres auf
Kurs bleiben werden. Das obere Ende der angezielten Spanne unseres
operativen Ergebnisses von 10,0 MRD € plus oder minus 0,5 MRD € ist
in Reichweite. Wie sich jedoch 2013 gezeigt hat, kdnnen ungiinstige
Entwicklungen im wirtschaftlichen Umfeld unser Ergebnis negativ
beeinflussen. Es wire daher nicht angemessen, das operative Ergeb-
nis und den Periodeniiberschuss der ersten neun Monate einfach auf
ein zu prognostizierendes Gesamtjahresergebnis hochzurechnen.

Die Aussagen stehen unter dem Vorbehalt, dass Naturkatastro-
phen und widrige Entwicklungen an den Kapitalmarkten sowie ande-
re Faktoren, die in unserem Vorbehalt bei Zukunftsaussagen darge-
legt sind, unsere Prognosen erheblich beeintrachtigen konnen.

Vorbehalt bei Zukunftsaussagen
Soweit wir in diesem Dokument Prognosen oder Erwartungen duliern oder die Zukunft betreffende Aussagen machen, kénnen diese Aussagen mit bekannten und unbekannten Risiken und
Ungewissheiten verbunden sein. Die tatsachlichen Ergebnisse und Entwicklungen kénnen daher wesentlich von den geduRRerten Erwartungen und Annahmen abweichen.

Neben weiteren hier nicht aufgefiihrten Griinden kénnen sich Abweichungen aufgrund von (i) Veranderungen der allgemeinen wirtschaftlichen Lage und der Wettbewerbssituation, vor
allemin Allianz Kerngeschaftsfeldern und -markten, (ii) Entwicklungen der Finanzmérkte (insbesondere Marktvolatilitat, Liquiditat und Kreditereignisse), (iii) dem Ausmald oder der Haufigkeit
von Versicherungsféllen (zum Beispiel durch Naturkatastrophen) und der Entwicklung der Schadenskosten, (iv) Sterblichkeits- und Krankheitsraten bzw. -tendenzen, (v) Stornoraten,
(vi) insbesondere im Bankbereich, der Ausfallrate von Kreditnehmern, (vii) Anderungen des Zinsniveaus, (viii) Wechselkursen, einschlieRlich des Euro/us-Dollar-Wechselkurses, (ix) Gesetzes-
und sonstigen Rechtsanderungen, einschlieRlich steuerlicher Regelungen, (x) Akquisitionen, einschlieRlich anschlieRender IntegrationsmaRnahmen, und Restrukturierungsmalknahmen sowie
(xi) allgemeinen Wettbewerbsfaktoren ergeben. Terroranschldge und deren Folgen kdnnen die Wahrscheinlichkeit und das Ausmald von Abweichungen erhéhen.

Keine Pflicht zur Aktualisierung

Die Gesellschaft ibernimmt keine Verpflichtung, die in dieser Meldung enthaltenen Informationen und Zukunftsaussagen zu aktualisieren, soweit keine gesetzliche Veréffentlichungspflicht
besteht.
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Vermogenslage und Eigenkapital

— Das Eigenkapital stieg um 8,1 MRD € auf einen neuen Hochststand von 58,2 MRD €.
— Die Solvabilitatsquote war mit 184 % stark.!2

Eigenkapital?

EIGENKAPITAL

MIO €

+16,2%
+5,9% l
| v
58199
54979
50083 11141 12380.
6742 ||

14473 I 14969 16950

28869 28869 28869
31.12.2013 30.6.2014 30.9.2014

B Eingezahltes Kapital B Gewinnriicklagen (enthalt Wahrungsanderungen)
B Nichtrealisierte Gewinne und Verluste (netto)

Zum 30. September 2014 erhéhte sich das Eigenkapital gegentiber
dem 31. Dezember 2013 um 8115 MIO € bzw. 16,2% auf 58 199 MIO €.
Dabei nahmen die nichtrealisierten Gewinne um 5638 MIO € zu. Dies
war hauptsachlich auf einen Anstieg der beizulegenden Zeitwerte von
festverzinslichen Wertpapieren zurtickzuftihren, der aus Riickgdngen
bei allen wesentlichen Staatsanleiherenditen — insbesondere in der
Eurozone — resultierte. AulRerdem trug der auf die Anteilseigner ent-
fallende Periodeniiberschuss von 5002 MIO € zu der Erh6hung des
Eigenkapitals bei. Die Wahrungsdnderungen nahmen um 1079 MIO €
zu — hauptséchlich aufgrund der erheblichen Aufwertung des Us-
Dollar gegentiber dem Euro — und leisteten damit ebenfalls einen
Beitrag zu diesem Anstieg. Diese Effekte wurden durch die Dividen-
denausschiittung von 2 405 MIO € im Mai 2014 teilweise ausgeglichen.

1 — Die Finanzkonglomerate-Solvabilitdtsquote zum 30. September 2014 wurde um die mégliche Austibung
von Kiindigungsrechten in Bezug auf Hybridkapital (nachrangige Anleihen) in Hohe von 1,4 MRD € im
kommenden Jahr angepasst. Ohne diese Anpassung beliefe sich die Solvabilitatsquote zum 30. Septem-
ber 2014 auf 190%.

2 — AuRerbilanzielle Bewertungsreserven werden im Rahmen der Berichterstattung an die Aufsichtsbehorden
nur auf Antrag als verfgbare Eigenmittel angesetzt. Die Allianz St hat bisher keinen Antrag auf Anerken-
nung gestellt. Ohne die auRerbilanziellen Bewertungsreserven und angepasst um die magliche Aus-
ibung von Kiindigungsrechten in Bezug auf Hybridkapital (nachrangige Anleihen) in Hohe von 1,4 MRD €
im kommenden Jahr beliefe sich die Solvabilitatsquote zum 30. September 2014 auf 176 % (30. Juni 2014:
177%; 31. Dezember 2013: 173 %).

3 —Die Anteile anderer Gesellschafter in Hohe von 2890 MIO € zum 30. September 2014 (30.Juni 2014:
2833 MIO €, 31. Dezember 2013: 2765 MIO €) sind nicht bertcksichtigt. Weitere Informationen hierzu
finden sich unter Angabe 20 im Anhang zum verkiirzten Konzernzwischenabschluss. Die Gewinnrick-
lagen enthalten Wahrungsanderungen in Hohe von - 2234 MI0 € zum 30. September 2014 (30.Juni 2014:
-3078 MIO €, 31. Dezember 2013:-3313 MIO €).

Gesetzliche Kapitalanforderungen —
Finanzkonglomerate-Solvabilitat

Der Allianz Konzern ist ein Finanzkonglomerat im Sinne der EU-Finanz-
konglomeraterichtlinie und des entsprechenden, seit 2005 geltenden
deutschen Gesetzes. Dieses Gesetz sieht vor, dass ein Finanzkonglo-
merat das zur Deckung der Solvabilitdtsanforderungen verfiigbare
Kapital auf einer konsolidierten Basis berechnet. Dieses Kapital
bezeichnen wir als ,verfiighare Eigenmittel“.

FINANZKONGLOMERATE-SOLVABILITAT'

MRD €

— 185% — 184%
T 182%
46,5 489 49,8
25,6 26,4 27,0
31.12.2013 30.6.2014 30.9.2014

Solvabilititsquote M Verfugbare Eigenmittel M Anforderung

1 — AuRerbilanzielle Bewertungsreserven werden im Rahmen der Berichterstattung an die Aufsichtsbehérden
nur auf Antrag als verflgbare Eigenmittel angesetzt. Die Allianz S hat bisher keinen Antrag auf Aner-
kennung gestellt. Ohne die auRerbilanziellen Bewertungsreserven und angepasst um die mogliche
Ausiibung von Kiindigungsrechten in Bezug auf Hybridkapital (nachrangige Anleihen) in Hohe von
1,4 MRD € im kommenden Jahr beliefe sich die Solvabilitétsquote zum 30. September 2014 auf 176 %
(30.Juni 2014: 177%; 31. Dezember 2013: 173%).

2 — Die Finanzkonglomerate Solvabilitdtsquote zum 30. September 2014 wurde um die mdgliche Ausiibung
von Kiindigungsrechten in Bezug auf Hybridkapital (nachrangige Anleihen) in Hohe von 1,4 MRD € im
kommenden Jahr angepasst. Ohne diese Anpassung beliefe sich die Solvabilititsquote zum 30. Sep-
tember 2014 auf 190%.

Unsere Finanzkonglomerate-Solvabilititsquote verbesserte sich im
Vergleich zum Ende 2013 leicht um drei Prozentpunkte auf 184%.!2
Die verfiigharen Eigenmittel des Konzerns, die zu Solvabilitatszwecken
beriicksichtigt werden diirfen, stiegen um 3,2 MRD € auf 49,8 MRD &,
einschlielRlich aulRerbilanzieller Bewertungsreserven in Hohe von 2,2
(31. Dezember 2013: 2,3) MRD € und angepasst um die mogliche Aus-
iibung von Kiindigungsrechten in Bezug auf Hybridkapital (nachran-
gige Anleihen) im kommenden Jahr. Dieser Anstieg war vorwiegend
auf unseren Periodentiberschuss (abztiglich voraussichtlicher Divi-
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dendenzahlungen) in Hohe von 3,0 MRD € zurtickzufiihren. Die Aus-
gabe von zwei nachrangigen Anleihen im ersten und dritten Quartal
in Hohe von 1,9 MRD € wurde teilweise durch die vorgenommene
Anpassung in Hohe von 1,4 MRD €, die bereits die fir das Jahr 2015
mogliche Austibung von Kiindigungsrechten widerspiegelt, ausgegli-
chen. Hohere versicherungsmathematische Verluste aus der Bewer-
tung unserer Pensionsverpflichtungen infolge niedrigerer Abzinsungs-
satze wurden durch einen Anstieg der nichtrealisierten Gewinne aus
Aktien und durch giinstige Wahrungsanderungen aufgewogen. Die
Mittelanforderung erhéhte sich um 1,4 MRD € auf 27,0 MRD €, vor
allem aufgrund gestiegener Deckungsriickstellungen in unserem
Lebens- und Krankenversicherungsgeschaft. Insgesamt tbertrafen
unsere verfiigbaren Eigenmittel die gesetzlichen Kapitalanforderun-
gen um 22,8 MRD €.

Bilanzsumme und gesamtes Fremdkapital

Zum 30. September 2014 belief sich die Bilanzsumme auf 784,5 MRD €;
das Fremdkapital betrug 723,4 MRD €. Im Vergleich zum Jahresende
2013 stiegen die Bilanzsumme um 73,4 MRD € und das Fremdkapital
um 65,2 MRD €.

Im folgenden Abschnitt berichten wir in erster Linie tiber unsere
Finanzanlagen bestehend aus Anleihen, Aktien, Grundbesitz und
Barreserven, da diese die wesentlichen Entwicklungen unserer Ver-
mogenswerte widerspiegeln.

STRUKTUR DER KAPITALANLAGEN — PORTFOLIOUBERSICHT
Die folgende Portfolioiibersicht zeigt die zu Anlagezwecken gehalte-
nen Kapitalanlagen des Allianz Konzerns, die hauptsachlich durch
unsere Versicherungsgeschifte bestimmt werden.!

PORTFOLIOSTRUKTUR

Anlageportfolio zum 30. September 2014: 597,3 MRD €
[zum 31. Dezember 2013: 536,8 MRD €] in %

Barreserve, andere liquide

Grundbesitz 2 [2] Mittel und Sonstige 2 [2]

Aktien 7[7]

P

Anleihen 90[90]

1 — Mit dem Geschéftsbericht ftr 2013 haben wir die Darstellung des Kapitalanlageportfolios in unserem
Konzernlagebericht geandert. Dies gilt auch fiir unsere Konzernzwischenlageberichte. Wir berticksich-
tigen nun auch die Kapitalanlagen der berichtspflichtigen Segmente Bankgeschaft und Asset Manage-
ment, die in der bisherigen Darstellung ausgeklammert waren. Dies vereinfacht unserer Meinung nach
den Vergleich mit den Zahlen im Anhang zum verkirzten Konzernzwischenabschluss.
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Gegeniiber dem Jahresende 2013 stieg unser Kapitalanlageportfolio
um 60,4 MRD € auf 597,3 MRD € zum 30. September 2014. Dabei kam es
zu keiner Veranderung der Portfoliostruktur.

Unser Bruttoengagement in Aktien erhohte sich um 4,1 MRD €
auf 39,7 MRD €. Ursache fiir diesen Anstieg waren neue Investments.
Zusatzlich trugen positive Entwicklungen an einigen wesentlichen
Aktienmdrkten in den ersten neun Monaten des Jahres 2014 dazu bei.
Obwohl der Anteil dieses Engagements unverandert 7 % unseres Kapi-
talanlageportfolios ausmachte, sank unser ,Equity Gearing“2 vor
dem Hintergrund des gestiegenen Konzerneigenkapitals um einen
Prozentpunkt auf 24 %.

Unser Investitionsbestand in Immobilienanlagen erhohte sich
um 0,5 MRD € auf 11,2 MRD €. Zuriickzuftihren war dies auf neue Invest-
ments.

Unsere Barmittel und sonstigen Anlagen stiegen um 0,6 MRD €
auf 10,4 MRD €.

Unser diversifiziertes Engagement in festverzinslichen Wertpa-
pieren erhdhte sich um 55,3 MRD € auf 536,0 MRD €; dabei blieb der
Anteil an unserem Kapitalanlageportfolio bei 90%. Der absolute
Anstieg wurde von neuen Investments und héheren beizulegenden
Zeitwerten infolge niedrigerer Zinssétze getrieben.

RENTENPORTFOLIO

Rentenportfolio zum 30. September 2014: 536,0 MRD €
[zum 31. Dezember 2013: 480,7 MRD €] in %

Banken 6[7]

Ubrige 10[10] Staatsanleihen 38[37]

Industrieanleihen 26 [24]
Pfandbriefe 20[21]

[ g

Die Aufteilung unseres gut diversifizierten Rentenportfolios blieb
weitgehend unverandert, wobei die Anteile der Unternehmens- und
Staatsanleihen leicht zunahmen und die Anteile von Pfandbriefen
und Schuldverschreibungen aus dem Bankensektor geringfiigig san-
ken. Ungefahr 95 % unseres Rentenportfolios waren in Anleihen und
Kredite mit einem ,Investment Grade“-Rating investiert.3

2 —Die Kennzahl , Equity Gearing" setzt das dem Eigenkapitalgeber nach Uberschussbeteiligung der Versi-
cherungskunden und nach Absicherungsgeschaften zurechenbare Investitionsvolumen in Aktien ins
Verhéltnis zum Eigenkapital zuziiglich auBerbilanzieller Reserven nach Goodwill.

3 —Ohne Bestand aus eigenem Hypothekengeschéft mit Privatkunden in Deutschland. Fiir 2% sind keine
Ratings verftigbar.
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Unser Engagement in Staatsanleihen belief sich zum 30. Sep-
tember 2014 aufinsgesamt 202,3 MRD €. Dies entsprach einem Anstieg
um 22,7 MRD € gegeniiber dem 31. Dezember 2013. Die Aufteilung auf
Staatsanleihen und Anleihen staatsnaher Emittenten blieb weitge-
hend unverdndert. Der geringfligig niedrigere Anteil deutscher
Staatsanleihen spiegelte die Entscheidung wider, bei dem niedrigen
Renditeniveau nicht in diese Anleihen zu reinvestieren. Unser absolut
gestiegener Bestand an Staatsanleihen war vornehmlich positiven
Markteffekten zuzuschreiben. Anlagen in Staatsanleihen aus Italien
und Spanien machten einen Anteil von 5,8% bzw. 1,0% unseres Ren-
tenportfolios aus. Dies spiegelt neue Investments in Spanien in den
ersten neun Monaten 2014 wider. Die zuzurechnenden nichtreali-
sierten Gewinne (brutto) beliefen sich auf 4801 miIO € in Italien und
735 MIO € in Spanien. Unser Engagement in portugiesischen Staats-
anleihen blieb begrenzt und verzeichnete geringfiigige nichtreali-
sierte Gewinne.

Unser Engagement in Pfandbriefen erhohte sich um 5,8 MRD €
auf 108,3 MRD € und entsprach damit 20% unseres gesamten Renten-
portfolios — ein Prozentpunkt weniger als zum Jahresende 2013. Zu
44% (31. Dezember 2013: 47 %) bestand dieses Engagement aus deut-
schen Pfandbriefen, die entweder durch Darlehen an die 6ffentliche
Hand oder durch Hypothekendarlehen besichert sind. Weitere 16 %
bzw. 10% waren franzésische bzw. spanische Pfandbriefe. Pfandbriefe
unterliegen Mindestanforderungen beziiglich der Risikoabsicherung,
und zwar durch eine vorgegebene Beleihungsgrenze flir das zugrunde
liegende Objekt sowie zusétzlich durch eine freiwillige Uberdeckung.
Dies bildet einen wesentlichen Sicherheitspuffer gegen sinkende
Immobilienpreise und Zahlungsausfélle.

Unser Bestand an Unternehmensanleihen stieg um 22,4 MRD €
auf 138,7 MRD €. Damit erhohte sich sein Anteil in unserem Renten-
portfolio von 24% zum Jahresende auf 26 % zum Ende des Berichts-
quartals. Zurtickzufihren war dies auf neue Investments und, zu
einem geringeren Grad, auf die infolge des niedrigeren Zinsniveaus
hoheren beizulegenden Zeitwerte.

Unser Engagement in Bankanleihen blieb fast unverdndert bei
33,3 (31. Dezember 2013: 33,1) MRD €. Da sich der Gesamtumfang
unseres Rentenportfolios erhéhte, nahm der Anteil dieses Engage-
ments um einen Prozentpunkt auf 6% ab. Dabei erhdhte sich unser
Engagement in nachrangigen Anleihen aus dem Bankensektor leicht
von 4,8 MRD € zum 31. Dezember 2013 auf 5,3 MRD €.

Unser Engagement in Asset-Backed Securities (ABS) stieg um
3,6 MRD € auf 22,0 MRD € und machte damit weiterhin 4% unseres fest-
verzinslichen Wertpapierportfolios aus. Die Zunahme war vorrangig
auf neue Investments zuriickzufithren. Etwa 72 % unseres ABS-Be-
stands entfielen auf Mortgage-Backed Securities (MBS). Der Anteil an
Us-Agency-MBS, die von der Us-Regierung gestiitzt werden, erhohte
sich um einen Prozentpunkt auf 15% an unserem ABs-Portfolio. Insge-
samt waren 98 % des gesamten ABS-Bestands mit ,Investment Grade®
bewertet, 87% erhielten ein ,AA“ oder héheres Rating.

KAPITALANLAGEERGEBNIS

KAPITALANLAGEERTRAGE (NETTO)

MIO €

1.7.-30.9. 1.1.-30.9.

2014 2013 2014 2013
Zinsertrage und dhnliche Ertrage
(netto)? 5196 5036 15673 15403
Ertrage aus erfolgswirksam zum
Zeitwert bewerteten Finanzaktiva
und -passiva (netto) -231 -563 -604 -1489
Realisierte Gewinne/Verluste (netto) 893 690 2825 3028
Wertminderungen auf Finanzanlagen
(netto) -156 -162 -592 -478
Aufwendungen fiir Finanzanlagen -261 -227 -693 -653
Kapitalanlageertriage (netto) 5440 4774 16610 15812

1 — Bereinigt um Zinsaufwendungen (ohne Zinsaufwendungen fir externe Fremdfinanzierung).

Vergleich der dritten Quartale 2014 und 2013
Unsere Kapitalanlageertrdge (netto) stiegen um 665 MIO € bzw. 13,9%
auf 5440 MI0 €. Der Anstieg resultierte vorwiegend aus dem verbes-
serten Ergebnis bei Ertragen aus erfolgswirksam zum Zeitwert
bewerteten Finanzaktiva und -passiva (netto), aber auch aus gestie-
genen realisierten Gewinnen und Verlusten (netto).

Der Verlust bei Ertrdgen aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewer-
teten Finanzaktiva und -passiva (netto) ging um 331 MIO € auf
231 MIO € zurlick. Die Vorjahreszahlen waren erheblich von Nettover-
lusten aus Wahrungsumrechnungseffekten und Finanzderivaten —
vornehmlich in unserem deutschen Lebens- und Krankenversiche-
rungsgeschift — belastet worden. Finanzderivate setzen wir sowohl
zum Schutz vor Aktienkurs- und Wechselkursschwankungen als
auch zur Steuerung von durations- und anderen zinsbezogenen Risi-
ken ein. Die Erholung im Vergleich zum Vorjahresquartal war insbe-
sondere auf ein verbessertes Wahrungsumrechnungsergebnis
zuriickzuftihren, das im dritten Quartal 2013 vorrangig von Abwer-
tungen ausgewdahlter Schwellenldnderwdhrungen belastet war.

Die realisierten Gewinne und Verluste (netto) stiegen um
203 MIO € auf 893 MIO €. Hauptursache waren héhere Ertrage aus fest-
verzinslichen Wertpapieren und, in geringerem Umfang, aus Aktien.

Unsere Zinsertrdge und dhnlichen Ertrdge (netto)' erhéhten sich
um 160 MIO € auf 5196 MIO €. Dies war hauptsachlich auf hohere Zins-
ertrage infolge eines hoheren Anlagebestands zurtickzufithren.

Die Wertminderungen (netto) lagen nahezu unverandert bei 156
(Q32013: 162) MIO €.

Die Aufwendungen fiir Finanzanlagen stiegen um 34 MI0 € auf
261 MIO €. Dies war primér auf Provisionen fiir die Verwaltung von
Finanzanlagen zurtickzuftihren.

1 — Bereinigt um Zinsaufwendungen (ohne Zinsaufwendungen fir externe Fremdfinanzierung).
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Vergleich der ersten neun Monate 2014 und 2013

Unsere Kapitalanlageertrdge (netto) erhéhten sich um 798 mMio € auf
16610 MIO €. Dies war vor allem der Erholung unserer Ertrdge aus
erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und -passiva
(netto) zu verdanken.

VERMOGENSLAGE UND FREMDKAPITAL —
SCHADEN- UND UNFALLVERSICHERUNG

Kapitalanlagen Schaden- und Unfallversicherung

Der Kapitalanlagebestand in unserem Geschéaftsbereich Schaden-
und Unfallversicherung erhéhte sich gegentiber demJahresende um
5,5 MRD € auf 106,6 MRD €. Dies resultierte hauptsachlich aus hoheren
Bestidnden an festverzinslichen Wertpapieren, aber auch aus gestie-
genen Aktienbestdnden. Teilweise wurde dies durch niedrigere For-
derungen an Kreditinstitute und Kunden aufgewogen.

ZUSAMMENSETZUNG KAPITALANLAGEN — ZEITWERTE’

MRD €
30.9.2014 31.12.2013
Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete
Finanzaktiva und -passiva
Aktien 0,5 0,4
Anleihen 0,1 0,1
Sonstiges? -0,1 -
Zwischensumme 0,5 0,6
Finanzanlagen?
Aktien 6,1 5,0
Anleihen 71,6 67,0
Barreserven und andere liquide Mittel* 53 4,9
Sonstiges 79 7,5
Zwischensumme 91,0 84,4
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden 15,1 16,1
Kapitalanlagen Schaden- und Unfallversicherung 106,6 101,1

1 —Forderungen an Kreditinstitute und Kunden, bis zur Endfalligkeit gehaltene Wertpapiere und fremd-
genutzter Grundbesitz sind zu fortgefiihrten Anschaffungskosten berticksichtigt. Anteile an assoziierten
Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen sind — abhéngig unter anderem von unserer Anteils-
hohe — entweder zu fortgefiihrten Anschaffungskosten oder mit dem anteiligen Eigenkapital bertick-
sichtigt.

2 —Enthélt Kapitalanlagen von 0,1 MRD € zum 30. September 2014 (31. Dezember 2013: 0,1 MRD €) sowie
Verbindlichkeiten von -0,2 (31. Dezember 2013:-0,1) MRD €.

3 — Anteile an verbundenen Unternehmen in Hohe von 8,9 MRD € zum 30. September 2014 (31. Dezem-
ber 2013: 8,9 MRD €) sind nicht berticksichtigt.

4 —Enthalt Barreserven und andere liquide Mittel, wie in der Konzernbilanz gegliedert nach Geschafts-
bereichen ausgewiesen, in Hohe von 3,1 MRD € zum 30. September 2014 (31. Dezember 2013: 2,8 MRD €)
und Forderungen aus dem Cashpooling in Hohe von 4,6 (31. Dezember 2013: 3,4) MRD €, bereinigt um
erhaltene Sicherheiten aus Wertpapierleihgeschaften und Derivaten in Hohe von -0,1 (31. Dezem-
ber 2013:-0,3) MRD € und Verbindlichkeiten aus dem Cashpooling in Hohe von - 2,3 (31. Dezember 2013:
-1,0) MRD €.

Im Geschéftsbereich Schaden- und Unfallversicherung entfielen
4,1 MRD € auf ABS-Wertpapiere; dies spiegelt gegeniiber dem 31. Dezem-
ber 2013 eine Erhéhung von 0,4 MRD € wider. Das ABS-Engagement
entsprach damit einem Anteil von 3,8% (31. Dezember 2013: 3,6 %) an
den gesamten Kapitalanlagen dieses Segments.
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Fremdkapital Schaden- und Unfallversicherung

ENTWICKLUNG DER RUCKSTELLUNGEN FUR SCHADEN
UND NOCH NICHT ABGEWICKELTE VERSICHERUNGSFALLE’

MRD €
Anteil der
Riick-
Brutto versicherer Netto
Stand 1.1.2014 56,6 -6,1 50,5
Saldenvortrag der diskontierten
Schadenriickstellungen: 3,2 -0,3 2,9
Zwischensumme 59,8 -6,4 53,4
Zahlungen fiir Vorjahresschaden -11,7 1,1 -10,6
Abwicklungen aus Vorjahresschaden -1,1 0,2 -0,9

Wahrungsanderungen und sonstige
Veranderungen 1,7 -0,3 1,4

Riickstellungen fiir Schaden und noch
nicht abgewickelte Versicherungsfalle

im Geschéftsjahr 13,5 -1,4 12,1
Zwischensumme 62,2 -6,8 55,4
Endbestand der diskontierten

Schadenriickstellungen? -3,5 0,3 -3,2
Stand 30.9.2014 58,6 -6,5 52,2

1 — Weitere Informationen tber die Veranderung der Riickstellungen fiir Schaden und noch nicht abge-
wickelte Versicherungsfalle im Schaden- und Unfallversicherungssegment finden sich unter Angabe 15
im Anhang zum verkirzten Konzernzwischenabschluss.

2 — Obwohl die diskontierten Schadenriickstellungen seit 2013 in der Konzernbilanz unter ,Riickstellungen
fur Versicherungs- und Investmentvertrage” ausgewiesen werden, wird die diesen Riickstellungen im
Schaden- und Unfallversicherungsgeschéaft zugrunde liegende Geschéftsentwicklung weiterhin in den
Schaden und noch nicht abgewickelten Versicherungsfallen sowie in der Schadenquote berticksichtigt
und ist daher in der Entwicklung der oben genannten Riickstellungen enthalten.

Im Vergleich zum 31. Dezember 2013 erhohten sich die Bruttoriick-
stellungen fiir Schaden und noch nicht abgewickelte Versicherungs-
falle sowie die diskontierten Schadenriickstellungen des Geschafts-
bereichs Schaden- und Unfallversicherung zum 30. September 2014
um 2,3 MRD € auf 62,2 MRD €. Die Nettoriickstellungen einschlieRlich
diskontierter Schadenriickstellungen stiegen von 53,4 MRD € auf
55,4 MRD €. Wahrungsumrechnungen und sonstige Verdnderungen
beliefen sich netto auf plus 1,4 MRD €.
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VERMOGENSLAGE UND FREMDKAPITAL —
LEBENS- UND KRANKENVERSICHERUNG

Kapitalanlagen Lebens- und Krankenversicherung

Die Kapitalanlagen in unserer Lebens- und Krankenversicherung
stiegen um 60,7 MRD € bzw. 12,5% auf 547,2 MRD €. Dies war vor allem
dem gestiegenen Bestand an festverzinslichen Wertpapieren, aber
auch hoheren Aktienbestdnden zuzuschreiben. Dies stand im Ein-
klang mit den Entwicklungen in unserem gesamten Kapitalanlage-
portfolio. Die Zunahme der Finanzaktiva aus fondsgebundenen Ver-
tragen trug ebenfalls zu diesem Anstieg bei.

ZUSAMMENSETZUNG KAPITALANLAGEN — ZEITWERTE

MRD €
30.9.2014 31.12.2013
Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete
Finanzaktiva und -passiva
Aktien 1,8 1,4
Anleihen 2,4 2,5
Sonstiges’ -6,0 -4,2
Zwischensumme -1,7 -0,3
Finanzanlagen?
Aktien 31,1 28,9
Anleihen 317,9 269,3
Barreserven und andere liquide Mittel? 7.4 7,5
Sonstiges 10,5 10,0
Zwischensumme 367,0 315,8
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden 91,1 89,9
Finanzaktiva aus fondsgebundenen
Vertragen* 90,8 81,1
Kapitalanlagen Lebens- und
Krankenversicherung 547,2 486,5

1 — Enthalt Kapitalanlagen in Hohe von 1,3 MRD € zum 30. September 2014 (31. Dezember 2013: 1,7 MRD €)
und Verbindlichkeiten (einschlieRlich des Marktwerts zukinftiger Indexpartizipationen aus aktien-
indizierten Rentenversicherungen) von - 7,3 (31. Dezember 2013: -5,9) MRD €.

2 —Anteile an verbundenen Unternehmen in Héhe von 0,1 MRD € zum 30. September 2014 (31. Dezember
2013: 0,8 MRD €) sind nicht berlicksichtigt.

3 — Enthalt Barreserven und andere liquide Mittel, wie in der Konzernbilanz gegliedert nach Geschéftsbe-
reichen ausgewiesen, in Hohe von 6,9 MRD € zum 30. September 2014 (31. Dezember 2013: 5,8 MRD €) und
Forderungen aus dem Cashpooling in Hohe von 2,7 (31. Dezember 2013: 3,5) MRD €, bereinigt um erhal-
tene Sicherheiten aus Wertpapierleihgeschaften und Derivaten in Héhe von-2,2 (31. Dezember 2013:-1,7)
MRD € und Verbindlichkeiten aus dem Cashpooling in Hhe von -0,1 (31. Dezember 2013: -0,0) MRD €.

4 — Finanzaktiva aus fondsgebundenen Vertragen stellen Kapitalanlagen dar, die Versicherungsnehmern des
Allianz Konzerns gehoren und in deren Namen verwaltet werden; samtliche Wertéanderungen dieser
Kapitalanlagen werden den Versicherungsnehmern zugeordnet. Daher stimmt ihr Wert in unserer Bilanz
mit demjenigen der Finanzpassiva aus fondsgebundenen Vertragen tiberein. Die International Financial
Reporting Standards (1Frs) erfordern, dass sémtliche von einer Versicherungsgesellschaft gezeichneten
Vertrdge in Abhdngigkeit von einer gegebenenfalls vorhandenen Versicherungskomponente entweder
als Versicherungsvertrag oder als Investmentvertrag klassifiziert werden. Dies gilt ebenfalls fiir fonds-
gebundene Produkte. Im Gegensatz zu fondsgebundenen Investmentvertragen beinhalten fondsgebun-
dene Versicherungsvertrage eine Abdeckung signifikanter Sterblichkeits- und Krankheitsrisiken.

Die ABs-Wertpapiere innerhalb des Kapitalanlagebestands des
Geschaftsbereichs Lebens- und Krankenversicherung erhéhten sich
hauptséchlich aufgrund von neuen Investments um 2,3 MRD € auf
16,2 MRD €. Dies entsprach einem Anteil von 3,0% (31. Dezember 2013:
2,8%) an den gesamten Kapitalanlagen dieses Geschéftsbereichs.

FINANZAKTIVA AUS FONDSGEBUNDENEN VERTRAGEN

MRD €
Fonds-

gebundene Fonds-

Ver-  gebundene

sicherungs-  Investment-
vertrage vertrage Summe
Stand 1.1.2014 55,4 25,7 81,1
Nettopramienzufliisse (-abfliisse) 2,0 32 5.1
Wertdnderungen des Fondsvermogens 2,8 1.3 4,0
Wahrungséanderungen 2,6 0,2 2,7
Ubrige Verdnderungen -2,1 - -2,1
Stand 30.9.2014 60,5 30,3 90,8

1 — Finanzaktiva aus fondsgebundenen Vertragen stellen Kapitalanlagen dar, die Versicherungsnehmern des
Allianz Konzerns gehéren und in deren Namen verwaltet werden; samtliche Wertanderungen dieser
Kapitalanlagen werden den Versicherungsnehmern zugeordnet. Daher stimmt ihr Wert in unserer Bilanz
mit demjenigen der Finanzpassiva aus fondsgebundenen Vertragen tberein. Die International Financial
Reporting Standards (IFrs) erfordern, dass samtliche von einer Versicherungsgesellschaft gezeichneten
Vertrédge in Abhangigkeit von einer gegebenenfalls vorhandenen Versicherungskomponente entweder
als Versicherungsvertrag oder als Investmentvertrag klassifiziert werden. Dies gilt ebenfalls ftr fonds-
gebundene Produkte. Im Cegensatz zu fondsgebundenen Anlagevertragen beinhalten fondsgebundene
Versicherungsvertrage eine Abdeckung signifikanter Sterblichkeits- und Krankheitsrisiken.

Die Finanzaktiva aus fondsgebundenen Vertragen erhéhten sich um
9,7 MRD € bzw. 12,0% auf 90,8 MRD €. Die fondsgebundenen Versiche-
rungsvertrige stiegen um 5,1 MRD € auf 60,5 MRD €. Zuriickzufithren
war dies auf die gute Fondsperformance (2,8 MRD €) und Nettopramien-
zufliisse von 2,0 MRD €. Dies wurde teilweise durch Ubertragungen in
nicht fondsgebundene Reserven in Frankreich (- 0,9 MRD €) aufgewo-
gen. Die fondsgebundenen Investmentvertrage nahmen um 4,6 MRD €
auf 30,3 MRD € zu, wobei die Pramienzufliisse die -abfliisse um
3,2 MRD € und damit deutlich tbertrafen. Wechselkurseffekte resul-
tierten in erster Linie aus einer Aufwertung des us-Dollar (2,1 MRD €)
und der asiatischen Wahrungen (0,6 MRD €).!

Fremdkapital Lebens- und Krankenversicherung

Im Bereich Lebens- und Krankenversicherung erhohten sich die
Ruckstellungen fiir Versicherungs- und Investmentvertrage in den
ersten neun Monaten des Jahres 2014 um 43,8 MRD € bzw. 11,2 % auf
434,7 MRD €. Der Anstieg der Deckungsriickstellungen um 18,7 MRD €
stammte dabei in erster Linie aus unserer Geschaftstdtigkeit in
Deutschland (7,6 MRD €), den USA (6,2 MRD € vor Wechselkurseffekten),
Italien (1,5 MRD €), Luxemburg (0,6 MRD €) und der Schweiz (0,5 MRD €
vor Wechselkurseffekten). Die Riickstellungen fir Beitragsriickerstat-
tungen stiegen aufgrund hoherer nichtrealisierter Gewinne, an
denen die Versicherungsnehmer zu beteiligen sind, um 18,2 MRD €.
Wechselkurseffekte resultierten aus einer Aufwertung des us-Dollar
(5,3 MRD €), der asiatischen Wahrungen (1,4 MRD €) und des Schwei-
zer Franken (0,1 MRD €).!

1 — Basierend auf dem Schlusskurs zum entsprechenden Bilanzstichtag.
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VERMOGENSLAGE UND FREMDKAPITAL —
GESCHAFTSBEREICH ASSET MANAGEMENT

Kapitalanlagen Asset Management

Das Ergebnis unseres Geschaftsbereichs Asset Management wird
hauptsachlich durch das Geschéftsvolumen des fiir Dritte verwalte-
ten Vermogens bestimmt. In diesem Abschnitt berichten wir jedoch
ausschlieRlich iber unsere eigenen Vermogenswerte.!

Die Kapitalanlagen des Geschéftsbereichs sanken von 4,5 MRD €
auf2,9 MRD €, was vor allem auf festverzinsliche Wertpapiere infolge
der Umgliederung bestimmter Gesellschaften in andere berichts-
pflichtige Segmente zuriickzuftihren war. Die Barreserven und ande-
ren liquiden Mittel stellen nun die wichtigste verbliebene Kapital-
position des Geschéftsbereichs dar.

Fremdkapital Asset Management

Das Fremdkapital unseres Geschéftsbereichs Asset Management ver-
ringerte sich von 4,0 MRD € zum 31. Dezember 2013 auf 2,6 MRD €,
hauptsachlich infolge der oben genannten Umgliederung.

VERMOGENSLAGE UND FREMDKAPITAL —
GESCHAFTSBEREICH CORPORATE UND SONSTIGES

Kapitalanlagen Corporate und Sonstiges

Der Kapitalanlagebestand des Geschéftsbereichs Corporate und
Sonstiges stieg um 4,1 MRD € auf 45,4 MRD €. Ursache war ein gestie-
gener Bestand an festverzinslichen Wertpapieren und, in geringerem
Umfang, Aktien.

1 — Weitere Informationen (iber die Entwicklung des von uns fiir Dritte verwalteten Vermogens finden sich
im Kapitel , Asset Management”. Mit Beginn des Jahres 2014 hat der Allianz Konzern bestimmte Gesell-
schaften vom berichtspflichtigen Segment Asset Management in die berichtspflichtigen Segmente
German Speaking Countries, Western & Southern Europe und Growth Markets im Geschéftsbereich
Leben/Kranken und in das berichtspflichtige Segment Bankgeschaft umgegliedert.
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38 Vermaogenslage und Eigenkapital
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ZUSAMMENSETZUNG KAPITALANLAGEN — ZEITWERTE

MRD €
30.9.2014 31.12.2013
Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete
Finanzaktiva und -passiva
Aktien 0,1 -
Anleihen 0,1 -
Sonstiges! -0,5 -0,2
Zwischensumme -0,2 -0,2
Finanzanlagen?
Aktien 2,5 1,7
Anleihen 29,6 26,4
Barreserven und andere liquide Mittel? -4,6 -5,0
Sonstiges 0,3 0,3
Zwischensumme 27,7 234
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden 17,9 18,2
Kapitalanlagen Corporate und Sonstiges 45,4 1.3

1 — Enthalt Kapitalanlagen in Hohe von 0,1 MRD € zum 30. September 2014 (31. Dezember 2013: 0,3 MRD €)
und Verbindlichkeiten in Hohe von -0,6 (31. Dezember 2013: - 0,5) MRD €.

2 — Anteile an verbundenen Unternehmen in H6he von 77,1 MRD € zum 30. September 2014 (31. Dezem-
ber 2013: 75,4 MRD €) sind nicht bertcksichtigt.

3 — Enthalt Barreserven und andere liquide Mittel, wie in der Konzernbilanz gegliedert nach Geschéftsberei-
chen ausgewiesen, in Hohe von 1,5 MRD € zum 30. September 2014 (31. Dezember 2013: 1,5 MRD €) und
Forderungen aus dem Cashpooling in Hohe von 1,9 (31. Dezember 2013: 0,7) MRD €, bereinigt um erhal-
tene Sicherheiten aus Wertpapierleihgeschaften und Derivaten in Hohe von -0,0 (31. Dezember 2013:
-0,2) MRD € und Verbindlichkeiten aus dem Cashpooling in H6he von -8,0 (31. Dezember 2013:
-7,1) MRD €.

Der Bestand an ABS-Wertpapieren erhéhte sich um 0,8 MRD € auf
1,7 MRD €. Dies war auf neue Investments zurtickzufuhren, die zu
einem Anstieg der ABs-Wertpapiere an den gesamten Kapitalanlagen
des Geschaftsbereichs Corporate und Sonstiges von 2,2% auf 3,8%
fahrten.

Fremdkapital Corporate und Sonstiges

Gegeniiber dem 31. Dezember 2013 erhéhten sich die sonstigen Ver-
bindlichkeiten um 2,3 MRD € auf 25,9 MRD €. Dies stand grof3tenteils

im Zusammenhang mit Pensionsverpflichtungen. Die nachrangigen

Verbindlichkeiten stiegen zum 30. September 2014 um 0,5 MRD € auf
12,0 MRD €, da die Riickzahlung einer unbefristeten Anleihe mit einem

Nominalbetrag von 1,5 MRD € durch die Ausgabe von zwei nachran-
gigen Anleihen mit unbegrenzter Laufzeit mit einem Volumen von

500 MIO CHF bzw. 1,5 MRD € im ersten bzw. dritten Quartal 2014 mehr
als ausgeglichen wurde. Die verbrieften Verbindlichkeiten sanken

um 0,4 MRD € auf 12,8 MRD €.2

2 — Weitere Informationen Gber die Verbindlichkeiten der Allianz SE zum 30. September 2014 finden sich
unter den Angaben 18 und 19 im Anhang zum verkiirzten Konzernzwischenabschluss.
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EMISSIONEN" DER ALLIANZ SE ZUM 30. SEPTEMBER 2014 UND ZINSAUFWENDUNGEN FUR DIE ERSTEN NEUN MONATE 2014

1. ANLEIHEN (SENIOR BONDS)?

5,625 %-Anleihe der Allianz SE

4,0%-Anleihe der Allianz Finance 11 B.v., Amsterdam Volumen 1,5 MRD €
Volumen 1,5 MRD € Ausgabejahr 2012
Ausgabejahr 2006 Fallig 17.10.2042
Fallig 23.11.2016 ISIN DEOOOAIRE1Q3
ISIN XS 027 588 026 7 Zinsaufwendungen 64,5 MIO €
Zinsaufwendungen 26.4 MIO € 4,375 %-Anleihe der Allianz Finance 11 B.v., Amsterdam
1,375%-Anleihe der Allianz Finance 11 B.v., Amsterdam Vqumen. 1,4 MRD €
Volumen 0,5 MRD € Ausgabejahr 2005
- Falli PERPETUAL BOND
Ausgabejahr 2013 9
o~ ISIN XS 0211637839
Fallig 13.3.2018 .
Zinsaufwendungen 47,5 MIO €
ISIN DE 000 ATH G1J 8 - - -
- 5,375 %-Anleihe der Allianz Finance 11 B.v., Amsterdam
Zinsaufwendungen 5,3 MIO €
- - - Volumen 0,8 MRD €
4,75%-Anleihe der Allianz Finance 11 B.v., Amsterdam .
| Ausgabejahr 2006
Vo umen' 1.5 MRD € Fallig PERPETUAL BOND
Ausgabejahr 2009 ISIN DE 000 AOG NPZ 3
Fallig 22.7.2019 Zinsaufwendungen 32,2 MIO €
ISIN DE 000 ATA KHB 8 5,5%-Anleihe der Allianz S
Zinsaufwendungen 55,1 MIO € Volumen 1,0 MRD USD
3,5%-Anleihe der Allianz Finance 11 B.v., Amsterdam Ausgabejahr 2012
Volumen 1,5 MRD € Fallig PERPETUAL BOND
Ausgabejahr 2012 ISIN XS 085 787 250 0
Fallig 14.2.2022 Zinsaufwendungen 32,7 MIO €
ISIN DE 000 A1G ORU 9 4,75 %-Anleihe der Allianz SE
Zinsaufwendungen 40,4 MIO € Volumen 1,5 MRD €
3,0%-Anleihe der Allianz Finance 11 B.v., Amsterdam Ausgabejahr 2013
Volumen 0,75 MRD € Fallig PERPETUAL BOND
Ausgabejahr 2013 ISIN DE 000 A1Y CQ2 9
Fallig 13.3.2028 Zinsaufwendungen 53,8 MIO €
SIN DE 000 ATH G1K 6 3,25 %-Anleihe der Allianz SE
Zinsaufwendungen 17,7MIO € Volumen . 0,5 MRD CHF
. . . A jahr 2014
4,5%-Anleihe der Allianz Finance 11 B.v., Amsterdam Al'.IS'gabEja 0
Fallig PERPETUAL BOND
Volumen 0,75 MRD GBP
; ISIN CH 023 483337 1
Ausgabejahr 2013 "
Fall Zinsaufwendungen 9,1 MIO €
alli 13.3.2043 - -
9 3,375 %-Anleihe der Allianz se
ISIN DE 000 ATH G1L 4
- fwend Volumen 1,5 MRD €
Zinsau e.n ungen i 32,1TMIO € Ausgabejahr 2014
Summe Zinsaufwendungen Anleihen 197,0 MIO € Fallig PERPETUAL BOND
ISIN DE 000 A13R7Z 7
2. NACHRANGIGE ANLEIHEN3 7 r—
. . ] insaufwendungen 1,8 MIO €
6,5 %-Anleihe der Allianz Finance 11 B.v., Amsterdam . g " " -
Summe Zinsaufwendungen nachrangige Anleihen 378,3 MIO €
Volumen 1,0 MRD €
Ausgabejahr 2002 3.2014 ZURUCKGEZAHLTE ANLEIHEN
Fallig 13.1.2025 5,5%-Anleihe der Allianz e
ISIN XS 015952 750 5 Volumen 1,5 MRD €
Zinsaufwendungen 49,6 MIO € Ausgabejahr 2004
5,75 %-Anleihe der Allianz Finance 11 B.v., Amsterdam Fallig PERPETUAL BOND
Volumen 2,0 MRD € ISIN XS0187162325
Ausgabejahr 2011 Zinsaufwendungen 3,2 MIO €
Fallig 8.7.2041 Summe Zinsaufwendungen’ 578,5 MIO €
ISIN DE 000 A1G NAH 1 Zinsaufwendungen fiir externe Fremdfinanzierung,
" die nicht in der Tabelle enthalten sind 44,5 MIO €
Zinsaufwendungen 87,1 MIO € - —
Summe Zinsaufwendungen fiir externe
1 — Weitere Informationen tber die (ausgegebenen oder garantierten) Verbindlichkeiten der Allianz SE zum Fremdfinanzierung 623,0 MIO €

30. September 2014 findensichunterden Angaben 18und 19im Anhang zumverkirzten Konzernzwischen-

abschluss.

2 — Fur nicht nachrangige Schuldverschreibungen (Senior Bonds) bestehen vorzeitige Kiindigungsrechte

im Falle der Nichtzahlung von Zins und Hauptforderung sowie im Fall der Insolvenz.

3 —Bei den nachrangigen Schuldverschreibungen sehen die Anleihebedingungen keine Glaubigerkiindi-
gungsrechte vor. Zinszahlungen stehen unter besonderen Bedingungen, die unter anderem auf das
laufende Jahresergebnis Bezug nehmen. Diese Bedingungen kdnnen zu einer Aussetzung vereinbarter
Zinszahlungen fihren. In diesen Féllen greift ein alternativer Zahlungsmechanismus, der uns die Zahlung
von Zinsen aus den Erlésen der Emission definierter Instrumente erlaubt.
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Uberleitungen

Die vorangegangene Analyse basiert auf unserem verkiirzten Konzern-
zwischenabschluss und sollte im Zusammenhang mit diesem gelesen
werden. Zusétzlich zu unseren nach den International Financial
Reporting Standards (IFRs) ausgewiesenen Zahlen zieht der Allianz
Konzern das operative Ergebnis und interne Wachstumsraten heran,
um das Verstdndnis hinsichtlich unserer Ergebnisse zu erweitern.
Diese zusatzlichen Werte sind als ergdnzende Angaben und nicht als
Ersatz fiir unsere nach IFRS ausgewiesenen Zahlen zu sehen.

Weitere Informationen finden sich unter Angabe 4 im Anhang
zum verkiirzten Konzernzwischenabschluss.

Zusammensetzung
des gesamten Umsatzes

Der gesamte Umsatz umfasst die gesamten Bruttobeitragseinnahmen
in der Schaden- und Unfall- sowie in der Lebens- und Krankenver-
sicherung, die operativen Ertrage aus dem Asset Management und
den gesamten Umsatz aus Corporate und Sonstiges (Bankgeschaft).

ZUSAMMENSETZUNG DES GESAMTEN UMSATZES

38 Vermaogenslage und Eigenkapital

MIO €
1.7.-30.9. 1.1.-30.9.
2014 2013 2014 2013
Schaden-Unfall
Bruttobeitrage 11254 10650 37317 36602
Leben/Kranken
Gesamte Beitragseinnahmen 15853 12698 49977 41659
Asset Management
Operative Ertriage 1618 1703 4742 5429
bestehend aus:
Provisionsiiberschuss 1617 1697 4734 5403
Zinsiiberschuss -2 3 -3 10
Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva
und -passiva (netto) 2 1 5 8
Sonstige Ertrage 1 2 6 8
Corporate und Sonstiges
Gesamter Umsatz (Bankgeschift) 135 131 405 412
bestehend aus:
Zinsertrage und dhnliche Ertrage 146 152 445 463
Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva
und -passiva (netto) 3 2 9 7
Provisions- und Dienstleistungsertrage 123 104 364 348
Zinsaufwendungen ohne Zinsaufwendungen fiir externe Fremdfinanzierung -64 -68 -194 -213
Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen -73 -58 -219 -192
Konsolidierungseffekte (Bankgeschaft innerhalb Corporate und Sonstiges) -1 - 1 -1
Konsolidierung -80 -39 -241 -134
Gesamter Umsatz Allianz Konzern 28781 25144 92201 83968
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Zusammensetzung des Umsatzwachstums

Wir sind davon iiberzeugt, dass es fir das Verstindnis unserer
Umsatzentwicklung wichtig ist, Wechselkurseffekte sowie Effekte
aus Akquisitionen, Unternehmensverkdufen und Umgliederungen
(Konsolidierungseffekte) separat zu analysieren. Daher weisen wir
zusétzlich zu unserem nominalen Umsatzwachstum auch das interne
Umsatzwachstum aus, das um Wechselkurs- und Konsolidierungs-
effekte bereinigt ist.

UBERLEITUNG DES NOMINALEN UMSATZWACHSTUMS AUF DIE ENTSPRECHENDEN INTERNEN RATEN

%
1.7.-30.9.

Internes Konsolidie- ~ Wechselkurs-
Wachstum rungseffekte effekte
Schaden-Unfall 4,7 1,2 -0,2
Leben/Kranken 25,0 - -0,2
Asset Management -2,5 -2,5 -
Corporate und Sonstiges 0,8 1,7 -
Allianz Konzern 14,3 0,3 -0,2

Nominales
Wachstum
57

24,9

-5,0

2,6

14,5

Internes
Wachstum
3,0

20,5

-85

-4,0

10,8

1.1.-30.9.
Konsolidie- ~ Wechselkurs-
rungseffekte effekte
0,9 -1,9
0,7 -1,3
-2,3 -2,0
2,3 -
0,6 -1,6

Nominales
Wachstum
2,0

20,0

-12,7
-1,7

9,8
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KONZERNBILANZ

KONZERNBILANZ

MIO €

Angabe 30.9.2014 31.12.2013
AKTIVA
Barreserve und andere liquide Mittel 11658 11207
Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete Finanzaktiva 5 6162 6660
Finanzanlagen 6 471167 411148
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden 7 116797 116800
Finanzaktiva aus fondsgebundenen Vertragen 90790 81064
Riickversicherungsaktiva 8 13739 12609
Aktivierte Abschlusskosten 9 22499 22203
Aktive Steuerabgrenzung 1798 1508
Ubrige Aktiva 10 36004 34632
Langfristige Vermdgenswerte sowie Vermdgenswerte von VerauRerungsgruppen,
die als zur VerauRerung gehalten klassifiziert werden 11 180 147
Immaterielle Vermogenswerte 12 13721 13100
Summe Aktiva 784516 711079
PASSIVA
Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete Finanzpassiva 13 7580 6013
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Kunden 14 22749 23109
Beitragsiibertrage 21141 18212
Ruckstellungen fiir Schaden und noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle 15 69116 66566
Ruckstellungen fiir Versicherungs- und Investmentvertriage 16 448537 404072
Finanzpassiva aus fondsgebundenen Vertragen 90790 81064
Passive Steuerabgrenzung 5496 3178
Andere Verbindlichkeiten 17 37803 36431
Verbindlichkeiten von VerduRerungsgruppen, die als zur VerauRerung gehalten klassifiziert werden 11 3 -
Verbriefte Verbindlichkeiten 18 8186 8030
Nachrangige Verbindlichkeiten 19 12028 11554
Summe Fremdkapital 723428 658230
Eigenkapital 58199 50083
Anteile anderer Gesellschafter 23890 2765
Summe Eigenkapital 20 61089 52849
Summe Passiva 784516 711079
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KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

MIO €
1.7.-30.9. 1.1.-30.9.

Angabe 2014 2013 2014 2013
Gebuchte Bruttobeitrage 17393 16693 56301 55346
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage -1118 -978 -3609 -3675
Verdnderung in Beitragsiibertragen 760 922 -2270 -2071
Verdiente Beitrdge (netto) 21 17035 16637 50421 49600
Zinsertrage und dhnliche Ertrage 22 5299 5129 15976 15709
Ertrége aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva
(netto) 23 -231 -563 -604 -1489
Realisierte Gewinne/Verluste (netto) 24 893 690 2825 3028
Provisions- und Dienstleistungsertrage 25 2590 2583 7536 8016
Sonstige Ertrage 26 37 42 160 144
Ertrage aus vollkonsolidierten Private-Equity-Beteiligungen 27 170 181 513 543
Summe Ertrdge 25793 24701 76828 75552
Schadenaufwendungen (brutto) -12910 -12268 -38204 -37327
Schadenaufwendungen (Anteil der Riickversicherer) 542 393 1770 1843
Schadenaufwendungen (netto) 28 -12368 -11874 -36434 -35484
Veranderung der Riickstellungen fiir Versicherungs- und Investmentvertrige (netto) 29 -3419 -3248 -10457 -10417
Zinsaufwendungen 30 -315 -300 -925 -986
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 31 -7 -18 -31 -47
Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) 32 -156 -162 -592 -478
Aufwendungen fiir Finanzanlagen 33 -261 -227 -693 -653
Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) 34 -5839 -5581 -16873 -16872
Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen 35 -847 -788 -2459 -2354
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte -34 -30 -83 -87
Restrukturierungsaufwendungen -1 15 8 -84
Sonstige Aufwendungen 36 -46 -28 -101 -82
Aufwendungen aus vollkonsolidierten Private-Equity-Beteiligungen 27 -181 -184 -529 -555
Summe Aufwendungen -23474 -22424 -69170 -68098
Ergebnis vor Ertragsteuern 2319 2277 7658 7453
Ertragsteuern 37 -632 -746 -2373 -2447
Periodeniiberschuss 1687 1530 5285 5007
Periodeniiberschuss
auf Anteile anderer Gesellschafter entfallend 81 85 283 267
auf Anteilseigner entfallend 1606 1445 5002 4740
Ergebnis je Aktie (€) 39 3,54 3,19 11,02 10,46
Verwassertes Ergebnis je Aktie (€) 39 3,52 3,14 10,95 10,33
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B— Verkirzter Konzernzwischenabschluss

49 Konzernbilanz 51 Konzerngesamtergebnisrechnung 53 Konzernkapitalflussrechnung
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Verlustrechnung rechnung

KONZERNGESAMTERGEBNISRECHNUNG

KONZERNGESAMTERGEBNISRECHNUNG

MIO €
1.7.-30.9. 1.1.-30.9.
2014 2013 2014 2013
Periodeniiberschuss 1687 1530 5285 5007
Direkt im Eigenkapital erfasste Ertrage und Aufwendungen
Posten, die zukiinftig ertrags- oder aufwandswirksam umgegliedert werden kénnen
Waéhrungséanderungen
Reklassifizierung aufgrund von Gewinn- und Verlustrealisierungen - - - -
Veranderungen wéhrend der Berichtsperiode 906 -644 1154 -880
Zwischensumme 906 -644 1154 -880
Jederzeit verauRerbare Wertpapiere
Reklassifizierung aufgrund von Gewinn- und Verlustrealisierungen -127 -137 -399 -695
Veranderungen wéhrend der Berichtsperiode 1362 346 6050 -2631
Zwischensumme 1235 208 5651 -3326
Cashflow Hedges
Reklassifizierung aufgrund von Gewinn- und Verlustrealisierungen 3 12 16 10
Veranderungen wahrend der Berichtsperiode -3 2 32 -60
Zwischensumme - 14 49 -49
Anteil des direkt im Eigenkapital erfassten Nettoertrags von assoziierten Unternehmen
Reklassifizierung aufgrund von Gewinn- und Verlustrealisierungen - - - -
Veranderungen wéhrend der Berichtsperiode 35 -27 36 -42
Zwischensumme 35 -27 36 -42
Sonstiges
Reklassifizierung aufgrund von Gewinn- und Verlustrealisierungen - - - -
Veranderungen wéhrend der Berichtsperiode -35 -11 -51 76
Zwischensumme -35 -1 -51 76
Posten, die nie ertrags- oder aufwandswirksam umgegliedert werden kdnnen
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste aus leistungsorientierten Pensionspldnen -464 -110 -1155 -134
Summe der direkt im Eigenkapital erfassten Ertrage und Aufwendungen 1677 -570 5684 -4355
Gesamtergebnis 3364 960 10969 652
Gesamtergebnis
auf Anteile anderer Gesellschafter entfallend 131 57 409 225
auf Anteilseigner entfallend 3233 903 10560 427
Fir Informationen beziiglich der Ertragsteuern auf Bestandteile der
direkt im Eigenkapital erfassten Ertrage und Aufwendungen siehe
Angabe 37 — Ertragsteuern.
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KONZERNEIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

KONZERNEIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

MIO € . .

Nichtrealisierte : ;
Eingezahltes Gewinn- Wahrungs-  Gewinneund : Anteile anderer Summe
Kapital riicklagen anderungen Verluste (netto) Eigenkapital ~ Gesellschafter Eigenkapital
Stand 1. Januar 2013 28815 13524 -2073 10123 i 50388 2576 i 52963
Gesamtergebnis’ - 4605 -830 -3349 E 427 225 E 652
Eingezahltes Kapital - - - - E - - E -
Eigene Aktien - 4 - - E 4 - E 4
Transaktionen zwischen Anteilseignern - -1 - 1 E -9 120 E 1M1
Gezahlte Dividenden - -2039 - - f -2039 -241 f -2280
Stand 30. September 2013 28815 16084 -2903 6775 E 48770 2680 E 51450
Stand 1. Januar 2014 28869 17786 -3313 6742 E 50083 2765 E 52849
Gesamtergebnis’ - 3838 1083 5639 E 10560 409 E 10969
Eingezahltes Kapital - - - - - - -
Eigene Aktien - 6 - - E 6 - E 6
Transaktionen zwischen Anteilseignern - -41 -4 - E -46 -40 E -85
Gezahlte Dividenden - -2405 - - § -2405 -244 § -2649
Stand 30. September 2014 28869 19184 -2234 12380 : 58199 2890 : 61089

1 — Das Gesamtergebnis der Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung enthélt fur die Zeit vom 1.Januar
bis 30. September 2014 den auf die Anteilseigner entfallenden Periodentiberschuss in Hohe von
5002 (2013: 4740) MIO €.
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Verlustrechnung rechnung

KONZERNKAPITALFLUSSRECHNUNG

KONZERNKAPITALFLUSSRECHNUNG

MIO €
1.1.-30.9. 2014 2013
ZUSAMMENFASSUNG
Nettocashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit 26455 20051
Nettocashflow aus der Investitionstatigkeit -23136 -15287
Nettocashflow aus der Finanzierungstatigkeit -3241 -3977
Auswirkungen der Wahrungsumrechnung auf die Finanzmittel 374 -153
Veranderung der Finanzmittel (Barreserve und andere liquide Mittel) 451 632
Finanzmittel am Anfang der Berichtsperiode 11207 12437
Finanzmittel am Ende der Berichtsperiode 11658 13069
CASHFLOW AUS DER LAUFENDEN GESCHAFTSTATIGKEIT
Periodeniiberschuss 5285 5007
Anpassungen zur Uberleitung vom Periodeniiberschuss auf den Nettocashflow aus der laufenden Geschftstitigkeit
Anteiliges Ergebnis aus assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen -115 -111
Realisierte Gewinne/Verluste (netto) und Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) aus:
jederzeit verduRerbaren und bis zur Endfélligkeit gehaltenen Wertpapieren, Anteilen an assoziierten Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen, fremdgenutztem Grundbesitz, Forderungen an Kreditinstitute und Kunden, langfristigen Vermdgenswerten
sowie Vermogenswerten und Verbindlichkeiten von VerauRerungsgruppen, die als zur VerduRerung gehalten klassifiziert werden -2215 -2550
sonstigen Finanzanlagen, insbesondere Handelsaktiva und Finanzaktiva als , erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet" klassifiziert 1691 1044
Abschreibungen 886 807
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 31 47
Versicherungsvertragskonten gutgeschriebene Zinsen 2935 2660
Nettoveranderung:
Handelsaktiva und Handelspassiva 572 -199
Reverse-Repo-Geschdfte und gestellte Sicherheiten fiir Wertpapierleihgeschafte 205 491
Repo-Geschafte und erhaltene Sicherheiten fir Wertpapierleihgeschafte 211 303
Ruckversicherungsaktiva -548 -700
Aktivierte Abschlusskosten -1067 -553
Beitragstibertrage 2565 2402
Riickstellungen fiir Schaden und noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle 1387 -243
Riickstellungen fiir Versicherungs- und Investmentvertrage 17441 8548
Aktive und passive Steuerabgrenzung 188 296
Ubrige (netto) -2997 2804
Zwischensumme 21169 15045
Nettocashflow aus der laufenden Geschiftstatigkeit 26455 20051
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KONZERNKAPITALFLUSSRECHNUNG — FORTSETZUNG

KONZERNKAPITALFLUSSRECHNUNG

MIO €
1.1.-30.9. 2014 2013
CASHFLOW AUS DER INVESTITIONSTATIGKEIT
Einzahlungen aus Verkauf, Falligkeit oder Riickzahlung von:
Finanzaktiva als , erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet” klassifiziert 1144 1052
jederzeit verduRerbaren Wertpapieren 93525 87007
bis zur Endfélligkeit gehaltenen Wertpapieren 449 425
Anteilen an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen 557 257
langfristigen Vermogenswerten sowie Vermoégenswerten und Verbindlichkeiten von VerauRerungsgruppen,
die als zur VerauRerung gehalten klassifiziert werden 170 26
fremdgenutztem Grundbesitz 267 259
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden (gekaufte Darlehen) 6739 7324
Sachanlagen 93 126
Zwischensumme 102945 96474
Auszahlungen fiir den Erwerb oder die Beschaffung von:
Finanzaktiva als , erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet” klassifiziert -1323 -535
jederzeit verduRerbaren Wertpapieren -115743 -101753
bis zur Endfalligkeit gehaltenen Wertpapieren -251 -176
Anteilen an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen -438 -660
langfristigen Vermogenswerten sowie Vermoégenswerten und Verbindlichkeiten von VerduRerungsgruppen,
die als zur VerauRerung gehalten klassifiziert werden -24 -
fremdgenutztem Grundbesitz -749 -813
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden (gekaufte Darlehen) -3654 -5682
Sachanlagen -1159 -1065
Zwischensumme -123342 -110684
Unternehmenszusammenschliisse (Angabe 3):
Erlose aus VerduRerungen von Tochterunternehmen abziiglich verduRerter Barreserve - 75
Erwerb von Tochterunternehmen abziiglich der erworbenen Barreserve -200 -380
Veranderung von Forderungen an Kreditinstitute und Kunden (begebene Darlehen) -2214 -1136
Ubrige (netto) -326 363
Nettocashflow aus der Investitionstatigkeit -23136 -15287
CASHFLOW AUS DER FINANZIERUNGSTATIGKEIT
Nettoverdanderung von Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten und Kunden -896 -411
Erlose aus der Ausgabe von nachrangigen und verbrieften Verbindlichkeiten 3379 4316
Riickzahlungen von nachrangigen und verbrieften Verbindlichkeiten -2947 -5568
Mittelzufluss aus Kapitalerhéhungen - -
Transaktionen zwischen Anteilseignern -73 3
Dividendenzahlungen -2649 -2280
Nettocashflow aus dem Verkauf oder dem Kauf eigener Aktien 8 8
Ubrige (netto) -63 -45
Nettocashflow aus der Finanzierungstatigkeit -3241 -3977
ERGANZENDE ANGABEN ZUR KONZERNKAPITALFLUSSRECHNUNG
Ertragsteuerzahlungen -1992 -2346
Erhaltene Dividenden 1212 1083
Erhaltene Zinsen 14579 14533
Gezahlte Zinsen -957 -1045
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Konzernanhang des verkiirzten
Konzernzwischenabschlusses

ALLGEMEINE ANGABEN

1 —Berichtsgrundlage

Der verkurzte Konzernzwischenabschluss des Allianz Konzerns —
bestehend aus Konzernbilanz, Konzern-Gewinn- und Verlustrech-
nung, Konzerngesamtergebnisrechnung, Konzerneigenkapitalveran-
derungsrechnung, Konzernkapitalflussrechnung und ausgewahlten

erliuternden Anhangangaben —wird in Ubereinstimmung mit IAS 34,
Zwischenberichterstattung, dargestellt und wurde auf der Grundlage

des §315a HGB in Ubereinstimmung mit den International Financial

Reporting Standards (IFRs), wie von der Europdischen Union (EU) itber-
nommen, erstellt. Die IFRS umfassen International Financial Reporting

Standards (IFRS), International Accounting Standards (1AS) sowie die

Interpretationen des IFRS Interpretations Committee (vormals IFRIC)

und des vorherigen Standing Interpretations Committee (SIC).

Im Rahmen des verkiirzten Konzernzwischenabschlusses hat der
Allianz Konzern alle vom 1AsB verabschiedeten IFRS angewandt, die
von der EU tbernommen wurden und zum 1.Januar 2014 verpflich-
tend anzuwenden waren. Siehe Angabe 2 fir weitere Informationen.

Fur bereits bestehende und unverdnderte IFRS stimmen die in
der Erstellung des verkiirzten Konzernzwischenabschlusses ange-
wandten Bilanzierungs-, Bewertungs-, Konsolidierungs- und Aus-
weisgrundsétze grundsatzlich mit denjenigen tberein, die in der
Erstellung des Konzernabschlusses fiir das Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2013 angewandt wurden. Der verkiirzte Konzern-
zwischenabschluss sollte zusammen mit dem gepriften Konzern-
abschluss des Allianz Konzerns, der Bestandteil des Geschéftsberichts
2013 ist, gelesen werden.

Die IFRs enthalten keine spezifischen Regelungen, die den
Ansatz und die Bewertung von Versicherungs- und Rickversiche-
rungsvertragen und Investmentvertragen mit ermessensabhingiger
Uberschussbeteiligung vollumfinglich regeln. Daher wurden in
Ubereinstimmung mit 1As 8, Rechnungslegungsmethoden, Anderun-
gen von rechnungslegungsbezogenen Schitzungen und Fehler, fur
Félle, in denen IFRS 4, Versicherungsvertrige, keine spezifischen
Regelungen enthélt, die Bestimmungen der us-amerikanischen
Generally Accepted Accounting Principles (US GAAP) zum Zeitpunkt
der erstmaligen Anwendung von IFRS 4 am 1.Januar 2005 angewandt.
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Der verkiirzte Konzernzwischenabschluss wurde, soweit nicht
anders ausgewiesen, in Millionen Euro (MI0 €) erstellt. Aufgrund von
Rundungen kénnen sich bei Summenbildungen und bei der Berech-
nung von Prozentangaben geringfiigige Abweichungen ergeben.
Zuvor veroffentlichte Angaben wurden entsprechend angepasst.

Der vorliegende verkiirzte Konzernzwischenabschluss des
Allianz Konzerns wurde mit Beschluss des Vorstands vom 6. Novem-
ber 2014 zur Veroffentlichung freigegeben.

2 —Kdurzlich tbernommene
Rechnungslegungsvorschriften

KURZLICH UBERNOMMENE RECHNUNGSLEGUNGS-
VORSCHRIFTEN erstmalige Anwendung zum 1.Januar 2014

IFRS 10, 11, 12, Anderungen von IAS 27 und 28
- Konsolidierung
Zum 1.Januar 2014 hat der Allianz Konzern die 1FRs 10 und 11 sowie
die Anderungen von 1As 27 und 1AS 28 tibernommen.
IFRS 10, Konzernabschliisse, hat die Anforderungen von 1AS 27,
Konzern- und separate Einzelabschliisse, und sic-12, Konsolidierung
— Zweckgesellschaften, abgeldst. 1FRS 10 begriindet ein einheitliches
Konzept, das auf alle Beteiligungsunternehmen fiir die Bestimmung,
welche in den Konzernabschluss aufgrund der Beherrschung durch die
berichtende Gesellschaft einzubeziehen sind, anzuwenden ist. Das
Konzept der Beherrschung ist dabei auf den folgenden drei Elementen
aufgebaut:

— Bestimmungsmacht tiber das Beteiligungsunternehmen,

— Risiko von oder Rechte an variablen wirtschaftlichen Erfolgen
aus dem Engagement bei dem Beteiligungsunternehmen und

— die Moglichkeit, durch Austibung der Bestimmungsmacht iiber

das Beteiligungsunternehmen die Hohe der wirtschaftlichen
Erfolge des Investors zu beeinflussen.
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In der nachfolgenden Tabelle sind die Effekte aus der Ubernahme von
IFRS 10 auf die Konzernbilanz zum 31. Dezember 2013 dargestellt.

ANDERUNG DER KONZERNBILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2013
AUFGRUND DER UBERNAHME VON IFRS 10

MIO €
Wie
urspriinglich Ubernahme Wie
31.12.2013 ausgewiesen vOn IFRS 10 ausgewiesen

Erfolgswirksam zum Zeitwert

bewertete Finanzaktiva 7245 -585 6660
Finanzanlagen 411015 133 411148
Summe Aktiva 711530 -452 711079
Andere Verbindlichkeiten 36883 -452 36431
Summe Fremdkapital 658682 -452 658230
Summe Passiva 711530 -452 711079

Die Ubernahme von IFRS 10 erforderte die zusétzliche Konsolidierung
bestimmter Investmentfonds, bei denen der Allianz Konzern die
maligeblichen Asset-Management-Tatigkeiten steuern kann, ohne
dass eine Mehrheitsbeteiligung besteht. Demgegeniiber wurden
zahlreiche von Dritten verwaltete Investmentfonds, an denen der
Allianz Konzern beteiligt ist, entkonsolidiert, soweit der Allianz Kon-
zern keine Bestimmungsmacht austiben kann. Dartiber hinaus
bedingte IFRS 10 die Entkonsolidierung von bestimmten Investment-
fonds, die iberwiegend Vermogenswerte fur fondsgebundene Ver-
trage enthalten, da Anlageentscheidungen tber diese Vermogens-
werte nicht im Ermessen des Allianz Konzerns stehen. Insgesamt
fithrten diese Anderungen im Konsolidierungskreis zu einer Vermin-
derung der Bilanzsumme zum Stichtag der Ubernahme von IFRS 10
um 452 MIO €.

Aus der Ubernahme von IFRS 10 ergab sich kein nennenswerter
Effekt auf Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, Konzerngesamt-
ergebnisrechnung, Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung und
Konzernkapitalflussrechnung.

IFRS 11, Gemeinschaftliche Vereinbarungen, hat 1as 31, Anteile
an Joint Ventures, und sic-13, Gemeinschaftlich gefithrte Unter-
nehmen — Nicht monetére Einlagen durch Partnerunternehmen,
abgelost. Gemald diesem IFRS ist eine Partei einer gemeinschaftlichen
Vereinbarung verpflichtet, die Art der gemeinschaftlichen Verein-
barung, an der sie beteiligt ist, zu ermitteln, indem sie ihre Rechte
und Verpflichtungen aus der Vereinbarung beurteilt. Der IFRS unter-
scheidet zwei Arten von gemeinschaftlichen Vereinbarungen:
gemeinschaftliche Tatigkeiten und Gemeinschaftsunternehmen. Bei
gemeinschaftlichen Tatigkeiten hat das berichtende Unternehmen
die Vermogenswerte und Schulden (und die damit verbundenen

Erlose und Aufwendungen) seines Anteils an der Vereinbarung in
Ubereinstimmung mit den fiir diese Vermodgenswerte, Schulden,
Erlése und Aufwendungen mafgeblichen IFRs anzusetzen und zu
bewerten. Demgegeniiber hat das berichtende Unternehmen eine
Beteiligung an einem Gemeinschaftsunternehmen nach der Equity-
Methode in Ubereinstimmung mit 1S 28 zu bilanzieren. Die Uber-
nahme von IFRS 11 hatte keinen wesentlichen Einfluss auf die Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage des Allianz Konzerns.

Die iiberarbeitete Fassung von IAS 28, Anteile an assoziierten
Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen, ersetzte den beste-
henden 1as 28, Anteile an assoziierten Unternehmen. Der tiberarbei-
tete Standard definiert den Begriff ,maRgeblicher Einfluss®, stellt die
Anwendung der Equity-Methode dar und beschreibt die Bestimmung
des Wertminderungsbedarfs bei assoziierten Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen. Die Ubernahme der tiberarbeiteten
Fassung von 1As 28 hatte keinen wesentlichen Einfluss auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage des Allianz Konzerns.

IFRS 12, Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen, enthalt
Angabepflichten, die vormals im Wesentlichen in den 1as 27, 28 und
31 enthalten waren. Ferner beinhaltet dieser IFRS Angabepflichten zu
nicht konsolidierten strukturierten Einheiten. Die von IFRS 12 defi-
nierten Angabepflichten sind erstmalig im Geschaftsbericht 2014
darzustellen.

3 —Konsolidierung

WESENTLICHER ZUGANG

Am 1.Juli 2014 erwarb der Allianz Konzern spezifische Vertriebs-
aktivitiaten des Schaden- und Unfallversicherungsgeschafts von Uni-
polSai Assicurazioni S.p.A., Bologna (,Vertriebsaktivititen®). Die
erworbenen Vertriebsaktivitdten umfassen unter anderem ein Netz-
werk von 725 Vertretungen und 470 Mitarbeitern. Zum Jahresende
2014 wird erwartet, dass der Allianz Konzern das Portfolio der Schaden-
und Unfallversicherungen, das von den iibernommenen Vertretungen
verwaltet wird, erwerben wird (Portfolio). Die Ubertragung des Port-
folios muss von der italienischen Versicherungsaufsichtsbehoérde
[stituto perla Vigilanza sulle Assicurazioni (IvAsS) genehmigt werden.
Der erworbene Teilgeschéftsbetrieb beinhaltet Versicherungsaktivi-
taten mit einem Pramienvolumen von ca. 1,1 MRD € (fiir dasJahr 2013).
Die ibernommenen Vertriebsaktivititen zusammen mit dem
Portfolio geben dem Allianz Konzern die einmalige Gelegenheit, seinen
Marktanteil in einem profitablen Kernmarkt weiter zu erhéhen.
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Die folgende Tabelle fasst die Betrage, die fiir die erworbenen
Vermogenswerte und ibernommenen Verbindlichkeiten der Ver-
triebsaktivitaten angesetzt wurden, zusammen:

SCHADEN- UND UNFALLVERSICHERUNGSGESCHAFT VON UNIPOLSAI ASSICURAZIONI
S.P.A. — IDENTIFIZIERBARE VERMOGENSWERTE UND VERBINDLICHKEITEN

MIO €

Zeitwert
Aktive Steuerabgrenzung 4
Ubrige Aktiva 28
Immaterielle Vermogenswerte 113
Andere Verbindlichkeiten -27
Summe identifizierbares Nettovermdgen 118

Die immateriellen Vermogenswerte bestehen aus den Kundenbezie-
hungen, die mit dem erworbenen Netzwerk an Vertretungen ver-
bunden sind.

Der Zeitwert der tibrigen Aktiva von 28 MIO € umfasst im Wesent-
lichen Forderungen gegen Vertreter.

Der beizulegende Zeitwert der ibernommenen anderen Ver-
bindlichkeiten von 27 M10 € ist vorldufig, da hierfiir noch keine
abschliefRende Bewertung vorliegt. Die anderen Verbindlichkeiten
umfassen im Wesentlichen Verbindlichkeiten gegentiber Vertretern
und Mitarbeitern.

Der zu entrichtende Gesamtkaufpreis fiir das erworbene Schaden-
und Unfallversicherungsgeschéft von UnipolSai Assicurazioni S.p.A.
betrdagt maximal 440 MIO € und beinhaltet:

— eine Zahlung von 200 MIO €, geleistet am 30. Juni 2014; zuztiglich

— einer bedingten Gegenleistung, berechnet auf Basis eines Pro-
zentsatzes der Pramien aus erneuerten und tibertragenen Ver-
sicherungsvertridgen bezogen auf einen bestimmten Zeitraum
nach dem Erwerbszeitpunkt. Der potenzielle Betrag dieser kiinf-
tigen Zahlung, zu der der Allianz Konzern im Rahmen der Ver-
einbarung tber eine bedingte Gegenleistung verpflichtet sein
kénnte, betrdgt bis zu 240 MI0 € und wird voraussichtlich im
ersten Quartal 2015 gezahlt.
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Ein Gesamtbetrag von 375 MIO € (bestehend aus 200 Mi0 € Zahlung
zuziglich der bestméglichen Schatzung der zusétzlichen bedingten
Gegenleistung in Hohe von 175 MI10 € zum 1.Juli 2014) wurde den
erworbenen Vertriebsaktivititen zugeordnet und fithrte zu folgender
Berechnung des Geschéfts- oder Firmenwerts:

SCHADEN- UND UNFALLVERSICHERUNGSGESCHAFT VON UNIPOLSAI ASSICURAZIONI
S.P.A. — ERMITTLUNG DES GESCHAFTS- ODER FIRMENWERTS

MIO €

Zeitwert
Bar entrichtete Gegenleistung 200
Bedingte Gegenleistung 175
Gesamte Gegenleistung 375
Summe identifizierbares Nettovermégen 118
Geschifts- oder Firmenwert 257

Der Zeitwert der bedingten Gegenleistung von 175 MIO €, der den Ver-
triebsaktivitaten zugeordnet wurde, basiert in erster Linie auf zum
Erwerbszeitpunkt verfiigharen Informationen beziiglich der Abwan-
derungsrate von Kunden des erworbenen Geschéiftsbetriebs sowie
der erwarteten Quoten zur Verlangerung bestehender Versicherungs-
vertrage.

Akquisitionsbedingte Aufwendungen in Héhe von 8 M0 € (darin
6 MIO € Eintragungssteuer sowie 2 MIO € Rechts- und Beratungskosten)
sind in den Verwaltungsaufwendungen erfasst.

Der aus dem Erwerb resultierende Geschéfts- oder Firmenwert
von 257 MIO € umfasst im Wesentlichen erwartete Synergien, Neu-
geschéft und Verbundeffekte aus dem erworbenen Vertreternetzwerk.
Eswird erwartet, dass ein resultierender Geschéfts- oder Firmenwert
des erworbenen Geschéftsbetriebs ertragsteuerlich abzugsfahig ist.

Durch den Zugang des Schaden- und Unfallversicherungsge-
schafts von UnipolSai Assicurazioni S.p.A. haben sich der gesamte
Umsatz und der Periodeniiberschuss des Allianz Konzerns um
85 MIO € erhoht bzw. um 21 MI0 € vermindert. Die gebuchten Brut-
tobeitrage, der gesamte Umsatz sowie der Periodeniiberschuss der
zusammengeschlossenen Unternehmen (Allianz Konzern ein-
schlieBlich des erworbenen Schaden- und Unfallversicherungsge-
schafts von UnipolSai Assicurazioni S.p.A.) fiir den Zeitraum vom
1.Januar bis 30. September 2014 kénnen nicht dargestellt werden, da
der Allianz Konzern keinen Zugang zu den Datengrundlagen und
Systemen von UnipolSai fir Zeitraume vor dem 1.Juli 2014 hat.

Zum erwarteten Erwerbszeitpunkt des Portfolios wird der Allianz
Konzern zusatzliche Vermégenswerte (im Wesentlichen Zahlungs-
mittel und Forderungen gegen Kunden) und Verbindlichkeiten (im
Wesentlichen Beitragsiibertrage und Verbindlichkeiten gegentiber
Vertretern) erfassen. Aus dem Zugang des Portfolios wird erwartet,
dass er zum Ansatz eines geringen immateriellen Vermogenswertes
fihrt, der dem Barwert der kiinftigen Gewinne entspricht,die in den
zu Ubernehmenden Verbindlichkeiten des Portfolios enthalten sind.
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4 —Segmentberichterstattung

BESTIMMUNG BERICHTSPFLICHTIGER SEGMENTE

Die geschiftlichen Aktivitidten des Allianz Konzerns sind zunachst
nach Produkten und Art der Dienstleistung untergliedert in Versiche-
rung, Asset Management und Corporate und Sonstiges. Aufgrund der
unterschiedlichen Produktarten, Risiken und Kapitalzuordnungen
sind die Versicherungsaktivitdten weiter in die Geschéaftsbereiche
Schaden-Unfall und Leben/Kranken unterteilt. In Ubereinstimmung
mit den Zustandigkeiten der Mitglieder des Vorstands sind die Ver-
sicherungsbereiche in die folgenden berichtspflichtigen Segmente
unterteilt:

— German Speaking Countries,

—  Western & Southern Europe,

— Iberia&Latin America,

— USA

— Global Insurance Lines & Anglo Markets,

—  Growth Markets,

— Allianz Worldwide Partners (nur Schaden-Unfall).

Asset Management bildet ein separates berichtspflichtiges Segment.
Aufgrund der unterschiedlichen Arten von Produkten, Risiken und
Kapitalzuordnungen sind die Aktivitdten des Geschéftsbereichs Cor-
porate und Sonstiges in drei berichtspflichtige Segmente unterteilt:
Holding & Treasury, Bankgeschaft und Alternative Investments. Somit
hat der Allianz Konzern in Ubereinstimmung mit IFRS 8, Geschéfts-
segmente, insgesamt 17 berichtspflichtige Segmente identifiziert.

Im Folgenden sind die Produkte und Dienstleistungen, mit denen
die berichtspflichtigen Segmente Ertrdge erzielen, aufgelistet.

Im Geschiéftsbereich Schaden-Unfall bieten die berichtspflichtigen
Segmente eine breite Auswahl an Versicherungsprodukten fiir Privat-
und Firmenkunden an, zum Beispiel Kraftfahrzeughaftpflicht- und
Kasko-, Unfall-, Haftpflicht-, Feuer- und Gebaude-, Rechtsschutz-,
Kredit- und Reiseversicherungen.

Im Geschéftsbereich Leben/Kranken bieten die berichtspflichtigen
Segmente eine Vielzahl von Lebens- und Krankenversicherungs-
produkten fiir Einzelpersonen und Gruppen an, einschlieflich Kapital-
lebens-, Risikolebens- und Rentenversicherungen, fondsgebundene
und anlageorientierte Produkte sowie private Krankenvoll- und
-zusatzversicherungen und Pflegeversicherungen.

Das berichtspflichtige Segment Asset Management tritt als globaler
Anbieter von Asset-Management-Produkten fiir institutionelle Anleger
und Privatkunden sowie von Dienstleistungen ftr Investoren auf
Rechnung Dritter auf; ferner bietet dieser Geschaftsbereich Asset-
Management-Dienstleistungen ftr die Versicherer des Allianz Kon-
zerns an. Die Produkte fiir private und institutionelle Kunden bein-
halten Aktien- und Rentenfonds sowie alternative Anlagen. Die
wichtigsten Asset-Management-Markte sind die usA und Deutsch-
land sowie Frankreich, Italien und der asiatisch-pazifische Raum.

Die Aktivititen des berichtspflichtigen Segments Holding &
Treasury enthalten die Steuerung und die Unterstlitzung der Geschéfte
des Allianz Konzerns durch die Bereiche Strategie, Risikomanage-
ment, Corporate Finance, Treasury, Finanzreporting, Controlling,
Kommunikation, Recht, Personal und IT. Das berichtspflichtige Seg-
ment Bankgeschaft besteht aus den Bankaktivitaten in Deutschland,
Frankreich, Italien, den Niederlanden sowie Bulgarien. Die Banken
bieten eine Vielzahl von Produkten fiir Geschéfts- und insbesondere
Privatkunden an. Das berichtspflichtige Segment Alternative Invest-
ments bietet hauptséchlich fiir die Versicherer des Allianz Konzerns
globale Alternative-Investment-Management-Dienstleistungen in
den Bereichen Private Equity, Immobilien, erneuerbare Energien und
Infrastruktur an. Das berichtspflichtige Segment Alternative Invest-
ments enthilt zudem eine vollkonsolidierte Private-Equity-Beteili-
gung. Die Ertrage und Aufwendungen aus dieser Beteiligung sind
Bestandteil des nichtoperativen Ergebnisses.

ALLGEMEINE ANGABEN

ZUR SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Transferpreise zwischen berichtspflichtigen Segmenten werden wie
Geschafte mit Dritten auf der Basis von Marktpreisen ermittelt.
Transaktionen zwischen berichtspflichtigen Segmenten werden in
der Konsolidierung eliminiert. Fiir das berichtspflichtige Segment
Asset Management werden die Zinsertrage und Zinsaufwendungen
netto als Zinsiiberschuss ausgewiesen. Finanzinformationen werden
auf Basis der berichtspflichtigen Segmente erfasst; segmenttber-
greifende landerspezifische Informationen werden nicht erhoben.

BEWERTUNGSGRUNDLAGE FUR DAS

ERGEBNIS DER BERICHTSPFLICHTIGEN SEGMENTE

Um den finanziellen Erfolg der berichtspflichtigen Segmente und des
Allianz Konzerns als Ganzes zu beurteilen, zieht der Allianz Konzern
als Kriterium das operative Ergebnis heran. Das operative Ergebnis
stellt den Anteil des Ergebnisses vor Ertragsteuern heraus, der auf
das laufende Kerngeschéaft des Allianz Konzerns zuriickzufithren ist.
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Der Allianz Konzern ist davon tiberzeugt, dass diese Kennziffer ftr
Anleger niitzlich und aussagekréftig ist, da sie das Verstandnis hin-
sichtlich der operativen Profitabilitit erweitert und die Vergleich-
barkeit iiber die Zeit verbessert.

Zum besseren Verstdndnis des laufenden Geschéfts schliel$t der
Allianz Konzern grundséatzlich folgende nichtoperative Positionen
aus:

— akquisitionsbedingte Aufwendungen und Abschreibungen auf
immaterielle Vermogenswerte, weil diese Positionen aus Unter-
nehmenszusammenschliissen resultieren,

— Zinsaufwendungen fiir externe Fremdfinanzierung, da diese mit
der Kapitalstruktur des Allianz Konzerns zusammenhéngen,

— Ertrdge aus vollkonsolidierten Private-Equity-Beteiligungen
(netto), da es sich hierbei um Industriebeteiligungen handelt,
die nicht zum operativen Kerngeschaft des Allianz Konzerns
zéhlen,

— Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanz-
aktiva und Finanzpassiva (netto), da diese nicht die langfristige
Ertragskraft des Allianz Konzerns widerspiegeln,

— realisierte Gewinne und Verluste (netto) sowie Wertminderun-
gen auf Finanzanlagen (netto), da es weitgehend im Ermessen
des Allianz Konzerns steht, zu welchem Zeitpunkt solche Gewinne
oder Verluste aus Verkdufen realisiert werden, und Wertminde-
rungen stark von den Entwicklungen an den Kapitalmarkten
und von emittentenspezifischen Vorgdngen abhédngen, die der
Allianz Konzern wenig oder iiberhaupt nicht beeinflussen kann
und die im Zeitverlauf hohen Schwankungen unterliegen kénnen,

— Einmaleffekt aus der Pensionsumbewertung. Die Allianz SE hat
eine gesamtschuldnerische Haftung fiir einen Grol3teil der Pen-
sionszusagen der deutschen Tochtergesellschaften itbernommen.
Die in diesem Zusammenhang bei der Allianz St anfallenden
Aufwendungen werden von den Tochtergesellschaften erstattet
und fithren zu Dienstleistungsertrdgen bei der Allianz Sg. Ab
1.Januar 2014 dnderten die deutschen Tochtergesellschaften der
Allianz st die Anwendung der durch Art. 67 Absatz 1 Satz 1 EGHGB
gegebenen Option, den Umstellungsaufwand aus der erstma-
ligen Anwendung des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes
(BilMoG) in 2010 iiber eine Zeitspanne von bis zu 15 Jahren zu
verteilen, indem die verbleibenden Aufwendungen aufgrund der
durch das BilMoG durchzufithrenden Pensionsumbewertung
vollstandig im ersten Quartal 2014 verbucht wurden. Die daraus
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resultierenden einmaligen Aufwendungen bei den deutschen

Tochtergesellschaften und der Einmalertrag bei der Allianz SE

werden als nichtoperative Positionen gezeigt. Im Fall der Betei-
ligung der Versicherungsnehmer im Lebens- und Krankenversi-
cherungsgeschaft wird der Einmaleffekt im operativen Ergebnis

ausgewiesen. Auf Ebene des Allianz Konzerns heben sich die

Einmalaufwendungen und -ertrage auf. Als einzige Auswirkung

auf den Allianz Konzern ergibt sich durch die Beteiligung der
Versicherungsnehmer ein positiver Effekt auf das Ergebnis vor
Ertragsteuern in Hohe von 117 Mi0 € fiir die Zeit vom 1. Januar bis

30. September 2014.

Im Gegensatz zu dieser generellen Regel werden folgende Ausnahmen
angewandt:

— In allen berichtspflichtigen Segmenten werden Ertriage aus

erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und
Finanzpassiva (netto) als operatives Ergebnis behandelt, wenn
diese Ertrdge im Zusammenhang mit operativen Geschéaften
stehen.

— ImLebens- und Krankenversicherungsgeschéft sowie bei Unfall-
versicherungsprodukten mit Beitragsriickerstattung des Schaden-
und Unfallversicherungsgeschafts werden alle oben aufgefiihrten
Positionen in das operative Ergebnis eingeschlossen, sofern die
Versicherungsnehmer an den Ergebnissen beteiligt werden.
Dies ist auch relevant, wenn die Versicherungsnehmer an Steuer-
ertragen des Allianz Konzerns beteiligt werden. Die IFRS verlangen,
dass in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung alle Steuer-
ertrige in der Zeile Ertragsteuern ausgewiesen werden, selbst
wenn diese den Versicherungsnehmern zuzurechnen sind. In
der Segmentberichterstattung werden die Steuerertrage umge-
gliedert und im operativen Ergebnis gezeigt, um die Beteiligung
der Versicherungsnehmer an den Steuerertragen korrekt darzu-
stellen.

Das operative Ergebnis ist kein Ersatz fiir das Ergebnis vor Ertrag-
steuern und den Periodeniiberschuss gemaf 1Frs, sondern sollte als
ergidnzende Information hierzu gesehen werden.

NEUESTE ORGANISATORISCHE ANDERUNGEN

Mit Beginn des Jahres 2014 hat der Allianz Konzern prospektiv
bestimmte Gesellschaften vom berichtspflichtigen Segment Asset
Management in die berichtspflichtigen Segmente German Speaking
Countries, Western & Southern Europe und Growth Markets im
Geschéftsbereich Leben/Kranken und in das berichtspflichtige Seg-
ment Bankgeschaft umgegliedert.
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MIO €
Schaden-Unfall Leben/Kranken

30.9.2014 31.12.2013 30.9.2014 31.12.2013
AKTIVA
Barreserve und andere liquide Mittel 3133 2773 6912 5828
Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete Finanzaktiva 654 638 5579 5548
Finanzanlagen 94581 88432 359677 309037
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden 15100 16131 91106 89922
Finanzaktiva aus fondsgebundenen Vertragen - - 90790 81064
Ruckversicherungsaktiva 8640 7922 5143 4717
Aktivierte Abschlusskosten 4620 4354 17879 17690
Aktive Steuerabgrenzung 1328 1083 236 261
Ubrige Aktiva 23106 21664 17509 17850
Langfristige Vermégenswerte sowie Vermdgenswerte von VeraulRerungsgruppen,
die als zur VerduRerung gehalten klassifiziert werden 60 131 117 -
Immaterielle Vermogenswerte 2814 2478 3065 2640
Summe Aktiva 154036 145607 598014 534557
MIO €

Schaden-Unfall Leben/Kranken

30.9.2014 31.12.2013 30.9.2014 31.12.2013
PASSIVA
Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete Finanzpassiva 165 78 7308 5869
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten und Kunden 840 1189 3938 2260
Beitragsiibertrage 18000 15367 3157 2855
Ruickstellungen fiir Schaden und noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle 58646 56614 10482 9960
Rickstellungen fiir Versicherungs- und Investmentvertrage 14049 13389 434683 390873
Finanzpassiva aus fondsgebundenen Vertragen - - 90790 81064
Passive Steuerabgrenzung 2595 2154 4062 2420
Andere Verbindlichkeiten 17099 17127 13657 14009
Verbindlichkeiten von VerduRerungsgruppen,
die als zur VerdauRerung gehalten klassifiziert werden - - 3 -
Verbriefte Verbindlichkeiten 38 37 13 12
Nachrangige Verbindlichkeiten - - 109 95
Summe Fremdkapital 111432 105956 568203 509417
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Asset Management Corporate und Sonstiges Konsolidierung Konzern
30.9.2014 31.12.2013 30.9.2014 31.12.2013 30.9.2014 31.12.2013 30.9.2014 31.12.2013
1699 1860 1538 1497 -1625 -752 11658 11207
46 635 394 307 -510 -468 6162 6660
108 1140 109409 103727 -92609 -91189 471167 411148
118 449 17941 18166 -7468 -7868 116797 116800
- - - - - - 90790 81064
- - - - -43 -30 13739 12609
- 159 - - - - 22499 22203
166 167 1467 1680 -1399 -1684 1798 1508
2922 2188 6892 7457 -14425 -14526 36004 34632
- 16 4 - - - 180 147
7149 7268 693 714 - - 13721 13100
12208 13883 138337 133549 -118080 -116517 784516 711079
Asset Management Corporate und Sonstiges Konsolidierung Konzern
30.9.2014 31.12.2013 30.9.2014 31.12.2013 30.9.2014 31.12.2013 30.9.2014 31.12.2013
- 1 616 534 -510 -469 7580 6013
174 1315 21664 21337 -3867 -2991 22749 23109
- - - - -17 -10 21141 18212
- - - - -12 -9 69116 66566
- - - - -195 -190 448537 404072
- - - - - - 90790 81064
3 123 235 164 -1399 -1684 5496 3178
2376 2591 25946 23605 -21275 -20900 37803 36431
- _ - . . _ 3 _
- - 12772 13186 -4637 -5205 8186 8030
- 14 11983 11509 -64 -64 12028 11554
2552 4043 73216 70335 -31976 -31521 723428 658230
Summe Eigenkapital 61089 52849
Summe Passiva 784516 711079
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MIO €
Schaden-Unfall Leben/Kranken

1.7.-30.9. 2014 2013 2014 2013
Gesamter Umsatz’ 11254 10650 15853 12698
Verdiente Beitrdge (netto) 11180 10768 5856 5869
Operatives Kapitalanlageergebnis

Zinsertrage und dhnliche Ertrage 897 885 4260 4127

Operative Ertrdge aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva

und Finanzpassiva (netto) 4 -35 -207 -537

Operative realisierte Gewinne/Verluste (netto) 74 14 746 541

Zinsaufwendungen ohne Zinsaufwendungen fiir externe Fremdfinanzierung -20 -9 -27 -16

Operative Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) -4 -2 -102 -25

Aufwendungen fiir Finanzanlagen -88 -88 -219 -198

Zwischensumme 864 767 4451 3892
Provisions- und Dienstleistungsertrage 347 317 263 166
Sonstige Ertrage 7 11 32 31
Schadenaufwendungen (netto) -7366 -7234 -5004 -4642
Veranderung der Riickstellungen fir Versicherungs- und Investmentvertrage (netto)? -168 -107 -3175 -3138
Risikovorsorge im Kreditgeschaft - - - -
Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) -3089 -2976 -1488 -1322
Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen -323 -295 -110 -61
Operative Abschreibungen aufimmaterielle Vermégenswerte - - -5 -
Restrukturierungsaufwendungen -5 -1 -1 -1
Sonstige Aufwendungen -24 -6 -30 -26
Umgliederung von Steuerertragen - - - -
Operatives Ergebnis 1422 1235 790 769
Nichtoperatives Kapitalanlageergebnis

Nichtoperative Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva

und Finanzpassiva (netto) -15 -6 -17 6

Nichtoperative realisierte Gewinne/Verluste (netto) 158 78 19 29

Nichtoperative Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) -42 -129 -7 -3

Zwischensumme 101 -58 -5 32
Ertrage aus vollkonsolidierten Private-Equity-Beteiligungen (netto) - - - -
Zinsaufwendungen fiir externe Fremdfinanzierung - - - -
Nichtoperative Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte -15 -16 -10 -5
Umgliederung von Steuerertrégen - - - -
Nichtoperative Positionen 86 -74 -15 27
Ergebnis vor Ertragsteuern 1509 1161 776 795
Ertragsteuern -426 -365 -245 -233
Periodeniiberschuss (-fehlbetrag) 1083 796 530 562
Periodeniiberschuss (-fehlbetrag)
auf Anteile anderer Gesellschafter entfallend 31 36 24 23
auf Anteilseigner entfallend 1051 761 507 539
1 — Der gesamte Umsatz umfasst die gesamten Bruttobeitragseinnahmen im Schaden- und Unfall- sowie 2 —Enthalt fir die Zeit vom 1. Juli bis 30. September 2014 im Geschaftsbereich Schaden-Unfall Aufwendungen

im Lebens- und Krankenversicherungsgeschaft, die operativen Ertrage aus dem Asset-Management- fur Beitragsrlckerstattung (netto) in HGhe voN -93 (2013: - 48) MIO €.

Geschaft und den gesamten Umsatz aus Corporate und Sonstiges (Bankgeschaft).

62 Zwischenbericht fiir das 3. Quartal und die ersten neun Monate 2014 — Allianz Konzern



B— Verkirzter Konzernzwischenabschluss

49 Konzernbilanz

51 Konzerngesamtergebnisrechnung

53 Konzernkapitalflussrechnung

50 Konzern-Gewinn- und 52 Konzerneigenkapitalveranderungs- 5 Konzernanhang
Verlustrechnung rechnung
Asset Management Corporate und Sonstiges Konsolidierung Konzern
2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
1618 1703 135 131 -80 -39 28781 25144
- - - - - - 17035 16637
1 10 222 202 -81 -95 5299 5129
2 1 14 15 10 -6 -177 -562
- - - - -111 2 709 557
-3 -7 -146 -151 92 89 -103 -93
- - - - - - -106 -27
- - -19 -20 64 78 -261 -227
- 4 72 46 -26 69 5360 4777
1984 2059 181 170 -185 -128 2590 2583
1 2 - -1 -3 -1 37 42
- - - - 2 2 -12368 -11874
- - - - -76 -3 -3419 -3248
- - -7 -18 - - -7 -18
-925 -949 -353 -327 15 -7 -5839 -5581
-367 -361 -145 -126 97 55 -847 -788
. — — — - — -5 —
- 1 4 26 - - -1 15
- - -1 -1 9 4 -46 -28
- - - - 158 - 158 -
694 755 -248 -229 -9 -1 2650 2518
- - -1 -7 -1 6 -54 -1
5 1 36 26 -34 - 184 133
- - -1 -2 - - -50 -135
5 1 23 17 -45 6 79 -3
- - -20 -4 9 2 -11 -3
- - -212 -207 - - -212 -207
-3 -6 -2 -2 - - -29 -30
- - - - -158 - -158 -
2 -5 =211 -196 -194 8 -331 -242
696 749 -458 -426 -203 -3 2319 2277
-258 -267 147 119 151 - -632 -746
438 482 -311 -307 -52 -3 1687 1530
22 23 3 4 - - 81 85
415 459 -315 -311 -52 -3 1606 1445
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GESAMTER UMSATZ SOWIE UBERLEITUNG VOM OPERATIVEN ERGEBNIS AUF DEN PERIODENUBERSCHUSS (-FEHLBETRAG),

GEGLIEDERT NACH GESCHAFTSBEREICHEN (FORTSETZUNG)

GESAMTER UMSATZ SOWIE UBERLEITUNG VOM OPERATIVEN ERGEBNIS AUF DEN PERIODENUBERSCHUSS (-FEHLBETRAG), GEGLIEDERT NACH GESCHAFTSBEREICHEN (FORTSETZUNG)

MIO €
Schaden-Unfall Leben/Kranken

1.1.-30.9. 2014 2013 2014 2013
Gesamter Umsatz' 37317 36602 49977 41659
Verdiente Beitrdge (netto) 32291 31459 18131 18141
Operatives Kapitalanlageergebnis

Zinsertrage und dhnliche Ertrage 2689 2704 12891 12573

Operative Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva

und Finanzpassiva (netto) 20 -61 -512 -1468

Operative realisierte Gewinne/Verluste (netto) 129 44 2328 2159

Zinsaufwendungen ohne Zinsaufwendungen fiir externe Fremdfinanzierung -49 -31 -75 -56

Operative Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) -10 -9 -443 -219

Aufwendungen fiir Finanzanlagen -232 -233 -645 -581

Zwischensumme 2547 2414 13542 12408
Provisions- und Dienstleistungsertrage 955 915 752 474
Sonstige Ertrage 46 29 114 111
Schadenaufwendungen (netto) -21179 -21030 -15258 -14459
Veranderung der Riickstellungen fiir Versicherungs- und Investmentvertrage (netto)? -428 -318 -9946 -10068
Risikovorsorge im Kreditgeschaft - - - -
Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) ohne akquisitionsbedingte
Aufwendungen und ohne Einmaleffekt aus der Pensionsumbewertung -9037 -8861 -4189 -4048
Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen -894 -843 -290 -191
Operative Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte - - -14 -
Restrukturierungsaufwendungen -6 -13 8 -2
Sonstige Aufwendungen -38 -18 -195 -73
Umgliederung von Steuerertragen - - - -
Operatives Ergebnis 4257 3733 2655 2293
Nichtoperatives Kapitalanlageergebnis

Nichtoperative Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva

und Finanzpassiva (netto) -77 7 -42 14

Nichtoperative realisierte Gewinne/Verluste (netto) 355 463 135 86

Nichtoperative Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) -119 -181 -15 -14

Zwischensumme 159 290 78 87
Ertrage aus vollkonsolidierten Private-Equity-Beteiligungen (netto) - - - -
Zinsaufwendungen fiir externe Fremdfinanzierung - - - -
Akquisitionsbedingte Aufwendungen - - - -
Einmaleffekt aus der Pensionsumbewertung -537 - -7 -
Nichtoperative Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte -27 -24 -27 -10
Umgliederung von Steuerertragen - - - -
Nichtoperative Positionen -405 265 44 77
Ergebnis vor Ertragsteuern 3852 3999 2698 2370
Ertragsteuern -1155 -1185 -808 -706
Periodeniiberschuss (-fehlbetrag) 2697 2814 1891 1664
Periodeniiberschuss (-fehlbetrag)
auf Anteile anderer Gesellschafter entfallend 117 123 87 67
auf Anteilseigner entfallend 2581 2691 1804 1597

1 — Der gesamte Umsatz umfasst die gesamten Bruttobeitragseinnahmen im Schaden- und Unfall- sowie
im Lebens- und Krankenversicherungsgeschéft, die operativen Ertrage aus dem Asset-Management-
Geschaft und den gesamten Umsatz aus Corporate und Sonstiges (Bankgeschaft).

2 —Enthalt fir die Zeit vom 1.Januar bis 30. September 2014 im Geschéftsbereich Schaden-Unfall Aufwen-
dungen fur Beitragsriickerstattung (netto) in Hohe von - 224 (2013: - 148) MIO €.
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B— Verkirzter Konzernzwischenabschluss

49 Konzernbilanz

50 Konzern-Gewinn- und

Verlustrechnung

51 Konzerngesamtergebnisrechnung
52 Konzerneigenkapitalveranderungs-

rechnung

53 Konzernkapitalflussrechnung
55 Konzernanhang

Asset Management Corporate und Sonstiges Konsolidierung Konzern
2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
4742 5429 405 412 -241 -134 92201 83968
- - - - - - 50421 49600
5 31 660 691 -269 -290 15976 15709
5 8 25 34 14 -3 -449 -1491
- - - - -184 -34 2272 2169
-8 -20 -439 -472 269 274 -303 -306
- - — - - 21 -453 -208
- - -53 -59 238 220 -693 -653
2 18 193 194 67 188 16352 15221
5817 6524 526 513 -514 -409 7536 8016
6 8 1 - -6 -4 160 144
- - — - 3 5 -36434 -35484
- - - - -83 -31 -10457 -10417
- - -31 -47 - - -31 -47
-2730 -2966 -943 -967 -96 12 -16995 -16831
-1083 -1121 -437 -369 244 169 -2459 -2354
~ - - - . - -14 -
3 -5 4 -64 - - 8 -84
- - -1 -2 133 11 -101 -82
- - - — 158 - 158 -
2015 2458 -689 -742 -94 -59 8144 7682
- - -19 -24 -17 4 -155 2
4 1 92 314 -33 -5 552 859
- - -6 -76 - - -139 -270
4 1 67 213 -50 -1 258 590
- - -31 -19 15 7 -16 -1
- - -623 -680 - - -623 -680
3 -41 2 -1 - - 6 -41
-14 - 675 - - - 117 -
-8 -19 -6 -54 - 21 -69 -87
- - - - -158 - -158 -
-15 -59 84 -541 -193 28 -485 -229
2000 2399 -606 -1283 -287 -31 7658 7453
-738 -861 177 302 150 3 -2373 -2447
1263 1538 -429 -981 -137 -28 5285 5007
67 71 13 6 - - 283 267
1196 1467 -442 -987 -137 -28 5002 4740
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BERICHTSPFLICHTIGE SEGMENTE — SCHADEN-UNFALL

BERICHTSPFLICHTIGE SEGMENTE — SCHADEN-UNFALL

MIO €

German Speaking Countries ~ Western & Southern Europe Iberia & Latin America
1.7.-30.9. 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Gebuchte Bruttobeitrage 2447 2361 2406 2360 1086 1023
Abgegebene Riickversicherungsbeitriage -409 -410 -167 -160 -153 -165
Veranderung in Beitragsiibertragen 538 520 251 314 22 88
Verdiente Beitrdge (netto) 2576 2470 2490 2514 955 946
Zinsertrage und dhnliche Ertrage 270 276 215 220 46 46
Operative Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva
und Finanzpassiva (netto) 10 -23 -6 - 1 1
Operative realisierte Gewinne/Verluste (netto) 74 14 - - - -
Provisions- und Dienstleistungsertrage 36 50 9 6 - -
Sonstige Ertrage 5 6 1 2 - -
Operative Ertrage 2972 2794 2709 2742 1003 993
Schadenaufwendungen (netto) -1690 -1876 -1505 -1522 -708 -653
Veranderung der Riickstellungen fiir Versicherungs-
und Investmentvertrage (netto) -152 -95 -8 -1 -2 -1
Zinsaufwendungen -2 -3 -6 -2 -1 -1
Operative Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) -4 -2 - - - -
Aufwendungen fiir Finanzanlagen -31 -30 -26 -24 -5 -3
Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) -648 -648 -674 -668 -250 -242
Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen -33 -47 -8 -9 - -
Restrukturierungsaufwendungen -2 -3 - - - -
Sonstige Aufwendungen -6 -5 -1 -1 - -
Operative Aufwendungen -2569 -2708 -2229 -2239 -966 -900
Operatives Ergebnis 404 86 480 503 37 93
Nichtoperative Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva
und Finanzpassiva (netto) -13 -4 1 2 2 1
Nichtoperative realisierte Gewinne/Verluste (netto) 67 34 37 34 8 -2
Nichtoperative Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) -7 -6 -21 -117 -2 -
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte -1 -1 -1 -12 - -
Nichtoperative Positionen 47 23 6 -93 8 -1
Ergebnis vor Ertragsteuern 450 109 486 410 45 92
Ertragsteuern -109 -30 -176 -149 -8 -32
Periodeniiberschuss (-fehlbetrag) 341 79 310 261 37 60
Periodeniiberschuss (-fehlbetrag)
auf Anteile anderer Gesellschafter entfallend - -2 4 6 1 2
auf Anteilseigner entfallend 341 81 306 255 36 59
Schadenquote? in % 65,6 75,9 60,5 60,6 74,1 69,0
Kostenquote3 in % 25,1 26,2 27,1 26,6 26,1 25,6
Combined Ratio?in % 90,7 102,2 87,5 87,1 100,3 94,6

1 — Die Analyse der Asbestrisiken fiir den Allianz Konzern in 2014 resultierte in einer Reduzierung der Reserven
und einem im operativen Ergebnis erfassten Abwicklungsgewinn in Hohe von 86 MIO €.

2 — Verhéltnis von Schadenaufwendungen (netto) zu verdienten Beitragen (netto).

3 — Verhéltnis von Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) zu verdienten Beitragen (netto).

4— Verhéltnis von Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) sowie Schadenaufwendungen (netto)
zu verdienten Beitragen (netto).
5 — Darstellung nicht aussagekraftig.
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B— Verkirzter Konzernzwischenabschluss

49 Konzernbilanz

50 Konzern-Gewinn- und

Verlustrechnung

51 Konzerngesamtergebnisrechnung

52 Konzerneigenkapitalveranderungs-
rechnung

53 Konzernkapitalflussrechnung
55 Konzernanhang

Global Insurance Lines &

Konsolidierung und

USA Anglo Markets Growth Markets Allianz Worldwide Partners Sonstiges’ Schaden-Unfall
2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
612 652 4321 3802 739 795 656 599 -1013 -942 11254 10650
-26 -31 -1030 -866 -167 -155 -20 -13 1013 942 -959 -859
-17 -13 -20 63 55 -31 55 35 - - 885 977
569 608 327 2999 627 609 691 621 - - 11180 10768
62 59 254 238 40 40 9 8 - -3 897 885
-1 1 -3 -15 2 1 1 - - - 4 -35
- - - - - - - - - - 74 14
- - 156 144 14 18 148 123 -16 -24 347 317
- - - - - 1 - - - 1 7 1
630 668 3677 3367 684 670 850 753 -16 -25 12509 11960
-612 -448 -2057 -1976 -427 -363 -451 -395 86 - -7366 -7234
-2 -1 -2 2 -1 - - - - - -168 -107
- - -10 -4 -1 -1 - - - 2 -20 -9
- - - - - - - - - - -4 -2
-1 -1 -23 -27 -2 -2 - - - - -88 -88
-166 -181 -920 -827 -215 -206 -220 -208 2 5 -3089 -2976
- - -133 -121 -12 -17 -150 -120 14 19 -323 -295
- - -3 -7 - - - - - - -5 -11
- - -17 - - - - - - - -24 -6
-781 -632 -3164 -2960 -658 -590 -822 -723 102 27 -11086 -10725
-151 36 513 406 25 80 28 29 86 2 1422 1235
-1 1 - -6 -5 - - - - - -15 -6
5 -1 31 1 1 1 - - - - 158 78
-6 - -6 -5 - -1 - - - - -42 -129
- - -2 -2 -2 -2 - - 1 1 -15 -16
-1 - 22 -3 3 -2 - - 1 1 86 -74
=151 36 535 403 28 78 28 29 87 3 1509 1161
57 -7 -141 -121 -13 -15 -5 -9 -30 - -426 -365
-94 30 394 282 15 63 23 19 57 3 1083 796
- - 22 22 4 7 - - - - 31 36
-94 30 371 260 1 56 23 19 57 3 1051 761
107,5 73,7 62,9 65,9 68,2 59,7 65,3 63,5 =5 =5 65,9 67,2
29,1 29,8 28,1 27,6 34,2 33,7 31,8 33,5 -5 =5 27,6 27,6
136,5 103,5 91,0 93,5 102,4 93,4 97,1 97,0 -5 =5 93,5 94,8
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BERICHTSPFLICHTIGE SEGMENTE — SCHADEN-UNFALL (FORTSETZUNG)

BERICHTSPFLICHTIGE SEGMENTE — SCHADEN-UNFALL (FORTSETZUNG)

MIO €

German Speaking Countries ~ Western & Southern Europe Iberia & Latin America
1.1.-30.9. 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Gebuchte Bruttobeitrage 9990 9726 8045 7953 3307 3502
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage -1560 -1563 -577 -538 -479 -550
Verdnderung in Beitragstibertragen -874 -844 -50 -170 3 -92
Verdiente Beitrage (netto) 7556 7319 7418 7244 2831 2860
Zinsertrdge und dhnliche Ertrdge 852 855 646 661 146 152
Operative Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva
und Finanzpassiva (netto) 18 -42 -4 10 9 5
Operative realisierte Gewinne/Verluste (netto) 129 44 - - - -
Provisions- und Dienstleistungsertrage 96 110 28 18 - -
Sonstige Ertrage 21 19 5 5 17 -
Operative Ertrage 8672 8305 8093 7938 3002 3017
Schadenaufwendungen (netto) -4981 -5486 -4647 -4515 -2028 -1960
Veranderung der Riickstellungen fiir Versicherungs-
und Investmentvertrdage (netto) -378 -266 -30 -32 -4 -3
Zinsaufwendungen -6 -16 -14 -8 -2 -2
Operative Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) -10 -9 - - - -
Aufwendungen fiir Finanzanlagen -76 -70 -73 -72 -11 -10
Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto)
ohne Einmaleffekt aus der Pensionsumbewertung -1908 -1860 -2026 -1926 -731 -752
Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen -87 -102 -27 -28 - -
Restrukturierungsaufwendungen -2 -4 - -1 - -
Sonstige Aufwendungen -15 -13 -4 -3 -1 -
Operative Aufwendungen -7464 -7827 -6821 -6585 2777 -2727
Operatives Ergebnis 1208 478 1272 1353 225 290
Nichtoperative Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva
und Finanzpassiva (netto) -46 5 -17 1 5 3
Nichtoperative realisierte Gewinne/Verluste (netto) 118 86 96 206 13 15
Nichtoperative Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) -20 -16 -75 -137 -2 -12
Einmaleffekt aus der Pensionsumbewertung -530 - - - - -
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte -2 -2 -17 -16 -1 -1
Nichtoperative Positionen -480 73 -12 54 14 4
Ergebnis vor Ertragsteuern 729 551 1260 1408 239 294
Ertragsteuern -172 -158 -466 -463 -63 -95
Periodeniiberschuss (-fehlbetrag) 557 393 794 945 176 199
Periodeniiberschuss (-fehlbetrag)
auf Anteile anderer Gesellschafter entfallend -1 -1 12 14 4 4
auf Anteilseigner entfallend 558 394 782 931 172 195
Schadenquote? in % 65,9 75,0 62,6 62,3 71,7 68,5
Kostenquote?in % 25,3 25,4 27,3 26,6 25,8 26,3
Combined Ratio® in % 91,2 100,4 90,0 88,9 97,5 94,8

1 — Die Starkung der Reserven in 2014 bei Fireman'’s Fund Insurance Company fiir Asbestrisiken in Hohe von
79 MIO € hatte keine Auswirkungen auf das Ergebnis des Allianz Konzerns und die Combined Ratio von
Fireman’s Fund nach IFRs.

2 — Die Analyse der Asbestrisiken fiir den Allianz Konzern in 2014 resultierte in einer Reduzierung der Reserven
und einem im operativen Ergebnis erfassten Abwicklungsgewinn in Héhe von 86 MIO €.

3 — Verhéltnis von Schadenaufwendungen (netto) zu verdienten Beitragen (netto).

4 —Verhdltnis von Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) ohne Einmaleffekt aus der Pensions-
umbewertung zu verdienten Beitragen (netto).

5 — Verhaltnis von Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) ohne Einmaleffekt aus der Pensions-
umbewertung sowie Schadenaufwendungen (netto) zu verdienten Beitragen (netto).

6 — Darstellung nicht aussagekraftig.
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B— Verkirzter Konzernzwischenabschluss

49 Konzernbilanz

50 Konzern-Gewinn- und

Verlustrechnung

51 Konzerngesamtergebnisrechnung

52 Konzerneigenkapitalveranderungs-
rechnung

53 Konzernkapitalflussrechnung
55 Konzernanhang

Global Insurance Lines &

Konsolidierung und

USA! Anglo Markets Growth Markets Allianz Worldwide Partners Sonstiges? Schaden-Unfall
2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
1525 1625 13413 12706 2394 2461 2129 1960 -3486 -3330 37317 36602
-87 -95 -3318 -3272 -520 -535 -69 -65 3486 3328 -3122 -3290
-44 2 -724 -431 -49 -151 -166 -169 - 2 -1904 -1853
1394 1532 9372 9003 1825 1774 1895 1726 - - 32291 31459
177 178 725 725 119 121 24 23 -1 -11 2689 2704
-2 - -3 -34 2 - - - - - 20 -61
- - - - - - - - - - 129 44
- - 449 438 44 57 390 356 -52 -64 955 915
- - - 1 3 2 - 1 - 1 46 29
1569 1710 10544 10133 1993 1955 2309 2105 -53 -74 36130 35089
-1242 -1049 -5863 -5813 -1277 -1098 -1226 -1109 86 - -21179 -21030
-6 -6 -5 -9 -3 -2 - - - - -428 -318
- - -23 -13 -3 -2 -1 -1 1 11 -49 -31
- - - - - - - - - - -10 -9
-2 -2 -62 -70 -7 -7 -1 -1 - - -232 -233
-478 -512 -2653 -2636 -647 -615 -607 -572 13 13 -9037 -8861
- - -382 -363 -39 -49 -397 -352 39 52 -894 -843
- - -4 -9 - - - 1 - - -6 -13
- - -17 -1 -2 -1 - - - 1 -38 -18
-1729 -1570 -9010 -8914 -1978 -1775 -2232 -2035 139 76 -31873 -31356
-159 140 1534 1219 15 180 77 71 86 2 4257 3733
-2 1 -11 -2 -6 - - - - - -77 7
10 5 104 139 14 8 - 3 - - 355 463
-6 - -14 -12 -1 -2 - - - - -119 -181
- - -7 - - - - - -537 -
- - -6 -2 -5 -6 - - 3 3 -27 -24
1 6 66 122 1 - - 3 3 3 -405 265
-158 146 1600 1341 17 180 77 74 89 5 3852 3999
65 -28 -452 -372 -18 -45 -19 -23 -30 - -1155 -1185
-93 118 1148 968 -2 135 58 51 59 5 2697 2814
- - 81 83 18 21 2 2 - - 117 123
-93 118 1068 885 -20 113 55 50 59 5 2581 2691
89,1 68,5 62,6 64,6 69,9 61,9 64,7 64,3 - -6 65,6 66,8
34,3 33,4 28,3 29,3 35,5 34,7 32,0 33,1 - -6 28,0 28,2
123,4 101,9 90,9 93,8 105,4 96,6 96,8 97,4 - -6 93,6 95,0
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BERICHTSPFLICHTIGE SEGMENTE — LEBEN/KRANKEN

BERICHTSPFLICHTIGE SEGMENTE — LEBEN/KRANKEN

MIO €
German Speaking Countries ~ Western & Southern Europe

1.7.-30.9. 2014 2013 2014 2013
Gesamte Beitragseinnahmen? 5396 5225 5407 4149
Abgegebene Riickversicherungsbeitridge -54 -39 -144 -193
Verdnderung in Beitragstibertragen -54 -47 -18 -2
Gesamte Beitragseinnahmen (netto) 5289 5139 5245 3955
Einlagen aus Versicherungs- und Investmentvertragen -1767 -1534 -4098 -2790
Verdiente Beitrage (netto) 3522 3605 1148 1165
Zinsertrage und dhnliche Ertrage 2188 2203 960 939
Operative Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) 43 -371 9 31
Operative realisierte Gewinne/Verluste (netto) 627 366 114 151
Provisions- und Dienstleistungsertrage 23 1 139 115
Sonstige Ertrage 29 26 3 5
Operative Ertrage 6432 5841 2373 2406
Schadenaufwendungen (netto) -3394 -3050 -978 -949
Verdnderung der Riickstellungen fir Versicherungs- und Investmentvertrage (netto) -2014 -1916 -578 -719
Zinsaufwendungen -23 -24 -6 -1
Operative Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) -59 -25 -39 -10
Aufwendungen fiir Finanzanlagen -145 -131 -53 -50
Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) -449 -408 -423 -432
Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen -9 -5 -71 -51
Operative Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte -5 - - -
Restrukturierungsaufwendungen - - - -
Sonstige Aufwendungen -26 -22 -4 -4
Operative Aufwendungen -6125 -5581 -2154 -2217
Operatives Ergebnis 307 260 219 188
Nichtoperative Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) - - - -3
Nichtoperative realisierte Gewinne/Verluste (netto) - - 15 -
Nichtoperative Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) - - -4 -3
Nichtoperative Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte -1 - -3 -3
Nichtoperative Positionen -1 - 7 -8
Ergebnis vor Ertragsteuern 307 260 226 180
Ertragsteuern -95 -90 -80 -46
Periodeniiberschuss 212 170 146 134
Periodeniiberschuss

auf Anteile anderer Gesellschafter entfallend - - 6 9
auf Anteilseigner entfallend 212 170 140 125
Ergebnismarge (Reserven)? in Basispunkten 50 47 56 54

1—Die gesamten Beitragseinnahmen enthalten die Bruttobeitrage aus dem Verkauf von Lebens- und
Krankenversicherungspolicen sowie die Bruttoeinnahmen aus dem Verkauf fondsgebundener und anderer
anlageorientierter Produkte in Ubereinstimmung mit den statutorischen Bilanzierungsrichtlinien, die im
Heimatland des Versicherers anzuwenden sind.

2 — Verhaltnis von annualisiertem operativen Ergebnis zu durchschnittlichen Nettoreserven aus aktuellem
Quartalsende und Vorquartalsende. Nettoreserven entsprechen hierbei der Summe aus Riickstellungen
far Schaden und noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle, Riickstellungen far Versicherungs- und
Investmentvertrdge sowie Finanzpassiva aus fondsgebundenen Vertragen abziiglich der Rickversiche-
rungsaktiva.

3 — Darstellung nicht aussagekraftig.
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B— Verkirzter Konzernzwischenabschluss

49 Konzernbilanz
50 Konzern-Gewinn- und

51 Konzerngesamtergebnisrechnung
52 Konzerneigenkapitalveranderungs-

53 Konzernkapitalflussrechnung
55 Konzernanhang

Verlustrechnung rechnung
Global Insurance Lines &
Iberia & Latin America USA Anglo Markets Growth Markets Konsolidierung Leben/Kranken
2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
320 331 2901 1672 156 132 1826 1401 -152 -213 15853 12698
-4 -4 -29 -27 -24 -27 -80 -66 152 213 -182 -144
15 12 -2 -1 -2 4 -64 -21 - - -125 -54
331 339 2870 1643 130 110 1682 1314 - - 15546 12500
-199 -197 -2624 -1425 - - -1003 -684 - - -9690 -6631
132 141 246 218 130 110 678 630 - - 5856 5869
93 92 778 682 17 18 236 207 -13 -15 4260 4127
11 8 -248 -217 -16 5 6 2 -12 6 -207 -537
4 3 1 18 - - 4 3 -4 - 746 541
36 1 31 21 - - 34 19 -1 -1 263 166
- - - - - - - - - - 32 31
276 245 809 722 130 133 958 861 -30 -10 10949 10198
-121 -124 -25 -19 -92 -77 -393 -423 - - -5004 -4642
-29 -32 -287 -320 -6 -14 -260 -137 - - -3175 -3138
- -1 -2 -2 - - -9 -2 13 15 -27 -16
- - -3 10 - - -1 - - - -102 -25
-2 -1 -10 -8 - - -8 -7 - - -219 -198
-49 -46 -316 -194 -26 -19 -224 -222 - -1 -1488 -1322
-18 - -9 -5 - - -3 - 1 1 -110 -61
. - - - - - - - . - -5 -
- - - - - - - - - - -1 -1
- - - - - - - - - - -30 -26
-220 -205 -652 -539 -125 -110 -898 -792 14 15 -10159 -9429
57 a1 158 183 5 22 60 68 -15 5 790 769
- - -16 9 - - - - - - -17 6
- - - 27 - - 4 2 - - 19 29
- - - - - - -3 - - - -7 -3
-4 - - - - - -2 -2 - - -10 -5
-4 - -17 36 - - - - - - -15 27
53 a1 141 219 5 22 60 68 -15 5 776 795
-15 -12 -40 -65 -3 -4 -12 -16 - - -245 -233
38 29 101 154 2 18 a7 52 -15 5 530 562
10 6 - - - - 8 8 - - 24 23
28 22 101 154 2 18 39 43 -15 5 507 539
249 206 78 104 112 452 84 104 =3 =3 61 66
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BERICHTSPFLICHTIGE SEGMENTE — LEBEN/KRANKEN (FORTSETZUNG)

BERICHTSPFLICHTIGE SEGMENTE — LEBEN/KRANKEN (FORTSETZUNG)

MIO €
German Speaking Countries ~ Western & Southern Europe

1.1.-30.9. 2014 2013 2014 2013
Gesamte Beitragseinnahmen’ 17876 16398 17489 14791
Abgegebene Riickversicherungsbeitridge -127 -127 -924 -810
Verdnderung in Beitragstibertragen -163 -118 -28 -3
Gesamte Beitragseinnahmen (netto) 17586 16154 16538 13979
Einlagen aus Versicherungs- und Investmentvertragen -6347 -4760 -13034 -10577
Verdiente Beitrage (netto) 11239 11394 3504 3402
Zinsertrage und dhnliche Ertrage 6849 6730 2898 2883
Operative Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) 231 -904 -65 133
Operative realisierte Gewinne/Verluste (netto) 1727 1599 565 415
Provisions- und Dienstleistungsertrage 63 37 385 317
Sonstige Ertrage 97 86 13 25
Operative Ertrage 20207 18942 7300 7175
Schadenaufwendungen (netto) -10411 -9243 -3028 -2996
Verdnderung der Riickstellungen fir Versicherungs- und Investmentvertrage (netto) -6609 -6910 -1662 -1866
Zinsaufwendungen -68 -75 -15 -16
Operative Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) -208 -165 -227 -63
Aufwendungen fiir Finanzanlagen -425 -382 -166 -149
Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) ohne Einmaleffekt aus der Pensionsumbewertung -1219 -1174 -1347 -1280
Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen -29 -18 -182 -156
Operative Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte -14 - - -
Restrukturierungsaufwendungen - -2 - -1
Sonstige Aufwendungen -180 -65 -10 -9
Operative Aufwendungen -19163 -18031 -6638 -6534
Operatives Ergebnis 1045 911 662 641
Nichtoperative Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) - - -5 -4
Nichtoperative realisierte Gewinne/Verluste (netto) - - 128 38
Nichtoperative Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) - - -1 -10
Einmaleffekt aus der Pensionsumbewertung -7 - - -
Nichtoperative Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte -1 -1 -8 -3
Nichtoperative Positionen -8 -1 104 22
Ergebnis vor Ertragsteuern 1036 911 766 662
Ertragsteuern -344 -335 -212 -162
Periodeniiberschuss 692 576 554 501
Periodeniiberschuss

auf Anteile anderer Gesellschafter entfallend - - 28 21
auf Anteilseigner entfallend 692 576 526 479
Ergebnismarge (Reserven)? in Basispunkten 59 55 58 62

1—Die gesamten Beitragseinnahmen enthalten die Bruttobeitrage aus dem Verkauf von Lebens- und
Krankenversicherungspolicen sowie die Bruttoeinnahmen aus dem Verkauf fondsgebundener und anderer
anlageorientierter Produkte in Ubereinstimmung mit den statutorischen Bilanzierungsrichtlinien, die im
Heimatland des Versicherers anzuwenden sind.

2 — Verhaltnis von annualisiertem operativen Ergebnis zu durchschnittlichen Nettoreserven aus aktuellem
Quartalsende und Vorjahresende. Nettoreserven entsprechen hierbei der Summe aus Riickstellungen
far Schaden und noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle, Riickstellungen fir Versicherungs- und
Investmentvertrdge sowie Finanzpassiva aus fondsgebundenen Vertragen abztiglich der Rtickversiche-
rungsaktiva.

3 — Darstellung nicht aussagekraftig.
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B— Verkirzter Konzernzwischenabschluss

49 Konzernbilanz

50 Konzern-Gewinn- und

51 Konzerngesamtergebnisrechnung
52 Konzerneigenkapitalveranderungs-

53 Konzernkapitalflussrechnung
55 Konzernanhang

Verlustrechnung rechnung
Global Insurance Lines &
Iberia & Latin America USA Anglo Markets Growth Markets Konsolidierung Leben/Kranken
2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
1247 1326 8810 5022 423 398 5057 4577 -925 -852 49977 41659
-12 -17 -85 -86 -83 -58 -263 -205 925 852 -569 -451
-16 -14 -9 -5 -26 - -124 -80 - - -366 -218
1220 1295 8715 4931 314 340 4670 4292 - - 49043 40990
-745 -775 -8010 -4285 - - -2776 -2453 - - -30912 -22849
4175 520 706 647 314 340 1894 1839 - - 18131 18141
278 275 2179 2052 51 59 675 624 -39 -49 12891 12573
28 10 -676 -645 -21 -49 1 -12 -10 - -512 -1468
9 10 12 98 - - 18 36 -3 - 2328 2159
105 2 83 58 - -1 117 61 -2 -2 752 474
- - - - - - 3 - - - 114 111
894 817 2304 2209 343 349 2708 2548 -54 -51 33703 31990
-417 -461 -71 -63 -246 -259 -1085 -1437 - - -15258 -14459
-102 -81 -930 -983 8 -9 -651 -219 - - -9946 -10068
-1 -2 -6 -5 -1 -1 -24 -7 39 49 -75 -56
-1 -1 -3 10 - - -3 -1 - - -443 -219
-5 -5 -27 -25 - - -22 -21 - - -645 -581
-153 -146 -720 -741 -69 -67 -682 -643 1 2 -4189 -4048
-51 -1 -18 -17 - - -10 -1 1 2 -290 -191
. - - - - - - - . - -14 -
- - - - - - 8 - - - 8 -2
- - - - - - -5 - - - -195 -73
=731 -696 -1775 -1825 -308 -335 -2474 -2328 41 53 -31048 -29698
163 121 529 384 35 14 233 220 -13 1 2655 2293
- - -37 18 - - - - - - -42 14
- - - 28 - - 7 20 - - 135 86
- - - - - - -4 -3 - - -15 -14
- — - — - — - — — — -7 —
-12 - - - - - -5 -6 - - -27 -10
-12 - -37 46 - - -2 10 - - 44 77
151 121 492 430 35 14 231 231 -13 1 2698 2370
-44 -36 -148 -118 -10 -5 -49 -51 - - -808 -706
107 85 344 312 25 9 182 180 -13 1 1891 1664
28 18 - - - - 32 28 - - 87 67
79 67 344 312 25 9 150 152 -13 1 1804 1597
248 208 91 74 238 86 111 110 =3 =3 70 66
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BERICHTSPFLICHTIGE SEGMENTE — ASSET MANAGEMENT

BERICHTSPFLICHTIGE SEGMENTE — ASSET MANAGEMENT

MIO €

1.7.-30.9. 2014 2013
Provisionstiberschuss? 1617 1697
Zinstiberschuss? -2 3
Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) 2 1
Sonstige Ertrage 1 2
Operative Ertrage 1618 1703
Verwaltungsaufwendungen (netto) -925 -949
Restrukturierungsaufwendungen - 1
Operative Aufwendungen -925 -949
Operatives Ergebnis 694 755
Realisierte Gewinne/Verluste (netto) 5 1
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte -3 -6
Nichtoperative Positionen 2 -5
Ergebnis vor Ertragsteuern 696 749
Ertragsteuern -258 -267
Periodeniiberschuss 438 482
Periodeniiberschuss

auf Anteile anderer Gesellschafter entfallend 22 23
auf Anteilseigner entfallend 415 459
Cost-Income Ratio? in % 57,1 55,7

1 — Provisions- und Dienstleistungsertrdge abztiglich Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen.
2 — Zinsertrage und dhnliche Ertrage abziiglich Zinsaufwendungen.
3 — Verhdltnis von operativen Aufwendungen zu operativen Ertragen.
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B— Verkirzter Konzernzwischenabschluss

49 Konzernbilanz 51 Konzerngesamtergebnisrechnung
52 Konzerneigenkapitalveranderungs-

50 Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung rechnung

53 Konzernkapitalflussrechnung
55 Konzernanhang

BERICHTSPFLICHTIGE SEGMENTE — ASSET MANAGEMENT (FORTSETZUNG)

BERICHTSPFLICHTIGE SEGMENTE — ASSET MANAGEMENT (FORTSETZUNG)

MIO €

1.1.-30.9. 2014 2013
Provisionsiiberschuss? 4734 5403
Zinstberschuss? -3 10
Ertrége aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) 5 8
Sonstige Ertrage 6 8
Operative Ertrage 4742 5429
Verwaltungsaufwendungen (netto) ohne akquisitionsbedingte Aufwendungen und ohne Einmaleffekt aus der Pensionsumbewertung -2730 -2966
Restrukturierungsaufwendungen 3 -5
Operative Aufwendungen -2727 -2971
Operatives Ergebnis 2015 2458
Realisierte Gewinne/Verluste (netto) 4 1
Akquisitionsbedingte Aufwendungen 3 -41
Einmaleffekt aus der Pensionsumbewertung -14 -
Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte -8 -19
Nichtoperative Positionen -15 -59
Ergebnis vor Ertragsteuern 2000 2399
Ertragsteuern -738 -861
Periodeniiberschuss 1263 1538
Periodeniiberschuss

auf Anteile anderer Gesellschafter entfallend 67 7
auf Anteilseigner entfallend 1196 1467
Cost-Income Ratio3 in % 57,5 54,7
1 — Provisions- und Dienstleistungsertrage abztiglich Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen.

2 — Zinsertrage und ahnliche Ertrage abziiglich Zinsaufwendungen.

3 — Verhaltnis von operativen Aufwendungen zu operativen Ertragen.
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BERICHTSPFLICHTIGE SEGMENTE — CORPORATE UND SONSTIGES

BERICHTSPFLICHTIGE SEGMENTE — CORPORATE UND SONSTIGES

MIO €
Holding & Treasury

1.7.-30.9. 2014 2013
Zinsertrage und dhnliche Ertrage 71 47
Operative Ertrdge aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) 13 13
Provisions- und Dienstleistungsertrage 16 22
Sonstige Ertrage - -
Operative Ertrage 100 82
Zinsaufwendungen ohne Zinsaufwendungen fiir externe Fremdfinanzierung -82 -82
Risikovorsorge im Kreditgeschaft - -
Aufwendungen fiir Finanzanlagen -18 -18
Verwaltungsaufwendungen (netto) -199 -177
Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen -7 -68
Restrukturierungsaufwendungen 4 26
Sonstige Aufwendungen - -
Operative Aufwendungen -367 -320
Operatives Ergebnis -267 -238
Nichtoperative Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) -1 -7
Realisierte Gewinne/Verluste (netto) 33 15
Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) -1 -2
Ertrage aus vollkonsolidierten Private-Equity-Beteiligungen (netto) - -
Zinsaufwendungen fiir externe Fremdfinanzierung -212 -207
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte -2 -2
Nichtoperative Positionen -194 -203
Ergebnis vor Ertragsteuern -461 -441
Ertragsteuern 154 124
Periodeniiberschuss (-fehlbetrag) -307 -317
Periodeniiberschuss (-fehlbetrag)

auf Anteile anderer Gesellschafter entfallend 1 -
auf Anteilseigner entfallend -307 -317

Cost-Income Ratio? fiir das berichtspflichtige Segment Bankgeschaft in %

1 — Verhaltnis von Aufwendungen fir Finanzanlagen, Verwaltungsaufwendungen (netto), Restrukturie-
rungsaufwendungen und sonstigen Aufwendungen zu Zinsertragen und dhnlichen Ertragen, operativen
Ertragen aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto),

Provisions- und Dienstleistungsertragen, sonstigen Ertragen, Zinsaufwendungen ohne Zinsaufwendungen
fiir externe Fremdfinanzierung und Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen.
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B— Verkirzter Konzernzwischenabschluss

49 Konzernbilanz 51 Konzerngesamtergebnisrechnung 53 Konzernkapitalflussrechnung
50 Konzern-Gewinn- und 52 Konzerneigenkapitalveranderungs- 55 Konzernanhang
Verlustrechnung rechnung

Bankgeschaft Alternative Investments Konsolidierung Corporate und Sonstiges
2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
146 152 5 4 - - 222 202
3 2 -2 -1 - - 14 15
123 104 44 45 -2 -1 181 170
- - - -1 - 1 - -1
273 258 47 47 -2 - 418 387
-64 -68 -1 - - - -146 -151
-7 -18 - - - - -7 -18
- - -2 -1 2 -1 -19 -20
-117 -109 -36 -41 - 1 -353 -327
-73 -58 - - - - -145 -126
- - - - - - 4 26
-1 -1 - - - - -1 -1
-261 -254 -39 -42 2 - -666 -616
1 4 8 5 - - -248 -229
- - - - - - -1 -7
3 11 - - - - 36 26
- - - - - - -1 -2
- - -20 -4 - - -20 -4
- - - - - - -212 -207
- - - - - - -2 -2
3 11 -19 -4 - - -211 -196
14 15 -1 1 - - -458 -426
-4 -4 -4 -1 - - 147 119
10 1 -15 -1 - - -31 -307
2 2 - 2 - - 3 4
8 9 -15 -3 - - -315 -311

86,6 83.3
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BERICHTSPFLICHTIGE SEGMENTE — CORPORATE UND SONSTIGES (FORTSETZUNG)

BERICHTSPFLICHTIGE SEGMENTE — CORPORATE UND SONSTIGES (FORTSETZUNG)

MIO €
Holding & Treasury

1.1.-30.9. 2014 2013
Zinsertrage und dhnliche Ertrage 199 221
Operative Ertrdge aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) 20 27
Provisions- und Dienstleistungsertrage 45 42
Sonstige Ertrage - -
Operative Ertrage 264 290
Zinsaufwendungen ohne Zinsaufwendungen fiir externe Fremdfinanzierung -244 -258
Risikovorsorge im Kreditgeschaft - -
Aufwendungen fiir Finanzanlagen -50 -55
Verwaltungsaufwendungen (netto) ohne akquisitionsbedingte Aufwendungen und ohne Einmaleffekt aus der Pensionsumbewertung -515 -508
Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen -218 -178
Restrukturierungsaufwendungen 4 26
Sonstige Aufwendungen - -
Operative Aufwendungen -1023 -973
Operatives Ergebnis -760 -682
Nichtoperative Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) -18 -24
Realisierte Gewinne/Verluste (netto) 85 268
Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) -6 -75
Ertrage aus vollkonsolidierten Private-Equity-Beteiligungen (netto) - -
Zinsaufwendungen fiir externe Fremdfinanzierung -623 -680
Akquisitionsbedingte Aufwendungen 2 -1
Einmaleffekt aus der Pensionsumbewertung 679 -
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte -6 -8
Nichtoperative Positionen 113 -521
Ergebnis vor Ertragsteuern -646 -1204
Ertragsteuern 203 291
Periodeniiberschuss (-fehlbetrag) -443 -912
Periodeniiberschuss (-fehlbetrag)

auf Anteile anderer Gesellschafter entfallend - -
auf Anteilseigner entfallend -443 -912

Cost-Income Ratio? fiir das berichtspflichtige Segment Bankgeschaft in %

1 — Verhéltnis von Aufwendungen fiir Finanzanlagen, Verwaltungsaufwendungen (netto) ohne akquisitions-
bedingte Aufwendungen und ohne Einmaleffekt aus der Pensionsumbewertung, Restrukturierungsauf-
wendungen und sonstigen Aufwendungen zu Zinsertragen und dhnlichen Ertragen, operativen Ertragen

aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto), Provisions- und
Dienstleistungsertragen, sonstigen Ertragen, Zinsaufwendungen ohne Zinsaufwendungen fiir externe
Fremdfinanzierung und Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen.
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B— Verkirzter Konzernzwischenabschluss

49 Konzernbilanz

51 Konzerngesamtergebnisrechnung

53 Konzernkapitalflussrechnung

50 Konzern-Gewinn- und 52 Konzerneigenkapitalveranderungs- 5 Konzernanhang
Verlustrechnung rechnung

Bankgeschaft Alternative Investments Konsolidierung Corporate und Sonstiges
2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
445 463 18 8 -1 - 660 691
9 7 -4 - - - 25 34
364 348 119 125 -2 -3 526 513
. — — 1 . — 1 —
818 818 133 133 -3 -3 1211 1238
-194 -213 -2 -2 1 - -439 -472
-31 -47 - - - - -31 -47
- - -5 -3 3 - -53 -59
-326 -354 -101 -108 - 3 -943 -967
-219 -192 - - - - -437 -369
- -90 - - - - 4 -64
-1 -2 - - - - -1 -2
=772 -898 -108 -113 3 3 -1901 -1980
46 -80 24 20 - - -689 -742
- - - - - - -19 -24
7 19 - - - 27 92 314
- -1 - - - - -6 -76
- - -31 -19 - - -31 -19
- - - - - - -623 -680
- - - - - - 2 -1
-1 - -4 - - - 675 -
- - - -46 - - -6 -54
6 18 -35 -65 - 27 84 -541
51 -62 -1 -45 - 27 -606 -1283
-16 20 -10 -4 - -5 177 302
35 -42 -21 -49 - 22 -429 -981
6 5 7 1 - - 13 6
29 -47 -27 -50 - 22 -442 -987

81,1 108,0
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ANGABEN ZUR KONZERNBILANZ

5 — Erfolgswirksam zum Zeitwert
bewertete Finanzaktiva

ERFOLGSWIRKSAM ZUM ZEITWERT BEWERTETE FINANZAKTIVA

MIO €
30.9.2014 31.12.2013
Handelsaktiva
Festverzinsliche Wertpapiere 422 360
Aktien 178 139
Derivate 1499 2013
Zwischensumme 2099 2512
Finanzaktiva als , erfolgswirksam zum Zeitwert
bewertet” klassifiziert
Festverzinsliche Wertpapiere 2224 2278
Aktien 1840 1870
Zwischensumme 4063 4148
Summe 6162 6660
6 — Finanzanlagen
FINANZANLAGEN
MIO €
30.9.2014 31.12.2013
Jederzeit verduRerbare Wertpapiere 451643 392233
Bis zur Endfalligkeit gehaltene Wertpapiere 4008 4140
Depotforderungen aus dem in Riickdeckung
ibernommenen Versicherungsgeschaft 1071 893
Anteile an assoziierten Unternehmen
und Gemeinschaftsunternehmen 3213 3098
Fremdgenutzter Grundbesitz 11234 10783
Summe 471167 411148
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B— Verkirzter Konzernzwischenabschluss

49 Konzernbilanz
50 Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung

51 Konzerngesamtergebnisrechnung
52 Konzerneigenkapitalveranderungs-

rechnung

JEDERZEIT VERAUSSERBARE WERTPAPIERE

JEDERZEIT VERAUSSERBARE WERTPAPIERE

53 Konzernkapitalflussrechnung

55 Konzernanhang

MIO €
30.9.2014 31.12.2013
Fortgefiihrte Nicht- Nicht- Fortgefiihrte Nicht- Nicht-
Anschaffungs- realisierte realisierte Anschaffungs- realisierte realisierte
kosten Gewinne Verluste Zeitwert kosten Gewinne Verluste Zeitwert
Festverzinsliche Wertpapiere
Staatliche, hypothekarisch besicherte Anleihen 3391 144 -5 3530 2515 103 -16 2602
Industrielle, hypothekarisch besicherte Anleihen 13174 581 -43 13712 11226 693 -86 11833
Ubrige durch Vermdgenswerte besicherte
Anleihen 4079 261 -38 4302 3460 210 -40 3630
Staats- und Regierungsanleihen
Frankreich 31093 7175 -1 38267 31410 247 -177 33704
Italien 25637 4766 - 30403 26304 2001 -91 28214
Deutschland 12800 1782 -30 14552 14852 918 -46 15724
USA 10129 652 -47 10734 8411 239 -17 8479
Belgien 5795 1482 - 7277 5968 613 -3 6578
Korea 6173 813 - 6986 5798 427 -26 6199
Osterreich 5475 1259 - 6734 4941 468 -23 5386
Spanien 4833 734 - 5566 2813 178 -35 2956
Schweiz 4731 482 -5 5208 4376 330 -80 4626
Niederlande 3807 388 - 4195 3627 159 -26 3760
Ungarn 866 83 -1 949 773 60 - 833
Portugal 197 28 - 225 196 2 -2 196
Irland 174 2 - 176 38 1 - 39
Griechenland 1 2 - 3 1 2 - 3
Supranationals 15353 2425 -2 17776 14571 663 -56 15178
Summe tibrige Lander 34326 1779 -265 35839 30854 944 -723 31075
Zwischensumme 161390 23853 -352 184890 154933 9476 -1459 162950
Industrieanleihen’ 189729 16775 -462 206042 168353 9212 -1397 176168
Ubrige 2234 445 -5 2674 2230 324 -4 2550
Zwischensumme 373997 42059 -905 415150 342717 20018 -3002 359733
Aktien2 25647 11044 -199 36492 23022 9623 -146 32499
Summe 399644 53103 -1104 451643 365739 29641 -3148 392233

1 —Darin enthalten sind von spanischen Banken emittierte Anleihen mit einem Zeitwert in Hhe von

438 (2013: 418) MIO €, davon nachrangige Anleihen mit einem Zeitwert in Hohe von 132 (2013: 115) MIO €.

2 — Darin enthalten sind Aktien von spanischen Banken mit einem Zeitwert in Héhe von 468 (2013: 402) MIO €.
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7 —Forderungen an Kreditinstitute und Kunden

FORDERUNGEN AN KREDITINSTITUTE UND KUNDEN

MIO €
30.9.2014 31.12.2013
Kreditinstitute Kunden Summe  Kreditinstitute Kunden Summe
Kurzfristige Geldanlagen und Einlagenzertifikate 3440 - 3440 3275 - 3275
Reverse-Repo-Geschifte 90 - 90 613 - 613
Gestellte Sicherheiten fiir Wertpapierleihgeschafte und Derivate 633 - 633 315 - 315
Kredite 574411 54513 111954 605117 51595 112106
Sonstige Forderungen 806 13 819 670 15 686
Zwischensumme 62410 54526 116936 65383 51611 116994
Risikovorsorge im Kreditgeschaft - -139 -139 - -194 -194
Summe 62410 54387 116797 65383 51416 116800
1 — Enthdlt vorwiegend Pfandbriefe.
8 — Rickversicherungsaktiva 10— Ubrige Aktiva
RUCKVERSICHERUNGSAKTIVA UBRIGE AKTIVA
MIO € MIO €
30.9.2014 31.12.2013 30.9.2014 31.12.2013
Beitragstibertrage 1867 1538 Forderungen
Riickstellungen fiir Schaden und noch nicht Versicherungsnehmer 5677 5489
abgewickelte Versicherungsfalle 6943 6494 Versicherungsvermittler 4629 4424
Deckungsriickstellungen 4809 4463 Riickversicherer 2279 1844
Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen 119 115 Ubrige 5028 4160
Summe 13739 12609 Abziiglich Wertminderung fiir zweifelhafte
Forderungen -700 -720
Zwischensumme 16912 15197
Steuerforderungen
L. Ertragsteuern 1354 2159
9 — Aktivierte Abschlusskosten Sonstge Steuern 1271 1215
Zwischensumme 2625 3374
AKTIVIERTE ABSCHLUSSKOSTEN Dividenden-, Zins- und Mietforderungen 7268 7706
Rechnungsabgrenzungsposten
MIO € Zinsen und Mieten 18 13
B 21122013 Ubrige Rechnungsabgrenzungsposten 300 255
Aktivierte Abschlusskosten Zwischensumme 318 268
Schaden-Unfall 4620 4354 Derivative Finanzinstrumente, welche die
Leben/Kranken 16200 15837 Kriterien des Hedge Accounting erfiillen,
Asset Management' B 159 und feste Verpflichtungen 290 75
Zwischensumme 20820 20350  Sachanlagen
Bestandswert von Lebens- und Eigengenutzter Grundbesitz 2507 2423
Krankenversicherungsbestinden 922 1046 Software 2023 1832
Aktivierte Verkaufsférderungen 757 807 Geschaftsausstattung 1251 1173
Summe 22499 22203 Anlagevermdgen alternativer Investments 1341 1304
Zwischensumme 7122 6732
1—Die entsprechendenIGeseIIschafte"n Wurdej mitBeginn desJahreszo@prospektivvom Geschéftsber.eich Ubrige Aktiva 1470 1280
Asset Management in den Geschaftsbereich Leben/Kranken umgegliedert. Siehe Angabe 4 fiir weitere
Summe 36004 34632

Informationen.
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B— Verkirzter Konzernzwischenabschluss

49 Konzernbilanz
50 Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung

51 Konzerngesamtergebnisrechnung

52 Konzerneigenkapitalveranderungs-
rechnung

11— Langfristige Vermogenswerte sowie
Vermdogenswerte und Verbindlichkeiten
von VeraulRerungsgruppen, die als zur
VerdulRerung gehalten klassifiziert werden

LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE SOWIE VERMOGENSWERTE UND VERBINDLICHKEITEN
VON VERAUSSERUNGSGRUPPEN, DIE ALS ZUR VERAUSSERUNG GEHALTEN KLASSIFIZIERT
WERDEN

MIO €
30.9.2014 31.12.2013
Vermdgenswerte von VerduRerungsgruppen, die
als zur VerduBerung gehalten klassifiziert werden
olsc “Allianz Investments”, Moskau 5 -
Zwischensumme 5 -
Langfristige Vermogenswerte, die als zur
VerauRerung gehalten klassifiziert werden
Anteile an assoziierten Unternehmen
und Gemeinschaftsunternehmen 48 131
Fremdgenutzter Grundbesitz 69 -
Eigengenutzter Grundbesitz 59 16
Zwischensumme 176 147
Summe 180 147
Verbindlichkeiten von VerauRerungsgruppen, die
als zur VerduRerung gehalten klassifiziert werden
olsc “Allianz Investments”, Moskau 3 -
Summe 3 _

VERMOGENSWERTE UND VERBINDLICHKEITEN VON
VERAUSSERUNGSGRUPPEN, DIE ALS ZUR

VERAUSSERUNG GEHALTEN KLASSIFIZIERT WERDEN
Wahrend des dritten Quartals 2014 wurde vom Allianz Konzern ent-
schieden, die ossc ,Allianz Investments®“, Moskau, zu verkaufen.
Demzufolge wurden die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten der
konsolidierten Gesellschaft, die dem berichtspflichtigen Segment
Growth Markets (Leben/Kranken) zugeordnet sind, als zur VerduRe-
rung gehalten klassifiziert. Zum 30. September 2014 wurden keine
aufgelaufenen, direkt im Eigenkapital erfassten Gewinne oder Ver-
luste der VerduRerungsgruppe, die als zur VerduRerung gehalten
klassifiziert wurde, erfasst. Der Verkauf soll im vierten Quartal 2014
vollzogen werden. Aus der Bewertung der VerdufSerungsgruppe zum
beizulegenden Zeitwert abziiglich VerdulRerungskosten wurde fiir
die Zeit vom 1.Juli bis 30. September sowie vom 1.Januar bis 30. Sep-
tember 2014 eine Wertminderung von 3 MIO € erfasst.
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53 Konzernkapitalflussrechnung
55 Konzernanhang

LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE, DIE ALS ZUR
VERAUSSERUNG GEHALTEN KLASSIFIZIERT WERDEN

Zum 30. September 2014 umfassten die Anteile an assoziierten Unter-
nehmen und Gemeinschaftsunternehmen Anteile in Hohe von
43 MIO € an einer Us-amerikanischen Immobiliengesellschaft, die
dem berichtspflichtigen Segment German Speaking Countries
(Leben/Kranken) zugeordnet ist. Dariiber hinaus wurden in Héhe
von 5 MIO € Anteile an einem franzdsischen Medienkonzern, die den
berichtspflichtigen Segmenten German Speaking Countries (Schaden-
Unfall und Leben/Kranken) zugeordnet sind, als zur VerduRerung
gehaltene Vermogenswerte klassifiziert. Aus der Bewertung beider
Beteiligungen zum beizulegenden Zeitwert abzglich VerduRerungs-
kosten wurde fiir die Zeit vom 1.Juli bis 30. September sowie vom
1.Januar bis 30. September 2014 keine Wertminderung erfasst. Die
Verdullerung beider Beteiligungen wird vor dem 31. Dezember 2014
abgeschlossen werden.

Die Anteile an einer assoziierten italienischen Immobilien-
gesellschaft, welche dem berichtspflichtigen Segment Western & Sou-
thern Europe (Schaden-Unfall) zugeordnet war, wurden wie erwartet
im dritten Quartal 2014 veraul3ert.

Zum 30. September 2014 enthielt der fremdgenutzte Grund-
besitz, der als zur VerduRerung gehalten klassifiziert wurde, mehrere
Biirogebéude, die den berichtspflichtigen Segmenten German Spea-
king Countries (Leben/Kranken) sowie Holding & Treasury zugeord-
net sind. Der Verkauf dieser Gebdude soll bis zum Ende des ersten
Quartals 2015 vollzogen werden. Aus der Bewertung dieser Gebdude
zum beizulegenden Zeitwert abziiglich VerdulRerungskosten wurde
fir die Zeit vom 1.Juli bis 30. September sowie vom 1.Januar bis
30. September 2014 keine Wertminderung erfasst.

Zum 30. September 2014 enthielt der eigengenutzte Grundbesitz,
der als zur VerduRerung gehalten klassifiziert wurde, zwei Biiro-
gebdude, die dem berichtspflichtigen Segment Global Insurance
Lines & Anglo Markets (Schaden-Unfall) zugeordnet sind. Aus der
Bewertung des eigengenutzen Grundbesitzes, der als zur Verdulle-
rung gehalten klassifiziert wird, zum beizulegenden Zeitwert abztg-
lich VerauRerungskosten wurde fiir die Zeit vom 1. Juli bis 30. Septem-
ber sowie vom 1.Januar bis 30. September 2014 eine Wertminderung
von 17 MIO € erfasst. Der Verkauf dieser Gebaude wird bis zum Ende
des dritten Quartals 2015 abgeschlossen werden.

Der eigengenutzte Grundbesitz enthielt zum 31. Dezember 2013
ein Biirogebdude, das dem berichtspflichtigen Segment Asset
Management zugeordnet war und dessen Verkauf wie erwartet im
ersten Quartal 2014 abgeschlossen wurde.
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12 — Immaterielle Vermdgenswerte

IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

MIO €
30.9.2014 31.12.2013
Vermdgenswerte mit nicht bestimmbarer
Nutzungsdauer
Geschéfts- oder Firmenwert 12100 11544
Markennamen’ 292 296
Zwischensumme 12391 11840
Vermdgenswerte mit bestimmbarer
Nutzungsdauer
Langfristige Vertriebsvereinbarungen? 964 996
Kundenbeziehungen? 247 149
Ubrige* 119 115
Zwischensumme 1330 1260
Summe 13721 13100

1 —Enthalt im Wesentlichen den Markennamen Selecta AG, Muntelier.

2 —Enthdlt im Wesentlichen die langfristigen Vertriebsvereinbarungen mit der Commerzbank AG von
344 (2013: 372) MIO €, mit der Banco Popular S.A. von 357 (2013: 370) MIO €, mit der Yapi Kredi Bank von
147 (2013:151) MI0 € und mit der HSBC Asien, HSBC Tiirkei sowie BTNP Indonesien von 91 (2013: 78) MIO €.

3 — Enthaltim Wesentlichen Kundenbeziehungen aus dem Erwerb von UnipolSai Assicurazioni S.p.A. von
107 (2013:-) MIO €, von Selecta von 93 (2013: 118) MIO € und von Yapi Kredi von 10 (2013: 10) MIO € sowie
die im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses erworbenen Renewal Rights von 15 (2013:
19) MIO €.

4 — Enthéaltim Wesentlichen erworbene Business-Portfolios von 62 (2013: 76) MIO € sowie erworbene Erbbau-
rechte von 17 (2013:17) MIO €.

VERMOGENSWERTE MIT
NICHT BESTIMMBARER NUTZUNGSDAUER

Geschafts- oder Firmenwert

GESCHAFTS- ODER FIRMENWERT

MIO €

2014 2013
Bruttobuchwert 1.1. 12534 12573
Kumulierte Wertminderungen 1.1. -990 -894
Bilanzwert 1.1. 11544 11679
Zugénge 286 228
Abgénge - -
Wahrungsanderungen 269 -170
Wertminderungen - -46
Bilanzwert 30.9. 12100 11691
Kumulierte Wertminderungen 30.9. 990 940
Bruttobuchwert 30.9. 13090 12631

Fir die Zeit vom 1.Januar bis 30. September 2014 enthalten die
Zugédnge im Wesentlichen einen Geschéfts- oder Firmenwert aus der
Akquisition von spezifischen Vertriebsaktivitdten des Schaden- und
Unfallversicherungsgeschéfts von UnipolSai Assicurazioni S.p.A.
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B— Verkirzter Konzernzwischenabschluss

49 Konzernbilanz 51 Konzerngesamtergebnisrechnung 53 Konzernkapitalflussrechnung
50 Konzern-Gewinn- und 52 Konzerneigenkapitalveranderungs- 55 Konzernanhang
Verlustrechnung rechnung

13 — Erfolgswirksam zum Zeitwert
bewertete Finanzpassiva

ERFOLGSWIRKSAM ZUM ZEITWERT BEWERTETE FINANZPASSIVA

MIO €
30.9.2014 31.12.2013
Handelspassiva
Derivate 7576 6010
Sonstige Handelspassiva 3 3
Zwischensumme 7580 6013
Finanzpassiva als ,.erfolgswirksam zum Zeitwert
bewertet” klassifiziert - -
Summe 7580 6013

14— Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten und Kunden

VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KREDITINSTITUTEN UND KUNDEN

MIO €
30.9.2014 31.12.2013

Kreditinstitute Kunden Summe  Kreditinstitute Kunden Summe
Taglich féllige Gelder 174 4734 4908 696 4473 5169
Spareinlagen - 2836 2836 - 2873 2873
Befristete Einlagen und Einlagenzertifikate 905 1914 2818 980 2157 3136
Repo-Geschafte 1198 106 1304 1028 3 1031
Erhaltene Sicherheiten fiir Wertpapierleihgeschéfte und Derivate 2285 - 2285 2216 - 2216
Ubrige 4582 4016 8598 5050 3634 8684
Summe 9143 13606 22749 9970 13140 23109
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15— Riickstellungen fiir Schaden und noch
nicht abgewickelte Versicherungsfalle

RUCKSTELLUNGEN FUR SCHADEN UND NOCH NICHT ABGEWICKELTE VERSICHERUNGSFALLE

MIO €

30.9.2014 31.12.2013
Schaden-Unfall 58646 56614
Leben/Kranken 10482 9960
Konsolidierung -12 -9
Summe 69116 66566

VERANDERUNG DER RUCKSTELLUNGEN FUR SCHADEN
UND NOCH NICHT ABGEWICKELTE VERSICHERUNGSFALLE
IM GESCHAFTSBEREICH SCHADEN-UNFALL

Die folgende Tabelle stellt die Uberleitung der Anfangs- und Endsalden
der Ruckstellungen, einschlieBlich des Effekts zedierter Riickstellun-
gen, im Geschéftsbereich Schaden-Unfall des Allianz Konzerns fiir
die Zeit vom 1.Januar bis 30. September 2014 und 2013 dar. Obwohl
die diskontierten Schadenrtickstellungen seit 2013 in der Konzern-
bilanz in der Zeile ,Riickstellungen fiir Versicherungs- und Invest-
mentvertrage” ausgewiesen werden, wird die zugrunde liegende
Entwicklung dieser Schadenriickstellungen weiterhin in den Schaden-
aufwendungen und der Schadenquote berticksichtigt und ist daher
in der folgenden Entwicklung der Riickstellungen enthalten.

VERANDERUNG DER RUCKSTELLUNGEN FUR SCHADEN UND NOCH NICHT ABGEWICKELTE VERSICHERUNGSFALLE IM GESCHAFTSBEREICH SCHADEN-UNFALL

MIO €
2014 2013
Anteil der Anteil der
Brutto Rickversicherer Netto Brutto Rickversicherer Netto
Stand 1.1. 56614 -6070 50544 62711 -6904 55807
Saldenvortrag der diskontierten Schadenriickstellungen 3207 -306 2901 - - -
Zwischensumme 59821 -6376 53445 62711 -6904 55807
Schadenaufwendungen
Geschéftsjahresschaden 23730 -1642 22088 24043 -1797 22246
Vorjahresschéden -1143 234 -909 -1485 269 -1216
Zwischensumme 22587 -1408 21179 22558 -1528 21030
Zahlungen fiir Schaden
Geschéftsjahresschaden -10262 229 -10033 -10648 321 -10328
Vorjahresschaden -11704 1078 -10625 -12570 1252 -11318
Zwischensumme -21966 1307 -20658 -23218 1573 -21646
Wahrungsumrechnung und sonstige Veranderungen 1708 -297 1411 -936 17 -765
Veranderungen Konsolidierungskreis - - - 145 -70 75
Zwischensumme 62151 -6774 55377 61259 -6758 54502
Endbestand der diskontierten Schadenriickstellungen -3505 312 -3193 -3215 292 -2924
Stand 30.9. 58646 -6462 52184 58044 -6466 51578
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B— Verkirzter Konzernzwischenabschluss

49 Konzernbilanz 51 Konzerngesamtergebnisrechnung 53 Konzernkapitalflussrechnung
50 Konzern-Gewinn- und 52 Konzerneigenkapitalveranderungs- 55 Konzernanhang
Verlustrechnung rechnung

16 — Rickstellungen fir Versicherungs-
und Investmentvertrage

RUCKSTELLUNGEN FUR VERSICHERUNGS- UND INVESTMENTVERTRAGE

MIO €

30.9.2014 31.12.2013
Deckungsriickstellungen? 391125 365519
Riickstellungen fiir Beitragsriickerstattung 56414 37772
Sonstige versicherungstechnische
Ruckstellungen 998 781
Summe 448537 404072

1 — Enthalten im Geschéftsbereich Schaden-Unfall diskontierte Schadenrtickstellungen in Hohe von 3 505 mi0 €
(2013:3207 MIO €).
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17 — Andere Verbindlichkeiten

ANDERE VERBINDLICHKEITEN

MIO €
30.9.2014 31.12.2013
Verbindlichkeiten gegentiber
Versicherungsnehmern 4003 4911
Riickversicherern 1299 1170
Versicherungsvermittlern 1551 1604
Zwischensumme 6853 7685
Verbindlichkeiten im Rahmen der
Sozialversicherung 424 395
Steuerverbindlichkeiten
Ertragsteuern 2046 2580
Sonstige Steuern 1422 1269
Zwischensumme 3469 3849
Zins- und Mietverbindlichkeiten 646 681
Rechnungsabgrenzungsposten
Zinsen und Mieten 24 16
Ubrige Rechnungsabgrenzungsposten 293 261
Zwischensumme 317 277
Riickstellungen fiir
Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 9148 7594
Mitarbeiter 2527 2104
aktienbasierte Vergiitungsplane 530 685
Restrukturierungsmanahmen 107 214
Darlehensverpflichtungen 21 42
Drohverluste aus dem
Nichtversicherungsgeschaft 141 131
sonstige Verpflichtungen 1579 1617
Zwischensumme 14054 12386
Einbehaltene Einlagen aus dem abgegebenen
Ruckversicherungsgeschaft 1875 1874
Derivative Finanzinstrumente, welche die
Kriterien des Hedge Accounting erfiillen,
und feste Verpflichtungen 285 158
Verbindlichkeiten fiir kiindbare
Eigenkapitalinstrumente 2375 2612
Ubrige Verbindlichkeiten 7506 6514
Summe 37803 36431
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18 — Verbriefte Verbindlichkeiten

VERBRIEFTE VERBINDLICHKEITEN

20 — Eigenkapital

EIGENKAPITAL

MIO € MIO €

30.9.2014 31.12.2013 30.9.2014 31.12.2013

Allianz sg? Eigenkapital
Anleihen 6647 6581 Gezeichnetes Kapital 1169 1169
Geldmarktpapiere 1029 869 Kapitalriicklage 27701 27701
Zwischensumme 7676 7450 Gewinnriicklagen' 19184 17786
Kreditinstitute Wahrungsanderungen -2234 -3313
Anleihen 510 580 Nichtrealisierte Gewinne und Verluste (netto)? 12380 6742
Zwischensumme 510 580 Zwischensumme 58199 50083
Summe 8186 8030 Anteile anderer Gesellschafter 2890 2765
Summe 61089 52849

1 — EinschlieRlich der von Allianz Finance 11 B.v. ausgegebenen und von der Allianz St garantierten Anleihen
sowie der ausgegebenen Geldmarktpapiere der Allianz Finance Corporation, eines hundertprozentigen
Tochterunternehmens der Allianz s, fiir welche die Allianz st vollstandig und ohne Einschrankungen

garantiert.

19— Nachrangige Verbindlichkeiten

NACHRANGIGE VERBINDLICHKEITEN

MIO €
30.9.2014 31.12.2013

Allianz Se

Nachrangige Anleihen? 11332 10856

Zwischensumme 11332 10856
Kreditinstitute

Nachrangige Anleihen 251 254

Zwischensumme 251 254
Sonstige Konzernunternehmen

Nachrangige Anleihen 400 399

Hybrides Eigenkapital 45 45

Zwischensumme 445 444
Summe 12028 11554

1 — EinschlieRlich der von Allianz Finance 11 B.v. ausgegebenen und von der Allianz SE garantierten nach-

rangigen Anleihen.

2 — Anderung aufgrund der Riickzahlung einer nachrangigen Anleihe im Volumen von 1,5 MRD € und der
Emission einer nachrangigen Anleihe in Hohe von 0,5 MRD CHF im ersten Quartal 2014 sowie der Emission

einer nachrangigen Anleihe in Héhe von 1,5 MRD € im dritten Quartal 2014.

1 — Enthalten -215 (2013: - 220) MIO € aus eigenen Aktien zum 30. September 2014.
2 — Enthalten 252 (2013: 203) MIO € aus Cashflow Hedges zum 30. September 2014.

88 Zwischenbericht fiir das 3. Quartal und die ersten neun Monate 2014 — Allianz Konzern



B— Verkirzter Konzernzwischenabschluss

49 Konzernbilanz 51 Konzerngesamtergebnisrechnung
50 Konzern-Gewinn- und 52 Konzerneigenkapitalveranderungs-
Verlustrechnung rechnung

53 Konzernkapitalflussrechnung
55 Konzernanhang

ANGABEN ZUR KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

21— Verdiente Beitrage (netto)

VERDIENTE BEITRAGE (NETTO)

MIO €

1.7.-30.9. Schaden-Unfall Leben/Kranken Konsolidierung Konzern

2014

Gebuchte Bruttobeitrage
aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft 10326 5948 - 16274
aus dem in Riickdeckung tibernommenen Versicherungsgeschaft 928 208 -17 1119
Zwischensumme 11254 6156 -17 17393
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage -959 -175 17 -1118
Gebuchte Nettobeitrage 10294 5981 - 16275

Veranderung in Beitragsiibertragen
aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft 1087 -125 - 962
aus dem in Riickdeckung Gibernommenen Versicherungsgeschaft -126 -1 - -127
Zwischensumme 961 -126 - 835
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage -76 1 - -75
Veranderung (netto) 885 -125 - 760

Verdiente Beitrage
aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft 11413 5824 - 17236
aus dem in Ruickdeckung tibernommenen Versicherungsgeschaft 802 206 -17 992
Zwischensumme 12215 6030 -17 18228
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage -1035 -174 17 -1193
Summe 11180 5856 - 17035

2013

Gebuchte Bruttobeitrage
aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft 9829 5793 - 15622
aus dem in Riickdeckung tibernommenen Versicherungsgeschaft 821 266 -16 1071
Zwischensumme 10650 6059 -16 16693
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage -859 -136 16 -978
Gebuchte Nettobeitriage 9792 5923 - 15715

Veranderung in Beitragsiibertragen
aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft 1175 -54 - 1121
aus dem in Riickdeckung iibernommenen Versicherungsgeschaft -61 -1 -1 -63
Zwischensumme 1114 -55 -1 1058
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage -137 1 1 -136
Veréanderung (netto) 977 -54 - 922

Verdiente Beitrdge
aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft 11004 5739 - 16743
aus dem in Riickdeckung tibernommenen Versicherungsgeschaft 760 264 -17 1008
Zwischensumme 11764 6004 -17 17751
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage -996 -135 17 -1114
Summe 10768 5869 - 16637
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VERDIENTE BEITRAGE (NETTO) (FORTSETZUNG)

MIO €

1.1.-30.9. Schaden-Unfall Leben/Kranken Konsolidierung Konzern

2014

Gebuchte Bruttobeitrage
aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft 34882 18455 - 53337
aus dem in Riickdeckung Gibernommenen Versicherungsgeschaft 2435 589 -61 2964
Zwischensumme 37317 19045 -61 56301
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage -3122 -548 61 -3609
Gebuchte Nettobeitrage 34195 18497 - 52691

Veranderung in Beitragsiibertragen
aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft -1779 -352 - -2131
aus dem in Ruickdeckung tibernommenen Versicherungsgeschaft -442 -21 7 -456
Zwischensumme -2221 -373 7 -2587
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage 317 8 -7 317
Veranderung (netto) -1904 -366 - -2270

Verdiente Beitrage
aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft 33103 18103 - 51205
aus dem in Riickdeckung tibernommenen Versicherungsgeschaft 1993 569 -54 2508
Zwischensumme 35096 18672 -54 53713
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage -2806 -541 54 -3292
Summe 32291 18131 - 50421

2013

Gebuchte Bruttobeitrage
aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft 34394 18215 - 52608
aus dem in Riickdeckung tibernommenen Versicherungsgeschaft 2208 571 -42 2737
Zwischensumme 36602 18786 -42 55346
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage -3290 -427 42 -3675
Gebuchte Nettobeitrage 33312 18359 - 51671

Veranderung in Beitragsiibertragen
aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft -1831 -219 - -2051
aus dem in Riickdeckung tibernommenen Versicherungsgeschaft -304 - -2 -307
Zwischensumme -2136 -220 -2 -2357
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage 283 1 2 286
Veranderung (netto) -1853 -218 - -2071

Verdiente Beitridge
aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft 32562 17996 - 50558
aus dem in Riickdeckung iibernommenen Versicherungsgeschaft 1904 571 -44 2431
Zwischensumme 34466 18567 -44 52988
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage -3007 -426 44 -3389
Summe 31459 18141 - 49600

90 Zwischenbericht fiir das 3. Quartal und die ersten neun Monate 2014 — Allianz Konzern



B— Verkirzter Konzernzwischenabschluss

49 Konzernbilanz
50 Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung

51 Konzerngesamtergebnisrechnung

52 Konzerneigenkapitalveranderungs-
rechnung

22 —Zinsertrage und dhnliche Ertrage

ZINSERTRAGE UND AHNLICHE ERTRAGE

53 Konzernkapitalflussrechnung
55 Konzernanhang

MIO €

1.7.-30.9. 1.1.-30.9.

2014 2013 2014 2013
Zinsen aus bis zur Endfalligkeit gehaltenen Wertpapieren 41 45 124 137
Dividenden aus jederzeit verduRerbaren Wertpapieren 325 259 1216 1082
Zinsen aus jederzeit verdulRerbaren Wertpapieren 3436 3262 10095 9878
Anteiliges Ergebnis aus assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen 22 64 115 111
Ertrdge aus fremdgenutztem Grundbesitz 207 197 629 590
Zinsen aus Forderungen an Kreditinstitute und Kunden 1211 1263 3646 3807
Ubrige 57 39 150 104
Summe 5299 5129 15976 15709
23 — Ertrdge aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva
und Finanzpassiva (netto)
ERTRAGE AUS ERFOLGSWIRKSAM ZUM ZEITWERT BEWERTETEN FINANZAKTIVA UND FINANZPASSIVA (NETTO)
MIO €

Schaden- Leben/ Asset Corporate Konsoli-

1.7.-30.9. Unfall Kranken Management und Sonstiges dierung Konzern
2014
Handelsergebnis -154 -1514 - -7 - -1739
Ertrdge (Aufwendungen) aus als , erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet”
klassifizierten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) 1 18 - 3 - 22
Ertrdge (Aufwendungen) aus Verbindlichkeiten fiir kiindbare
Eigenkapitalinstrumente (netto) -1 -16 - - - -17
Gewinne und Verluste aus Wahrungseffekten (netto) 142 1288 2 70 - 1502
Summe -1 -224 2 3 -1 =231
2013
Handelsergebnis 1 126 1 52 - 190
Ertrage (Aufwendungen) aus als ,erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet”
klassifizierten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) 2 119 27 - - 148
Ertrage (Aufwendungen) aus Verbindlichkeiten fiir kiindbare
Eigenkapitalinstrumente (netto) - -56 -25 - - -81
Gewinne und Verluste aus Wahrungseffekten (netto) -53 -720 -2 -44 - -820
Summe -41 -531 1 8 - -563
HANDELSERGEBNIS dungen in Hohe von 1160 (2013: Ertrage in Hohe von 320) MIO € aus

Geschaftsbereich Leben/Kranken

Das Handelsergebnis des Geschéftsbereichs Leben/Kranken enthélt
fiir die Zeit vom 1. Juli bis 30. September 2014 Aufwendungen in Hohe
von 1519 (2013: Ertrdge in Hohe von 117) MIO € fiir derivative
Finanzinstrumente. Hierin sind aus deutschen Einheiten Aufwen-
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derivativen Finanzinstrumenten enthalten, von denen Ertrdge von
176 (2013: Aufwendungen in Hohe von 11) MIO € auf das Durations-
management, Ertrage von 13 (2013: Aufwendungen von 8) Mio € auf
die Absicherung von Aktienrisiken und Aufwendungen von 1323
(2013: Ertrdage in Hohe von 343) MO € auf die Absicherung von Fremd-
wiahrungsrisiken zuriickzufithren sind. Des Weiteren sind in den

91



us-Einheiten unter anderem im Zusammenhang mit Fixed-Indexed-
Annuity-Produkten und Garantien aus fondsgebundenen Versiche-
rungsvertragen Aufwendungen in Hohe von 260 (2013: 222) MIO €
angefallen.

ERTRAGE (AUFWENDUNGEN) AUS ALS ,,ERFOLGS-
WIRKSAM ZUM ZEITWERT BEWERTET" KLASSIFIZIERTEN
FINANZAKTIVA UND FINANZPASSIVA (NETTO)

Ertrdge aus als ,erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet” klassifizier-
ten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) im Geschaftsbereich
Leben/Kranken enthalten fiir die Zeit vom 1.Juli bis 30. September
2014 Ertrage aus Aktien in Hohe von 6 (2013: in Hohe von 80) MI0 € und
Ertrdge aus Anleihen in Héhe von 12 (2013: 38) MIO €.

GEWINNE UND VERLUSTE

AUS WAHRUNGSEFFEKTEN (NETTO)

Gewinne und Verluste aus Wahrungseffekten werden innerhalb der
Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva
und Finanzpassiva (netto) ausgewiesen. Diese Gewinne und Verluste
aus Wahrungseffekten entstehen nach der erstmaligen Bewertung
bei allen monetaren Vermogenswerten und Verbindlichkeiten, die in
einer Fremdwahrung ausgegeben und nicht erfolgswirksam zum
Zeitwert bewertet wurden. Der Allianz Konzern sichert sich gegen
Wahrungskursdnderungen mit freistehenden Derivaten, welche
innerhalb des Handelsergebnisses ausgewiesen sind, ab. Fir diese
Derivate wurden in der Zeit vom 1. Juli bis 30. September 2014 Auf-
wendungen in Hohe von 1567 (2013: Ertrdge in H6he von 442) MIO €
erfolgswirksam erfasst.

ERTRAGE AUS ERFOLGSWIRKSAM ZUM ZEITWERT BEWERTETEN FINANZAKTIVA UND FINANZPASSIVA (NETTO) (FORTSETZUNG)

MIO €

Schaden- Leben/ Asset Corporate Konsoli-
1.1.-30.9. Unfall Kranken Management und Sonstiges dierung Konzern
2014
Handelsergebnis -231 -2178 -1 -62 -2 -2474
Ertrage (Aufwendungen) aus als ,erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet”
klassifizierten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) 2 161 3 5 1 169
Ertrage (Aufwendungen) aus Verbindlichkeiten fiir kiindbare
Eigenkapitalinstrumente (netto) - -94 - - - -94
Gewinne und Verluste aus Wahrungseffekten (netto) 172 1557 3 63 - 1795
Summe -58 -555 5 6 -3 -604
2013
Handelsergebnis -3 -685 1 -4 2 -689
Ertrdge (Aufwendungen) aus als , erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet”
klassifizierten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) 26 203 45 1 -1 274
Ertrage (Aufwendungen) aus Verbindlichkeiten fiir kiindbare
Eigenkapitalinstrumente (netto) -19 -97 -37 - - -153
Gewinne und Verluste aus Wahrungseffekten (netto) -58 -874 -1 13 - -920
Summe -54 -1453 8 10 1 -1489
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B— Verkirzter Konzernzwischenabschluss

49 Konzernbilanz

50 Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung rechnung

51 Konzerngesamtergebnisrechnung

24 —Realisierte Gewinne/Verluste (netto)

REALISIERTE GEWINNE/VERLUSTE (NETTO)

53 Konzernkapitalflussrechnung
52 Konzerneigenkapitalveranderungs- 55 Konzernanhang

MIO €
1.7.-30.9. 1.1.-30.9.
2014 2013 2014 2013

REALISIERTE GEWINNE
Jederzeit verduRerbare Wertpapiere

Aktien 339 358 1176 1503

Festverzinsliche Wertpapiere 571 456 1545 1590

Zwischensumme 910 814 2721 3093
Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen? 7 - 27 38
Fremdgenutzter Grundbesitz 42 21 125 100
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden 41 108 223 294
Langfristige Vermégenswerte sowie Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten von
VerduRerungsgruppen, die als zur VerauBerung gehalten klassifiziert werden 33 - 34 12
Zwischensumme 1033 944 3130 3537
REALISIERTE VERLUSTE
Jederzeit verduRerbare Wertpapiere

Aktien -45 -69 -96 -160

Festverzinsliche Wertpapiere -94 -182 -198 -337

Zwischensumme -139 -252 -294 -497
Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen? -1 -2 -6 -5
Fremdgenutzter Grundbesitz 1 1 -4 -2
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden - - -1 -2
Langfristige Vermégenswerte sowie Vermogenswerte und Verbindlichkeiten von
VerduRerungsgruppen, die als zur VeraulRerung gehalten klassifiziert werden - - - -3
Zwischensumme -140 -254 -305 -509
Summe 893 690 2825 3028

1 —Enthalt fur die Zeit vom 1.Juli bis 30. September bzw. vom 1. Januar bis 30. September 2014 realisierte
Gewinne aus dem Abgang von Tochterunternehmen und Geschaftsbereichen in Héhe von 1 (2013:-) Mio €
bzw. 1 (2013:38) MIO €.

2 —Enthalt fur die Zeit vom 1. Juli bis 30. September bzw. vom 1. Januar bis 30. September 2014 realisierte

Verluste aus dem Abgang von Tochterunternehmen in Hhe von 1 (2013: -) MIO € bzw. 1 (2013: —) MIO €.
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25 — Provisions- und Dienstleistungsertrage

PROVISIONS- UND DIENSTLEISTUNGSERTRAGE

27 — Ertrdge und Aufwendungen

aus vollkonsolidierten Private-Equity-

Beteiligungen

MIO €
1.7.-30.9. 1.1.-30.9.
2014 2013 2014 2013 ERTRAGE UND AUFWENDUNGEN
AUS VOLLKONSOLIDIERTEN PRIVATE-EQUITY-BETEILIGUNGEN
SCHADEN-UNFALL
Kredit- und Assistance-Geschaft 206 190 595 570  MO¢€
- - . 1.7.-30.9. 1.1.-30.9.
Dienstleistungsgeschaft 141 127 360 345
Zwischensumme 347 317 955 915 2014 2013 2014 2013
Ertrage
LEBEN/KRANKEN Umsatzerlose 170 181 513 543
Dienstleistungsgeschaft 26 17 77 56 Zwischensumme 170 181 513 543
Vermdgensverwaltung 237 149 675 418
— Aufwendungen
Ubrige - - ! - Umsatzkosten -51 -54 -158 -163
Zwischensumme 263 166 752 474 .
Allgemeine
Verwaltungsaufwendungen -121 -125 -353 -375
ASSET MANAGEMENT -
— Zinsaufwendungen -18 -7 -33 -24
Verwaltungsprovisionen 1772 1827 5128 5525 -
Zwischensumme -189 -186 -544 -562
Ausgabeaufgelder und - ,
Riicknahmegebiihren 165 177 525 551  Konsolidierung 9 2 15 7
Erfolgsabhéngige Provisionen 40 42 126 396 ~ Summe -1 -3 -16 -1
Ubrige 6 12 37 51
" 1 — Dieser Konsolidierungseffekt wird ausgelost durch eine Umgliederung von latenten Riickstellungen fir
Zwischensumme 1984 2059 5817 6524 Beitragsriickerstattung in die Aufwendungen aus vollkonsolidierten Private-Equity-Beteiligungen. Diese
Riickstellung wurde auf Ergebnisse vollkonsolidierter Private-Equity-Beteiligungen im Geschéftsbereich
CORPORATE UND SONSTIGES Leben/Kranken innerhalb des operativen Ergebnisses gebildet und in das nichtoperative Ergebnis
Dienstleistungsgeschift 19 24 52 49 umgegliedert, um eine konsistente Darstellung des operativen Ergebnisses des Allianz Konzerns zu
ewahrleisten.
Vermdgensverwaltung und ¢
Bankaktivitaten 163 146 474 464
Zwischensumme 181 170 526 513
KONSOLIDIERUNG -185 -128 -514 -409
Summe 2590 2583 7536 8016
26 — Sonstige Ertrage
SONSTIGE ERTRAGE
MIO €
1.7.-30.9. 1.1.-30.9.
2014 2013 2014 2013
Realisierte Gewinne aus
dem Verkauf eigengenutzten
Grundbesitzes - 3 23 20
Ertrége aus alternativen
Investments 38 39 136 120
Ubrige -1 1 2 4
Summe 37 42 160 144
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B— Verkirzter Konzernzwischenabschluss

49 Konzernbilanz 51 Konzerngesamtergebnisrechnung

50 Konzern-Gewinn- und 52 Konzerneigenkapitalveranderungs-
Verlustrechnung rechnung

28 — Schadenaufwendungen (netto)

SCHADENAUFWENDUNGEN (NETTO)

53 Konzernkapitalflussrechnung
55 Konzernanhang

SCHADENAUFWENDUNGEN (NETTO) (FORTSETZUNG)

MIO € MIO €
Schaden- Leben/ Konsoli- Schaden- Leben/ Konsoli-
1.7.-30.9. Unfall Kranken dierung Konzern 1.1.-30.9. Unfall Kranken dierung Konzern
2014 2014
Brutto Brutto
Zahlungen fiir Schadens- und Zahlungen fiir Schadens- und
Versicherungsleistungen -7403 -5151 12 -12542 Versicherungsleistungen -21966 -15406 33 -37339
Veranderung der Riick- Veranderung der Riick-
stellungen fiir Schaden und stellungen fiir Schaden und
noch nicht abgewickelte noch nicht abgewickelte
Versicherungsfille -372 2 2 -368 Versicherungsfalle -622 -247 4 -865
Zwischensumme -7775 -5149 14 -12910 Zwischensumme -22587 -15653 37 -38204
Anteil der Riickversicherer Anteil der Riickversicherer
Zahlungen fiir Schadens- und Zahlungen fiir Schadens- und
Versicherungsleistungen 413 131 -11 534 Versicherungsleistungen 1307 359 -29 1638
Verdnderung der Riick- Verdnderung der Riick-
stellungen fiir Schaden und stellungen fiir Schaden und
noch nicht abgewickelte noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle -4 14 -2 8 Versicherungsfalle 101 36 -4 132
Zwischensumme 409 145 -12 542 Zwischensumme 1408 395 -33 1770
Netto Netto
Zahlungen fiir Schadens- und Zahlungen fiir Schadens- und
Versicherungsleistungen -6990 -5020 1 -12008 Versicherungsleistungen -20658 -15047 4 -35701
Veranderung der Riick- Verénderung der Riick-
stellungen fiir Schaden und stellungen fiir Schaden und
noch nicht abgewickelte noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle -376 16 1 -359 Versicherungsfalle -521 -211 -1 -733
Summe -7366 -5004 2 -12368 Summe -21179 -15258 3 -36434
2013 2013
Brutto Brutto
Zahlungen fiir Schadens- und Zahlungen fiir Schadens- und
Versicherungsleistungen -7594 -4636 9 -12221 Versicherungsleistungen -23218 -14634 23 -37829
Veranderung der Riick- Veranderung der Riick-
stellungen fiir Schaden und stellungen fiir Schaden und
noch nicht abgewickelte noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle 57 -98 -6 -46 Versicherungsfalle 660 -152 -5 503
Zwischensumme -7537 -4734 3 -12268 Zwischensumme -22558 -14786 17 -37327
Anteil der Riickversicherer Anteil der Riickversicherer
Zahlungen fiir Schadens- und Zahlungen fiir Schadens- und
Versicherungsleistungen 437 93 -8 523 Versicherungsleistungen 1573 345 -19 1899
Veranderung der Riick- Veranderung der Riick-
stellungen fiir Schaden und stellungen fiir Schaden und
noch nicht abgewickelte noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle -134 -2 6 -130 Versicherungsfalle -45 -17 6 -56
Zwischensumme 303 92 -1 393 Zwischensumme 1528 327 -12 1843
Netto Netto
Zahlungen fiir Schadens- und Zahlungen fiir Schadens- und
Versicherungsleistungen -7157 -4543 1 -11698 Versicherungsleistungen -21646 -14289 4 -35931
Veranderung der Riick- Veranderung der Riick-
stellungen fiir Schaden und stellungen fiir Schaden und
noch nicht abgewickelte noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle -77 -100 1 -176 Versicherungsfalle 615 -170 1 447
Summe -7234 -4642 2 -11874 Summe -21030 -14459 5 -35484
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29 — Veranderung der Riickstellungen fir Versicherungs- und Investmentvertrage (netto)

VERANDERUNG DER RUCKSTELLUNGEN FUR VERSICHERUNGS-

UND INVESTMENTVERTRAGE (NETTO)

VERANDERUNG DER RUCKSTELLUNGEN FUR VERSICHERUNGS-

UND INVESTMENTVERTRAGE (NETTO) (FORTSETZUNG)

MIO € MIO €
Schaden- Leben/ Konsoli- Schaden- Leben/ Konsoli-
1.7.-30.9. Unfall Kranken dierung Konzern 1.1.-30.9. Unfall Kranken dierung Konzern
2014 2014
Brutto Brutto
Deckungsriickstellungen -76 -1631 -1 -1709 Deckungsriickstellungen -205 -5333 -2 -5540
Sonstige versicherungs- Sonstige versicherungs-
technische Riickstellungen 1 -54 - -53 technische Riickstellungen -3 -144 - -147
Aufwendungen fiir Aufwendungen fiir
Beitragsriickerstattung -94 -1547 -75 -1716 Beitragsriickerstattung -225 -4671 -81 -4977
Zwischensumme -170 -3232 -76 -3478 Zwischensumme -433 -10148 -83 -10664
Anteil der Riickversicherer Anteil der Riickversicherer
Deckungsriickstellungen 1 50 - 51 Deckungsriickstellungen 4 184 1 188
Sonstige versicherungs- Sonstige versicherungs-
technische Riickstellungen - 2 - 2 technische Riickstellungen - 9 - 9
Aufwendungen fiir Aufwendungen fiir
Beitragsriickerstattung 1 4 - 5 Beitragsriickerstattung 1 10 - 11
Zwischensumme 2 57 - 59 Zwischensumme 5 202 - 208
Netto Netto
Deckungsriickstellungen -75 -1581 -1 -1657 Deckungsriickstellungen -201 -5150 -1 -5352
Sonstige versicherungs- Sonstige versicherungs-
technische Riickstellungen 1 -52 - -51 technische Riickstellungen -3 -135 - -138
Aufwendungen fiir Aufwendungen fiir
Beitragsriickerstattung -93 -1542 -75 -1711 Beitragsriickerstattung -224 -4661 -81 -4967
Summe -168 -3175 -76 -3419 Summe -428 -9946 -83 -10457
2013 2013
Brutto Brutto
Deckungsriickstellungen -59 -2065 -1 -2125 Deckungsriickstellungen -170 -5895 -3 -6068
Sonstige versicherungs- Sonstige versicherungs-
technische Riickstellungen - -36 - -36 technische Riickstellungen -2 -87 - -89
Aufwendungen fiir Aufwendungen fiir
Beitragsriickerstattung -48 -1092 -2 -1142 Beitragsriickerstattung -147 -4189 -29 -4364
Zwischensumme -107 -3193 -3 -3303 Zwischensumme -319 -10171 -31 -10521
Anteil der Riickversicherer Anteil der Riickversicherer
Deckungsriickstellungen 1 54 - 54 Deckungsriickstellungen 2 95 - 97
Sonstige versicherungs- Sonstige versicherungs-
technische Riickstellungen - 3 - 3 technische Riickstellungen -1 6 - 5
Aufwendungen fiir Aufwendungen fir
Beitragsriickerstattung -1 -1 - -2 Beitragsriickerstattung -1 3 - 2
Zwischensumme - 55 - 55 Zwischensumme 1 103 - 104
Netto Netto
Deckungsriickstellungen -59 -2011 -1 -2071 Deckungsriickstellungen -168 -5801 -3 -5971
Sonstige versicherungs- Sonstige versicherungs-
technische Riickstellungen - -33 - -33 technische Riickstellungen -3 -81 - -83
Aufwendungen fiir Aufwendungen fir
Beitragsriickerstattung -48 -1094 -2 -1144 Beitragsriickerstattung -148 -4186 -29 -4363
Summe -107 -3138 -3 -3248 Summe -318 -10068 -31 -10417
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B— Verkirzter Konzernzwischenabschluss

49 Konzernbilanz

50 Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung

30— Zinsaufwendungen

ZINSAUFWENDUNGEN

51 Konzerngesamtergebnisrechnung

52 Konzerneigenkapitalveranderungs-
rechnung

53 Konzernkapitalflussrechnung
55 Konzernanhang

32 — Wertminderungen

auf Finanzanlagen (netto)

MIO € WERTMINDERUNGEN AUF FINANZANLAGEN (NETTO)
1.7.-30.9. 1.1.-30.9.
MIO €
2014 2013 2014 2013 1.7.-30.9. 1.1.-30.9.
Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten und Kunden -60 -62 -183 -196 2014 2013 2014 2013
Einlagen aus dem abgegebenen WERTMINDERUNGEN
Riickversicherungsgeschaft -12 -8 -34 -30 Jederzeit verduRerbare
Verbriefte Verbindlichkeiten -72 -68 -210 -204 Wertpapiere
Nachrangige Verbindlichkeiten -146 -142 -428 -486 Aktien -113 -46 -301 -305
Ubrige -25 -20 -70 -69 Festverzinsliche Wertpapiere -31 -1 -275 -36
Summe -315 -300 -925 -986 Zwischensumme -144 -57 -576 -341
Anteile an assoziierten
Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen - -81 - -81
Fremdgenutzter Grundbesitz -21 -16 -22 -38
.. . . . Forderungen an Kreditinstitute
31 —Risikovorsorge im Kreditgeschaft und Kunden 2 5 3
Langfristige Vermdgenswerte
sowie Vermdgenswerte und
RISIKOVORSORGE IM KREDITGESCHAFT Verbindlichkeiten von
VerauRerungsgruppen, die als
MIO € zur VerauRerung gehalten
1.7.-30.9. 1.1.-30.9. klassifiziert werden -3 -31 -5 -31
2014 2013 2014 2013 Zwischensumme -168 -189 -605 -507
Zuftihrungen zu Wert- WERTAUFHOLUNGEN
bgrlchtlgungen glnschlleEIlch Jederzeit veriuRerbare
direkter Abschreibungen wegen Wertpapiere
Wertminderung -30 -36 -103 -116 papiere :
Aufiasungen 13 15 52 54 Festverzinsliche Wertpapiere - 10 - 1
A - Fremdgenutzter Grundbesitz 12 17 12 17
Eingdnge auf abgeschriebene —
Forderungen 5 4 19 15 Forderungen an Kreditinstitute
Summe -7 -18 -31 g7 undKunden - ! ! !
Zwischensumme 12 27 13 29
Summe -156 -162 -592 -478
33 — Aufwendungen fiir Finanzanlagen
AUFWENDUNGEN FUR FINANZANLAGEN
MIO €
1.7.-30.9. 1.1.-30.9.
2014 2013 2014 2013
Aufwendungen fiir die
Verwaltung von Finanzanlagen -158 -129 -409 -387
Abschreibungen auf
fremdgenutzten Grundbesitz -59 -56 -170 -157
Ubrige Aufwendungen fiir
fremdgenutzten Grundbesitz -45 -42 -113 -109
Summe -261 -227 -693 -653
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34— Abschluss- und Verwaltungs-
aufwendungen (netto)

ABSCHLUSS- UND VERWALTUNGSAUFWENDUNGEN (NETTO)

35— Provisions- und
Dienstleistungsaufwendungen

PROVISIONS- UND DIENSTLEISTUNGSAUFWENDUNGEN

MIO € MIO €
1.7.-30.9. 1.1.-30.9. 1.7.-30.9. 1.1.-30.9.
2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
SCHADEN-UNFALL SCHADEN-UNFALL
Abschlusskosten Kredit- und Assistance-Geschaft -219 -188 -621 -560
Angefallene Aufwendungen -2384 -2307 -7479 -7380 Dienstleistungsgeschaft -103 -105 -273 -280
Erhaltene Provisionen und Vermdgensverwaltung - -1 - -2
Qevy.lnnbetEIllgungen aus dem Zwischensumme -323 -295 -894 -843
in Riickdeckung gegebenen
Versicherungsgeschift 105 132 298 352
— LEBEN/KRANKEN
Aktivierte Abschlusskosten 1259 1334 4520 4477 X 5 =
- Dienstleistungsgeschaft -10 -6 -31 -34
Bruttoabschreibungen auf -
aktivierte Abschlusskosten -1382 1470 -4316 -4240  Vermogensverwaltung 2100 -4 =258 -157
Zwischensumme -2402 -23m -6977 -6791  Zwischensumme -110 -61 -290 ~191
Verwaltungsaufwendungen -687 -665 -25977 -2070
: ASSET MANAGEMENT
Zwischensumme -2089 -2976 9574 -8861 Vermittlerprovisionen -336 -337 -956 -1062
LEBEN/KRANKEN Ubrige -31 -24 -127 -58
Abschlusskosten Zwischensumme -367 -361 -1083 -1121
Angefallene Aufwendungen -1264 -1041 -3810 -3297
haltene Provisionen und CORPORATE UND SONSTIGES
Erha ] . .
Gewinnbeteiligungen aus dem Dienstleistungsgeschaft -73 -68 -222 -178
in Riickdeckung gegebenen Vermégensverwaltung und
Versicherungsgeschaft 26 17 72 46 Bankaktivitdten -72 -58 -216 -192
Aktivierte Abschlusskosten 808 633 2556 2100 Zwischensumme -145 -126 -437 -369
Bruttoabschreibungen auf
aktivierte Abschlusskosten -661 -556 -1818 -1832 KONSOLIDIERUNG 97 55 244 169
Zwischensumme -1091 -947 -3001 -2982  Summe -847 -788 -2459 -2354
Verwaltungsaufwendungen -397 -375 -1196 -1066
Zwischensumme -1488 -1322 -4197 -4048
ASSET MANAGEMENT
Personalaufwendungen -582 -601 -17497 -1961 :
Sachaufwendungen -342 -348 -991 -1046 36 - SonStlge AUfwendungen
Zwischensumme -924 -949 -2740 -3007
SONSTIGE AUFWENDUNGEN
CORPORATE UND SONSTIGES
Verwaltungsaufwendungen -353 -327 -2667 -968 mio€
1.7.-30.9. 1.1.-30.9.
Zwischensumme -353 -327 -266 -968
2014 2013 2014 2013
KONSOLIDIERUNG 15 -7 -96! 12 Realisierte Verluste aus dem
Summe -5839 -5581 -16873 -16872 Verkauf eigengenutzten
Grundbesitzes - - -7 -1
1 —Enthalt einen Einmaleffekt aus der Pensionsumbewertung. Fiir weitere Informationen siehe Angabe 4. Aufwendungen aus alternativen
Investments -28 -23 -75 -66
Aufwendungen aus langfristigen
Vermdgenswerten sowie
Vermogenswerten und
Verbindlichkeiten von
VerauRerungsgruppen, die als
zur VerauRerung gehalten
klassifiziert werden -17 - -18 -
Ubrige -1 -5 -1 -14
Summe -46 -28 -101 -82
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B— Verkirzter Konzernzwischenabschluss

49 Konzernbilanz
50 Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung

37— Ertragsteuern

51 Konzerngesamtergebnisrechnung

52 Konzerneigenkapitalveranderungs-
rechnung

53 Konzernkapitalflussrechnung
55 Konzernanhang

ERTRAGSTEUERN
MIO €

1.7.-30.9. 1.1.-30.9.

2014 2013 2014 2013
Tatsachliche Steuern -487 -650 -2278 -2118
Latente Steuern -145 -96 -96 -329
Summe -632 -746 -2373 -2447

Fir die Zeit vom 1.Juli bis 30. September und vom 1.Januar bis
30. September 2014 sowie 2013 beinhalten die Ertragsteuern, die sich
auf die Bestandteile der direkt im Eigenkapital erfassten Ertrage und
Aufwendungen beziehen, folgende Komponenten:

ERTRAGSTEUERN, DIE SICH AUF DIE BESTANDTEILE DER DIREKT IM EIGENKAPITAL

ERFASSTEN ERTRAGE UND AUFWENDUNGEN BEZIEHEN

MIO €

Posten, die zukiinftig
ertrags- oder aufwandswirksam
umgegliedert werden kdnnen

Waéhrungséanderungen
Jederzeit verauRerbare
Wertpapiere

Cashflow Hedges

Anteil des direkt im Eigen-

kapital erfassten Nettoertrags
von assoziierten Unternehmen

Sonstiges

Posten, die nie ertrags- oder
aufwandswirksam umgegliedert
werden kénnen

Versicherungsmathematische
Gewinne und Verluste aus
leistungsorientierten
Pensionsplanen

1.7.-30.9. 1.1.-30.9.

2014 2013 2014

70 -32 83

-491 4 -2307

-5 14 -24

-1 1 -2

-29 -48 -56

188 33 484

2013

1437
21

84

34

Summe

-268 -27 -1823

1572
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SONSTIGE ANGABEN

38 — Finanzinstrumente und Ermittiung
des beizulegenden Zeitwerts (Fair Value)

ZEITWERTE UND BUCHWERTE VON FINANZINSTRUMENTEN
Die folgende Tabelle stellt die Buchwerte und die Zeitwerte der vom
Allianz Konzern gehaltenen Finanzinstrumente dar:

ZEITWERTE UND BUCHWERTE VON FINANZINSTRUMENTEN

MIO €

FINANZAKTIVA

Barreserve und andere liquide Mittel

Handelsaktiva

Finanzaktiva als , erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet” klassifiziert
Jederzeit verduRerbare Wertpapiere

Bis zur Endfalligkeit gehaltene Wertpapiere

Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen
Fremdgenutzter Grundbesitz

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden

Finanzaktiva aus fondsgebundenen Vertrégen

Derivative Finanzinstrumente und feste Verpflichtungen, enthalten in Ubrige Aktiva
Eigengenutzter Grundbesitz

FINANZPASSIVA

Handelspassiva

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Kunden
Finanzpassiva aus fondsgebundenen Vertragen

Derivative Finanzinstrumente und feste Verpflichtungen,
enthalten in Andere Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten fiir kiindbare Eigenkapitalinstrumente
Verbriefte Verbindlichkeiten
Nachrangige Verbindlichkeiten

30.9.2014 31.12.2013
Buchwert Zeitwert Buchwert Zeitwert
11658 11658 11207 11207
2099 2099 2512 2512
4063 4063 4148 4148
451643 451643 392233 392233
4008 4763 4140 4647
3213 3888 3098 3597
11234 16065 10783 15625
116797 136916 116800 129528
90790 90790 81064 81064
290 290 75 75
2507 3618 2423 3626
7580 7580 6013 6013
22749 23127 23109 23282
90790 90790 81064 81064
285 285 158 158
2375 2375 2612 2612
8186 9100 8030 8576
12028 13015 11554 12323

Bestimmte Finanzinstrumente werden zum beizulegenden Zeitwert
bewertet, viele andere Vermogenswerte und Verbindlichkeiten mit
diesem Wert im Anhang verodffentlicht. Der beizulegende Zeitwert
(Fair Value) eines Vermogenswerts oder einer Verbindlichkeit ist der
Preis, der am Bewertungsstichtag in einer regularen Transaktion
zwischen Marktteilnehmern beim Verkauf eines Vermogenswerts zu
erzielen bzw. fiir den Abgang einer Verbindlichkeit zu zahlen wére.
Ohne Berticksichtigung von Sicherheiten entspricht das maximale
Kreditrisiko der finanziellen Vermégenswerte, mit Ausnahme von
jederzeit verdulRerbaren Wertpapieren, ihrem Buchwert. Fiir jeder-
zeitveraullerbare Wertpapiere entspricht das maximale Kreditrisiko
den fortgefithrten Anschaffungskosten.
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Bei der Ermittlung des Fair Values von Finanzinstrumenten
kénnen, je nachdem wie hoch der Anteil der nicht-beobachtbaren
Inputfaktoren ist, mehr oder weniger umfangreiche Schatzungen
erforderlich sein. Der Allianz Konzern ist bestrebt, sich bei der Ermitt-
lung des Fair Values auf méglichst viele beobachtbare Inputfaktoren
zu stiitzen und die Verwendung nicht-beobachtbarer Inputfaktoren
auf ein MindestmaR zu reduzieren. Ob der Wert eines Inputpara-
meters beobachtbarist oder nicht, wird von verschiedenen Faktoren
beeinflusst: unter anderem von der Art des Finanzinstruments, der
Existenz eines Marktes fiir das betreffende Instrument, spezifischen
Transaktionseigenschaften, der Liquiditat und den allgemeinen
Marktbedingungen.
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Wenn der Fair Value nicht verlasslich ermittelt werden kann,
werden die fortgefiihrten Anschaffungskosten als Naherungswert zur
Bestimmung des Fair Values herangezogen. Zum 30. September 2014
konnten die Zeitwerte fir Aktien mit einem Buchwert von
220 (31. Dezember 2013: 214) MIO € nicht verldsslich geschatzt werden.
Diese sind vornehmlich in Unternehmen investiert, die an keiner
Borse gelistet werden.

FAIR-VALUE-HIERARCHIE

Finanzaktiva und -passiva, die im Konzernabschluss zum Fair Value
bewertet oder offengelegt werden, werden gemald der Fair-Value-
Hierarchie nach IFrS 13 gemessen und klassifiziert. Um das Fair-
Value-Level zu bestimmen, ordnet IFRS 13 die in den Bewertungs-
methoden verwendeten Inputfaktoren drei Leveln zu.

In der Regel sind die Tochtergesellschaften fir die Ermittlung
des Fair Values von Finanzaktiva und -passiva sowie die Klassifizie-
rung in die Fair-Value-Hierarchie verantwortlich. Dies entspricht der
dezentralen Organisationsstruktur des Allianz Konzerns und bertick-
sichtigt die Marktkenntnisse des lokalen Managements. Schatzungen
und Annahmen sind von besonderer Bedeutung, wenn der Fair Value
von Finanzinstrumenten bestimmt werden muss, bei denen mindes-
tens ein wesentlicher Inputfaktor nicht auf beobachtbaren Markt-
daten beruht (Level 3 der Fair-Value-Hierarchie). Die Verfiigbarkeit
von Marktdaten wird anhand der Handelsaktivitat identischer oder
ahnlicher Instrumente auf dem Markt bestimmt. Der Schwerpunkt
liegt dabei auf Daten aus tatsichlich erfolgten Markttransaktionen
oder verbindlichen Preisnotierungen von Maklern oder Handlern.
Falls keine ausreichenden Marktdaten verfiigbar sind, wird die best-
mogliche Schitzung eines bestimmten Inputfaktors durch das
Management zur Bestimmung des Werts verwendet.

Die Inputfaktoren von Finanzinstrumenten in Level 1, die an aktiven
Markten gehandelt werden, beruhen auf dem unverdnderten,
notierten Marktpreis oder auf Preisnotierungen von Héndlern fir
identische Instrumente am letzten Borsenhandelstag vor dem oder
am Bilanzstichtag selbst, sofern Letzterer ein Handelstag ist.
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Der Fair Value wird in Level 2 klassifiziert, falls der Markt fir ein
Finanzinstrument nicht aktiv ist oder der Fair Value anhand von
Bewertungsverfahren, die auf am Markt beobachtbaren Inputfaktoren
beruhen, ermittelt wird. Diese Inputfaktoren sind im Wesentlichen
Uiber die gesamte Laufzeit der Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten
beobachtbar und enthalten &ltere Preisnotierungen fiir identische
Instrumente an einem aktiven Markt, aktuelle Preisnotierungen fir
identische Instrumente an einem inaktiven Markt, Preisnotierungen
far dhnliche Instrumente an aktiven Markten und Preisnotierungen
far ahnliche Instrumente an inaktiven Markten. Des Weiteren zdhlen
zu den beobachtbaren Inputfaktoren Zinskurven, Volatilititen und
Wechselkurse.

Falls fur die Bewertung relevante Inputfaktoren nicht am Markt
beobachtbar sind, wird der Fair Value mit Bewertungsverfahren unter
Verwendung von nicht-beobachtbaren Inputfaktoren ermittelt.
Unter anderem konnen folgende Bewertungsverfahren angewandt
werden: Discounted-Cashflow-Verfahren, Vergleiche mit d&hnlichen
Instrumenten, fiir die beobachtbare Marktpreise vorliegen, und sons-
tige Bewertungsmodelle. Dabei werden entsprechende Anpassungen
fr Kreditrisiken vorgenommen. Insbesondere, wenn keine beobacht-
baren Inputfaktoren verfiighar sind, konnen Schatzungen und
Annahmen erhebliche Auswirkungen auf das Ergebnis der Bewer-
tung haben.

REGELMASSIGE BEWERTUNG MIT DEM FAIR VALUE
Die folgenden Finanzaktiva und -passiva werden regelmafRig zum
Fair Value bewertet:

— Handelsaktiva und Handelspassiva,

— Finanzaktiva und Finanzpassiva als ,erfolgswirksam zum
Zeitwert bewertet” klassifiziert,

— Jederzeit verauflerbare Wertpapiere,

— Finanzaktiva und Finanzpassiva aus fondsgebundenen
Vertragen,

— Derivative Finanzinstrumente und feste Verpflichtungen,
enthalten in Ubrige Aktiva und Andere Verbindlichkeiten sowie

— Verbindlichkeiten fir kiindbare Eigenkapitalinstrumente.
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Die folgenden Tabellen zeigen die Fair-Value-Hierarchie von zum
Zeitwert bilanzierten Finanzinstrumenten zum 30. September 2014

und zum 31. Dezember 2013:

FAIR-VALUE-HIERARCHIE STAND 30. SEPTEMBER 2014 (POSITIONEN, DIE ZUM FAIR VALUE BILANZIERT WURDEN)

MIO €
Level 2— Level 3 -
Auf Auf nicht-
beobachtbaren beobachtbaren
Level 1 - Marktdaten Marktdaten
Notierte basierende basierende
Marktpreise auf Bewertungs- Bewertungs-
aktiven Markten methoden methoden Summe Fair Value
FINANZAKTIVA
Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete Finanzaktiva
Handelsaktiva
Festverzinsliche Wertpapiere 113 308 - 422
Aktien 42 121 15 178
Derivate 227 1226 46 1499
Zwischensumme 381 1655 61 2099
Finanzaktiva als , erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet" klassifiziert
Festverzinsliche Wertpapiere 1076 1146 1 2224
Aktien 1725 4 110 1840
Zwischensumme 2802 1150 111 4063
Zwischensumme 3183 2806 172 6162
Jederzeit verduRRerbare Wertpapiere
Staatliche, hypothekarisch besicherte Anleihen 43 3487 - 3530
Industrielle, hypothekarisch besicherte Anleihen - 13677 35 13712
Ubrige durch Vermégenswerte besicherte Anleihen 277 3827 199 4302
Staats- und Regierungsanleihen 28603 156229 58 184890
Industrieanleihen 16097 185194 4750 206042
Ubrige Anleihen 259 1759 657 2674
Aktien 29341 815 6336 36492
Zwischensumme 74619 364988 12035 451643
Finanzaktiva aus fondsgebundenen Vertragen 88069 2551 170 90790
Derivative Finanzinstrumente und feste Verpflichtungen, enthalten in Ubrige Aktiva - 289 - 290
Summe 165871 370634 12377 548885
FINANZPASSIVA
Handelspassiva
Derivate 40 1947 5589 7576
Sonstige Handelspassiva - 3 - 3
Zwischensumme 40 1950 5589 7580
Finanzpassiva aus fondsgebundenen Vertragen 88069 2551 170 90790
Derivative Finanzinstrumente und feste Verpflichtungen,
enthalten in Andere Verbindlichkeiten 1 284 - 285
Verbindlichkeiten fiir kiindbare Eigenkapitalinstrumente 2355 20 - 2375
Summe 90464 4804 5759 101029
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FAIR-VALUE-HIERARCHIE STAND 31. DEZEMBER 2013 (POSITIONEN, DIE ZUM FAIR VALUE BILANZIERT WURDEN)

MIO €
Level 2— Level 3 -
Auf Auf nicht-
beobachtbaren beobachtbaren
Level 1 - Marktdaten Marktdaten
Notierte basierende basierende
Marktpreise auf Bewertungs- Bewertungs-
aktiven Markten methoden methoden Summe Fair Value
FINANZAKTIVA
Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete Finanzaktiva
Handelsaktiva
Festverzinsliche Wertpapiere - 360 - 360
Aktien 22 103 14 139
Derivate 284 1691 38 2013
Zwischensumme 306 2154 52 2512
Finanzaktiva als , erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet” klassifiziert
Festverzinsliche Wertpapiere - 2278 1 2278
Aktien 1867 - 3 1870
Zwischensumme 1867 2278 4 4148
Zwischensumme 2173 4432 56 6660
Jederzeit verauRerbare Wertpapiere
Staatliche, hypothekarisch besicherte Anleihen - 2602 - 2602
Industrielle, hypothekarisch besicherte Anleihen - 11800 33 11833
Ubrige durch Vermdgenswerte besicherte Anleihen - 3418 212 3630
Staats- und Regierungsanleihen 35570 127324 56 162950
Industrieanleihen 18939 154080 3149 176168
Ubrige Anleihen - 1777 773 2550
Aktien 26013 765 5722 32499
Zwischensumme 80522 301766 9945 392233
Finanzaktiva aus fondsgebundenen Vertragen 78230 2655 179 81064
Derivative Finanzinstrumente und feste Verpflichtungen, enthalten in Ubrige Aktiva - 75 - 75
Summe 160925 308928 10180 480033
FINANZPASSIVA
Handelspassiva
Derivate 136 1447 4427 6010
Sonstige Handelspassiva - 3 - 3
Zwischensumme 136 1450 4427 6013
Finanzpassiva aus fondsgebundenen Vertréagen 78230 2655 179 81064
Derivative Finanzinstrumente und feste Verpflichtungen,
enthalten in Andere Verbindlichkeiten - 158 - 158
Verbindlichkeiten fiir kiindbare Eigenkapitalinstrumente 2595 18 - 2612
Summe 80961 4281 4606 89848
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Bewertungsmethoden fiir zum Fair Value

bilanzierte Finanzinstrumente

Fur mit ihrem ,Fair Value“ bewertete Vermogenswerte und Verbind-
lichkeiten, die in Level 2 oder Level 3 eingeordnet wurden, verwendet
der Allianz Konzern Standardbewertungsverfahren, die den drei in
IFRS 13 genannten Methoden entsprechen:

—  Marktpreisorientierter Ansatz: Preise und andere relevante Daten,
die durch Markttransaktionen mit identischen oder vergleich-
baren Vermégenswerten oder Verbindlichkeiten entstanden
sind.

— Kostenorientierter Ansatz: Betrag, der gegenwartig erforderlich
ware, um die Leistungskapazitit eines Vermogenswerts zu
ersetzen (Wiederbeschaffungskosten).

— Kapitalwertorientierter Ansatz: Umwandlung zukiinftiger Zah-
lungsstrome bzw. Ertrage in einen aktuellen Betrag (Barwert-
methode).

Es besteht keine eindeutige Zuordnung zwischen den einzelnen
Bewertungsverfahren und den Hierarchielevels. Abhangig davon, ob
das Bewertungsverfahren auf signifikant beobachtbaren oder nicht-
beobachtbaren Inputfaktoren basiert, werden die Finanzinstrumente
in der Fair-Value-Hierarchie eingeordnet.

Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete Finanzaktiva

Handelsaktiva — Festverzinsliche Wertpapiere und Aktien

Der Fair Value wird hauptséachlich mit dem marktpreisorientierten
Ansatz ermittelt. In manchen Fallen wird der Fair Value nach dem
kapitalwertorientierten Ansatz bestimmt, wobei die tiblicherweise
am Markt beobachtbaren Zinssatze und Zinskurven genutzt werden.

Handelsaktiva - Derivate
Fir Derivate in Level 2 wird der Fair Value hauptsachlich mit dem
kapitalwertorientierten Ansatz anhand von Barwertmethoden und
dem Black-Scholes-Merton-Modell ermittelt. Bei der Bewertung stellen
die ublicherweise am Markt beobachtbaren Volatilititen, Zinssatze
und Zinskurven sowie Wechselkurse die wichtigsten Inputfaktoren dar.
Bei Derivaten, die Level 3 zugeordnet werden, werden die Preise
hauptséchlich von Drittanbietern zugeliefert. Die Bewertungen dieser
Derivate werden mittels interner Kontrollverfahren iiberwacht und
hauptsachlich auf Grundlage des kapitalwertorientierten Ansatzes
abgeleitet.

Finanzaktiva als ,erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet"

klassifiziert - Festverzinsliche Wertpapiere
Der Fair Value wird mit dem marktpreisorientierten Ansatz ermittelt.
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Finanzaktiva als ,erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet"
klassifiziert — Aktien

Bei Aktien, die Level 2 zugeordnet werden, wird der Fair Value mit
dem marktpreisorientierten Ansatz ermittelt. Bei Aktien, die Level 3
zugeordnet werden, handelt es sich vorwiegend um Eigenkapital-
instrumente, die nicht an einer Borse gelistet sind und zu Anschaf-
fungskosten bewertet werden.

Jederzeit veraulRerbare Wertpapiere

Jederzeit verauBerbare Wertpapiere — Festverzinsliche
Wertpapiere
Festverzinsliche Wertpapiere enthalten:

— Staatliche, hypothekarisch besicherte Anleihen,

— Industrielle, hypothekarisch besicherte Anleihen,

—  Ubrige durch Vermogenswerte besicherte Anleihen,
— Staats- und Regierungsanleihen,

— Industrieanleihen und

—  Ubrige Anleihen.

Die Bewertungsmethoden fiir die oben genannten festverzinslichen

Wertpapiere sind dhnlich. Fiir Wertpapiere in Level 2 und Level 3 wird

das marktpreisorientierte sowie das kapitalwertorientierte Verfahren

zur Bestimmung des Fair Values verwendet. Bei der marktpreisorien-
tierten Bewertung stellen die Preisnotierungen identischer oder ver-
gleichbarer Vermogenswerte an aktiven Mérkten die wichtigsten

Inputfaktoren dar, wobei die Vergleichbarkeit zwischen dem Wert-
papier und dem Benchmark das Level des Fair Values bestimmt. Das

kapitalwertorientierte Verfahren ist zumeist eine Barwertmethode.
Kredit- und Liquiditatsrisiken werden tiber angepasste Zahlungs-
strome oder Diskontierungskurven berticksichtigt. Ob das Wertpapier

Level 2 oder Level 3 zugeordnet wird, ist dabei von der Beobachtbar-
keit dieser Risikofaktoren auf dem Markt abhangig.

Jederzeit verduRerbare Wertpapiere — Aktien

Fur Aktien in Level 2 wird der Fair Value hauptsachlich mit dem
marktpreisorientierten Ansatz bzw. durch Net Asset Values bei Fonds
ermittelt. Bei bestimmten Private-Equity-Fonds wird der kostenorien-
tierte Ansatz angewandt. In diesen Fillen konnen die Fonds mittels
Transaktionspreisen bewertet werden. Da bei diesen Fonds der Kreis
der Anteilsinhaber klein ist, ist der Markt nicht liquide und Trans-
aktionen sind nur den Teilnehmern bekannt. Fiir Aktien in Level 3
wird der Fair Value hauptsachlich anhand von Net Asset Values
ermittelt. Die Net Asset Values beruhen auf der Ermittlung des Fair
Values der dem Fonds zugrunde liegenden Wertpapiere und stammen
hauptséchlich vom Fondsmanagement. Fiir manche Aktien in Level 3
wird das investierte Kapital als verntinftige Naherungslésung fiir den
Fair Value angesehen.
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Finanzaktiva aus fondsgebundenen Vertragen
Fir Finanzaktiva in Level 2 wird der Fair Value mit dem marktpreis-
orientierten oder dem kapitalwertorientierten Ansatz ermittelt. Beim
kapitalwertorientierten Ansatz umfassen die wichtigsten beobacht-
baren Inputfaktoren die iiblicherweise am Markt beobachtbaren
Zinskurven. Fir Finanzaktiva in Level 3 wird der Fair Value meistens
aufder Grundlage des von Drittanbietern gelieferten Net Asset Values
ermittelt.

Finanzpassiva aus fondsgebundenen Vertriagen werden auf Basis
der entsprechenden Finanzaktiva bewertet.

Derivative Finanzinstrumente und feste Verpflichtungen
enthalten in Ubrige Aktiva

Der Fair Value von Derivaten wird hauptsachlich mit dem kapitalwert-
orientierten Ansatz unter Verwendung von Barwertmethoden ermit-
telt. Die Giblicherweise am Markt beobachtbaren Zinskurven stellen
die wichtigsten Inputfaktoren des Verfahrens dar. Diese Derivate
werden vorwiegend zu Absicherungszwecken gehalten. Bestimmte
Derivate werden {iber Bloomberg-Funktionen wie das Black-Scholes
Option Pricing oder das Swap-Manager-Tool bewertet.

Handelspassiva — Derivate

Fiir Handelspassiva in Level 2 wird der Fair Value vorwiegend mit
dem kapitalwertorientierten Ansatz ermittelt. Beim kapitalwertori-
entierten Ansatz werden vorwiegend Discounted-Cashflow-Modelle
sowie das Black-Scholes-Merton-Modell als Bewertungsmethoden
angewandt. Volatilitaten, die iblicherweise am Markt beobachtbaren
Zinskurven und am Markt beobachtbare Credit Spreads stellen die
wichtigsten beobachtbaren Inputparameter dar. Fir Handelspassiva
in Level 3 wird der Fair Value vorwiegend mit dem kapitalwertorien-
tierten Ansatz unter Verwendung deterministischer Discounted-
Cashflow-Modelle bestimmt. Ein erheblicher Anteil derivativer Ver-
bindlichkeiten besteht aus Derivaten, die in bestimmten Renten- und
Lebensversicherungsvertragen eingebettet sind. Zu den wesentlichen,
nicht-beobachtbaren Inputparametern zahlen hier Sterblichkeits-
raten und Stornoraten.

Handelspassiva — sonstige Handelspassiva

Der Fair Value wird vorwiegend auf der Basis des kapitalwertorien-
tierten Ansatzes unter Verwendung von Barwertmethoden ermittelt.
Zu den wichtigsten Inputfaktoren zahlen Swapkurven, Aktienkurse
und Dividendenschétzungen.

Derivative Finanzinstrumente und feste Verpflichtungen,
enthalten in Andere Verbindlichkeiten

Fur Instrumente in Level 2 wird der Fair Value vorwiegend mit dem
kapitalwertorientierten Ansatz ermittelt. Zu den wichtigsten Input-
faktoren zdhlen tiblicherweise am Markt beobachtbare Zinssitze
und Zinskurven.
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Verbindlichkeiten fiir kiindbare Eigenkapitalinstrumente
Verbindlichkeiten fiir kilndbare Eigenkapitalinstrumente miissen im
Allgemeinen zum Riickzahlungsbetrag mit erfolgswirksamer Erfas-
sung der Verdnderungen verbucht werden. Fiir Verbindlichkeiten in
Level 2 wird der Fair Value vorwiegend mit dem marktpreisorientierten
und dem kapitalwertorientierten Ansatz ermittelt.

Signifikante Umgliederungen von zum Fair Value
bilanzierten Finanzinstrumenten

Im Allgemeinen werden Finanzaktiva und Finanzpassiva von Level 1
in Level 2 umgegliedert, wenn die Liquiditat, die Handelsfrequenz
und die Handelsaktivitdt nicht mehr langer auf einen aktiven Markt
schlieRen lassen. Die umgekehrte Vorschrift gilt, wenn Instrumente
von Level 2 in Level 1 umgegliedert werden.

Signifikante Level-3-Portfolios — Beschreibung und
Sensitivitatsanalyse

Jederzeit verduRerbare Wertpapiere — Aktien

Aktien innerhalb der jederzeit verduRRerbaren Wertpapiere in Level 3
umfassen hauptsachlich Private-Equity-Fonds und alternative
Investments des Allianz Konzerns. Diese werden gewdhnlich vom
Fondsmanager auf der Basis des Net Asset Values bewertet (5,1 MRD €).
Die Net Asset Values werden anhand von wesentlichen, nicht 6ffent-
lichen Informationen zu den jeweiligen Private-Equity-Gesellschaften
ermittelt. Der Allianz Konzern hat nur beschrankt Einblick in die
von Fondsmanagern spezifisch verwendeten Inputfaktoren, eine
beschreibende Sensitivitdtsanalyse kommt entsprechend hier nicht
zur Anwendung. Der Asset Manager des Fonds bewertet iiblicherweise
die zugrunde liegenden einzelnen Gesellschaften in Ubereinstim-
mung mit den Richtlinien fir Internationale Private-Equity- und
Venture-Capital-Bewertungen (IPEV) mittels des Discounted-Cash-
flow-Ansatzes (kapitalwertorientierter Ansatz) oder mittels Multiple-
Verfahren (marktwertorientierter Ansatz). Fiir bestimmte Wertpapiere
wird das investierte Kapital als angemessene Ndherungslésung fiir
den Fair Value angesehen. Auch in diesem Fall ist eine Sensitivitats-
analyse nicht anwendbar.

Jederzeit verduRerbare Wertpapiere - Industrieanleihen

Der Fair Value von Industrieanleihen in Level 3 wird vorwiegend auf
der Basis des kapitalwertorientierten Ansatzes ermittelt (4,1 MRD €).
Wichtigster nicht-beobachtbarer Inputfaktor, der im Discounted-
Cashflow-Ansatz zur Anwendung kommt, ist ein optionsadjustierter
Spread der Benchmark-Anlage. Ein signifikanter, isolierter Rendite-
anstieg in der Benchmark-Anlage konnte in einem niedrigeren Fair
Value resultieren, wihrend ein signifikanter Renditeriickgang in
einem erhohten Fair Value resultieren konnte. Eine Veranderung der
wichtigsten nicht-beobachtbaren Inputfaktoren um 10% hat jedoch
generell nur eine unwesentliche Auswirkung auf den Fair Value.
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Handelspassiva

Handelspassiva umfassen hauptsachlich in Rentenversicherungs-
vertrdgen eingebettete derivative Finanzinstrumente, die intern
unter Verwendung von Discounted-Cashflow-Modellen bewertet
werden (5,5 MRD €). Ein signifikanter Riickgang (Anstieg) der Storno-
raten, der Sterblichkeitsraten oder der Nutzung von Rentenleistungen
kénnte in einem hoheren (niedrigeren) Fair Value resultieren. Bei
Produkten mit hoher Todesfallabsicherung kann sich der Effekt bei
den Stornoraten umdrehen. Eine Verdnderung der wichtigsten nicht-
beobachtbaren Inputfaktoren um 10% hat jedoch im Allgemeinen
nur eine unwesentliche Auswirkung auf den Fair Value.

Quantitative Beschreibung wesentlicher

nicht-beobachtbarer Inputfaktoren

Die folgende Tabelle veranschaulicht die quantitative Beschreibung
von Bewertungsmethoden und Inputfaktoren, die fiir die oben
beschriebenen Level-3-Portfolios verwendet werden.

QUANTITATIVE BESCHREIBUNG VON VERWENDETEN BEWERTUNGSMETHODEN UND NICHT-BEOBACHTBAREN INPUTFAKTOREN

MIO €
Zeitwert Stand

Beschreibung 30.9.2014 Bewertungsmethoden

Jederzeit verduRerbare Wertpapiere

Aktien 5062 Net Asset Value
Industrieanleihen 4075 Discounted-Cashflow-Modell
Handelspassiva
Derivate 5465
Fixed-indexed Annuities 4645 Barwert der zuktnftigen Zahlungs-

strome aus Versicherungsvertragen

Variable Annuities 820

Deterministisches
Discounted-Cashflow-Modell

Nicht-beobachtbare
Inputfaktoren

n/a
Optionsadjustierter Spread

Rentenleistungen

Stornorate
Sterblichkeitsrate
Ausiibung Entnahmeplan
Volatilitat

Stornorate

Sterblichkeitsrate

Bandbreite

n/a
14 bps—-574 bps

0%-25%

0%-25%
0%-100%
0%-50%
n/a
0,5%-35%

0%-100%
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B— Verkirzter Konzernzwischenabschluss

49 Konzernbilanz

50 Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung

51 Konzerngesamtergebnisrechnung 53 Konzernkapitalflussrechnung

52 Konzerneigenkapitalveranderungs- 55 Konzernanhang
rechnung
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Uberleitung der Finanzinstrumente in Level 3

Die folgenden Tabellen zeigen Uberleitungen der zum Zeitwert

bewerteten und in Level 3 klassifizierten Finanzinstrumente:

UBERLEITUNG DER IN LEVEL 3 KLASSIFIZIERTEN FINANZAKTIVA

MIO €

Zugénge aufgrund Umgliederungen Abgange aufgrund
Buchwert (Zeitwert) von Kdufenund  (netto) in (+)/aus (-) von Verkaufen und
Stand 1.1.2014 Emissionen Level 3 Abgeltungen
FINANZAKTIVA
Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete Finanzaktiva
Handelsaktiva
Festverzinsliche Wertpapiere - - - -
Aktien 14 - - -
Derivate 38 6 - -100
Zwischensumme 52 6 - -100
Finanzaktiva als , erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet” klassifiziert
Festverzinsliche Wertpapiere 1 - - -
Aktien 3 110 - -
Zwischensumme 4 110 - -
Jederzeit verdulerbare Wertpapiere
Industrielle, hypothekarisch besicherte Anleihen 33 - - -3
Ubrige durch Vermégenswerte besicherte Anleihen 212 - - -40
Staats- und Regierungsanleihen 56 35 - -37
Industrieanleihen 3149 1060 159 -98
Ubrige Anleihen 773 68 1 -70
Aktien 5722 694 - -672
Zwischensumme 9945 1857 160 -920
Finanzaktiva aus fondsgebundenen Vertragen 179 28 - -31
Summe 10180 2001 160 -1051
UBERLEITUNG DER IN LEVEL 3 KLASSIFIZIERTEN FINANZPASSIVA
MIO €
Zugange aufgrund Umgliederungen Abgange aufgrund
Buchwert (Zeitwert) von Kdufenund  (netto) in (+)/aus (-) von Verkaufen und
Stand 1.1.2014 Emissionen Level 3 Abgeltungen
FINANZPASSIVA
Handelspassiva
Derivate 4427 955 - -357
Finanzpassiva aus fondsgebundenen Vertragen 179 28 - -31
Verbindlichkeiten fiir kiindbare Eigenkapitalinstrumente - - - -
Summe 4606 983 - -388
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B— Verkirzter Konzernzwischenabschluss

49 Konzernbilanz
50 Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung

51 Konzerngesamtergebnisrechnung
52 Konzerneigenkapitalveranderungs-

rechnung

53 Konzernkapitalflussrechnung

55 Konzernanhang

Netto-Gewinne
(-Verluste), in der

Netto-Gewinne

Netto-Gewinne
(-Verluste) fir zum
Bilanzstichtag

Konzern-Gewinn- und (-Verluste), direkt im Veranderungen Buchwert (Zeitwert) E gehaltene Finanz-
Verlustrechnung erfasst Eigenkapital erfasst Wertminderungen ~ Wahrungsanderungen Konsolidierungskreis Stand 30.9.2014 ! instrumente
1 - - - - 15 -

98 - - 3 - 46 . 20

99 - - 3 - 61 . 20

_ _ _ _ - 1! _

- - - - -3 110 -

- - - - -3 11 -

-22 25 - 1 - 35 . -

6 10 - 11 - 199 | -

- 1 - 2 - 58 . -

6 160 - 314 - 4750 . -

1 -32 -14 2 -72 657 . -

17 546 -81 28 83 6336 . -

8 710 -95 358 1 12035 -

-5 - - - - 170 -

102 710 -95 361 8 12377 : 20

, Netto-Verluste

Netto-Gewinne E (-Gewinne) fiir zum
(-Verluste), in der Netto-Gewinne ! Bilanzstichtag
Konzern-Gewinn- und (-Verluste), direkt im Veranderungen Buchwert (Zeitwert) gehaltene Finanz-
Verlustrechnung erfasst Eigenkapital erfasst Wertminderungen  Wahrungsénderungen Konsolidierungskreis Stand 30.9.2014 ! instrumente
119 - - 446 - 5589 | 944

-5 - - - - 170 | -

114 - - 446 - 5759 | 944
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NICHT WIEDERKEHRENDE BEWERTUNG

MIT DEM FAIR VALUE

Bestimmte Finanzaktiva werden einmalig mit dem Fair Value bewertet,
wenn Ereignisse oder Verdnderungen von Umstidnden vermuten
lassen, dass der Buchwert nicht mehr erzielbar sein kénnte.

Werden Finanzaktiva zum Zeitpunkt der Wertminderung ein-
malig zum Fair Value bewertet, werden entsprechende Angabepflich-
ten in Angabe 32 — Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) —
ausgewiesen. Wenn die Fair Values abzglich VerduRerungskosten
als Bewertungsbasis nach IFrs 5 verwendet werden, so werden die
entsprechenden Angabepflichten in Angabe 11 — Langfristige Ver-
mogenswerte sowie Vermogenswerte und Verbindlichkeiten von
Verdullerungsgruppen, die als zur VerdulSerung gehalten klassifiziert
werden — ausgewiesen.

UMKLASSIFIZIERUNG VON FINANZAKTIVA

Am 31.Januar 2009 wurden bestimmte auf us-Dollar lautende cpos
von den Handelsaktiva geméaf 1As 39 zu den Forderungen an Kredit-
institute und Kunden umklassifiziert.

Der Buchwert der cDOs am 31. Dezember 2013 betrug 166 MIO €
und der Zeitwert 156 MIO €. Am 30. September 2014 betrug der Buchwert
162 MIO € und der Zeitwert 158 MIO €. Fir die Zeit vom 1.Januar 2014 bis
30. September 2014 war der Nettogewinn aus den cDOs nicht signifikant.

39— Ergebnis je Aktie

ERGEBNIS JE AKTIE

Das Ergebnis je Aktie errechnet sich aus dem Verhaltnis des auf die
Anteilseigner entfallenden Periodentiberschusses zum gewichteten
Durchschnitt der Anzahl der Stammaktien, die sich im Berichtszeit-
raum in Umlauf befanden.

ERGEBNIS JE AKTIE

MIO €

1.7.-30.9. 1.1.-30.9.

2014 2013 2014 2013
Auf die Anteilseigner entfallender Periodentiberschuss zur Berechnung
des Ergebnisses je Aktie 1606 1445 5002 4740
Gewichteter Durchschnitt der Anzahl ausstehender Stammaktien 453784317 453216918 453762049 453196597
Ergebnis je Aktie (€) 3,54 3,19 11,02 10,46
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B— Verkirzter Konzernzwischenabschluss

49 Konzernbilanz 51 Konzerngesamtergebnisrechnung 53 Konzernkapitalflussrechnung
50 Konzern-Gewinn- und 52 Konzerneigenkapitalveranderungs- 55 Konzernanhang
Verlustrechnung rechnung

VERWASSERTES ERGEBNIS JE AKTIE

Das verwasserte Ergebnis je Aktie errechnet sich aus dem Verhaltnis
des aufdie Anteilseigner des Allianz Konzerns entfallenden Perioden-
iiberschusses zum gewichteten Durchschnitt der Anzahl der Stamm-
aktien, die sich im Berichtszeitraum in Umlauf befanden, jeweils
korrigiert um die Effekte aus der potenziell verwassernden Anzahl
von Stammaktien. Diese Effekte stammen aus unterschiedlichen
aktienbasierten Verglitungspldnen des Allianz Konzerns. Der Ver-
wisserungseffekt fir die Zeit vom 1. Juli bis 30. September sowie vom
1.Januar bis 30. September 2014 betrdgt 0,02 (2013: 0,05) € und
0,07 (2013: 0,13) € je Aktie.

VERWASSERTES ERGEBNIS JE AKTIE

MIO €
1.7.-30.9. 1.1.-30.9.
2014 2013 2014 2013
Auf die Anteilseigner entfallender Periodeniiberschuss 1606 1445 5002 4740
Verwasserungseffekt -10 -20 3 -54
Auf die Anteilseigner entfallender Periodeniiberschuss zur Berechnung des
verwasserten Ergebnisses je Aktie 1597 1425 5004 4686
Gewichteter Durchschnitt der Anzahl ausstehender Stammaktien 453784317 453216918 453762049 453196597
Potenziell verwdssernde Anzahl an Stammaktien bei unterstelltem Umtausch von:
Aktienbasierten Vergiitungspléanen 328927 385584 3090734 450966
Gewichteter Durchschnitt der Anzahl ausstehender Stammaktien nach
unterstelltem Umtausch 454113244 453602502 456852783 453647563
Verwdssertes Ergebnis je Aktie (€) 3,52 3,14 10,95 10,33
Im gewichteten Durchschnitt der Anzahl der Aktien sind 2737951
(2013: 2753 403) eigene Aktien fir den Zeitraum vom 1.Januar bis
30. September 2014 nicht enthalten.
40 — Sonstige Angaben
ANZAHL DER MITARBEITER
ANZAHL DER MITARBEITER
30.9.2014 31.12.2013
Inland 40661 40537
Ausland 106862 107090
Summe 147523 147627
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EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND VERPFLICHTUNGEN
Zum 30. September 2014 ergaben sich keine wesentlichen Verdnde-
rungen der Eventualverbindlichkeiten im Vergleich zum Konzern-
abschluss fiir das zum 31. Dezember 2013 endende Geschéftsjahr.
Zum 30. September 2014 betrugen die Zahlungsverpflichtungen
zur Investition in Private-Equity-Fonds und dhnliche Finanzanlagen
3216 (31. Dezember 2013: 2978) MIO €. Die Verpflichtungen zum
Erwerb von Grundbesitz sowie fir Infrastrukturinvestitionen beliefen
sich zum 30. September 2014 auf 830 (31. Dezember 2013: 860) MIO €.
Andere Zahlungsverpflichtungen, die groftenteils aus einer Kaufver-
pflichtung und Sponsoringvertragen resultieren, stiegen von 477 MIO €
am 31. Dezember 2013 auf 512 MIO € am 30. September 2014. Alle tibri-
gen Verpflichtungen wiesen keine signifikanten Veranderungen auf.

41— Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

PIMCO FUHRTE ERWEITERTES VERGUTUNGS-

PROGRAMM EIN

PIMCO fiihrte einen Special Performance Award (SpA) als Erweiterung
zum planméaRigen jahrlichen Vergiitungsprogramm ein. Der SPA
besteht aus aufgeschobenen Barzahlungen, die im Laufe des vierten
Quartals gewahrt wurden und iiber 12 bis 30 Monate verdient und
ausgezahltwerden konnen. Der Zweck dieser Neuerung besteht darin,
die Performance sicherzustellen und Talente an das Unternehmen zu
binden. Die durchschnittliche quartarliche Auswirkung auf das
Ergebnis vor Steuern betrédgt tiber die nachsten fiinf Quartale bis zum
Jahresende 2015 33 MIO €, und tiber die verbleibenden sechs Quartale
10 MIO €.

112

NEUE DIVIDENDENPOLITIK MIT ERHOHTER
AUSSCHUTTUNGSQUOTE VON 50 PROZENT

Vorstand und Aufsichtsrat der Allianz St haben eine Anderung ihrer
Dividendenpolitik mit dem Ziel der Erh6hung der Ausschiittungs-
quote von 40 auf 50 Prozent des auf die Anteilseigner entfallenden
Jahresiiberschusses des Allianz Konzerns beschlossen. Im Interesse
der Dividendenkontinuitdt wird weiterhin angestrebt, die Dividende
je Aktie mindestens auf dem Niveau des Vorjahres zu halten. Dartiber
hinaus ist beabsichtigt, das fiir externes Wachstum vorgesehene und
nicht ausgeschopfte Budget alle dreiJahre zu evaluieren und an die
Anteilseigner auszukehren. Eine erste Evaluierung soll Ende 2016 vor-
genommen werden. Die Dividendenpolitik steht unter der Bedingung
einer nachhaltigen Solvency 11-Quote von tiber 160 Prozent.

Diese Dividendenpolitik spiegelt die gegenwértige Zielsetzung
von Vorstand und Aufsichtsrat wider und kann zukiinftig angepasst
werden. Dariiber hinaus setzt die Dividendenzahlung in jedem Jahr
entsprechende Dividendenvorschldge des Vorstands und des Auf-
sichtsrats voraus, wobei jedes dieser Gremien von dieser Dividenden-
politik unter den dann vorherrschenden Umstdnden abweichen
kann. Uber die Dividende entscheidet die Hauptversammlung.

Miinchen, den 6. November 2014

Allianz SE
Der Vorstand
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51 Konzerngesamtergebnisrechnung
52 Konzerneigenkapitalveranderungs-
rechnung

49 Konzernbilanz
50 Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung

53 Konzernkapitalflussrechnung
55 Konzernanhang

BESCHEINIGUNG NACH PRUFERISCHER DURCHSICHT

An die Allianz SE, Miinchen

Wir haben den verkiirzten Konzernzwischenabschluss — bestehend
aus Konzernbilanz, Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, Kon-
zerngesamtergebnisrechnung, Konzerneigenkapitalveranderungs-
rechnung, Konzernkapitalflussrechnung sowie ausgewéahlten erlau-
ternden Anhangangaben —und den Konzernzwischenlagebericht der
Allianz S, Miinchen, fiir den Zeitraum vom 1.Januar bis 30. Septem-
ber 2014, die Bestandteile des Quartalsfinanzberichts nach §37x
Abs. 3 WpHG sind, einer priiferischen Durchsicht unterzogen. Die
Aufstellung des verkiirzten Konzernzwischenabschlusses nach den
IFRS fiir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden
sind, und des Konzernzwischenlageberichts nach den fiir Konzern-
zwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG liegt in
der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, eine Bescheinigung zu dem verktrzten Konzern-
zwischenabschluss und dem Konzernzwischenlagebericht auf der
Grundlage unserer priiferischen Durchsicht abzugeben.

Wir haben die priiferische Durchsicht des verkiirzten Konzern-
zwischenabschlusses und des Konzernzwischenlageberichts unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (Ipw) festgestell-
ten deutschen Grundsitze ftr die priiferische Durchsicht von
Abschlissen vorgenommen. Danach ist die priferische Durchsicht
so zu planen und durchzufithren, dass wir bei kritischer Wiirdigung
mit einer gewissen Sicherheit ausschlielfen kénnen, dass der ver-
kiirzte Konzernzwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht
in Ubereinstimmung mit den IFRs fiir Zwischenberichterstattung,
wie sie in der EU anzuwenden sind, und der Konzernzwischenlagebe-
richt in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den
fir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des
WpHG aufgestellt worden sind. Eine priferische Durchsicht
beschrankt sich in erster Linie auf Befragungen von Mitarbeitern der
Gesellschaft und auf analytische Beurteilungen und bietet deshalb
nichtdie durch eine Abschlusspriifung erreichbare Sicherheit. Da wir
auftragsgemald keine Abschlusspriifung vorgenommen haben,
kénnen wir einen Bestdtigungsvermerk nicht erteilen.

Zwischenbericht fiir das 3. Quartal und die ersten neun Monate 2014 — Allianz Konzern

Auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht sind uns
keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu der Annahme ver-
anlassen, dass der verkiirzte Konzernzwischenabschluss in wesent-
lichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRs fiir Zwischen-
berichterstattung, wie sie in der Eu anzuwenden sind, oder dass der
Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in
Ubereinstimmung mit den fiir Konzernzwischenlageberichte
anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt worden ist.

Miinchen, den 6. November 2014

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

ol

Dr.Frank Pfaffenzeller
Wirtschaftspriifer

Klaus Becker
Wirtschaftspriifer
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Finanzkalender

Wichtige Termine fiir Aktiondre und Analysten?

Geschéftsergebnisse 2014 26. Februar 2015
Geschaftsbericht 2014 13. Madrz 2015
Hauptversammlung 6. Mai 2015
Zwischenbericht/Geschaftsergebnisse Q1 12. Mai 2015
Zwischenbericht/Geschaftsergebnisse Q2 7. August 2015
Zwischenbericht/Geschaftsergebnisse Q3 6. November 2015

1 _ Das deutsche Wertpapierhandelsgesetz verpflichtet Emittenten, Informationen mit erheblichem Kursbeeinflussungspotenzial unverztglich zu veroffentlichen.
Aufgrund dessen ist es méglich, dass wir Eckdaten unserer Quartals- und Geschéftsjahresergebnisse vor den oben genannten Terminen publizieren. Da wir Termin-
verschiebungen grundsétzlich nicht ausschlieBen knnen, empfehlen wir, die Termine kurzfristig im Internet unter www.allianz.com/finanzkalender zu berprifen.
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