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Allianz: Umsatz und Quartalsiberschuss wachsen im dritten Quartal 2014 zweistellig

e Gesamter Umsatz steigt um 14,5 Prozent auf 28,78 Milliarden Euro
e Operatives Ergebnis verbessert sich um 5,2 Prozent auf 2,65 Milliarden Euro

e Quartalstiiberschuss/Anteilseigener wachst um 11,2 Prozent auf 1,61 Milliarden
Euro

e Ausblick fur operatives Ergebnis bestéatigt: oberes Ende der Prognosespanne von
10,5 Milliarden Euro in Reichweite

¢ Neue Dividendenpolitik lasst Ausschittungsquote auf 50 Prozent des Jahrestber-
schusses steigen

Die Allianz Gruppe hat im dritten Quartal 2014 an ihre guten Ergebnisse des ersten Halb-
jahrs angeknupft. Der Quartalsumsatz stieg um 14,5 Prozent auf 28,78 (drittes Quartal 2013:
25,14) Milliarden Euro. Das operative Ergebnis belief sich auf 2,65 (2,52) Milliarden Euro, ein
Plus von 5,2 Prozent. Der auf Anteilseigner entfallende Quartalsiiberschuss stieg um
11,2 Prozent auf 1,61 (1,45) Milliarden Euro.

Die positive Entwicklung zeigt sich auch in den Ergebnissen der ersten neun Monate des
Jahres. Der Gesamtumsatz stieg um 9,8 Prozent auf 92,20 (83,97) Milliarden Euro. Das ope-
rative Ergebnis verbesserte sich um 6,0 Prozent auf 8,14 (7,68) Milliarden Euro. Der auf An-
teilseigner entfallende Neunmonatsiberschuss legte um 5,5 Prozent auf 5,00 (4,74) Milliar-
den Euro zu.

Das Segment Schaden- und Unfallversicherung zeigte sich im dritten Quartal erneut stark
sowohl bei Umsatz wie beim operativen Ergebnis. Ein gestiegenes versicherungs-
technisches Ergebnis und ein verbessertes Anlageergebnis trugen zu dieser Entwicklung
bei. In der Lebens- und Krankenversicherung stiegen die Beitragseinnahmen um nahezu
25 Prozent. Das Segment Asset Management erreichte das hochste operative Quartalser-
gebnis des Jahres 2014.
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Die Solvabilitatsquote betrug zum 30. September 184 Prozent. Dies entspricht im Vergleich
zum 31. Dezember 2013 einem Anstieg von 3 Prozentpunkten. Das Eigenkapital stieg um
16,2 Prozent auf 58,2 Milliarden Euro von 50,1 Milliarden Euro zum 31. Dezember 2013.

.Starkes internes Wachstum im Segment Schaden- und Unfallversicherung, eine anhaltend
hohe Nachfrage nach unseren Lebensversicherungsprodukten und das gute Quartalsergeb-
nis im Asset Management belegen, dass wir uns auf dem richtigen Weg fiir das Gesamtjahr
2014 befinden*, sagte Dieter Wemmer, Finanzvorstand der Allianz SE. ,,Angesichts unseres
Ergebnisses halten wir an unserer Prognose fir das operative Ergebnis der Allianz Gruppe
fest und sehen das obere Ende der Spanne von 10,5 Milliarden Euro in Reichweite.”

Operatives Ergebnis der Schaden- und Unfallversicherung steigt um 15,2 Prozent

Die Bruttopramieneinnahmen in der Schaden- und Unfallversicherung stiegen im dritten
Quartal um 5,7 Prozent auf 11,25 (10,65) Milliarden Euro. Bereinigt um Wechselkurs- und
Konsolidierungseffekte betrug das interne Wachstum 4,7 Prozent, welches vor allem von der
Geschaftsentwicklung in Grof3britannien, von einem starken Wachstum in den Global Lines
und von der Entwicklung in Deutschland profitierte. Die Ubernahme spezifischer Vertriebsak-
tivitaten des italienischen Versicherers Unipol steuerte 0,8 Prozentpunkte zum Préamienan-
stieg bei.

Das operative Ergebnis in der Schaden- und Unfallversicherung stieg im dritten Quartal 2014
um 15,2 Prozent auf 1,42 (1,23) Milliarden Euro. Ein h6heres versicherungstechnisches Er-
gebnis fuhrte zu einer um 1,3 Prozentpunkte besseren Schaden-Kosten-Quote fir das Quar-
tal von 93,5 (94,8) Prozent. Die Schadenquote sank im Jahresvergleich um 1,3 Prozent-
punkte auf 65,9 (67,2) Prozent, gestitzt durch geringere Schaden aus Naturkatastrophen,
die jedoch teilweise durch ein geringeres Abwicklungsergebnis ausgeglichen wurden. Mit
27,6 (27,6) Prozent blieb die Kostenquote auf dem Niveau des Vorjahresquartals.

.Dank guter Ergebnisse in unseren Kernmarkten und eines geringen Einflusses von Naturka-
tastrophen war unser Schaden- und Unfallgeschéaft im dritten Quartal erfolgreich®, so Dieter
Wemmer. ,Unsere Beitragseinnahmen stiegen vor allem aufgrund hoherer Volumina, Zei-
chen fir die gute Nachfrage nach unseren Produkten.”

Lebens- und Krankenversicherung mit starkem Wachstum
In der Lebens- und Krankenversicherung stiegen die Beitragseinnahmen im dritten Quartal
2014 um 24,9 Prozent auf 15,85 (12,70) Milliarden Euro. Zu dieser Entwicklung trugen ein

starkes Pramienwachstum in den Allianz Kernmarkten Italien und USA sowie in Taiwan be-
sonders bei.
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In Italien und Taiwan stiegen die Beitragseinnahmen im dritten Quartal dank fondsgebunde-
ner Produkte. In den USA stieg der Absatz von indexgebundenen Rentenprodukten erneut.
In Deutschland setzte sich der Erfolg des Lebensversicherungsprodukts ,Perspektive” mit
16.500 verkauften Vertragen fort.

Das operative Ergebnis in der Lebens- und Krankenversicherung stieg um 2,8 Prozent auf
790 (769) Millionen Euro und ist damit auf einem soliden Niveau. In diesem Anstieg enthal-
ten sind 22 Millionen Euro aus der Ubertragung einzelner Einheiten aus dem Asset Ma-
nagement.

Der Neugeschaftswert stieg im Vergleich zum Vorjahresquartal um 36,5 Prozent auf
293 (215) Millionen Euro. Die Neugeschaftsmarge war im dritten Quartal 2014 stabil bei
2,4 Prozent im Vergleich zum Vorjahresquartal.

»unser Produktmix im Segment Lebens- und Krankenversicherung bewegt sich in die richtige
Richtung: weg von traditionellen und hin zu neuen Produkten. Unsere fondsgebundenen
Produkte erreichen in verschiedenen Kernmarkten steigende Beitragseinnahmen®, sagte
Dieter Wemmer. ,Der Bedarf an Vorsorgeprodukten bleibt hoch, wie die hohe Nachfrage
trotz der Sommerferien deutlich zeigt. So werden zum Beispiel unsere neuen fondsgebunde-
nen Lebensversicherungsprodukte in Italien am Markt gut aufgenommen. Beim Vertrieb tber
Banken machen diese Produkte bereits rund drei Viertel des Absatzes aus.”

Asset Management im Plan

Die operativen Ertrdge im Asset Management beliefen sich im dritten Quartal 2014 auf
1,62 (1,66) Milliarden Euro, ein Rickgang von 2,6 Prozent. Das operative Ergebnis ging um
5,0 Prozent auf 694 (731) Millionen Euro zuriick. Die Cost-Income Ratio erreichte mit
57,1 (56,0) Prozent einen etwas besseren Stand als in den ersten beiden Quartalen des Jah-
res.

Das gesamte verwaltete Vermogen belief sich per 30. September 2014 auf 1.872 Milliarden
Euro verglichen mit 1.738 Milliarden Euro Anfang 2014. Das verwaltete Vermogen fur Dritte
erhdhte sich auf 1.411 Milliarden Euro von 1.329 Milliarden Euro Anfang 2014. Hoéhere
Marktwerte und gunstige Wechselkurseffekte haben die Nettoabflisse mehr als ausgegli-
chen.

Die Nettomittelabfliisse von Dritten beliefen sich im dritten Quartal auf 47,4 (27,5) Milliarden
Euro. Bei PIMCO flossen netto 49,2 Milliarden Euro ab, wobei der gro3te Teil in der letzten
Septemberwoche nach dem Fihrungswechsel im Investmentteam abfloss. Der PIMCO Total
Return Fund verwaltete zum 31. Oktober 2014 insgesamt 170,9 Milliarden US-Dollar und ist
weiterhin der grof3te aktiv verwaltete Anleihefonds der Welt. Die Abflisse aus dem Fonds
gingen im Verlauf des Oktobers erheblich zuriick und erreichten insgesamt 27,5 Milliarden

Seite 3von 6



Investor Relations Release A"iﬂl'l: @

US-Dollar am Ende des Monats. Fast die Halfte der Abfllisse ereignete sich in den ersten
funf Handelstagen im Oktober.

Allianz Global Investors erzielte mit 110 Millionen Euro zum ersten Mal seit Einfihrung der
neuen Asset Management Struktur im Januar 2012 ein operatives Ergebnis im dreistelligen
Millionen-Euro-Bereich und verzeichnete zudem zum siebten Mal in Folge ein Quartal mit
positiven Nettomittelzufliissen von Dritten, die sich im dritten Quartal auf 1,8 Milliarden Euro
beliefen.

.Die Nettomittelabflisse nach dem Weggang von Bill Gross lagen im Rahmen unserer Er-
wartungen. PIMCO liefert weiterhin sehr gute Ergebnisse und einen Kundenservice auf
Weltklasseniveau®, so Dieter Wemmer. ,Zugleich ist die Anlageperformance gestiegen:
93 Prozent der von PIMCO verwalteten Anlagen schlugen die entsprechende Benchmark auf
Dreijahresbasis verglichen mit 89 Prozent im Vorquartal.”

Neue Dividendenpolitik mit erhdhter Ausschittungsquote von 50 Prozent

Vorstand und Aufsichtsrat der Allianz SE haben eine neue Aufteilung des Jahresiiberschus-
ses im Rahmen ihrer Dividendenpolitik beschlossen. Es ist beabsichtigt, vom Geschéftsjahr
2014 an eine erhdhte regelmalige Ausschittung von 50 Prozent des auf Anteilseigner ent-
fallenden Jahresiuberschusses an die Allianz Aktionare vorzuschlagen. Bislang sah die Divi-
dendenpolitik eine Ausschittungsquote von 40 Prozent vor. Im Interesse der Dividendenkon-
tinuitat wird angestrebt, die Dividende je Aktie mindestens auf dem Niveau des Vorjahres zu
halten.

Die Dividendenpolitik der Allianz Gruppe zielt auch weiterhin auf eine gesunde Balance von
attraktiver Rendite und Investitionen in profitables Wachstum ab. Um Kapitaldisziplin zu wah-
ren, beabsichtigt das Management zudem, das fiir externes Wachstum vorgesehene und
nicht ausgeschopfte Budget alle drei Jahre zu evaluieren und an die Aktiondre auszukehren.
Die erste Evaluierung wird Ende 2016 vorgenommen. Die Dividendenpolitik steht dabei unter
der Bedingung einer nachhaltigen Solvency II-Quote von tber 160 Prozent.

,unser unveranderter Ausblick fiir das Gesamtjahr 2014 sowie die neu eingefuhrte, mehrjéh-
rige Dividendenpolitik sind sichtbarer Ausdruck der Zuversicht des Managements fur die Zu-
kunft der Allianz Gruppe*, sagte Dieter Wemmer.

Diese Dividendenpolitik spiegelt die gegenwartige Zielsetzung des Vorstands und des Auf-
sichtsrats wider und kann in der Zukunft angepasst werden. Dartber hinaus setzt die Divi-
dendenzahlung in jedem Jahr entsprechende Dividendenvorschlage des Vorstands und des
Aufsichtsrats voraus, wobei jedes dieser Gremien von dieser Dividendenpolitik unter den
dann vorherrschenden Umstanden abweichen kann. Uber die Dividende entscheidet die
Hauptversammlung.
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Allianz Gruppe - Eckdaten fiir das 3. Quartal und die ersten 9 Monate 2014

3Q2013  3Q 2014 i 9M 2013 9M 2014 A
Gesamter Umsatz Mrd € 25,1 28,8 14,5% 84,0 92,2 9,8%
Operatives Ergebnis Mio € 2.518 2.650 5.2% 7.682 8.144 6,0%

- Schaden-Unfall Mio € 1.235 1.422) 152% 3.733 4257 14.0%

- Leben/Kranken' Mio € 769 90| 2.8% 2.293 2.655| 15.8%

- Asset Management' Mio € 755 694| -8.1% 2.458 2.015| -18.0%

- Corporate und Sonstiges Mio € -229 =248 8.1% -142 689 -7.1%

- Konsolidierung Mio € -1 9 -17.3% -59 94 552%
Ergebnis vor Ertragsteuern Mio € 22771 2.319 1,9% 7.453 1.658 2,T%
Ertragsteuern Mio € -746 632| -15,3% -2.447 2373 -3.0%
Periodenergebnis Mio € 1.530 1.687| 10,2% 5.007 5.285 5,6%

- Schaden-Unfall Mio € 796 1.083] 36,0% 2.814 2697 41%

- Leben/Kranken' Mio € 562 530 -5,6% 1.664 1.891] 13.6%

- Asset Management' Mio € 482 438| -9.2% 1.538 1.263| -17.9%

- Corporate und Sonstiges Mio € -307 -3 1,5% -981 429 -56,3%

- Kansalidierung Mio € -3 -52 n.m. -28 137 387%
Periodenergebnis Mio € 1.530 1.687| 10,2% 5.007 5.285 5,6%

- auf Anteile anderer Gesellschafter entfallend Mio € 85 81| -55% 267 283 6.3%

- auf Anteilseigner entfallend Mio € 1445 1606 11,2% 4740 5002 5,5%
Ergebnis je Aktie € 3.19 3.54 11,0% 10,46 11,02 5.4%
Verwassertes Ergebnis je Aktie € 314 3.52) 11,9% 10333 10,95 6,0%
Ratios

- Schaden-Unfall Schaden-Kosten-Quote % 94,8% 93.58%| -13% p 95,0% 93,6%| -14% -p

- Leben/Kranken Ergebnismarge (Reserven)’ Bp 66 61 -5 Bp 66 70 4 Bp

- Asset Management Aufwand-Ertrag-Verhaltnis' % L 57.1% 14% p 54.7% E7.5%| 2.8% -p

31.12.2013 30.09.2014 A
Eigenkapitalz Mrd € ¥ 5 = 50,1 58,2 16,2%
Finanzkonglomerate-Solvabilitatsquote™* % = E E 182% 184% 3%h -p
Vermiogensverwaltung fir Dritte’ Mrd € = - 2 1.361 1.411 3,7%

Hinweis: Der verkirzte Konzemzwischenabschluss wurde, soweit nicht anders ausgewiesen, in Millionen Euro erstellt. Aufgrund von
Rundungen kénnen sich bei Summenbildungen und bei der Berechnung won Prozentangaben geringfligige Abweichungen ergeben.
® Zuvor verdffentlichte Angaben wurden entsprechend angepasst

Mit Beginn des Jahres 2014 hat der Allianz Konzern bestimmte Gesellschaften vom Asset Management zu Leben/Kranken und

Banking umgegliedert

Ohne Anteile anderer Gesellschafter

> Beinhaltet aulerbilanzielle Bewertungsresemven (31.12.2013: 2.3 Mrd. € 30.09.2014: 2,2 Mrd. €). Ohne Bertcksichtigung
aulierbilanzieller Bewertungsreserven beliefe sich die Solvabilitatsquote auf 173% zum 31.12.2013 und zusétzlich angepasst um die
mdagliche Ausibung von Kindigungsrechten in Bezug auf Hybridkapital in Hohe von 1.4 Mrd. € im kommenden Jahr auf 176% zum
30.09.2014

*  Der Beitrag des Hybridkapitals wurde um 1.4 Mrd. € angepasst, da zwei ausstehende Anleihen von der Allianz 2015 erstmalig
gekidndigt werden kénnen. Ohne diese Anpassung beliefe sich die Solvabilitdtsquote zum 30.09.2014 auf 190%

2
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wicklung der Schadenskosten, (iv) Sterblichkeits- und Krankheitsraten beziehungsweise -tendenzen, (v) Stornora-
ten, (vi) insbesondere im Bankbereich, der Ausfallrate von Kreditnehmern, (vii) Anderungen des Zinsniveaus, (viii)
Wechselkursen, einschlie3lich des Euro/US Dollar-Wechselkurses, (ix) Gesetzes- und sonstigen Rechtsanderun-
gen, insbesondere hinsichtlich steuerlicher Regelungen, (x) Akquisitionen, einschliellich anschlielender Integra-
tionsmalRnahmen, und Restrukturierungsmaf3nahmen, sowie (xi) allgemein Wettbewerbsfaktoren ergeben. Ter-
roranschlage und deren Folgen kénnen die Wahrscheinlichkeit und das AusmaR von Abweichungen erhéhen.

Keine Pflicht zur Aktualisierung

Die Gesellschaft ubernimmt keine Verpflichtungen, die in dieser Meldung enthaltenen Informationen und Zu-
kunftsaussagen zu aktualisieren, soweit keine gesetzliche Veroffentlichungspflicht besteht.
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